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Raport niezaleznego bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczef

Grupy Kapitafowef Stalprofil S.A. w Dgbrowie Gorniczej,

Raport ten sostat opracowany w zwiqzku g badanien skonsolidowanego sprawosdania finansowego Grupy Kapitalowe

Stalprofil S.A. w Dabrowie Gérniczej va okres od 1 styesnia do 31 grudnia 2010 roka.

Raport ten powinien byé czytany wrag . opinia bieglego rewidenta dotyezacq wyses wymienionsgo sprawosdania

[finansowego.

Raport zawiora 20 kolgjno ponumeromanych stvon i sklada sig 3 nastepigagych exgsei: |  Smona
T Cric e — 5
"IL| Sytuacja finansowa | 7

THL| Infoge maegdtowe | e
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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

Jednostka dominujaca grupy kapitatowe] Stalprofil Spétka Akcyjna zostata utworzona aktem notarialnym
z dnia 17 czerwca 1998 roku.

Siedziba jednostki dominujacej miesci sig w Dabrowie Gérniczej, przy ulicy Rozdziefiskiego nr 11A.
Jednostka dominujaca wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Katowicach, Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000113043,

Jednostka dominujaca Stalprofil jest spotla akeyjna.

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny REGON 001367518 oraz dziata pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP 629-001-21-66.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujace] jest:

e sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

e sprzedaz hurtowa materiatow budowlanych i wyposazenia sanitarnego,

e sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu,

e sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn 1 urzadzen dla przemystu, handlu i transportu wodnego,
e pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowansa,

s towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi,

* magazynowanie i przechowywanie towarow w pozostatych sktadowiskach,
¢ pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca transport ladowy,

e pozostate porednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowane,

o dziatalno$é pomocnicza finansowa gdzie indziej nie sklasyfikowana,

s badanie rynku i opinii publiczne;,

o doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoci gospodarczej 1 zarzadzania,

Na dzief 31 grudnia 2010 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 1.750 tys. #fotych 1 byt
podzielony na 17.500.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

W ciggu roku obrotowego nie mialy miejsca zmiany wysokosci kapitatu podstawowego jednostld

dominujace).
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Kapitat wlasny grupy kapitatowej na dzieh bilansowy, tj. 31 grudnia 2010 roku wynosit 270.104 tys. ztotych

1w odniesieniu do kofica poprzedniego roku obrotowego wzrdst o 90.504 tys. ztotych.

W sklad Zarzadu jednostld dominujacej na dzien 31 grudnia 2010 roku wehodzii:

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

- Pan Jerzy Bernhard,

- Pan Zdzistaw Mendelak,

- Pan Henryk Orczykowslq,

- Pani Sylwia Potocka-Lewicka,

W okresie objetym badaniem nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sltad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzied 3t gradnia 2010 roku byt nastepujacy:

[ 2

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Czlonels Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

Czonek Rady Nadzorczej

Czonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Stefan Dzienniak,
- Pan Jacek Zub,

- Pan Jerzy Goinska,

- Pan Marcin Ganror,

- Pan Tomasz Slezak,

- Pan Jarostaw Kuna,

- Pan Gaetan Stiers.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

. Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku obejmuje:

1/ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2/ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziedi 31 grudnia 2010 roku, ktdre
po stronie aktywdw 1 pasywdw zamyka sie suma 469.664 tys. zlotych,

3/ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku wykazujace catkowite dochody ogdtem w wysokosci 30.050 tys. ztotych,

4/ sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujace zwickszenie kapitatu wasnego o kwote 90.504 tys. ztotych,

5/ skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku wykazujace zwickszenie stanu $rodkdw pienieznych netto o kwote 26.162 tys. ztotych,

6/ dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Informacje o podmiocie uprawnionym i biegltym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Revision - Katowice Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoécia z siedziby w Katowicach, przy ulicy Floriana 15, a Stalprofil S.A. z siedziby
w Dabrowie Gémiczej, przy ulicy Rozdziefskiego nr 11A, w dniu 7 lipca 2010 roku,

Revision - Katowice zostata wybrana na biegtego rewidenta uchwata Rady Nadzorczej z dnia 18 maja 2010
roku.

Revision - Katowice Spdtka z ograniczonz odpowiedzialnoscia w Katowicach dziata w zakresie badan
sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badamia sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym /Dz. U. Nr 77, poz. 649/ 1 zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych pod numerem 2881,
Zleceniobiorce - w wykonaniu zawarte] umowy - reprezentuje biegly rewident Krystian Kubanek - wpisany
do rejestru biegtych rewidentédw pod nr 9529,

W badaniu uczesmiczyta Justyna Witkowska - asystent.

Badanie przeprowadzono w okresie od marca do kwietnia 2011 rolu.

B
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Zarbwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzaja, 7e pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach
1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze
publiczrym.

Ottzymane oéwiadczenia i dostepnosé danych

Nie wystapily istoine ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujace) udostepntt badajgeym
wszysikie sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe i dokumenty, jak réwniez udzieli informacji
1 wyjasnien niezbgdnych dla celéw wydania opinii.

Otrzymalismy rowniez oSwiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich cztonkow
(petniacych funkcje na dzieft 28 kwietnia 2011 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowigzafi warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktore
wystapity w olaesie pomigdzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia o§wiadczenia.

Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Revision -

Katowice Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia w Katowicach i uzyskato opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Alcjonariuszy w dou 23 czerwea 2010
roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2308 z dnia 25 listopada 2010 roku.

Informacja o grupie kapitatowej w badanym okresie
W sktad grupy kapitatowej Stalprofil S.A. w Dabrowie Gornicze) wedtug stanu na dziei 31 grudnia 2010 roku
wchodzity:

¢ jednostka dominujgca Stalprofil S.A. z siedzibg w Dabrowie Gorniczej,
o jednostka zalezna objeta konsolidacjg Izostal S.A. z siedziba w Zawadzkiem,

e jednostka zalezna objeta konsolidacja Zrug Zabrze Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu,

» jednostka zalezna objeta konsolidacja Kolb Sp. z 0.0. z siedziby w Kolonowskiem.

W grudniu 2010 Spétka zalezna Izostal S.A. przeprowadzita publiczng oferte 12 min akeji nowej emisji.
Podwyzszenie kapitatu w spotce Tzostal S.A, zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Opolu w dniu
28 stycznia 2011 roku. W wyniku dokonane] rejestracyi po doiu bilansowym doszto do zmniejszenia udziatu
spbtki dominujacej Stalprofil S.A. w kapitale akeyjnym i glosach wspétce Tzostal S.A. do 60,28 %.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato po raz pierwszy od dnia 1 marca 2005 roku,

tj. od dnia przejecia kontroli nad spothkg zalezng Izostal S.A.

Jednostki zalezne Tzostal S.A., ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. oraz Kolb Sp. z 0.0. objete konsolidacja zostaty
wiaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
metoda konsolidacji petnej.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Stalprofil S.A. z siedziba w Dabrowie Gdrniczej, sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2010 roku zostato zbadane przez Revision - Katowice Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

1uzyskato opinie bez zastrzezen,

Sprawozdanie finansowe jednostld zaleinej Tzostal S.A. z siedzibg w Zawadzkiem, sporzadzone na dzien
31 grudnia 2010 roku zostalo zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek

Sp. z0.0. z siedziba w Katowicach 1 uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostldi zaleznej ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu, sporzadzone na
dzier 31 grudnia 2010 roku zostato zbadane przez Revision - Katowice Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostlki zaleznej Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem, sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2010 roku zostato zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek

Sp. 7 0.0, z siedziba w Katowicach 1 uzyskato opinie bez zastrzezen.
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I1. SYTUACJA FINANSOWA

1. Dziatalno$é gospodarcza grupy kapitatowej, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansows 1 majatkows za rok
obrotowy zakofczony 31 grudnia 2010 roku oraz rok poprzedni charakteryzuja nizej przedstawione wielkosci
bezwzgledne i wybrane wskazniki:

{ (w tysigcach zotych) I 2010 1. 2009 r.
Suma bilansowa . 469.664 372,328 .
Aktywa rwale ; 162.377 154,785
Kapitat wlasny : 270.104 179.600
w tym: wynik finansowy : 30.050 . 12.385

EBITDA
+ EB | 50.292 24.016

| wynik netto na dziatalnodci operacyjnej + amortyzacja
. Rgntc?@oéé sprzﬁdéiy brutFo (%) 7.0 37

{ EBIT / przychody operacyjne .

Rentownost dazy netto (% :
. gn ownost sprzg azy netto (' -0) 48 27
| wynik finansowy netto / przychody operacyjne
o Bentm@Oéé kapitalu whasnego (%) 13,4 74
t wynik finansowy netto / kapital wlasny
» Rentowno$é majiku (akrywow) (%) .
_ S T 7,1 3,6
1 wynik finansowy netto / suma bilansowa ’
1t I t . o
o Plyrmo.sc $ o_pma (b%ezgca) | 2,02 1,78

| aktywa biegyce / zobowiazania krétkoterminowe :

e Plynnos¢ II stopnia (szybka) 116 0,90

{ aktywa biezace — zapasy / zobowigzania kritkoterminowe :

o Kapitat obrotowy neto (KON) 154818 95.420

[ kapital whisny +zobowigzania dtugoterminowe — aktywa trwate
e Kapitat obrotowy netto w dniach obsotu (dni) B 90 75

r ké.pital 6brot0\vy nélto X ilos’.é dni w okresic / przychody operacyjne
s Wskaznik obrotu naleznoéci {dni) 53 75

| naleznofci krdtkoterminowe 2 tytutu dostaw x liczka dni okresu / preychody operacyine
»  Wskaznik obrotu zapasow (dm) 70 103

l zapasy x liczba dni okresu / koszty operacyjne
o Wskaznik obrotu zobowigzan (dny) 15 51

I zohowigzania krétkoterminowe 2 tytutu dostaw x Hezba dni okresu / koszty operacyjne

7
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(Wtysiacachziotych)[ 2010 «. ( 2009 1.

{- Wskaiaik globalnego 7adtuzenia (%) 25 sis

I suma bilansowa - kapital whasny / suma bilansowa ‘

o Wynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) (1) 17 : 0.7
» )

l wynik finansowy netto / ilod¢ wyemitowanych akcji

Komentarz:

W 2010 roku przychody ze sprzedazy grupy kapitatowej wzrosty o 35,8% przy jednoczesnym zwigkszeniu si¢
sumy kosztéw sprzedanych produktdw, towardw i materiatow, kosztéw sprzedazy oraz koszow ogdlnego 5
zarzadu o 31,2%, co pozwolito grupie, po uwzglednieniu pozostatych przychodéw i kosztéw, na osiagnigcie
zysku 7 duatalnodci operacyjnej w kwocie 42.771 tys. ztotych. Po uwzglednieniu straty na dziatalnosci
finansowej w kwocie 5.859 tys. ztotych oraz podatku dochodowego w wysokosci 6.862 tys. ztotych, zysk
netto grupy kapitatowej za badany okres uksztattowat si¢ na poziomie 30.050 tys. ztotych i w pordwnaniu do
roku poprzedniego byl wyzszy o kwote 17.665 tys. zlotych.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego zmianie ulegty nastepujace wskaZniki:

e remownodci sprzedazy brutto z poziomu 3,7% w roku poprzednim do poziomu 7,0% w2010 roku,

e remownodci sprzedazy netto z poziomu 2,7% w2009 roku do poziomu 4,8% w olwesie badanym,

o remtownosci kapitatu whasnego z poziomu 7,1% w roku poprzednim do poziomu 13,4% w2010 roku,

s remownosci majatku (aktywdw) z poziomu 3,6% w2009 roku do poziomu 7,1% w okresie badanym.

W badanym okresie odnotowano wzrost wskaZnikow ptymmosci grupy. Phynnosc biezaca osiagneta poziom
2,02, natomiast ptynno$¢ szybla 1,16.

Wskazniki dotyczace rotacji naleznoéci, zapasdw oraz zobowigzai grupy kapitatowe] wykazuja:

e skrbcenie cyklu obrotu naleznosciami z 75 dni w 2009 roku do 53 dni w roku badanym,

e skrocenie cyklu obrotu zapasami o 29 dni,

s skrdcenie cyklu obrotu zobowiazafi z 51 dni w roku ublegtym do 45 dni w 2010 roku.

Wartoéé EBITDA grupy kapitatowe] w badanym roku odnotowata wzrost o 26.276 tys. zotych w stosunkn do
rolau poprzedniego i ukszrattowata si¢ na poziomie 50.292 tys. ztotych.

Globalne zadtuzenie grupy kapitatowej zmniejszyto sie i na dzien 31 grudnia 2010 roku wyniosto 42,5%.



Re\/ISION

Katowice Sp. z 0.0.
AUDITING - TAX - CONSULTING —w—

1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci oraz prowadzenie dokumentaciji
konsolidacyjnej
Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
ustawy o rachunkowosci oraz jest zgodna z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe]
(MSSE). Podczas badania nie stwierdziliémy mogacych mieé istotny wplyw na sprawozdanie finansowe
nieprawidtowoéci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu ksiag rachunkowych, kuore
nie zostalyby usuniete, w tym w zakresie rzetelnodci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,
powigzania dokonywanych w nich zapiséw z dowodami ksiggowymi i sporzadzonym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym oraz prawidiowofci otwarcia ksigg rachunkowych. Ksiegi rachunkowe
prowadzone s3 wsysternie komputerowym i odpowiadaja wymogom przepiséw w zakresie prowadzenia ksiag
przy pomocy komputera. Ksiegi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo-ksiegowa sa przechowywane
zgodnie 7 postanowieniami rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna.

2. Okreélenie zastosowanych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad
i metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego
a) Wycena aktyw6w i pasywow wyrazonych w walutach obeych
Na dzieni bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:
o sldadniki aktywdw - po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank wiodacy, z kidrego ustug
korzysta jednostka,
o sktadniki pasywdw - po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank wiodacy, z kidrego ustug
korzysta jednostlka.
Résnice kursowe dotyczace akrywdw i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich
wyceny oraz przy zaptacie naleznoéci i zobowiazafi w walutach obcych zalicza sie do przychoddw 1 kosztow
finansowych.

b) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja $rodki trwate. Do $rodkow trwatych zaliczane sa sktadnili majatku, ktore
s3 utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towarow
i éwiadczeniu ushug, w celu oddania do wZywania innym podmiotom na podstawie Umowy najmu lub w celach
administracyjnych, oraz kbrym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dhuiszy niz
jeden okres. Srodki trwate wyceniane s3 wedtug cen nabycia (kosztu wytworzenia) pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne. Umowy leasingu finansowego sq aktywowane, jako rzeczowe altywa trwate na dzien
rozpoczecia leasingu w wartodci biezacej minimalnych optat leasingowych.
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d)

£)

h)

Wartos¢ firmy

Warto$é firmy obejmuje warto$é firmy jednostek podporzadiowanych.

Wartoéé firmy jednostek podporzadkowanych stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwa
udziatu jednostki dominujacej w mozliwych do zidentyfikowania akeywach netto przejetej jednosthi zalezne)

na dzien przejecia.

Wartoéci niematerialne

Wartodci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne skdadnild aktywow nieposiadajace
postaci fizycznej, pozostajace pod kontrola jednostld, z keorych jednostka osiagnic w przysztosci korzysci
ekonomiczne. Wartoéci niematerialne obejmuja licencje 1 oprogramowanie komputerowe.

Wartoéci niematerialne wyceniane s wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacy]ne.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochedowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalono w wysokosci kwoty przewidziane]
w przyszioéei do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z wystapieniem ujemnych roznic
przejiciowych oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonych przy uwzglednieniu zasady

oStroznoscl.

Dlugoterminowe naleznoéci i rozliczenia mi¢dzyoktesowe
Dhugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe obejmuja poniesione koszty certyfikatow.
Wykazywane sa w wielkosci nominalnej.

Zapasy

Zapasy obejmuja materiaty, produkty w toku, produlty gotowe itowary.

Zapasy wykazywane sa w wartosci netto (pornniejszonej o odpisy aktualizujace).

7apasy wyceniane s3 wedtug cen zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyzszym od cen ich s przedazy netto
na dzien bilansowy.

Krétkoterminowe naleznoéci i rozliczenia mi¢dzyokresowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuya:

o  wszystkie naleznodci z tytulu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

e pozostate naleznobci, kidrych aktualny, umowny termin splaty ostatniej raty jest krétszy niz rok od dnia
bilansowego,

»  wszelkie roszczenia skierowane na droge postgpowania sadowego, co do ktdrych nie zapadt prawomocmy
wyrok sadowy.

Naleznoéci wycenia sig w kwocie wymagane) zaptaty z zachowariem ostroznoscl.
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Do czynnych rozliczen migdzyokresowych zalicza sig poniesione wydatki stanowigce koszry przysztego roku
obrotowego. Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja optacone z gbry na okres obrotowy ubezpieczenia,

prenumeraty, koszty certyfikatdw i ustug oraz koszty leasingu finansowego.

Ktétkoterminowe akiywa finansowe
Krébtkoterminowe aktywa finansowe obejmujs walutowe kontrakty terminowe, wycenione w wartosci

godziwe].

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ich elswiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych, wyceniane

wwartosci nominalnej.

Kapitat wlasny

Kapitaly wykazywane sa w wartoéci nominalnej, z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujace] oraz uméw dotyczacych utworzenia
jednostki zaleznej. Kapitatem podstawowym grupy kapitatowe] jest kapitat akeyjny jednostld dorminujacej,
wykazywany w wysokoéci zgodnej ze starutem Spétli oraz wpisem do rejestru sadowego wg wartosci -

nominalnej.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy ma zobowiazania tworzone sa na wynikajace z przesztych zdarzen pewne lub wysoce
prawdopodobne przyszie zobowiazania, krérych kewote mozna wiatygodnie oszacowal.

Rezerwy obejmuyja:

e  rezerwyz tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e rezerwy na §wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe,

»  rezerwy na inne koszty, ktére trzeba bedzie ponies¢ w nastepnym okreste.

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe obejmuja wszystkic zobowiazania jednostkl za wyjatkiem zobowiazai z tyrutu
dostaw 1 ustug, kedrych termin ptatnoéci przypada pdiniej, anizeli w rolu nastepujacym po dniu bilansowym.
Zobowigzania dtugoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty, za wyjatkiem zobowiazai
finansowych wycenianych w wartoscl godziwe].
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m) Zobowiazania krétkoterminowe

P)

Zobowigzania krétkoterminowe obejmuja ogdt zobowigza z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaptaty oraz pozostate tyruly zobowiazafl wymagajace zaptaty najpdzniej do ostatniego dmia roku
nastepujacego po dniu bilansowym.

Zobowiazania krdtkoterminowe, za wyjatkiem zobowigzafi finansowych, wykazywane sa w kwocie
wymagajacej zaptaty.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow

Przychody ze sprzedazy produktdw, towardw 1 materiatéw stanowia powstajace powtarzalnie przychody
swiazane bezpoérednio z dziatalnocia podstawowa jednostki. Przychody te wykazywane sa w wartosc
godziwej zaptaty otrzymanej badZ naleinej, bez podatku od towardw i wstug z uwzglednieniem dotacji,

opustdw, rabatow, itp.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéow

Koszty sprzedanych produktéw, towarbw i materiatéw obejmuja koszty sprzedanych towaréw i materiatow,
kosziy wytworzenia sprzedanych produktéw oraz koszty spreedazy i ogolnego zarzadu zwigzane
z dziatalno$cia podstawows.

Pozostale przychody i koszty
Pozostale przychody i koszty obejmuja przychody i koszty niezwigzane bezposrednio =z normalng
dziatalno$cia produkcyjna, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody 1 koszty zwigzane z dziafalnoscia finansowa wplywajace na
wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest to podatek dochodowy stanowiacy zobowigzanie podatkowe,
powiekszony o rezerwe na odroczony podatek dochodowy i zmniejszony o aktywa z tytatu odroczonego
podatku dochodowego. Rezerwe z tytutu podatku dochodowego tworzy sie w wysokosel kwoty podatku
dochodowego wymagajacej zaplaty w przysziodci w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich roznic
przejéciowych. Altywa z tytutu podatlu odroczonego ustalono w wysokosci kwoty przewidziane] do
odliczenia od podatku w przysaolci w zwiazku z wystapieniem wemnych réznic przejéciowych ustalonych

przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
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7.1

Wyprowadzenie wartosci firmy

Wartoéé¢ firmy z konsolidacji stanowi rbznice pomiedzy kosztem nabycia jednostld zaleinej, a wielkoscia
przypadajacych na jednostke dominujaca alsywéw netto jednostki zaleznej, ustalong na podstawie wartosci
godziwej aktywow netro jednostki.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacja,

Do wymagajacych wytaczenia wzajemnych naleznosci i zobowiazan jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki migdzy tymi jednostkamu,

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano takie wytaczen przychodow

i kosztdw dotyczacych operacji dokonanych migdzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Wylgczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objgte konsolidacjg, zawartych w warto$ci
aktywow oraz z tytulu dywidend

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano wytaczen nie zrealizowanych
wynikéw powstatych na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja, zawartych

w zapasach.

Skutki sprzedazy cafoici lub czeéci akeji/udzialéw w jednostce zaleZnej
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku nie dokonano sprzedazy akcji/udziatéw w jednostlkach
zaleznych objetych konsolidacia.

Charakterystyka poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania

z catkowitych dochodéw

Rzeczowe aktywa irwale

Zmiany w wielko$ci aktywow trwatych w badanym okresie przedstawialy si¢ jak nizej:

[ r ) ,
| Stan na poczatek oktesu | Stan na koniec okresn

(w tys. ztotych)
vaoft braro | SRUIUORA ot g | Shumulovana
_ ) amortyzacj amortyzacja
e Srodld trwate, wtym: 190.766 43.349 200.003 45.221
- budynki i budowle - 103.695 9.716 111.712 12.048
- maszyny i wryqdzenia 71.657 27372 70.930 26417

Stopiefi zuzycia érodkéw trwatych grupy kapitatowej na koniec badanego okresu wynosit 22,6%.

Na dziei 31 grudnia 2010 roku rzeczowe aktywa trwate stanowity 33,0% majatlu grupy kapitatowej.
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Wartosc firmy

Na dziefi 31 grudnia 2010 roku wykazanz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatovej
warto$é firmy wynosi 3.816 tys. Ztotych i nie zmienita sie w stosunku do roku 2009.

Na dziefi 31 grudnia 2010 roku warto$¢ firmy stanowita 0,8% aktywow grupy kapitalowe).

Wartoéci niematerialne
Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan wartosci niematerialnych jest zgodny "
z ksiegami rachunkowymi 1 wynosi 294 tys. zlotych. Dominujacy udziat w strukturze netto wartosci
niematerialmych maja zakupione przez grupe kapitatows licencje 1 oprogramowanie komputerowe,

Na dziefi 31 grudnia 2010 roku udziat warto$ci niematerialnych wakrywach grupy kapitatowej stanowit 0,1%.

Aktywa z tytutu odroczonego podatkn dochodowego
Na dzief 31 grudnia 2010 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosza 3.354 tys.
ztotych i stanowia 0,7% aktywow grupy kapitatowe;,

Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia mi¢dzyokresowe
Na dziefi 31 grudnia 2010 roku dtugoterminowe naleznoéci 1 rozliczenia migdzyokresowe wynosza 131 tys.
ztotych i stanowia pozycje hieistotng w majatku grupy kapitatowe).

Zapasy
Struktura zapasdw grupy kapitatowej przedstawia si¢ nastepujaco:
— . Stan na f)oczqtek o Stan 1a koriee o 0
) (wtys. otych) okresm @ okresu % i % poz.4/2
[ ~ i 1. B [ L [ 3 % K {5 T b,
o motecdly ' 14.686 31 15489 1.8 1055
) |
e produkiy ok 444 04 1010 | 08 2275
o produkty gotowe 5414 8 2828 | 22 52,2
. towary _ 9L671 817 [ 111419 852 [ 1215
Ogolem 12515 00,0 | 130.746 100,0 116,5
Odpis akrualizujacy 4994 | 451 620 05 74
Wartosc zapaséw netio 107.221 95,5 | 130.126 99,5 1214

W roku 2010 poziom zapaséw netto zwigkszyt sie o 21,4%. Na zapasy niewykazujgce rotacji urworzono odpis
aktualizujacy.
Na dzief 31 grudnia 2010 roku zapasy stanowity 27,7% akiywow grupy kapitatowe;.
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7.7.

7.8.

7.9.

Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe oraz naleznodci z tytutlu podatku
dochodowego

Naleznoéci z tytutu dostaw 1 ustug grupy kapitatowej (w wielkoscl bruito) wynosza 135.136 tys. ziotych
iw pordwnaniu do roku ubieglego ich poziom zwigkszyt sie o 38,4%.

Naleznoéci dochodzone na drodze sadowej zabezpieczono w pelni odpisem aktualizujgcym.

Stan rozliczefh miedzyokresowych wynika z ksiag rachunkowych 1 w wiekszodci dotyezy kosztdw ubezpieczen,
prenumerat oraz kosztdw uzyskanych certyfikatdw w wysokosci 5.448 tys. ztotych.

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego na dzien 31 grudnia 2010 roku wyniosty 548 tys. ztotych.

Na dziefi 31 grudnia 2010 roku naleznosci krdtkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe oraz naleznosci

z tytutu podatku dochodowego stanowity 30,7% majatku grupy kapiatowe).

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

W sktad $rodkéw pienigznych 1 ich ekwiwalentéw na koniec roku obrotowego wehodzity srodki pienigzne
w kasie 1 na rachunkach bankowych w kwocie 29.709 tys. ztotych oraz lokaty terminowe o wartosci 3.086 tys.
ztotych.

Na dzied 31 grudnia 2010 roku udziat érodkdw pieniginych 1 ich ekwiwalentdw w aleywach grupy
kapitatowe] wynidst 7,0%.

Kapitaly wlasne

Wielko$¢ kapitatéw whasnych z podziatem na poszezegdlne rodzaje przedstawia si¢ nastepujaco:

’| | (w tys. Aotych)
o kapital podstawowy 1750
o nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartoSci nominalnej 8.00C
o kapitaly rezerwowe 1 zapasowe 138.122
» zysk z lat ubiegtych 1 roku biezacego 73.019
e udziaty mniejszosci 49.213
Razem ' 270.104

Kapitatem podstawowym jest kapital akeyiny jednostla domuimujacey.
Pozycja kapitatdw whasniych stanowi 57,5% sumy bilansowej.
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7.10. Rezerwy na zobowigzania
Wielkoéé rezerw na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tynutdw ksztattowata sie jak nizej:

| 7 (w tys. otyeh) | Stan na poczatek okresu |  Stan na koniec okresu
e rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1482 2,196
« rezerwa o éwisdezenia pracownicze 1 podobne | 2.114 2,360
« pozostale 702 1257
Ogﬁiem 4.278 5.808

Na dzien 31 grudnia 2010 roku rezerwy na zobowiazania stanowity 1,2% pasywow grupy kapitatowe.

7.11. Zohowigzania dtugoterminowe
Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wielko¢ zobowiazan dtugoterminowych
wynika z ewidencji ksiggowe.
Zobowiazania te dotycza dtugoterminowej czebci zobowigzat wynikajacych z zaciggnietych lkredytow
w kwocie 18734 tys. Ztotych, zawartych uméw leasingu finansowego o wartosci 5.166 tys. ztotych oraz
biernych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw w wysokosci 19.257 tys. dotych.
Na dzieft 31 grudnia 2010 roku udziat zobowigzati dfugoterminowych w ogblnej sumie pasywow grupy
kapitatowe) wynosit 9,2%.

7.12. Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug grupy kapitatowej wynosza 76.366 tys. ztotych i w pordwnaniu do roku
ubiegtego ich poziom zwiekszyt si¢ 0 79,9%.
Na dzieA 31 grudnia 2010 roku pozostate zobowiazania krotkoterminowe obejmuja:

[ | | T [ @ on. dowd)
o lredyty bankowe 63.031
) zobowiaﬁnia z Wu leasingu fmmomgo 1.378
. pozéstaie zobowigzania krdtkoterminowe 8.663
* rozliczenia miedzyokresowe przychodow 545
¢ bierne rozhczema nu@dzyokres owe kosztow 612
Razem 74.229

Na dzieft 31 grudnia 2010 roku zobowigzania krétkoterminowe stanowity 32,1% ogdinej sumy pasywow.
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7.13.

7.14.

7.15.

Pizychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Wykazane w roku obrotowym przychody grupy kapitatowe] sa zgodne z ksiggami rachunkowymi,

Przychody ze sprzedazy towaréw stanowia 81,4% sumy przychodéw ze sprzedazy produktdw, towarow
i materiatow.

W poréwnaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy zwickszyly sie o 35,8%.

Koszt sprzedanych produkiéw, towardw i materiatow, koszty sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu
Wykazane w roku obrotowym koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw grupy kapitatowe)
wynikaja z ksiag rachunkowych.

W pordwnaniu do ubieglego rolut suma kosztow sprzedanych produktdw, towarbéw i materiatéw, kosztow

sprzedazy oraz koszedw ogdlnego zarzadu zwickszyta si¢ 0 31,2%.

Pozostate przychody i koszty
Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw kwoty sa zgodne z ksiggami

rachunkowymi.

Pozostate przychody obejmuyja:

| T | . Aotych)
e zysk ma sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 536
o otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 202

Te TOZWIZANIE [EZEeIrWy 500
. nadwyzki inwéntarﬁacyjne | | : 5
o odwrdcenie odﬁiséw aktualizujacych naleznoscl | 538
. otmﬁnme dofacje : 581
» odwrdcenie odpiséw aktualizujacych wartokd 7apasow 39

F » otrzymane nieodplatme akrywa | 49
e zwrot oplat Se;dbvsrych - 11
s pozostate 465
Razem V o 3.024
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Pozostate koszty dotyezyty:
— _ ' s ol
e odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci 2578
| o rezerw ma przyszte kosﬁyz dziatalnosci operacyjuej 833
. odpiséw ahualizujacyﬁh Wartosé zapasbw 61
. odszkodoﬁraﬁ, kar umownych 12
Caowm 62
J opia;t sa,do-wych 71
e niedoborow hlwentéqizacyjnych 7
' pozostatych 486
Razem 4.210

Na pozostatej dziatalno$ci Spétka poniosta strate w wysokosci 1.186 tys. ztotych.

7.16 Przychody i koszty finansowe

8.

8.1

Przychody finansowe obejmuja gtéwnie naliczone i otrzymane odsetki w kwocie 1.567 tys. ztotych,

rozwigzane odpisy aktualizujace aktywa finansowe o wartoSci 700 tys. sotych oraz dyskonto weksh

wwysokosct 152 tys. zotych,

Koszty finansowe to miedzy innymi naliczone 1 zaptacone odsetki i prowizje w tacznej kwocie 6.107 tys.

zotych, utworzone odpisy alkrualizujace z tyrutu utraty wartoéel altywdw finansowych w wysokosci 1.129 tys.

zHotych, koszty faktoringu i emisji obligacji w tacznej kwocie 173 tys. ztotych oraz straty z tytutu roznic

kursowych o wartosci 866 tys. zlotych,
Na dziatalno$ci finansowej grupa kapitatowa poniosta stratg w wysokosci 5.859 tys. Zotych.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka

Zabezpieczenie na majatlku poczynione na rzecz osob trzecich

Na dzieh 31 grudnia 2010 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz osob trzecich zostaly

wykazane prawidtowo. Dotycza one zaciagnietych kredytow bankowych 1 obejmuja:

[ | (s 135. Zdotych)
s cesje wierzytelnoscl wedtug oszacowania 17.594
s zastaw na zapasach 80,500
e zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych 21.147
{ ¢ hipotele 88.119
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8.2

10.

11.

Pozostate zobowigzania warunkowe

Na dzief 31 grudnia 2010 roku pozostate zobowigzania warunkowe dotycza udzielonych porgezef kredytow
przez Stalprofil S.A. dla Tzostal S.A, ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. i KOLB Sp. z 0.0. na faczng kwotg 39.955 tys.
zlotych oraz zobowiaza z tytutu kredytéw dyskontowych w wysokosci 3.324 tys. ztotych. Poreczeniem
kredytu dla Izostat S.A. jest talce cesja wierzytelnodel, jaka przystuguje Stalprofil S.A. w stosunku do jednego
z kontrahentow.

Zdarzenia po dacie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Po dacie skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity inne istotne zdarzenia majace wptyw na

sytuacje finansowa 1 majatkows grupy kapitatowey

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Dane zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa prawidtowe

1 kompletne.
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale whasnym sa kompletne oraz zgodne

z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pieniginych

Sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2010 roku jest prawidlowo powiazane ze skomsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej
i skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw. W trakeie badania nie stwierdzono istotnych

nieprawidtowoéci w sporzadzeniu tego sprawozdania,

Inne informacje objasniajgce

Dane zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa prawidtowe
i kompletne, wynikaja z zapiséw ksiag rachunkowych i sa zgodne 7z wielko$ciami prezentowanymi w innych
czesciach sprawozdania.

Nie stwierdziliémy istotnych brakéw i nieprawidtowoéci mogacych ujemmie wplynaé na rzetelnoic

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie z dziatalnoéci grupy kapitalowej
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci grupy kapitatowej za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, dotyezace poszezegdlnych pozycji skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, sa prawidtowe.

Kluczowy biegly rewident:

.......................

Krys 1an Kubgnek
wpisany do rejestru bidgtych rewjdentéw pod nr 9529

Revision - Katowice
Spitka = ograniczond odpowiedzialnosiia
40-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podumint wpisany na liste podmiotdiv uprawnionyeh do
badania sprawesdast finansowych pod nr 2881

Katowice, dnia 28 kwietnia 2011 roku
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