PISMO PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

Z wielkg satysfakcjg sktadam na rece naszych akcjonariuszy, inwestoréw oraz innych uczestnikéw rynku
kapitatowego Raport Roczny Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za rok 2011. Stanowi on podsumowanie
najwazniejszych dokonan i wydarzen, ktdre miaty miejsce w Grupie oraz jej otoczeniu rynkowym w roku
2011, w ktérym Grupa osiggneta najlepsze wyniki finansowe w swej historii. Przychody ze sprzedazy
uksztattowaty sie na poziomie 795 254 tys. zt., a zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej wyniost 37 101 tys zt.

W roku 2011 struktura Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. nie ulegta zasadniczym zmianom. Aktywnosc¢
gospodarcza Grupy koncentrowata sie nadal w wyodrebnionych dwoéch podstawowych segmentach
branzowych, do ktérych nalezg: handel, przetworstwo i dziatalno$¢ ustugowa na rynku stalowym oraz
dziatalno$é zwigzana z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediow.

Rok 2011 przyniést dobrg koniunkture na obu obstugiwanych przez Grupe rynkach. Produkcja stali na
Swiecie wzrosta o 7%, w Unii Europejskiej o 3%, a w Polsce o0 10%. Wyrazne ozywienie widoczne byto
réwniez na rynku gazowym, zwlaszcza w Il potroczu 2011, za sprawg rozstrzyganych przetargéw na
budowe strategicznych gazociggdéw i dostawy izolowanych rur przewodowych, ktére organizowane sg
przez Gaz-System S.A.

Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. wykorzystata sprzyjajgcg koniunkture rynkowsg, realizujgc na rynku
stalowym sprzedaz na poziomie 526 922 tys. zt oraz na rynku infrastruktury sieci przesytlowych w kwocie
268 332 tys. zt, czyli odpowiednio 0 6% i 98% wiekszg, niz w 2010 r. Grupa zwiekszyta swoje przychody,
zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych. W poréwnaniu z 2010 r. osiggneliSmy 26%
wzrost przychoddéw ze sprzedazy krajowej oraz 26% wzrost eksportu.

Zdecydowanie lepsze wyniki segmentu stalowego od obserwowanych dla branzy, sg gtéwnie zastugg
Stalprofil S.A. oraz zajmujacej sie produkcjg konstrukcji stalowych spoftki zaleznej KOLB sp. z 0.0. Ta
spotka zalezna osiggneta bardzo dobre wyniki finansowe, zwiekszajgc prawie dwukrotnie tonaz
sprzedanych konstrukcji stalowych, w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

Swoje znaczenie dla Grupy sukcesywnie zwieksza segment infrastruktury. Wypracowat on 34%
przychodow, generujgc jednoczenie 42% zysku ze sprzedazy Grupy. O znacznym wzroscie przychodow i
zyskéw w segmencie infrastruktury sieci przesytowych zadecydowat przede wszystkim skokowy przyrost
potencjatu Izostal S.A., powstaty po uruchomieniu nowoczesnego Centrum lIzolacji Antykorozyjnych oraz
po udanej publicznej emisji akcji, z ktérej 1zostal S.A. pozyskat 66 min zt brutto. Efekty prorozwojowych
inwestycji oraz dokonanego wzmochnienia kapitatowego sg juz widoczne w wynikach spétki (jej przychody
ze sprzedazy i zysk netto w roku 2011 wzrosty odpowiednio o0 88% i 157%).

Duzym potencjatem dysponuje takze inny podmiot reprezentujacy segment infrastruktury sieci
przesytowych — ZRUG Zabrze sp. z 0.0., zajmujacy sie ustugami wykonawstwa sieci przesytowych
(budowa rurociggéw). W 2011 r. osiggnat on ponad 54% przyrost wartosci sprzedazy ustug wykonawstwa
sieci przesytowych w stosunku do roku 2010. W kolejnych okresach Grupa zamierza wiozy¢ jeszcze
wiecej wysitku w rozwdj tej Spotki, kidra opiera swojg przewage konkurencyjng na wysokiej jakosci

oferowanych ustug i bierze udziat w coraz wiekszych, prestizowych przetargach.



Mozna sie spodziewaé, ze w wyniku konsekwentnie realizowanego programu rozwoju Grupa Kapitatowa
Stalprofil S.A. réwniez w kolejnych okresach bedzie wykazywaé¢ zadawalajgce poziomy przychoddéw i
zyskow. Swiadczg o tym korzystne, dtugoterminowe perspektywy rozwoju branzy stalowej oraz sektora
infrastruktury sieci przesytowych gazu. Wedtug prognoz World Steel Association, jawne zuzycie stali w
roku 2012 wzrosnie w Unii Europejskiej o 2,5%, natomiast w Polsce zdecydowanie bardziej, bo o 9,5%.
Na najblizsze lata prognozowane sg w kraju i w regionie takze duze naktady inwestycyjne na rynku
gazowym, zwigzane z rozbudowg infrastruktury przesylowej, magazynowej i wydobywczej gazu. Wyniki
osiggniete przez Grupe w tym segmencie potwierdzajg znaczny wzrost popytu na rynku materiatéw oraz
ustug zwigzanych z budowg infrastruktury gazowniczej i znaczacy w nim udziat Grupy.

Aby w petni wykorzystaé mozliwosci rozwoju, ktére daje tak perspektywiczny rynek, konieczne jest ciggte
uzupeftnianie oferty o nowe innowacyjne produkty i ustugi, co z pewnoscig utatwig realizowane i
planowane w ramach Grupy inwestycje. Budowane przez lzostal SA, z udziatem dotacji unijnej, Centrum
Badawczo-Rozwojowe Technologii i Produktéw Stalowych, modernizacja nalezgcego do Stalprofil S.A.
sktadu handlowego w Katowicach-Panewnikach, czy tez zakup przez ZRUG Zabrze sp. z o.o.
nowoczesnego parku maszynowego do budowy rurociggéw, to inwestycje, dzieki ktérym w najblizszym
roku, w znaczacy sposob zwiekszony zostanie potencjat produkcyjno-ustugowy Grupy.

Rok 2011 jest kolejnym rokiem, w ktérym Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. dowiodta, ze jest strukturg
dojrzatg, potrafigcg skutecznie wykorzystywac¢ okresy dobrej koniunktury oraz nadarzajgce sie okazje
rynkowe. Ten rok pozwolit Grupie okrzepngé¢ tak pod wzgledem rynkowym, jak i kapitatowym,
szczegolnie na rynku infrastruktury sieci przesytowych. Wzmocnieni o nowe doswiadczenia jestesmy
gotowi w przysziosci jeszcze skuteczniej konkurowaé na tym rynku.

Jestem przekonany, iz zasady etyki biznesu, do ktérych podmioty z Grupy przywigzujg szczegdlng wage,
partnerskie relacje z kontrahentami oraz silna orientacja na potrzeby klienta bedg nadal zréodtem sukcesu
Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. i w kolejnych latach powieksza¢ beda jej wartos¢ dla obecnych i

przysztych akcjonariuszy.

Prezes Zarzadu,
Dyrektor Generalny STALPROFIL S.A.

Jerzy Bernhard



