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Z wielkg satysfakcjg sktadam na rece naszych akcjonariuszy, inwestoréw oraz innych uczestnikéw rynku
kapitatowego Raport Roczny Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za rok 2013. Stanowi on podsumowanie
najwazniejszych dokonan i wydarzen, ktére w tym okresie miaty miejsce w Grupie oraz w jej otoczeniu
rynkowym.

Struktura Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. nie ulegta w 2013 roku zasadniczym zmianom. Jej aktywnos¢
gospodarcza koncentrowata sie nadal w dwéch podstawowych segmentach branzowych, do ktérych naleza:
handel, przetwérstwo i dziatalnos¢ ustugowa na rynku stalowym oraz dziatalnos¢ zwigzana z infrastrukturg

sieci przesytowych gazu i innych mediéw.

Rok 2013, a szczegdlnie jego pierwsze potrocze, przynidst pogorszenie koniunktury na rynku stali. Produkcja
stali w Polsce spadtfa 0 4,9% w poréwnaniu z 2012 r., a w Unii Europejskiej osiggneta wynik nizszy o 1,8%.
Mniejszy popyt pociggnat za sobg spadek cen stali, ktéry nekat dystrybutorow przez wiekszg czes¢ roku.
Dopiero w Il pétroczu 2013 roku doszto do normalizacji sytuacji rynkowej za sprawa poprawy fundamentéw
polskiej gospodarki. Odbicie koniunktury gospodarczej miato swoje pozytywne przetozenie na wzrost
popytu na wyroby hutnicze i lekkie wzrosty cen poszczegdlnych asortymentdéw. Bardziej stabilna
koniunktura panowata natomiast na drugim waznym dla Grupy rynku — rynku infrastruktury sieci
przesytowych gazu. WyraZzne ozywienie na tym rynku widoczne byto gtéwnie za sprawg realizowanych przez

OGP Gaz-System S.A. inwestycji w rozbudowe krajowej sieci gazociggdw przesytowych.

W roku 2013 Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. wypracowata tgczne przychody ze sprzedazy na poziomie
900 651 tys. zt, natomiast zysk netto osiggnat satysfakcjonujacy poziom 20 414 tys. zt. Byto to mozliwe dzieki
konsekwentnie realizowanej strategii dywersyfikacji dziatalnosci, ktéra w obliczu cyklicznych wahan
koniunktury rynkowej wptywa uodparniajgco na Grupe oraz daje mozliwos¢ okresowej koncentracji
zasobdw Grupy na bardziej efektywnych rynkach, a obecnie na coraz istotniejszym, odpowiedzialnym juz za
51% przychoddw Grupy, rynku sieci przesytowych gazu. Wzrost obrotow w segmencie infrastruktury byt
mozliwy takze dzieki zrealizowanemu programowi inwestycji, ktory miat na celu zwiekszenie zdolnosci
produkcyjnych i wdrozenie nowych innowacyjnych technologii. Spétka zaleina lzostal S.A. podejmuje
znaczne inwestycje w celu poszerzania gamy produktowej. Jej Centrum Badawczo-Rozwojowe Technologii i
Produktéw Stalowych prowadzi badania oraz wdrozenia w wielu innowatorskich przedsiewzieciach, takich
jak np. izolacja zewnetrzna rur nierdzewnych. W Europie jest niewiele firm wykonujgcych tego typu ustugi, a
w Europie Srodkowej tylko lzostal oferuje tego typu rozwigzania. Réwniez wdrozone przez Spétke
malowanie wewnetrzne rur wiertniczych jest zupetng nowoscia na rynku izolacji.

Takze drugi przedstawiciel segmentu infrastruktury — ZRUG Zabrze S.A. — po przeprowadzonym w latach
ubiegtych procesie restrukturyzacji wszedt na droge dynamicznego rozwoju, czego efektem jest 349%
przyrost przychodéw ze sprzedazy w stosunku do roku 2012. Tak wysokie tempo wzrostu sprzedazy wynika

z wykonanych przez ZRUG Zabrze S.A. robdt w ramach realizowanego kontraktu na budowe gazociggu



Szczecin-Gdansk o dtugosci 204 km, najwiekszego przedsiewziecia w historii Spétki i najdtuzszego odcinka
rurociggu przesytowego realizowanego obecnie w naszym kraju.

Podmioty z Grupy obecne byty tez na rynkach zagranicznych. Pomimo spowolnienia gospodarczego
obecnego na starym kontynencie Grupa osiggneta wzrost sprzedazy eksportowej o 27% (131 799 tys. zt),
dostarczajac swoje towary i produkty do 29 krajéw, w tym gtéwnie nalezacych do Unii Europejskiej.
Podsumowujac rok 2013 z uwagg obserwujemy trendy, ktdore rzgdzi¢ beda rynkiem w latach kolejnych.
Prognozy dotyczace koniunktury na obstugiwanych przez Grupe rynkach w horyzoncie dtugoterminowym
napawajg optymizmem, zwigzanym gtéwnie z nowg perspektywa budzetu unijnego. Dzieki nowym srodkom
z Unii Europejskiej kontynuowane powinny by¢ rozpoczete drogowe inwestycje infrastrukturalne, planuje
sie takze budowe oraz modernizacje blokdw energetycznych, sieci energetycznych oraz modernizacje i
remonty krajowych linii kolejowych. Zuzycie jawne stali w Polsce powinno zatem w najblizszych latach
rosna¢ szybciej niz w borykajacej sie ze stagnacjg gospodarczg Unii Europejskiej. Optymistyczne s3 tez
prognozy dla rynku sieci przesytowych gazu. Perspektywiczny rynek infrastruktury sieci przesytowych gazu
jest obecnie w fazie znacznego przyspieszenia, stymulowanego realizowang politykg tworzenia
zintegrowanej sieci przesytowej gazu ziemnego, podnoszenia bezpieczeistwa dostaw gazu na terenie Unii
Europejskiej oraz budowy wspdlnego, europejskiego rynku energetycznego.

Rozpatrujgc tendencje rynkowe w horyzoncie krétkoterminowym nalezy zauwazyé, iz bedace w fazie
przygotowawczej duze projekty inwestycyjne objawig sie konkretnymi zamdéwieniami dopiero w koincéwce
2014 roku. Mozliwe jest zatem, ze na znaczgcg poprawe koniunktury na rynku stali oraz infrastruktury sieci
przesytowych bedzie trzeba poczeka¢ do drugiej potowy 2014 roku lub wrecz do poczatku roku 2015.
Podsumowujac osiaggniecia roku 2013 z satysfakcja musze stwierdzi¢, iz byt on kolejnym rokiem, w ktérym
Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. dowiodta, ze jest strukturg dojrzatg, potrafigcg skutecznie dostosowywaé
swojq aktywnos¢ do panujgcej koniunktury oraz wykorzystywac nadarzajgce sie okazje rynkowe. Ten rok byt
trudny, ale pozwolit Grupie wzmocni¢ swojg pozycje tak pod wzgledem rynkowym, jak i kapitatowym,
szczegolnie na rynku infrastruktury sieci przesytowych. Wzmocnieni o nowe doswiadczenia jesteSmy gotowi
w przysztosci jeszcze skuteczniej konkurowac nie tylko na tym, ale i na innych rynkach.

Jestem przekonany, iz zasady etyki biznesu, do ktérych podmioty z Grupy przywigzujg szczegdlng wage,
partnerskie relacje z kontrahentami oraz silna orientacja na potrzeby klienta, bedg nadal zrédtem sukcesu
Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. i w kolejnych latach powieksza¢ beda jej wartos¢ dla obecnych i

przysztych akcjonariuszy.

Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
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Jerzy Bernhard
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STALPROFIL SA

I.  WYBRANE DANE FINANSOWE.

WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt w tys. EUR
GRUPA STALPROFIL SA 2013 2012 2013 2012
Przychf)dY netto .ze ’sprzedazy produktéw, ustug, 900 651 930072 213 881 222 846
towardw i materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 26 637 36 762 6326 8 808
Zysk (strata) brutto 25361 29 833 6023 7 148
Zysk (strata) netto przypadajacy /(a) na 14954 16 102 3551 3858
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 32417 27 310 7 698 6 544
F’rzepfwa pi(.enieine netto z dziatalnosci (11921) (32 108) (2.831) (7 693)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (32 237) (20 252) (7 655) (4 852)
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow (11 741) (25 050) (2 788) (6 002)
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa razem 625 129 577 814 150 735 141 337
Zobowigzania dtugoterminowe 79921 80 883 19271 19 785
Zobowigzania krotkoterminowe 202 995 169 661 48 947 41 500
Kapitat wasny przypadajacy akcjonariuszom 277572 264 999 66 930 64 820
jednostki dominujgcej
Kapitat zaktadowy 1750 1750 422 428
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,85 0,92 0,20 0,22

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

w nastepujgcy sposob:

Pozycje dotyczgce skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych

dochodoéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych oraz skonsolidowanego

zysku przypadajacego na jedng akcje za rok 2013 r. (rok 2012 r.) przeliczono wedtug kursu

stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca roku. Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,211 zt (1 EURO = 4,1736zt).

Pozycje dotyczgce skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug

Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na
31 grudnia 2013 r. - 1 EURO = 4,1472 zt (na 31 grudnia 2012 r. - 1 EURO = 4,0882 z}). Dane

bilansowe dotyczgce okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego 2012.

[ L



STALPROFIL SA

1.

Il. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Informacje ogdlne.

Przedmiotem dziatalnosci STALPROFIL S.A. (zwanej w dalszej czesci sprawozdania finansowego ,,Spotka”)

oraz jej jednostek zaleznych (zwanej facznie ,,Grupg”) jest:

sprzedaz wyrobow hutniczych,

produkcja i sprzedaz elementéw infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych medidw,
przetworstwo stali, w tym wykonawstwo konstrukcji stalowych,

pozostata dziatalno$¢, w tym:

—  obrot surowcami do produkcji hutniczej oraz swiadczenie ustug spedycyjnych i innych.

Spotka STALPROFIL S.A. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach pod numerem KRS

0000113043 w dniu 12.12.2002 r. Siedziba Spétki miesci sie w Dagbrowie Gdrniczej przy ul. Rozdzienskiego

11 a. Spotka notowana jest na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Grupe kapitatowg STALPROFIL stanowi Spotka STALPROFIL S.A. i spotki zalezne, tj.:

IZOSTAL S.A. z siedzibg w Zawadzkiem, od roku 2005,
ZRUG Zabrze S.A. z siedzibg w Zabrzu, od roku 2006,

KOLB Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem, od roku 2008.

Sktad Zarzadu Spotki STALPROFIL S.A. na dzien 31.12.2013 r. przedstawia sie nastepujaco:

Jerzy Bernhard - Prezes Zarzadu

Sylwia Potocka-Lewicka - Wiceprezes Zarzadu
Zenon Jedrocha - Wiceprezes Zarzadu
Henryk Orczykowski - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spoétki STALPROFIL S.A. na dziert 31.12.2013 r.:

Stefan Dzienniak - przewodniczacy
Jacek Zub - wiceprzewodniczacy
Tomasz Slezak - cztonek

Marcin Gamrot - cztonek

Jerzy Goinski - cztonek

Jarostaw Kuna - cztonek

Krzysztof Lis - cztonek

I
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2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaty ponizej.
Spotki zalezne stosujg takie same, jak jednostka dominujgca, metody wyceny aktywow i pasywoéw oraz

jednakowe zasady sporzgdzania sprawozdan finansowych.

2.1. Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki STALPROFIL S.A. i wszystkich jej jednostek zaleznych
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
przyjetymi przez Unie Europejska, oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych, przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 33 poz. 259 z pézn. zm.) i obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 r. i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF
przyjetym przez Unie Europejskg i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i majatkowg (Grupy) na dzien
31 grudnia 2013r. i 31 grudnia 2012 r., wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres od dnia
01.01.2013 r.do 31.12.2013 r.iod 01.01.2012r. do 31.12.2012r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, aktywdw i zobowigzan finansowych (w tym
instrumentow pochodnych) wycenianych wedtug wartosci godziwej zgodnie z okreslong ponizej polityka
rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za 2013 rok, natomiast dane poréwnywalne odnoszg sie do
2012r.

Grupa posiada walute funkcjonalng takg samg jak waluta wyceny, ktérg jest PLN.

2.1.1. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

gospodarczej w dajgcej sie przewidziec¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy.

2.1.2. Nowe standardy, interpretacje i ich zmiany

Zastosowanie nowych i zweryfikowanych standardow MSSF

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2012

[ L
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W roku 2013 Grupa przyjeta nastepujace nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej, majace zastosowanie do
prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia
2013 roku.

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - przeniesienia aktywéw
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku. Zmiany wymagaja ujawniania
dodatkowych informacji o ryzyku wynikajgcym z przekazania aktywéw finansowych oraz wptywu
tego ryzyka na sytuacje finansowa jednostki, a takze zapewnienie wiekszej przejrzystosci w zakresie
sprawozdawczosci aktywow finansowych. Zgodnie z nowymi regulacjami, jednostki winny ujawnia¢
informacje w odniesieniu do wszystkich przeniesionych aktywow finansowych, ktére nie s3
wytaczone z bilansu, oraz w odniesieniu do wszelkich utrzymanych zaangazowan w przeniesionych
aktywach istniejgcych na dzien sprawozdawczy (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

e MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po
okresie zatrudnienia (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja skfadnikéw innych
catkowitych dochodéw (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
lipca 2012 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztow usuwania odpadéw na etapie produkcji w
kopalniach odkrywkowych” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka hiperinflacja i usuniecie
sztywnych termindw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywdw (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (2012)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku
(MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

Przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce

rachunkowosci Grupy ani w prezentacji sprawozdan finansowych za wyjatkiem zmian do MSR 19.
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Zaktualizowany MSR 19 wprowadza istotne zmiany w zakresie rachunkowosci programéw okreslonych
Swiadczen pracowniczych. Wyeliminowana zostata ,metoda korytarzowa” umozliwiajgca odroczenie
rozpoznawania zyskow lub strat aktuarialnych. Zmiany w standardzie dotyczg rowniez sposobu prezentacji
zmian powstajgcych w wartosci aktywdéw i zobowigzan okreslonych programéw Swiadczen. W odniesieniu
do swiadczenn wyptacanych po okresie zatrudnienia wprowadzono miedzy innymi zasade trwatego
ujmowania zmian powstajagcych w wyniku ponownej wyceny aktywdéw i zobowigzan programu w innych
catkowitych dochodach. Zmiany powstajgce w wyniku ponownej wyceny aktywow i zobowigzan programu
w odniesieniu do $wiadczen wyptacanych w trakcie trwania okresu zatrudnienia, a takze koszty zatrudnienia
oraz odsetki nadal muszg by¢ ujmowane w zysku lub stracie danego okresu. W wyniku zastosowania
zaktualizowanego MSR 19 Grupa zmienita prezentacje zyskdw/strat aktuarialnych rozpoznajacje w innych
catkowitych dochodach zamiast w wyniku netto biezagcego okresu. Zyski/straty aktuarialne z tytutu wyceny
dtugoterminowych s$wiadczernn pracowniczych wyptacanych w trakcie trwania okresu zatrudnienia, w
dalszym ciggu odnoszone sg w ciezar wyniku netto biezgcego okresu sprawozdawczego. Grupa jednorazowo
ujeta w zysku/(stracie) koszty przesztego zatrudnienia, rozpoznawane dotychczas liniowo. Ze wzgledu na

nieistotnos$¢ kwoty nie ujeto zyskow/strat retroperspektywicznie.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale jeszcze

nie weszly w Zycie

W dniu przygotowania niniejszego sprawozdania Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian
standarddw i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszty

jeszcze w zycie:

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”. Wprowadza nowg koncepcje kontroli
w taki sposdb, zeby dla wszystkich jednostek w Grupie obowigzywaty te same kryteria okreslania
kontroli, oraz zastepuje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w SKI-12 i znaczaco
modyfikuje MSR 27 (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — przewiduje
przywrécenie mozliwosci stosowania metody praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz
wspolne przedsiewziecia”. Zmiana polega na wtaczeniu zasad dotyczacych ujmowania wspdlnych
przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci do MSR 28. Metoda ta ma zastosowanie zaréwno do
wspolnych przedsiewzieé, jak tez jednostek stowarzyszonych (obowigzujagcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”. Nowy MSSF 11 likwiduje mozliwos¢ ujmowania udziatu

we wspdlnym przedsiewzieciu metodg proporcjonalng, a wprowadza mozliwosc¢ rozliczania takiej
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inwestycji wytgcznie metodg praw wiasnosci (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udzialdw w innych jednostkach” — ma na celu ujednolicenie
ujawnien w zakresie konsolidacji sprawozdan finansowych oraz wprowadzenie wymogu, by Grupa
ujawniata informacje umozliwiajgce uzytkownikom sprawozdania finansowego ocene charakteru i
ryzyka inwestycji oraz wptywu inwestycji na sytuacje finansowg inwestora i przeptywy pieniezne
(obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywdw
i zobowigzan finansowych. Zmiany wprowadzajg dodatkowe objasnienia stosowania do MSR 32 i
polegajg na doprecyzowaniu znaczenia sformutowania ,,w chwili obecnej posiada wazny prawnie
tytut do kompensaty” oraz ,jednoczesna realizacja i rozliczenie” (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” - wprowadzenie nowej i
znacznie szerszej niz dotychczas definicji kontroli do MSSF, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na
temat udziatéw w innych jednostkach” i MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” — Spotki
inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 roku (obowigzujgca w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku),

e Zmiana do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” - Ujawnienie wartosci odzyskiwalnej w
odniesieniu do aktywdéw niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku —
zmiany stuzg doprecyzowaniu, ze ujawnianie informacji o wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych
sktadnikow aktywdw, jezeli wartosé ta odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
zbycia, dotyczy wytacznie aktywdéw, w przypadku ktérych odnotowano utrate wartosci
(obowigzujgca w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku),

e Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw
pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia
2013 roku — zgodnie z wytycznymi nowy model rachunkowosci zabezpieczen jest mniej
skomplikowany i lepiej powigzany z zarzadzaniem ryzykiem i operacjami finansowymi i pozwala
jednostkom szerzej stosowac rachunkowo$¢ zabezpieczen w celu zarzadzania brakami
wspotmiernosci zyskow i strat, a co za tym idzie zredukowania ,sztucznej” nieefektywnosci
zabezpieczen (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian do

standardu.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktdre nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE
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MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw,
zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku nie zostaty jeszcze

przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie
kategorie klasyfikacji aktywow finansowych: wycenianie w wartosci godziwej i wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i
uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi
oraz charakterystyki umownych przeptywdéw pienieznych z tych instrumentéw. Wiekszosé
wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona
do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki wymodg
prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkow zmian wtasnego ryzyka kredytowego z
tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik
finansowy (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Skfadki pracownicze (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku),

e Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku),

e ,Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku),

e KIMSF 21 ,,Optaty” — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie

1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie.

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdania finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostki na dzien

bilansowy.

2.2. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujgcej oraz sprawozdanie finansowe jej jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych sporzadzone s3 za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie Jednostki Dominujgcej przy

wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci .
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Jednostki zalezne, to wszelkie jednostki w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos$¢ kierowania ich
polityka finansowa i operacyjng w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci, oraz posiadaniem wiekszosci
ogdlnej liczby gtosdow w organach stanowigcych tych jednostek.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako
warto$¢ godziwg przekazanych aktywdw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan
zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszonych o koszty bezposrednio zwigzane z
przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe
przejete w ramach potgczen, wycenia sie na dzien przejecia wedtug wartosci godziwej.

Nadwyzke przekazanego wynagrodzenia nad wartoscia godziwg udziatu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto, ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli wartosc ta jest nizsza niz
wartos$¢ godziwa aktywodw netto jednostki zaleznej, roznice ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym.
Wszelkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z
transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a
przestajg podlega¢ konsolidacji od dnia ustania kontroli. Udziat nie dajacy kontroli w aktywach netto

konsolidowanych jednostek zaleznych ujmowany jest w ramach kapitatu wtasnego w odrebnej pozyc;ji.

2.3. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentdw

Podziat sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach branzowych. Organizacja i zarzadzanie
przedsiebiorstwem odbywaja sie w podziale na segmenty, odpowiednie do oferowanych wyrobdw i ustug.
Kazdy z segmentdw stanowi inng jednostke gospodarczg oferujaca inne wyroby i obstugujaca inne rynki. W

Grupie STALPROFIL wyodrebniono dwa podstawowe branzowe segmenty dziatalnosci. Nalezg do nich:

1. Dziatalno$¢ handlowa w obrebie branzy hutniczej, tacznie z przetwdrstwem stali, w tym
wykonawstwo konstrukcji.

2. Dziatalno$¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediéw, obejmujaca
produkcje izolacji antykorozyjnej rur stalowych oraz rur z tworzyw sztucznych, a takze ustugi budowlano -

montazowe sieci przesytowych

2.4. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie
funkcjonalnej.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych, ktéry jest walutg funkcjonalng i

walutg prezentacji Spotki.
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b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji, kursu z dnia poprzedzajacego dzien transakcji

lub kursu faktycznie zastosowanego przez bank, w zaleznosci o charakteru zawartej transakgcji.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, salda rozrachunkéw i $rodkéw pienieznych wyceniane s3

wedtug kursu sredniego NBP obowigzujgcego w danym dniu.

Zyski i starty z tytutu rozliczenia transakcji oraz wyceny ksiegowej aktywoéw i zobowigzan wyrazonych w
walutach obcych ujmuje sie w wyniku okresu, w ktérym powstajg, o ile nie odracza sie ich w pozostatych

catkowitych dochodach, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenia przeptywéw pienieznych.

2.5. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate, to srodki trwate:

e ktére sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystania ich przy dostawach towaréw
i Swiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,

e  ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

e w stosunku, do ktdrych istnieje prawdopodobienistwo, iz jednostka uzyska w przysztosci
korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majatkowym, oraz ktérych warto$¢ mozna

okresli¢ w sposéb wiarygodny.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.
Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnhietego na
sfinansowanie nabycia lub wytworzenie Srodka trwatego. PdZiniejsze naktady ponoszone na rzeczowe
aktywa trwate (np.: w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika, zamiany czesci) uwzgledniania sie w wartosci
bilansowej danego s$rodka trwatego. W wartosci rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie koszty
regularnych, znaczacych przeglagddéw, ktérych przeprowadzenie jest niezbedne. Koszty biezgcego utrzymania
srodkow trwatych i ich konserwacji wptywajg na wynik finansowy okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty

wartosci.

Odpisy amortyzacyjne s$rodkéw trwatych dokonywane sg metoda liniowg przez przewidywany okres
uzytkowania w Spétce danego srodka trwatego.
Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik aktywow trwatych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji

zaprzestaje sie, gdy sktadnik rzeczowych aktywow trwatych zostanie zaklasyfikowany jako przeznaczony do
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sprzedazy zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub

zostaje usuniety z ewidencji ksiegowej na skutek likwidacji, sprzedazy badz wycofania z uzytkowania.

Stawki amortyzacyjne dla srodkdw trwatych sg nastepujace:

Budynki i budowle 2,0%-10%
Maszyny i urzagdzenia 4% -50%

Srodki transportu 10%-50%
Pozostate srodki trwate 2,5%-50%

Srodki trwate o wartoéci jednostkowej nie przekraczajacej 3.500,00 zt amortyzowane s jednorazowo w
miesigcu ich przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate sa corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, a takze
poprawnosci stosowanych okresow i stawek amortyzacyjnych, w celu dokonania odpowiednich korekt

odpisdw amortyzacyjnych w nastepnych latach obrotowych.
Nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntu wykazane sg w gruntach i nie podlegajg amortyzacji.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych w budowie lub wymagajacych montazu i s3 wykazywane
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka

trwatego do uzywania.

2.6. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte sg aktywowane wedtug ceny ich nabycia. Okres uzytkowania wartosci
niematerialnych zostaje oceniony i uznany za ograniczony lub nieograniczony. W przypadku naliczania
amortyzacji od aktywow o ograniczonym okresie uzytkowania (licencje na oprogramowanie komputerowe i
programy komputerowe), koszty te s wykazywane w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,koszty ogdlnego

zarzadu”. Aktywowane koszty odpisywane sg przez okres 2 - 5 lat.

2.7. Leasing

Umowy leasingu finansowego przenoszg na Grupe cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu sg aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu w wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych.

Optaty leasingowe sg rozdzielane miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu

leasingu.
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Koszty finansowe ksiegowane sg w oparciu o zasade memoriatu w momencie poniesienia w ciezar rachunku
zyskéw i strat.

Aktywowane Srodki trwate uzytkowane na mocy umow leasingu s amortyzowane przez okres 3-5 lat.

Leasing, przy ktérym znaczna cze$¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu wiasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujgcego), stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczone w ramach leasingu operacyjnego

obcigzajg koszty metodg liniowa prze okres leasingu.

2.8. Inwestycje

Wszystkie inwestycje s3 poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej
uiszczonej zaptaty, obejmujgcej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji.

Po poczgtkowym ujeciu, inwestycje sklasyfikowane jako ,przeznaczone do obrotu” i ,dostepne do
sprzedazy” wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty z tytutu inwestycji przeznaczonych do
obrotu i udostepnianych do sprzedazy ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Dtugoterminowe aktywa finansowe ujmowane sg wg ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej
uiszczonej zaptaty, obejmujgcej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji, pomniejszonej o dokonane odpisy z

tytutu utraty wartosci.

2.9. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wg ceny zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy netto na
okres bilansowy.

Kwota wszelkich odpisow wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie
straty w zapasach sg ujmowane jako koszt okresu, w ktérym odpis lub straty miaty miejsce.

Koszt ustala sie z zastosowaniem metody , pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” (FIFO).

2.10. Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja érodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.
Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z
okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w
rachunkach biezacych.

Kredyt w rachunku biezagcym jest prezentowany w bilansie jako sktadnik krétkoterminowych kredytéw i

pozyczek w ramach zobowigzan krdtkoterminowych.
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Do srodkéw pienieznych wykazywanych zaréwno w bilansie jak i w rachunku przeptywdéw pienieznych nie
zalicza sie $rodkéw gromadzonych na wyodrebnionym rachunku Zaktadowego Funduszu Swiadczen

Socjalnych.

2.11. Aktywa finansowe

2.11.1. Klasyfikacja —instrumenty finansowe

Grupa okresla klasyfikacje swoich aktywéw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu. Klasyfikacja opiera
sie na kryterium celu nabycia aktywow finansowych. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych zalezy od ich
przeznaczenia, oraz wymogow okreslonych w MSR 39. Instrumenty pochodne mogg zosta¢ sklasyfikowane
jako instrumenty zabezpieczajgce oraz instrumenty wyceniane wedtug wartosci godziwe prze zysk lub
strate.

Przyjeto nastepujgce zasady klasyfikacji instrumentow finansowych do poszczegdlnych kategorii:

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe przeznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny wedtug wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede
wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej kategorii przez Zarzad.
Instrumenty pochodne réwniez zalicza sie do ,,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostaty przeznaczone na
zabezpieczenia. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywow obrotowych, jezeli s3 przeznaczone do obrotu

lub ich realizacji oczekuje sie w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci, to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i
naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do
aktywow trwatych. Pozyczki i naleznosci sg ujmowane w bilansie jako ,naleznosci handlowe”, tj. naleznosci
z tytutu dostaw i ustug (naleznosci powstate w wyniku podstawowej dziatalnosci Spétki) oraz ,pozostate
naleznosci”, w tym:
- pozyczki udzielone,
- inne naleznosci finansowe — tj. naleznosci spetniajgce definicje aktywdw finansowych,
- inne naleznosci niefinansowe w tym m.in. zaliczki na dostawy, naleznosci od pracownikéw,

naleznosci budzetowe,

- rozliczenia miedzyokresowe czynne.
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Aktywa finansowe (inwestycje) utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi z ustalonymi lub mozliwymi do ustalenia ptatnosciami oraz ustalonymi terminami
wymagalnosci, ktére jednostka ma zamiar i mozliwos¢ utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu
wymagalnosci, z wytgczeniem aktywdéw zaklasyfikowanych do kategorii wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat lub dostepne do sprzedazy, jak rowniez aktywow finansowych spetniajacych

definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, to niezaliczone do instrumentéw pochodnych instrumenty
finansowe przeznaczone do tej kategorii albo niezaliczone do zadnej z pozostatych. Zalicza sie je do

aktywow trwatych, o ile Zarzad nie zamierza zby¢ inwestycji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

2.11.2. Ujmowanie i wycena

Transakcje zakupu i sprzedazy aktywodw finansowych ujmuje sie na dzien przeprowadzonych transakgji tj. na
dzien, w ktérym jednostka zobowigzuje sie zakupic¢ lub sprzedac¢ dany sktadnik aktywow i wycenia sie je
wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcyjne, ktére sg bezposrednio przypisywane do
nabycia lub sprzedazy sktadnika aktywodw finansowych lub zobowigzania finansowego.

Pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wykazuje sie wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej lub w przypadku brakow

istotnych réznic w kwocie wymagajacej zaptaty.

2.12. Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglagdu wartosci bilansowej sktadnikéw aktywoéw w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow,
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Wartos¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza
z dwdch wartosci, a mianowicie: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywéw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie

oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.
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Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywdéw, wartos¢ ksiegowa
jest pomniejszona do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako koszt w okresie, w
ktorym nastgpita utrata wartosci.

W sytuacji odwrdcenia utraty warto$¢ netto sktadnika aktywéw zwiekszana jest do nowej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci tego sktadnika aktywdw, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata
wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest jako

korekta kosztéw okresu, w ktdrym ustaty przestanki powodujgce utrate wartosci.

2.13. Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami stép procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe oraz
kontrakty na zamiane stép procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe s3 wyceniane wedtug wartosci godziwej, a wszelkie zmiany w wycenie pochodnych i
instrumentow finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktédrym powstaja.

Grupa na biezgco podejmuje dziatanie majace na celu ograniczenie kosztow walutowych dzieki
wykorzystaniu naturalnego hedgingu oraz transakcji typu forward.

Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartosé jest dodatnia i jako zobowigzania, gdy ich

wartosc jest ujemna.

2.14. Kapitat wiasny

Kapitat wtasny Grupy stanowig:

a) kapitat podstawowy,
b) pozostate kapitaty, na ktére sktadajg sie kapitaty zapasowe i kapitat z aktualizacji wyceny,
c) zyski zatrzymane, w tym:

- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych,

- wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego

2.15.Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmujg kredyty bankowe i pozyczki. Ujmuje sie je poczatkowo w wartosci
godziwej otrzymanych wptywdéw, pomniejszonych o koszty transakcyjne. Rdznica pomiedzy wptywami
netto, a wartoscig wykupu jest wykazywana w kosztach lub przychodach finansowych w okresie
wykorzystywania kredytu lub pozyczki, a na dzied bilansowy sg one ujmowane w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej lub w przypadku braku

istotnych réznic, w kwocie wymagajacej zaptaty.
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2.16.Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Do zobowigzan Grupa zalicza:
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
- zobowigzania z tytutu cet, podatkdw, ubezpieczen i innych tytutéw publicznych,
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen,

- pozostate zobowigzania

Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. dostaw i ustug ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
wartosci nominalnej. Wartos¢ ksiegowa tych zobowigzan odpowiada w przyblizeniu wartosci okreslajacej
wartos¢ zamortyzowanego kosztu, przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug nie dyskontuje sie.

Pozostate zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw stanowig zobowigzania przypadajace do zaptaty za towary lub
ustugi, ktére zostaty otrzymane (wykonane), ale zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione

z dostawcg, facznie z kwotami naleznymi pracownikom.

2.17.Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wdweczas, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos$¢ wyptywu Srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego

oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujacych tytutow:

a) przyszte Swiadczenia pracownicze — odprawy emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe, inne
Swiadczenia,

b) przewidywane skutki toczgcych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych

c) odroczony podatek dochodowy.

Wysokos¢é zobowigzan z tytutu okresSlonych sSwiadczern szacowana jest na koniec roku okresu
sprawozdawczego przez niezaleznego aktuariusza metodg prognozowanych swiadczen jednostkowych.
Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe i nagrody jubileuszowe zaliczana jest w ciezar kosztow

operacyjnych.
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Rezerwy na toczgce sie postepowanie sadowe sg tworzone po uwzglednieniu wszystkich dostepnych
dowoddw, w tym opinii prawnikdw jezeli wystepowanie obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego jest

bardziej prawdopodobne niz jego brak.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku tworzona jest od dodatnich réznic przejSciowych pomiedzy

wartoscig podatkowg aktywéw i pasywoéw, a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwe zmniejsza powstanie straty lub zobowigzania, na ktére zostata utworzona, za$ niewykorzystane
rezerwy (z uwagi na ustanie lub zmniejszenie ryzyka strat, na ktére zostaty utworzone) rozwigzuje sie na

dobro kont, w ciezar ktorych zostaty utworzone.

2.18. Podatek dochodowy biezgcy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje:
- podatek biezacy,

- podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku podatkowego.

Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku z wytaczeniem przychodow
niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztédw niestanowigcych kosztdw uzyskania przychodu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest obliczany jest metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywéw i pasywéw a ich
wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, tj. réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w kwocie przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wycenia sie z

zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy.
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Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem

wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat wtasny.

2.19.Zobowigzania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest mozliwym zobowigzaniem, ktdore powstaje na skutek zdarzen
przysztych i ktorego istnienie zostanie potwierdzone w przysztosci w momencie wystgpienia niepewnych
zdarzen, ktére nie w petni podlegaja kontroli jednostki. Zobowigzaniem warunkowym moze by¢ réwniez
obecne zobowigzanie jednostki, ktére powstaje na skutek przysztych zdarzen i ktérego nie mozna wycenic
wystarczajgco wiarygodnie lub nie jest prawdopodobne, aby wypetnienie tego zobowigzania spowodowato
wptyw Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania warunkowe nie sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym, ale s3 opisywane

w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

2.20. Przychody

Wysokosé przychodow ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej bgdz naleznej ze sprzedazy
towardw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty a takze po eliminacji
sprzedazy wewnatrz Grupy.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie, jesli zostaty spetnione nastepujgce warunki:

e przekazano nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw witasnosci do towardw i
produktow,

e Grupa przestaje byc¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanych towaréw w stopniu, w jakim
zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towardw, do ktérych ma prawo witasnosci, ani tez nie
sprawuje sie nad nimi efektywnej kontroli,

e kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,

e istnieje prawdopodobieristwo, ze zostang uzyskane korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcja mozna wyceni¢ w

wiarygodny sposdb

Kwote przychodow wynikajgcych z transakcji okresla sie w drodze umowy. Jej wysokos¢ ustala sie wedtug
wartosci godziwej zaptaty, uwzgledniajgc kwoty rabatéw handlowych.

Wartos¢ godziwg zaptaty ustala sie, dyskontujgc wszystkie przyszte wptywy w oparciu o kalkulacyjng stope
procentowga. Rdznice miedzy wartoscig godziwg i nominalng wartosScig zaptaty ujmuje sie jako przychody z
tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtdwnej kwoty

naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowe;j.

Ponadto przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na wynik finansowy okresu s3:
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a) pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscia, w tym:

e zysk ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych,

e rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztéow
operacyjnych,

e odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow

e inne przychody nie zwigzane bezposrednio ze zwyktg dziatalnoscig, a wptywajagce na wynik

finansowy.

b) przychody finansowe, stanowigce przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spoétki, w tym:

e zyski z tytutu rdznic kursowych netto powstate na zobowigzaniach pochodzacych ze zrédet
finansowania dziatalnosci Spétki (pozyczki, kredyty),
e  zyski z realizacji oraz wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych

e odsetki od naleznosci i udzielonych pozyczek.

2.21. Koszty

Grupa ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychoddéw i kosztdw oraz zasadg

ostroznosci.

a) koszt wtasny sprzedazy — obejmuje koszt wtasny sprzedazy towardw i ustug,

b) koszty sprzedazy — obejmujg koszty handlowe, koszty reklamy,

c) koszty ogdlnego zarzagdu — obejmujg koszty zwigzane z zarzgdzaniem i administrowaniem Spétki.

Ponadto kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na wynik finansowy okresu s3:

a) pozostate koszty operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng, w tym:

- straty ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,
- utworzone rezerwy na sprawy sporne,
- przekazane darowizny,

- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.

b) koszty finansowe, zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spétki, w tym:
- odsetki od kredytéw, zobowigzan,

- réznice kursowe.
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2.22.Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia wedtug
wzorcowego podejscia zgodnie z MSR 23.

0Od 2008 r. stosuje sie podejscie alternatywne.

Zgodnie z nim koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowac nabyciu,
budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywoéw ujmuje sie jako cze$¢ nabycia lub koszt

wytworzenia.

2.23. Dywidendy

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spotki ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym

Grupy w okresie, w ktdrym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

2.24. Zasady wyceny produkcji niezakonczonej

Produkcja niezakoriczona wyceniana jest wedtug rzeczywistego kosztu zuzycia materiatéw wsadowych.

2.25. Zasady wyceny wyrobdw gotowych

Wyroby gotowe wyceniane sg wedtug planowanego kosztu wytworzenia, okreslanego dla poszczegdlnych
asortymentéw. Po zakonczeniu kazdego miesigca ustala sie rzeczywiste koszty wytworzenia dla
produkowanych asortymentow. Powstajgce na skutek tego odchylenia ksiegowane s3 na wyodrebnionych
kontach.

W trakcie miesigca wyroby gotowe wyceniane sg do rozchodéw wg planowanego kosztu wytworzenia. Po
zakoniczeniu miesigca dokonuje sie rozliczen odchylen, doprowadzajgc tym samym warto$¢ wyrobow

gotowych do kosztu rzeczywistego.

2.26.Szacunki i osady ksiegowe

Szacunki Grupy wptywajgce na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym dotycza:

- przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych,
i prawnych,

- odpisdw aktualizujgcych sktadnikdw aktywow,
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- dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy
obliczaniu rezerw na odprawy emerytalne,
- przysztych wynikow podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywdéw na odroczony podatek

dochodowy.

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest
zgodna z wymogami MSSF.
Zmiany odpiséw aktualizujgcych przedstawiono w dodatkowych notach objasniajgcych do poszczegdlinych
pozycji aktywow.
Skutki zmian, w tym spowodowane ich weryfikacjg, Grupa uwzglednia, stosujgc podejscie prospektywne i
odnosi odpowiednio w ciezar lub na dobro wyniku finansowego lub na kapitat wtasny:
- roku obrotowego, w ktdrym nastgpita zmiana, jezeli zmiana dotyczy tylko tego roku,
- roku obrotowego, w ktérym nastgpita zmiana i lat przysztych, jezeli zmiana dotyczy wszystkich tych
okresow.

Podejscie prospektywne wartosci szacunkowych oznacza zastosowanie zmienionych wartosci szacunkowych
od dnia dokonania ich zmian. Wyjatkiem jest okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych, o ktérym
mowa w art. 32 ust. 3 UoR.
Zmiana szacunku kwoty biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw z tytutu Swiadczen pracowniczych
nie wymaga przeksztatcenia danych poréwnawczych, ani dodatkowych prezentacji w sprawozdaniu
finansowym za rok biezgcy.
Szacunki rezerw z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych dokonywane sg przez aktuariusza.
Rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych aktualizowane sg na koniec kazdego roku
obrotowego. W trakcie roku obrotowego wartos¢ rezerw jest zmniejszona o wyptacone odprawy i nagrody
jubileuszowe.
W 2013r. Grupa po raz pierwszy dokonata rozdzielenia tworzonych w roku obrotowym rezerw na
Swiadczenia pracownicze na:

e rezerwy zwigzane z kosztami biezgcego i przesztego zatrudnienia — wykazujac je w rachunku

zyskow i strat;
e rezerwy zwigzane z kosztami przysztego zatrudnienia — wykazujac je w pozostatych dochodach
catkowitych.

Zmiana ta spowodowana jest wejsciem w zycie znowelizowanej wersji MSR 19.
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Dabrowa Gdrnicza, dnia 30.04.2014r.

30.04.2014

data
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data

30.04.2014

data
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data

Jerzy Bernhard

imie i nazwisko

Sylwia Potocka-Lewicka

imie i nazwisko

Zenon Jedrocha

imie i nazwisko

Henryk Orczykowski

imie i nazwisko

Stanistawa Tys

imie i nazwisko

Prezes Zarzadu

stanowisko/funkcja
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stanowisko/funkcja
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stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu
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stanowisko/funkcja
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lll. ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE.

Tabela 1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEI (tys. zt)

AKTYWA "oy | stazas | siizaow
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 245 580 235156
Rzeczowe aktywa trwate Nota nr 1 225084 223121
Wartosc firmy Nota nr 2 3816 3855
Inne wartosci niematerialne Nota nr 3 419 649
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota nr 17 16 003 7 155
afi:%zseor;:;:gx: naleznosci i rozliczenia Nota nr 5 258 376
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 379 549 342 658
Zapasy Nota nr 4 143 473 173 597
:ic; t(:(;yt;:rn;::\’lvwee :vatljﬂos'd rozliczenia Nota nr 5 222292 141 464
naleznosci z tytutu dostaw i ustug Nota nr 5 151 652 116 653
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego Nota nr 5 62 41
Walutowe kontrakty terminowe Nota nr 23 49 10
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Nota nr 6 12922 26794
,:;(:Z:jzzt;wafe sklasyfikowane jako przeznaczone do 751 752
Aktywa razem 625 129 577 814

[ 25




STALPROFIL SA

Numer Na dzien Na dzien
PASYWA noty 31.12.2013 31.12.2012
Kapitat wtasny 342 213 327 270
Kapitat podstawowy Nota nr 7 1750 1750
Nadwyzka .ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 3000 3000
nominalnej
Kapitaty rezerwowe i zapasowe Notanr 8 185 900 176 066
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw Nota nr 8 (35)
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego 81957 79 183
Udziaty niekontrolujgce 64 641 62 271
Zobowiazania dtugoterminowe 79921 80883
Rezerwy Notanr9 1354 1223
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota nr 17 14 133 4007
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki Nota nr 10 34 581 42 889
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe Nota nr 12 3085 5008
D’r.ugotermlnowe zobowigzania i rozliczenia Nota nr 11 26 768 27 756
miedzyokresowe
Zobowiazania krétkoterminowe 202 995 169 661
Rezerwy Nota nr9 2024 2127
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki Nota nr 10 34309 43 609
Krotkotermlinom{a czes¢ dtugoterminowych kredytow Nota nr 10 5809 11274
bankowych i pozyczek
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe Nota nr 12 2362 2 445
Krptkotermlnowe zobowigzania i rozliczenia Nota nr 11 158 123 109579
miedzyokresowe, w tym:
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Nota nr 11 98 868 97 608
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego Nota nr 11 296 342
Walutowe kontrakty terminowe Nota nr 23 72 285
Pasywa razem 625 129 577 814
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Tabela 2 SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW (tys. zt)

Numer | Za okres od 01.01. | Za okres od 01.01.
WARIANT KALKULACYINY noty do 31.12.2013 do 31.12.2012
Przych.od’y ze sprzedazy produktow, ustug, towarow i Nota nr 900 651 930072
materiatow 13
Koszt\( sp’rzedanych produktow, ustug, towaréw i Nota nr 822 811 837 962
materiatow 14
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 77 840 92110
Pozostate przychody NOE nr 8543 4672
. Nota nr
Koszty sprzedazy 14 18 867 21626
Koszty ogdlnego zarzadu NOIZ nr 34 478 32307
Pozostate koszty N°E nr 6401 6087
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 26 637 36 762
Przychody finansowe NOIZ nr 5370 3561
. Nota nr
Koszty finansowe 16 6 646 10490
Zysk/strata brutto 25361 29 833
Nota nr
Podatek dochodowy 17 4947 6 004
Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 20414 23 829
Zysk/strata netto za rok obrotowy 20414 23 829
Przypadajgcy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 14 954 16 102
Udziaty niekontrolujace 5460 7727
Pozostate dochody catkowite (35) -
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczgce rezerw na $wiadczenia (43)
pracownicze
Podatek dochodowy dotyczacy rezerw na $wiadczenia Nota nr 3
pracownicze 17
Dochody catkowite razem 20379 23 829
Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 14 922 16 102
Udziaty niekontrolujgce 5457 7727
Numer | Za okres od 01.01. | Za okres od 01.01.
noty do 31.12.2013 do 31.12.2012
Zysk na jedng akcje: (w zi)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci Nota nr 0,85 0,92
kontynuowanej 22
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,85 0,92
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Tabela 3 SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (tys. zt)

METODA POSREDNIA

Za okres od 01.01.
do 31.12.2013

Za okres od 01.01.
do 31.12.2012

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/ strata przed opodatkowaniem 25361 29 833
Korekty o pozycje: 7 056 (2523)
Amortyzacja srodkow trwatych 10621 9328
Amortyzacja wartosci niematerialnych 255 283
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych (419) 800
Koszty i przychody z tytutu odsetek 4162 5378
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (46) (92)
Zmiana stanu rezerw 3 (203)
Zmiana stanu zapaséw 30124 (25 098)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczert miedzyokresowych czynnych (81994) 17 188
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczeri miedzyokresowych biernych 48 017 1669
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (3727) (7 615)
Inne korekty 60 (4 161)
Przeptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 32417 27 310
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy sSrodkow trwatych i wartosci niematerialnych 1503 2759
Wptywy z tytutu odsetek 222

Inne wptywy inwestycyjne- otrzymane dotacje 4161
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywodw trwatych i wartosci niematerialnych 12764 38 637
Wydatki netto na nabycie podmiotow zaleznych i stowarzyszonych 606 39
Udzielone pozyczki

Inne (276) (352)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (11 921) (32 108)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z kredytéw i pozyczek

Sptata kredytow i pozyczek 20717 5783
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 2535 2414
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki 4791 6936
Zaptacone odsetki 4194 5119
Inne

Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (32 237) (20 252)
:::I)i:r;x:ii:{‘izen;::;j:zenie stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentéw (11741) (25 050)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w

rachunku biezagcym na poczatek okresu 319 25369
Zyski/straty z tytutu rdznic kursowych dotyczace wyceny srodkdw

pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku 66 (88)
biezgcym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w (11 422) 319

rachunku biezacym na koniec okresu
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Tabela 4 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (tys. zt)

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Kabitat sNrazi‘:jIZiZkZ;:'i Kaitat Kapitat rezerwowy z |  Zysk/ strata z lat ) Udziafy. Kapita’f wiasny
P przecazy akqji - P aktualizacji wyceny ubiegtych i roku Razem niekontrolujace ogotem
podstawowy | powyzej ich wartosci | zapasowy , o,
R . aktywow biezgcego
nominalne;j

Saldo na dzier 01.01.2013 roku 1750 8 000 176 066 - 79 183 264 999 62271 327 270
Zyslfl / (straty.) aktuarlalqe dotyczace rezerw (43) (43) (43)
na $wiadczenia pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub 8 8 8
przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 9834 (9 834) - -
Korekta z tyt. potaczenia spotek (39) (39) (39)
Zysk/ strata za rok obrotowy 14 954 14954 5460 20414
Nabycie akcji spétki zaleznej 143 143 (749) (606)
Dywidendy (2 450) (2 450) (2341) (4791)
Saldo na dzien 31.12.2013 roku 1750 8 000 185 900 (35) 81957 277 572 64 641 342 213
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 1750 8 000 156 550 - 87 195 253 495 56 882 310 377
Podziat zysku netto 19516 (19 516) - -
Zysk/ strata za rok obrotowy 16 102 16 102 7727 23 829
Emisja akcji spotki zaleznej 127 127 (127) -
Dywidendy (4 725) (4 725) (2 211) (6 936)
Saldo na dzien 31.12.2012 roku 1750 8 000 176 066 - 79 183 264 999 62 271 327 270

[ 29




STALPROFIL SA

Tabela 5 RZECZOWE AKTYWA TRWALE (tys. zt) - NOTANR 1

Za okres od 01.01. do 31.12.2013

Srunty | Bucowte | transportu | Ursadsenta | P | rosporaete | "™
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 9518 141 374 9620 88 253 9540 16240 | 274 545
Zwigkszenia - 16 881 1165 2493 1107 (8 841) 12 805
-nabycie - 1056 473 2059 488 8729 12 805
-przekazanie do uzytkowania - 15 825 692 434 619 (17 570) -
Zmniejszenia - 41 596 361 48 9 1055
-sprzedaz - - 543 71 7 - 621
-likwidacja - 41 53 290 41 - 425
-inne - - - - - 9 9
Wartos¢ brutto na koniec okresu 9518 158 214 10189 90 385 10599 7390 | 286295
‘:"j::‘sc umorzenia na poczatek - 16 264 4563 26 361 4236 -| 51424
amortyzacja za okres - 3714 1215 4957 735 - 10621
zmniejszenia - 3 436 347 48 - 834
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - 19 975 5342 30971 4923 - 61211
Warto$¢ uwzgledniajgca umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartosci na - 19975 5342 30971 4923 - 61211
koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 9518 138 239 43847 59 414 5676 7390 | 225084
1. Wartosc bilansowa urzgdzen i sSrodkow transportu uzytkowanych na dzien 31.12.2013r. na mocy leasingu 11564
finansowego z opcjg zakupu
2. Hipoteki 104 636
Zastaw na $rodkach trwatych 32616

4. W gruntach ujeto nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére nie podlega amortyzacji.
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Za okres od 01.01. do 31.12.2012

Gronty | utowle | transportu | Urssesenia | P | rorpocagte | RO
Wartosc brutto na poczatek okresu 8393 | 116699 6720 66 752 6379 37717 | 242660
Zwigkszenia 1322 30235 3227 22299 3356 (21 477) 38962
-nabycie 1264 - 2778 5515 947 28 458 38962
-przekazanie do uzytkowania 58 30235 449 16 784 2 409 (49 935) -
Zmniejszenia 197 5560 327 798 195 - 7077
-zbycie 57 4214 270 528 15 - 5084
-likwidacja - 216 57 147 168 - 588
- z tytutu przekwalifikowania do
aktywow trwatych 140 1123 - 75 - - 1338
przeznaczonych do sprzedazy
-inne - 7 - 48 12 - 67
Wartos¢ brutto na koniec okresu 9518 | 141374 9620 88 253 9 540 16240 | 274545
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 14 775 3782 22974 3728 - 45 259
amortyzacja za okres - 3451 1049 4126 702 - 9328
zmniejszenia - 1962 268 739 194 - 3163
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - 16 264 4563 26 361 4236 - 51424
L tyuta sty wartode s komec ocess | T| 16264|  4se3) e 4% | sLe
Wartos¢ netto na koniec okresu 9518 | 125110 5057 61892 5304 16240 | 223121
1 Wartos¢ bilansowa urzadzen i srodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31.12.2012r. na mocy leasingu 12 961
finansowego z opcjg zakupu
2. Hipoteki 93136
3. Zastaw na $rodkach trwatych 29725

W gruntach ujeto nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére nie podlega amortyzacji.

Tabela 6 WARTOSC FIRMY (tys. zt) — NOTA NR 2

Za okres od 01.01. do 31.12.2013

Wartos¢ firmy

Wartosc brutto na poczatek okresu 3 855
Zwiekszenia
Zmniejszenia 39
Wartos¢ brutto na koniec okresu 3 816
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu -
Wartos¢ netto na koniec okresu 3 816

Za okres od 01.01. do 31.12.2012

Wartosc¢ firmy

Wartosc brutto na poczatek okresu 3816
Zwiekszenia 39
Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na koniec okresu 3 855

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu -

Wartos¢ netto na koniec okresu 3855
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Tabela 7 WARTOSCI NIEMATERIALNE (z wytaczeniem wartosci firmy) (tys. zt) = NOTA NR 3

Za okres od 01.01. do 31.12.2013

Wartosci niematerialne
wytworzone we wiasnym Pozostate wartosci niematerialne
zakresie
" " Razem
Patenty,znaki Patenty,znaki
firmowe,prace | Pozostate | firmowe,prace Pozostate
rozwojowe rozwojowe

Wartosc brutto na poczatek a71 1784 2255
okresu

Zwiekszenia - - - 26 26

- nabycie - 26 26
Zmniejszenia - - - 14 14
- likwidacja - 14 14

Wartos¢ brutto na koniec okresu 471 - - 1796 2267
Wartos¢ umorzenia na poczatek 122 i 1484 1606
okresu

amortyzacja za okres 94 161 255

zmniejszenia - 13 13
Wartos¢ umorzenia na koniec 216 ) ) 1632 1848
okresu
Wartos¢ uwzgledniajgca umorzenie
i odpis z tytutu utraty wartosci na 216 - - 1632 1848
koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 255 - - 164 419

Wartosci niematerialne obejmujg zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe i programy komputerowe
aktywowane przez okres od dwdéch do pieciu lat.
2. Wedtug stanu na dzien 31.12.2013 roku gtéwnymi sktadnikami wartosci niematerialnych i prawnych sg:

- opracowana koncepcja materiatowa i technologiczna systemu konstrukcyjnego ADAMANTIS 218
- prace rozwojowe polegajgce na opracowaniu procesu izolacji rur wiertnicznych powtoka 37
tréjwarstwowa 3LPP

- oprogramowanie do identyfikacji rur 47
- oprogramowanie komputerowe 117
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Za okres od 01.01. do 31.12.2012

Wartosci niematerialne
wytworzone we wiasnym Pozostate wartosci niematerialne
zakresie
" " Razem
Patenty,znaki Patenty,znaki
firmowe,prace | Pozostate | firmowe,prace Pozostate
rozwojowe rozwojowe
Wartosc brutto na poczatek 467 4 1588 2059
okresu
Zwiekszenia 4 - (4) 199 199
- nabycie 199 199
- przemieszcznie wewnetrzne 4 (4) - -
Zmniejszenia - - - 3 3
- likwidacja 3 3
Wartosc brutto na koniec okresu 471 - - 1784 2255
Wartos¢ umorzenia na poczatek 28 1298 1326
okresu
amortyzacja za okres 94 189 283
zmniejszenia 3 3
Wartos¢ umorzenia na koniec 122 ) ) 1484 1606
okresu
Wartos$¢ uwzgledniajgca umorzenie
i odpis z tytutu utraty wartosci na 122 - - 1484 1606
koniec okresu
Wartosc netto na koniec okresu 349 - - 300 649

1. Wartosci niematerialne obejmujg zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe i programy

komputerowe aktywowane przez okres od dwéch do pieciu lat.
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Tabela 8 ZAPASY (tys. zt) — NOTA NR 4

Za okres od 01.01. do 31.12.2013

Kwoty Kwoty
odwrdcenia odpisow Kwota Yy .
. . . . . Wartos¢ . Wartosé
odpisow aktualizujacyc odpisow , Wartosc ,
- gl . zapasow . zapasow
Wycena wedtug ceny aktualizujacych h wartoséci | aktualizujgcyc uietych iako bilansowa stanowiacvch
nabycia/kosztu wytworzenia | zapasy ujete jako zapasow h wartosci Jetych ] zapasow na . acy .
e . . . koszt w . zabezpieczenie
pomniejszenie ujetych w zapasow na . koniec okresu L
., .. . okresie zobowigzan
tych odpisow w okresie jako | koniec okresu
okresie koszt
1 3 4 5=2-3+4 6 7=1-5 8
Materiaty 19033 2827 2827 112 112 147 189 18 921
Materiaty pomocnicze 1450 - - - - 3531 1450
Produkty w toku 1951 197 197 193 193 - 1758 115 500
Wyroby gotowe 5086 666 642 - 24 - 5062
Towary 120 349 3156 2288 3199 4067 391 855 116 282
RAZEM 147 869 6 846 5954 3504 4 396 542 575 143 473 115 500
w tym czesé

dtugoterminowa

1. W okresie I-XIl 2013 Grupa odwrdcita cze$¢ dokonanego w ubiegtym roku odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasédw w kwocie 5.954, w zwigzku z
ich sprzedazg w roku biezagcym. Wartos¢ zapaséw ujetych jako koszt w okresie I-XIl 2013 zostata wykazana wg cen zakupu po pomniejszeniu o

odpisy aktualizujgce (kolumna 6). Na zapasach ustanowiony jest zastaw w wys. 115.500 z tytutu kredytéw udzielonych Grupie przez banki.
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Za okres od 01.01. do 31.12.2012

Kwoty Kwoty
odwrdcenia odpiséw Kwota .. 2
. . . .. Wartos¢ . Wartosé
odpisow aktualizujacyc odpisow , Wartosc ,
- g . zapasow . zapasow
Wycena wedtug ceny aktualizujgcych h wartosci | aktualizujacyc uietveh iako bilansowa stanowiacvch
nabycia/kosztu wytworzenia | zapasy ujete jako zapasow h wartosci Ietych) zapasow na . Ay .
e . . P koszt w . zabezpieczenie
pomniejszenie ujetych w zapasow na . koniec okresu s
. . . okresie zobowigzan
tych odpisow w | okresie jako | koniec okresu
okresie koszt
1 3 4 5=2-3+4 6 7=1-5 8
Materiaty 26 394 489 489 2827 2 827 226 815 23567
Materiaty pomocnicze 1006 - - - - 5292 1006
Produkty w toku 1075 - - 196 196 - 879 94 500
Wyroby gotowe 24 962 2 - 664 666 - 24 296
Towary 127 005 5 800 5311 2667 3156 520774 123 849
RAZEM 180 442 6 291 5800 6 354 6 845 752 881 173 597 94 500

w tym czesc
dtugoterminowa

1. W okresie I-XIl 2012 Grupa odwrdcita cze$¢ dokonanego w ubiegtym roku odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow w kwocie 5.800, w zwigzku z ich
sprzedazg w roku biezgcym. Warto$¢ zapaséw ujetych jako koszt w okresie I-XIl 2012 zostata wykazana wg cen zakupu po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujace (kolumna 6). Na zapasach ustanowiony jest zastaw w wys. 94.500 z tytutu kredytéw udzielonych Grupie przez banki.
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Tabela 9 NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (tys. zt) — NOTA NR 5

Za okres od 01.01. do 31.12.2013

Na dzien 31.12.2013

Na dzien 31.12.2012

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 155 825 119 266
czesc¢ krotkoterminowa 155 825 119 266

od jednostek zaleznych - -

od jednostek powigzanych 243 269

od pozostatych jednostek 155 582 118 997
Przedpfaty 1091 -
czesc¢ krotkoterminowa 1091 -

od jednostek zaleznych - -

od pozostatych jednostek 1091 -
Pozostate naleznosci 8520 13163
czesc¢ krotkoterminowa 8520 13163

od jednostek powigzanych 395 -

od pozostatych jednostek 8125 13163
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 63 757 12 065
czes¢ dtugoterminowa 258 376
czes$¢ krotkoterminowa 63 499 11 689
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 2613 3386
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 4989 2105
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 1021 2878
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 6581 2613
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 4173 2613
naleznos¢ gtéwna 14438 1239
naleznos$¢ odsetkowa 2725 1374

RAZEM 222 612 141 881

1. W roku 2013 Grupa ujeta odpis z tytutu utraty wartosci zagrozonych naleznosci handlowych w wys. 2.582
tys. zt oraz innych naleznosci w wys. 2.407 tys. zt, w tym 418 tys. zt z tytutu kar umownych, co facznie wynosi
4.989 tys. zt (tgcznie za rok 2012 - 2105 tys. zt). Odpis ten w czesci nie objetej umorzeniem ujeto w
pozostatych kosztach i kosztach finansowych w Sprawozdaniu z Zyskéw lub Strat i Innych Catkowitych

Dochoddw.
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Tabela 10 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (tys. zt) - NOTA NR 6

Za okres od 01.01. do 31.12.2013

Na dzien Na dzien
31.12.2013 31.12.2012
Srodki pieniezne w banku i w kasie 9333 4924
Lokaty krétkoterminowe 1501 21870
Weksle 2088 -
Razem: 12 922 26794

1. Lokaty terminowe to lokaty typu overnight oprocentowane wg ustalonych dla nich stép

procentowych.

Tabela 11 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY WYKAZANE W RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH — NOTA NR 6

Za okres od 01.01. do 31.12.2013

Na dzien Na dzien
31.12.2013 31.12.2012
Srodki pieniezne w banku i w kasie 9333 4924
Lokaty krétkoterminowe 1501 21870
Weksle 2088 -
Kredyty w rachunkach biezgcych (24 344) (26 475)
Razem (11 422) 319

1. Nadzien 31.12.2013r. Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi
w rach. biezgcych wys. 48.330 tys. zt (Na dzien 31.12.2012r. - 51.437 tys. z1)

Tabela 12 TRANSAKCJE NIEPIENIEZNE WYKAZANE W RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH WYtACZONE Z DZIALALNOSCI

INWESTYCYJNEJ | FINANSOWEJ — NOTA NR 6

Za okres od 01.01. do 31.12.2013

Na dzien Na dzien
31.12.2013 31.12.2012
Nabycie aktywdéw w drodze leasingu finansowego 452 3546
Razem 452 3546
Tabela 13 KAPITAL PODSTAWOWY — NOTA NR 7
LICZBA AKCJI SKEADAJACYCH SIE NA KAPITAL PODSTAWOWY (szt.)
Na dzien Na dzien
31.12.2013 31.12.2012
Akcje zwykte o wartosci nominalnej 0,10 zt 17 500 000 17 500 000
Razem 17 500 000 17 500 000
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Tabela 14 KAPITALY REZERWOWE, ZAPASOWE | KAPITALY Z AKTUALIZACJI WYCENY (tys. zt) —NOTA NR 8

Za okres od 01.01. do 31.12.2013

Kapitat
. rezerwowy
Kapitat z aktualizacji Razem
zapasowy
wyceny
aktywow
Saldo na poczatek okresu 176 066 - 176 066
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczgce rezerw na $wiadczenia pracownicze (43) (43)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub 3 3
przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 9834 9834
Saldo na koniec okresu 185 900 (35) 185 865
Za okres od 01.01. do 31.12.2012
Kapitat
. rezerwowy
Kapitat z aktualizacji Razem
zapasowy
wyceny
aktywow
Saldo na poczatek okresu 156 550 156 550
Podziat zysku netto 19516 19516
Saldo na koniec okresu 176 066 - 176 066

Tabela 15 REZERWY (tys. zt) - NOTA NR 9

Za okres od 01.01. do 31.12.2013

Rezerwy na
Swiadczenia Pozostate
L Razem
pracownicze i tym rezerwy
podobne

Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 1683 1667 3350
-krotkoterminowe na poczatek okresu 460 1667 2127
-dtugoterminowe na poczatek okresu 1223 - 1223
Zwiekszenia 924 1695 2619
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejacych 924 1695 2619
Zmniejszenia 864 1727 2591
-wykorzystane w ciggu roku 799 1047 1846
-rozwigzane ale niewykorzystane 65 680 745
Wartosc¢ na koniec okresu w tym: 1743 1635 3378
-krétkoterminowe na koniec okresu 389 1635 2024
-dtugoterminowe na koniec okresu 1354 - 1354

1. Rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe ustalone zostaty zgodnie z MSR 19. Na

koniec kazdego roku obrotowego wielko$¢ rezerw jest aktualizowana.
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Tabela 16 KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI (tys. zt) — NOTA NR 10

Za okres od 01.01. do 31.12.2013

Stan na
. . Efektywna stopa . Na dzien Na dzien
Krétkoterminowe procentowa | ST SPAYY |5y 15 2013 31.12.2012
Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. /PLN/ [ WIBOR+marza 31.01.2014r. - 164
Kredyt w rachunku biezgcym w BZ WBK S.A. WIBOR+marza 25.01.2014r. - 8585
Kredyt w rachunku biezgcym w Deutsche Bank WIBOR+maria 03.08.2013r. ) 149
PBCS.A.
Krgdyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. WIBOR . 30.01.2014r. 7625 7905
/wielowalutowy/ (LIBOR)+marza
Kredyt w formie limitu kredytowego .
+ .09. . -

wielocelowego PKO BP S.A. WIBOR+marza 08.09.2016r 2982
Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. WIBOR+marza 31.01.2014r. 2177 372
Kredyt w rachunku biezacym ING Bank Slaski S.A. | WIBOR+marza 16.12.2014r. 2003 -
Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. WIBOR+marza 28.11.2014r. - 3279
Kredyt w rachunku biezacym ING Bank Slgski S.A. | WIBOR+marza 07.10.2014r. 5654 1754
Kredyt w rachunku biezgcym w BZ WBK S.A. WIBOR+marza 17.12.2014r. 3810 -
Kredyt obrotowy w BZ WBK S.A. WIBOR+marza 25.01.2014r. - 17 000
Kredyt odnawialny w mBank S.A. WIBOR+marza 28.08.2014r. 10 000 -
Kredyt wielocelowy w PKO BP S.A. -
krotkoterminowa czesé kredytu WIBOR+marza 15.04.2016r. 27 4355
dtugoterminowego
Kredyt inwestycyjny w PKO BP S.A. -
krétkoterminowa czesc¢ kredytu WIBOR+marza 31.03.2016r. 4152 4152
dtugoterminowego
Kredyt inwestycyjny BNP Paribas Bank Polska
S.A. - krotkoterminowa czesé kredytu WIBOR+marza 03.01.2014r. 495 5961
dtugoterminowego
Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. -
krétkoterminowa czesc¢ kredytu WIBOR+marza 30.01.2015r. 1161 1161
dtugoterminowego

Razem 40 086 54 837

Stan na
. Efektywna stopa . Na dzien Na dzien
Dlugoterminowe procentowa | 1N spfaty 31.12.2013 31.12.2012

Kredyt wielocelowy w PKO BP S.A. WIBOR+marza 15.04.2016r. 8 000 15 000
Kredyt obrotowy w mBank S.A. WIBOR+marza 29.01.2016r. 6 000 10 000
Kredyt obrotowy w mBank S.A. WIBOR+marza 29.06.2015r. 6 000 -
Kredyt obrotowy w BZ WBK S.A. WIBOR+marza 25.01.2015r. 10 000 -
Kredyt inwestycyjny w PKO BP S.A. WIBOR+marza 31.03.2016r. 4484 8636
gr;adyt inwestycyjny w BNP Paribas Bank Polska WIBOR+maria 03.01.2014r. ) 494
Kredyt odnawialny w mBank S.A. WIBOR+marza 28.08.2014r. - 5500
Kredyt obrotowy odnawialny w Deutsche Bank WIBOR+maria 30.01.2014r. i 2000
PBCS.A.
Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. WIBOR+marza 30.01.2015r. 97 1259

Razem 34581 42 889
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1. Uzgodnienie kwoty kredytéw i pozyczek Na dzien Na dzien
krotkoterminowych z bilansem 31.12.2013 31.12.2012
Na saldo krétkoterminowych kredytow i pozyczek wykazane w bilansie sktada sie:
- kwota wykorzystanych kredytéw 40 086 54 837
- kwota naliczonych odsetek od kredytu 32 46
40118 54 883
2. Zabezpieczenia kredytow bankowych tys. zt
Stalprofil S.A.
- weksle wtasne in blanco
- hipoteka kaucyjna na nieruchomosci - Katowice Panewniki 35000
- przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia budynkéw i budowli zlokalizowanych w Katowicach 17 670
Panewnikach
- zastaw rejestrowy na zapasach 63 000
- cesje wierzytelnosci z kontraktow o oszacowanej tacznej rocznej sprzedazy ok. 40 000
- cesje wierzytelnosci handlowych w wys. ok. 2 000
Izostal S.A.
- weksle wtasne in blanco
- hipoteki 54 936
- zastaw rejestrowy na zapasach 52 500
- zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych 26 317
- cesje praw z polis ubezpieczeniowych 81118
- klauzula do dokonywania potrgcen wierzytelnosci z rachunkéw prowadzonych w PKO BP S.A.
- przelew wierzytelnosci handlowych
- generalna cesja wierzytelnosci od wybranych dtuznikéw 5000
ZRUG Zabrze S.A.
- weksle wtasne in blanco
- poreczenie udzielone przez Stalprofil S.A.
- zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych 6299
Kolb Sp. z 0.0.
- weksle wtasne in blanco
- poreczenie udzielone przez Stalprofil S.A. 3638
- oswiadczenie patronackie wystawione przez Stalprofil S.A. 3000
- hipoteki 8700

- zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych

@ 1
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Tabela 17 ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (tys. zt) — NOTA NR 11

Za okres od 01.01. do 31.12.2013

Na dzien 31.12.2013 | Na dzier 31.12.2012

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 98 868 97 608
czesc¢ krotkoterminowa 98 868 97 608
wobec jednostek powigzanych 26 236 23934

wobec pozostatych jednostek 72632 73674
Zobowiazania z tytutu zaliczek na dostawy 43 182 256
czes¢ krotkoterminowa 43182 256
wobec pozostatych jednostek 43182 256
Pozostate zobowiazania 14 546 11 058
czes¢ krotkoterminowa 14 546 11 058
wobec pozostatych jednostek 14 546 11 058
Rozliczenia miedzyokresowe bierne: - -
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw: 28 591 28 755
- czes¢ dtugoterminowa, w tym: 26 768 27 756

- dotacje, w tym: 26 768 27 756

- Izostal S.A. 23977 24 827

- KOLB Sp. z o.0. 2791 2929

- cze$¢ krotkoterminowa, w tym: 1823 999

- dotacje, w tym: 989 993

- Izostal S.A. 851 852

- KOLB Sp. z o.0. 138 141

RAZEM 185 187 137 677

1. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie nr 21. Zobowigzania z

tytutu dostaw i ustug s nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60 -dniowych.

Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane ze srednim 14-21 dniowym terminem ptatnosci.

Tabela 18 POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE (tys. zt) — NOTA NR 12

PRZYSZLE MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE ORAZ WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH OPAT LEASINGOWYCH

NETTO

Na dziert 31.12.2013

Na dzier 31.12.2012

Minimalne optaty V_Vz?rtos’é biezaca Minimalne optaty V.Va.\rtoéé biezaca
minimalnych optat minimalnych optat
w okresie do 1 roku 2447 2285 2 686 2445
w okresie od 1 roku do 5 lat 3179 3085 5264 5008
w okresie powyzej 5 lat - - - -
Razem 5626 5370 7 950 7453

Na dzien 31.12.2013r. Grupa jest strong umdw leasingu finansowego samochoddéw ciezarowych, dostawczych i
osobowych oraz maszyn i urzadzen. Wartos$¢ netto miesiecznych rat wynosi 230,6 tys. zt, ptatnos¢ ostatniej raty

leasingowej przypada na wrzesien 2017r.

a1
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU OPERACYJNEGO
Na dzien 31.12.2013r. Grupa jest strong umow leasingu operacyjnego samochodéw osobowych. Wartos¢
netto miesiecznych rat wynosi 7,4 tys. zt, ptatnos¢ ostatniej raty leasingowej przypada na grudzien 2014r.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Na dzien Na dzien
31.12.2013 31.12.2012
krokoterminowe (IRS) 77
dtugoterminowe
Razem 77 -

Tabela 19 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIAEOW (tys. zt) — NOTA NR 13

Za okres od 01.01. | Za okres od 01.01.
do 31.12.2013 do 31.12.2012
Przychody ze sprzedazy produktéw 206 013 274 566
Przychody ze sprzedazy ustug 195769 30322
Przychody ze sprzedazy materiatéw 24 875 19 350
Przychody ze sprzedazy towaréow 464 533 603 975
Przychody ze sprzedazy ustug najmu 9461 1859
RAZEM 900 651 930 072
w tym: przychody niepieniezne z tytutu wymiany towaréw lub ustug

Tabela 20 KOSZTY RODZAJOWE (tys. zt) — NOTA NR 14

Za okres od 01.01. | Za okres od 01.01.
do 31.12.2013 do 31.12.2012
Amortyzacja srodkéw trwatych 10621 9328
Amortyzacja wartosci niematerialnych 255 283
Koszty Swiadczen pracowniczych 49 032 40 426
Zuzycie surowcow i materiatéw pomocniczych 185 753 231329
Koszty ustug obcych 153943 25380
Koszty podatkow i optat 3026 2674
Pozostate koszty 5804 5531
Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku 18 382 (3996)
Koszty sprzedanych towardéw i materiatéw 449 340 580 940
RAZEM 876 156 891 895
Koszty sprzedazy 18 867 21626
Koszty ogdlnego zarzadu 34 478 32 307
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towardow i materiatow 822 811 837 962
RAZEM 876 156 891 895
w tym: minimalne pfatnosci z tytutu leasingu ujete jako koszty leasingu
operacyjnego
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KOSZTY $WIADCZEN PRACOWNICZYCH za d‘;k;ii‘;‘;%ll'g 1.z d(:,k?r,i():z%ligl'

Koszty wynagrodzen 40 444 33218
Koszty ubezpieczen spoteczych 7577 6113
Koszty Swiadczen emerytalnych 28 5
Swiadczenia na rzecz BHP 333 247
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 401 398
Pozostate 249 445
RAZEM 49 032 40 426

Tabela 21 POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY (tys. zt) — NOTA NR 15

POZOSTALE PRZYCHODY a0 | desiisiosr
Dotacje panstwowe 993 1022
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 47 152
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci 77 230
Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci zapasow 116 89
Nadwyzki inwentaryzacyjne 814 3
Otrzymane nieodptatnie aktywa 61 30
Rozwigzanie innych rezerw 1100 1524
Zwrot optat sgdowych 145 21
Otrzymane i naliczone kary i odszkodowania 4552 1128
Zwrot nadptaconego podatku 111 -
Pozostate 527 473
RAZEM 8543 4672
w tym: przychody niepieniezne z tytutu wymiany towaréw lub ustug

POZOSTALE KOSZTY

Za okres od 01.01.
do 31.12.2013

Za okres od 01.01.
do 31.12.2012

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci naleznosci 2 695 823
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci zapasow 2025 2 827
Rezerwa na przyszte koszty z dziatalnosci operacyjnej 588 746
Odszkodowania, kary umowne, grzywny 272 1326
Niedobory inwentaryzacyjne 402 11
Darowizny 9 124
Opftaty sadowe 214 72
Pozostate 196 158
RAZEM 6401 6 087

i
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Tabela 22 PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE (tys. zt) — NOTA NR 16

PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres od 01.01.
do 31.12.2013

Za okres od 01.01.
do 31.12.2012

Przychody z tytutu odsetek 2477 1892
Dyskonto weksli - 146
Przychody z nabycia wierzytelnosci - 16
Zyski z tytutu réznic kursowych 2 348 -
Pozostate 49 -

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow
. 496 1507

finansowych, w tym dotyczace:

- naleznosci odsetkowych 496 1507
RAZEM 5370 3561

KOSZTY FINANSOWE

Za okres od 01.01.
do 31.12.2013

Za okres od 01.01.
do 31.12.2012

Koszty odsetek i prowizji, w tym dotyczace: 4463 5996
- kredytéw bankowych 3986 5237
- opOznien w realizowaniu ptatnosci zobowigzan 7 4
- dyskonta weksli - 133
- umow leasingu finansowego 391 513
- gwarancji bankowych i poreczen 79 109
Koszty sprzedazy wierzytelnosci - 58
Straty z tytutu réznic kursowych - 3471
Pozostate 281 124
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, w tym 1826 841
dotyczace:

- naleznosci odsetkowych 1826 841
Straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych, w tym 76 i
dotyczace:

- instrumentéw zabezpieczajacych 76 -

RAZEM 6 646 10490

e
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Tabela 23 PODATEK DOCHODOWY (tys. zt) — NOTA NR 17

GtOWNE SKLADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W
SPRAWOZDANIU Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres od 01.01.
do 31.12.2013

Za okres od 01.01.
do 31.12.2012

Biezacy podatek dochodowy 3661 7416
- biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 3661 7416
Odroczony podatek dochodowy 1286 (1412)
- obcigzenie / (uznanie) z tytutu podatku odroczonego dotyczgce powstania i
e 1286 (1412)
odwracania sie réznic przejsciowych
Obcigzenie / (uznanie) podatkowe wykazane w rachunku zyskéw lub strat 4947 6 004
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej 4947 6 004
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych (8) )
dochodach catkowitych
- obcigzenie / (uznanie) z tytutu podatku odroczonego dotyczgce aktualizacji (8) i
wyceny aktywow finansowych
Obcigzenie / (uznanie) podatkowe wykazane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat 4939 6004

i innych catkowitych dochodéw

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY

Za okres od 01.01.
do 31.12.2013

Za okres od 01.01.
do 31.12.2012

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 25361 29833
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 25361 29 833
Koszty nie stanowigce kosztédw uzyskania przychodéw 61409 26 602
Doliczenia do kosztow 21191 12 418
Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu 55121 12 649
Doliczenia do przychoddéw 908 52
Wynik po odliczeniach 11366 31420
Darowizna 2 105
Dochéd do opodatkowania 19 265 39036
Stawka podatkowa (w %) 19% 19%
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 3661 7416
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ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY Bilans Rachunek zyskow i strat
. . Za okres od Za okres od
3?1328:3 3?132322 01.01. do 01.01. do
o o 31.12.2013 31.12.2012
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
dodatnie réznice kursowe 56 46 10 (21)
wycena rzeczowych aktywdw trwatych 944 827 117 59
odszkodowania 205 - 205 -
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 82 33 49 (38)
wartos¢ srodkéw trwatych w leasingu 935 1075 (140) 503
kontrakty dtugoterminowe 11 898 2008 9890 989
rezerwa na podatek CIT - 18 (18) 19
aktualizacja wyceny rezerw na swiadczenia 13 i 13 i
pracownicze
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku 14133 4007
dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
naliczone odsetki 104 21 (83) 52
wartos$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 607 853 246 (425)
ujemne roéznice kursowe 15 8 (7) 97
rezerwy na przyszte koszty 1682 379 (1303) (1652)
rezerwy na Swiadczenia pracownicze 267 310 43 102
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 227 185 (42) (87)
odpisy aktualizacyjne na zapasy 835 1300 465 432
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w przysztych 444 247 (197) (58)
okresach/
kontrakty dtugoterminowe 9018 1952 (7 066) 11
pozostate 27 37 10 (570)
niezrealizowana marza 1405 1396 (9) (418)
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 1351 467 (884) (407)
aktuallzaga wyceny rezerw na swiadczenia 21 ) (21) )
pracownicze
Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku 16 003 7155
dochodowego
Obciazenie / (uznanie) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazane w rachunku 1286 (1412)

zyskow lub strat

Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazane w
sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw

(8)
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Tabela 24 INFORMACIJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYJNYCH (tys. zt) — NOTA NR 18

Za okres od 01.01. do 31.12.2013

Dziatalnos¢ kontynuowana

Handel, Infrastruktura . .
SEGMENTY OPERACYJNE przetworstwo i sieci Dziatalnos¢
dziatalnosé przesytowych Razem ogotem
ustugowa na gazu i innych
rynku stalowym mediéow

Przychody od klientéw zewnetrznych 437 876 462 775 900 651 900 651
Przychody z tytutu transakcji miedzy ) ) ) )
segmentami
Przychody z tytutu odsetek 1038 1439 2477 2477
Koszty z tytutu odsetek 2488 1975 4463 4463
Amortyzacja 3379 7 497 10 876 10 876
Lr;nme istotne pozycje przychodow i kosztow, w 426 748 411 320 338 068 338 068

koszty sprzedanych towardow i materiatow 377 508 71832 449 340 449 340

zuzycie s.urowcow i materiatéw 9331 176 422 185 753 185 753

pomocniczych

koszty ustug obcych 19 160 134783 153943 153943

koszty swiadczen pracowniczych 20 749 28 283 49 032 49 032
Zysk lub strata operacyjny(a) segmentu 5599 21038 26 637 26 637
sprawozdawczego
Aktywa segmentu sprawozdawczego 257 872 367 257 625 129 625 129
Zwiekszenia rzeczowych aktywow trwatych 49 1914 1963 1963
Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 57 020 128 167 185 187 185 187
Ujecie w okresie odlplAsow aktualizujgcych z 5 749 2976 8025 8025
tytutu utraty wartosci, w tym:

- ujete w rachunku zyskdéw i strat 5749 2276 8025 8025
Odwrdcenie w okresie odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, w 2760 3767 6527 6527
tym:

- ujete w rachunku zyskéw i strat 2760 3767 6527 6527
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Uzgodnienia przychoddw, zysku lub straty, aktywéw oraz

zobowigzan segmentu sprawozdawczego

Za okres 0d 01.01. do 31.12.2013

Przychody
taczne przychody segmentow sprawozdawczych 994 472
Pozostate przychody 13913
Wytaczenie przychodow z tytutu transakcji miedzy segmentami (93 821)
Przychody jednostki 914 564
Zysk lub strata
taczny zysk lub strata segmentéw sprawozdawczych 26771
Innego rodzaju zysk lub strata (1276)
Wytaczenie zyskow z tytutu transakcji miedzy segmentami (134)
Kwoty nieprzypisane: -
Zysk przed uwzglednieniem podatku dochodowego 25 361

Za okres 0d 01.01. do 31.12.2013

Aktywa
taczne aktywa segmentow sprawozdawczych 625 129
Pozostate aktywa -
Kwoty nieprzypisane: -
Aktywa jednostki 625 129
Zobowiazania
taczne zobowigzania segmentow sprawozdawczych 185 187
Pozostate zobowigzania -
Kwoty nieprzypisane: -
Zobowigzania jednostki 185187
Informacje dotyczace produktéw i ustug
Przychody
Rodzaj produktu lub ustugi uz;/“sgstn;\:d
zewnetrznych

Handel wyrobami hutniczymi 410 219
Produkcja konstrukcji stalowych 14 187
Wykonywanie robdt ogélnobudowlanych w zakresie obiektéw

liniowych: rurociggdw, linii elektroenergetycznych i 184 283
telekomunikacyjnych

zgcl)icell:;((:eji(;(v)\lliﬂl antykorozyjnych rur stalowych oraz rur 278 492
Pozostate ustugi 13470

i
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Informacje dotyczace obszaréw geograficznych (kierunki eksportu)

Przychody Aktywa trwate
Polska 768 852 245 580
Unia Europejska (UE-27) 122 563 -
Europa (poza UE-27) 9074 -
Pozostate 162 -
Za okres od 01.01. do 31.12.2012
Dziatalnos¢ kontynuowana
Handel, Infrastruktura . .
SEGMENTY OPERACYJNE przetworstwo i sieci Dziatalnosc
dziatalnosé przesytowych Razem ogotem
ustugowa na gazu i innych
rynku stalowym mediéow

Przychody od klientéw zewnetrznych 472 244 457 828 930 072 930 072
Przychody z tytutu transakcji miedzy i i i i
segmentami
Przychody z tytutu odsetek 961 931 1892 1892
Koszty z tytutu odsetek 3907 2 089 5996 5996
Amortyzacja 3308 6303 9611 9611
Lr;nme istotne pozycje przychodow i kosztow, w 454 692 423 383 878 075 878 075

koszty sprzedanych towaréow i materiatow 428 051 152 889 580 940 580 940

zuzycie s.urowcow i materiatéw (1.065) 232 394 231 329 231 329

pomocniczych

koszty ustug obcych 7 100 18 280 25380 25380

koszty Swiadczen pracowniczych 20 606 19 820 40 426 40 426
Zysk lub strata operacyjny(a) segmentu 13479 23283 36 762 36 762
sprawozdawczego
Aktywa segmentu sprawozdawczego 273 878 303 936 577 814 577 814
Zwiekszenia rzeczowych aktywéw trwatych 13 045 12 675 25720 25720
Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 54 362 83315 137 677 137 677
Ujecie w okresie odlplAsow aktualizujacych z 3758 4260 8018 8018
tytutu utraty wartosci, w tym:

- ujete w rachunku zyskéw i strat 3758 4260 8018 8018

- ujete w pozostatych dochodach i i i i

catkowitych
Odwrdcenie w okresie odpisow
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci, w 6 166 1371 7537 7537
tym:

- ujete w rachunku zyskéw i strat 6 166 1371 7 537 7 537

- ujete w pozostatych dochodach
catkowitych
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Uzgodnienia przychodow, zysku lub straty, aktywéw oraz
zobowigzan segmentu sprawozdawczego

Za okres od 01.01. do 31.12.2012

Przychody

taczne przychody segmentow 990 606
sprawozdawczych
Pozostate przychody 8233
W_y’raczenle przychqdow z tytutu transakcji (60 534)
miedzy segmentami
Przychody jednostki 938 305

Zysk lub strata
taczny zysk lub strata segmentéow 38 840
sprawozdawczych
Innego rodzaju zysk lub strata (6929)
Wytaczenie .zyskow z tytutu transakcji miedzy (2078)
segmentami
Kwoty nieprzypisane: -
Zysk przed uwzglednieniem podatku 29 833

dochodowego

Za okres od 01.01. do 31.12.2012

Aktywa
taczne aktywa segmentow sprawozdawczych 577 814
Pozostate aktywa -
Kwoty nieprzypisane: -
Aktywa jednostki 577 814
Zobowiazania
taczne zobowigzania segmentow 137 677
sprawozdawczych
Pozostate zobowigzania 112 867
Kwoty nieprzypisane -
Zobowigzania jednostki 250544
Informacje dotyczace produktow i ustug
Przychody
Rodzaj produktu lub ustugi uzy.skan’e od
klientow
zewnetrznych
Handel wyrobami hutniczymi 458 975
Produkcja konstrukcji stalowych 12535
Wykonywanie robdét ogélnobudowlanych w
zakresie obiektow liniowych: rurociggow, linii 26011
elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych
Produkcja izolacji anty!(orozyjnych rur 431 817
stalowych oraz rur polietylenowych
Pozostate ustugi 734
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Informacje dotyczace obszaréw geograficznych (kierunki eksportu)

Przychody Aktywa trwate
Polska 825970 235156
Unia Europejska (UE-27) 97 843 -
Europa (poza UE-27) 6 259 -

Pozostate

Tabela 25 DYWIDENDY (tys. zt) — NOTA NR 19

ZADEKLAROWANE | WYPLACONE W ROKU OBROTOWYM

W okresie od W okresie od
Dywidendy z akcji zwyktych 01.01.do 01.01. do
31.12.2013 31.12.2012
Dywidenda spotki Stalprofil S.A. za rok obrotowy 2012/2011 2450 4725
Dywidenda spotki Izostal S.A. za rok obrotowy 2012/2011 2341 2211
Razem 4791 6936

1. W dniu 01.10.2013 roku spétka Stalprofil S.A. wyptacita dywidende z zysku netto za rok 2012 w kwocie 2.450 tys. zt (0,14

zt / akcje).

2. W dniu 25.09.2012 roku spoétka Stalprofil S.A. wyptacita dywidende z zysku netto za rok 2011 w kwocie 4.725 tys. zt (0,27

zt / akcje).

3. W dniu 02.09.2013 roku spétka Izostal S.A. wyptacita dywidende z zysku netto za rok 2012 w kwocie 5.894 tys. zt (0,18 zt /
akcje), z czego 3.553 tys. zt przypada jednostce dominujgce;j tj. Stalprofil S.A. i w sprawozdaniu skonsolidowanym podlega

wytaczeniu.

4. W dniu 03.09.2012 roku spoétka lzostal S.A. wyptacita dywidende z zysku netto za rok 2011 w kwocie 5.567 tys. zt (0,17 zt /
akcje), z czego 3.356 tys. zt przypada jednostce dominujacej tj. Stalprofil S.A. i w sprawozdaniu skonsolidowanym podlega

wytgczeniu.

PRZEDtOZONE DO ZATWIERDZENIA NA WZA (nie ujete jako zobowigzania na dzien bilansowy)

Dywidendy z akcji zwyktych

Dywidenda spotki Stalprofil S.A. za rok obrotowy 2013 1575
Dywidenda spotki Izostal S.A. za rok obrotowy 2013 1561
Razem 3136

1. Proponowana przez Zarzad Stalprofil S.A. dywidenda za rok 2013 wynosi 1.575 tys. zt, czyli 0,09 zt / akcje.

2. Proponowana przez Zarzad lzostal S.A. dywidenda za rok 2013 wynosi 3.929 tys. zt, czyli 0,12 zt / akcje, z czego 2.368 tys.
zt przypada jednostce dominujacej tj. Stalprofil S.A. i w sprawozdaniu skonsolidowanym podlega wytgczeniu.
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Tabela 26 UMOWY O BUDOWE (tys. zt) — NOTA NR 20

W okresie od

W okresie od

UMOWY O BUDOWE W TRAKCIE REALIZACII 01.01.do 01.01.do
31.12.2013 31.12.2012
Przychody razem 184777 34 357
taczna kwota poniesionych kosztow 173754 34 040
taczna kwota ujetych zyskow i strat ze sprzedazy 11023 317
Kwota otrzymanych zaliczek 41 870 -
Kwota kaucji 815 455
Kwota naleznosci od klientow z tytutu prac wynikajgcych z umow 38 168 4 608
Kwota zobowigzan wobec klientow z tytutu prac wynikajacych z umow 41796 4778
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Tabela 27 TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI (tys. zt) — NOTA NR 21

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spoétki Stalprofil S.A. oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych

wymienionych ponize;j.

Nazwa jednostki zaleznej

Udziat w kapitale (%)

Siedziba Na dzien Na dzien
31.12.2013 31.12.2012
Izostal S.A. Zawadzkie 60,28 60,28 *
ZRUG Zabrze S.A. Zabrze 100,00 88,57
KOLB Sp. z 0.0. Kolonowskie 100,00 100,00
Stalprofil Finanse Sp. z o0.0. Dz;,brs)wa - 100,00
Gornicza

* - Spotka zalezna Stalprofil Finanse Sp. z 0.0. na dziert 31.12.2012r. posiadata 60,28%-owy udziat w
kapitale spotki I1zostal S.A. i byta w stosunku do niej podmiotem dominujgcym.

KWOTY TRANSAKCJI ZAWARTYCH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Sprzedaz spotek GK Stalprofil S.A.
na rzecz podmiotow powigzanych

Zakupy spétek GK Stalprofil S.A.
od podmiotéw powigzanych

Wartosc¢ zapasow pochodzacych
od podmiotéw powigzanych

Podmiot powigzany Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od Na dzief Na dzien
01.01. do 01.01. do 01.01. do 01.01. do 31.12.2013 31.12.2012
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012 o o
Jednostka dominujaca 5655 17 224 128 933 116 357 282 348
Jednostki zalezne 128 933 116 357 5655 17 224 1417 1271
Jednostki powigzane * 24 937 14 850 24 937 14 850 227 738
Pozostate podmioty powigzane ** 2775 3110 234 790 247 768 - -

* - W tej pozycji wykazano transakcje pomiedzy jednostkami zaleznymi Stalprofil S.A.
** - W tej pozycji wykazano transakcje z podmiotami Grupy Kapitatowej ArcelorMittal Poland S.A.
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KWOTY ROZRACHUNKOW Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Naleznosci spétek GK Stalprofil

Zobowiazania spétek GK Stalprofil

S.A. S.A.
Podmiot powigzany od podmiotéw powigzanych wobec podmiotéw powigzanych
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

Jednostka dominujaca, w tym: 121 737 23 969 27 018
z tyt.dostaw towarow i ustug 121 737 21 660 23 700
z tyt. pozyczek 2309 3318
Jednostki zalezne, w tym: 23969 27 018 121 737
z tyt. dostaw towardw i ustug 21 660 23700 121 737
z tyt. pozyczek 2309 3318

Jednostki powigzane * 16 250 16 035 16 250 16 035
z tyt. dostaw towardw i ustug 6573 8611 6222 8611
z tyt. pozyczek 10 028 7424 10 028 7424
odpisy aktualizujace naleznosci (351) -

Pozostate podmioty powigzane **, w tym: 285 269 23390 23934
z tyt. pozyczek - -

* - W tej pozycji wykazano stan rozrachunkéw pomiedzy jednostkami zaleznymi Stalprofil S.A.

** - W tej pozycji wykazano stan rozrachunkéw z podmiotami Grupy Kapitatowej ArcelorMittal Poland S.A.

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotdw powigzanych dokonywane sa wg cen rynkowych. Zalegte zobowigzania /
naleznosci s niezabezpieczone i rozliczane gotéwkowo.
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Tabela 28 ZYSK NA AKCJE — NOTA NR 22

DANE DOTYCZACE WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ AKCJI, KTORE POStUZYtY DO WYLICZENIA PODSTAWOWEGO |
ROZWODNIONEGO ZYSKU NA JEDNA AKCJE

Za okres od 01.01.
do 31.12.2013

Za okres od 01.01.
do 31.12.2012

Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy(a) na
akcjonariuszy jednostki dominujacej

14954

16 102

Zysk/strata netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki dominujacej

14954

16 102

Za okres od 01.01.
do 31.12.2013

Za okres od 01.01.
do 31.12.2012

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku/straty na jedng akcje

17 500 000

17 500 000

[ 55



STALPROFIL SA

Tabela 29 INSTRUMENTY FINANSOWE — ZABEZPIECZENIA — NOTA NR 23

1.

Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. dokonuje zabezpieczenia przeptywdw pienieznych wynikajacych ze sprzedazy i
zakupow realizowanych w EUR, na ryzyko zmiany kursu EUR/PLN, stosujgc transakcje typu FORWARD, w

zakresie powstajgcej pozycji otwartej (nadwyzki wptywdw nad wydatkami lub odwrotnie).
Na dzien 31.12.2013r. spotka Stalprofil S.A. posiadata otwarte transakcje:

éredni Termin
Wartosc . zamkniecia Wycena na dzien
Bank .. wazony . .
transakgji ostatniego bilansowy
kurs
kontraktu
mBank S.A. -750 000 EUR 4,2097 10.02.2014 42 356,97 zt
mBank S.A. 100 000 EUR 4,1432 10.01.2014 583,69 zt
mBank S.A. 622 500 USD 3,0220 21.01.2014 -3800,18 zt
BZ WBK S.A. -100 000 EUR 4,2145 31.01.2014 5 986,76 zt
Na dzien 31.12.2013r. spotka Izostal S.A. posiadata otwarte transakcje:
éredni Termin
Wartosc . zamkniecia Wycena na dzien
Bank .. wazony . .
transakcji ostatniego bilansowy
kurs
kontraktu
Getin Noble Bank S.A. 2 082300 3,0520 31.01.2014 -68 050,82 zt

INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO STOPY PROCENTOWEI - ANALIZA WRAZLIWOSCI (tys. zt)

Na dzieri 31.12.2013

Zwiekszenie/

Wptyw na wynik finansowy

Wartos¢ zZmniejszenie o brutto
bilansowa punkty o .
procentowe +0,25% -0,25%
Aktywa finansowe 10 883 27 (27)
Srodki pieniezne 9333 0,25 % 23 (23)
Lokaty krétkoterminowe 1501 0,25 % 4 (4)
Walutowe kontrakty terminowe 49 0,25% 0 0
Zobowiazania finansowe 80 186 (200) 200
Kredyty bankowe i pozyczki 74 667 0,25 % (187) 187
Zob9W|azan|a finansowe z tytutu 5370 0,25 % (13) 13
leasingu
Pozostate zobowigzania finansowe 77 0,25 % (0) 0
Walutowe kontrakty terminowe 72 0,25 % (0) 0
Na dzien 31.12.2012
Zwiekszenie/ Wptyw na wynik finansowy
Wartos¢ zZmniejszenie o brutto
bilansowa punkty . .
procentowe +0,25% -0,25%
Aktywa finansowe 26 804 67 (67)
Srodki pieniezne 4924 0,25 % 12 (12)
Lokaty krétkoterminowe 21870 0,25% 55 (55)
Walutowe kontrakty terminowe 10 0,25% 0 (0)
Zobowiazania finansowe 105 464 (264) 264
Kredyty bankowe i pozyczki 97 726 0,25% (244) 244
Z - —
ob(.)ww)zama finansowe z tytutu 7453 0,25 % (19) 19
leasingu
Walutowe kontrakty terminowe 285 0,25 % (1) 1
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Na dzieri 31.12.2013

Zwiekszenie/

Wptyw na wynik finansowy

Wartos¢ zmniejszenie brutto
bilansowa kursu w . .
procentach +1% -1%
Aktywa finansowe 27 281 273 (273)
Srodki pieniezne w EUR 964 1% 10 (10)
Srodki pieniezne w USD 1 1% 0 (0)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i 26 267 1% 263 (263)
pozostate w EUR
Walutowe kontrakty terminowe 49 1% 0 (0)
Zobowiazania finansowe 12 880 (129) 129
EcL)JkF){owazama z tytutu dostaw i ustug w 12 685 1% (127) 127
lZJ(;kE)owuqzanla z tytutu dostaw i ustug w 121 1% (1) 1
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w 0
LVL/LTL 2 1% (0) 0
Walutowe kontrakty terminowe 72 1% (1) 1
Na dzien 31.12.2012
Zwigkszenie/ | Wptyw na wynik finansowy
Wartos¢ zmniejszenie brutto
bilansowa kursu w . .
procentach +1% -1%

Aktywa finansowe 16 616 166 (166)
Srodki pieniezne w EUR 4 460 1% 45 (45)
Naleznosci i i ustug i

aleznosci z tytutu dostaw i ustug i 10393 1% 104 (104)
pozostate w EUR
Walutowe kontrakty terminowe 10 1% 0 (0)
Pozostate aktywa finansowe 1753 1% 18 (18)
Zobowiazania finansowe 41 236 (412) 412
Walutowe kontrakty terminowe 285 1% (3) 3
E?Jt;owmzama z tytutu dostaw i ustug w 40943 1% (409) 409
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w 3 1% (0) 0

usD
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INSTRUMENTY FINANSOWE - WARTOSCI GODZIWE (tys. zt)

WARTOSCI GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
zgodnie Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

zMSR39* | 37122013 | 31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2012
Aktywa finansowe 171 826 156 620 171 826 156 620
Srodki pieniezne WwWGPWF 11421 4924 11421 4924
gj'zzrt':f::altz:sligmtaw fustug i PiN 158 855 129 816 158 855 129 816
Walutowe kontrakty terminowe 49 10 49 10
Lokaty krétkoterminowe 1501 21870 1501 21870
Zobowiazania finansowe 236 814 214 432 236 814 214 432
Ezgzzgjfjg”;a 2 tytutu leasingu ZFWZK 5370 7453 5370 7453
i‘;tz’g;"t’:gazr:)'zé\i‘l';‘;iI‘;O“a"" Hustug ZFwZK 156 596 108 922 156 596 108 922
Kredyty bankowe i pozyczki ZFwZK 74 699 97 772 74 699 97772
Pozostate zobowigzania finansowe 77 - 77 -
Walutowe kontrakty terminowe 72 285 72 285
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INSTRUMENTY FINANSOWE - PRZYCHODY, KOSZTY, ZYSKI | STRATY (tys. zt)

Za okres od 01.01. do 31.12.2013

Kategoria Przychody / 2yski / straty ROZWquanl-e / | Zyski/ stra.ty
. koszty z s - utworzenie ze sprzedazy
zgodnie z tytutu réznic ., . .
2 MSR 39* tytutu kursowych odpisow instrumentow
odsetek aktualizujacych | finansowych
Aktywa finansowe 1147 283 (168) -
Srodki pieniezne WwWGPWF 78 546 - -
Naleznosci z ty_tufu’ (:!ostaw iustug i PIN 968 (288) (2 618) )
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek PiN 101 (316) - -
Zapasy - - 2450 -
Walutowe kontrakty terminowe - 341 - -
Zobowiazania finansowe (4 463) 2065 (77) -
Z.obowazama z tytutu leasingu ZEwZK (391) ) ) )
finansowego
Zobowigzania z tytufu .dostaw i ustug i ZFwZK 7) 1093 (77) i
pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe i pozyczki ZFwZK (3986) 116 - -
Gwarancje bankowe i poreczenia (79) - - -
Walutowe kontrakty terminowe - 856 - -
Za okres od 01.01. do 31.12.2012
Kategoria Przychody / 2yski / straty Rozwu:lzanl.e / | Zyski/ stra.ty
. koszty z P utworzenie ze sprzedazy
zgodnie z tytutu réznic . . . .
2 MSR 39* tytutu kursowych odpisow instrumentow
odsetek aktualizujacych | finansowych
Aktywa finansowe 2704 (1 846) (1147) (42)
Srodki pieniezne WwWGPWF 358 14 - -
Naleznosci z ty.tufu, dpstaw i ustug i PiN 2179 (419) (593) (42)
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek PiN 21 (223) - -
Zapasy - - (554) -
Walutowe kontrakty terminowe - (1218) - -
Dyskonto weksli 146 - - -
Zobowiazania finansowe (5996) (1 625) - -
Z.obowm;zanla z tytutu leasingu ZFwZK (513) i i i
finansowego
Zobowigzania z tytufu .dostaw i ustug i ZEwZK () (1641) ) )
pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe i pozyczki ZFwZK (5 249) 16 - -
Gwarancje bankowe i poreczenia (97) - - -
Dyskonto weksli (133) - - -
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Tabela 30 ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE — NOTA NR 24

Na dzien 31.12.2013 stan zobowigzan pozabilansowych przedstawiat sie nastepujaco:

Poreczenia udzielone przez Stalprofil S.A. na rzecz podmiotéw powigzanych

Kwota Data waznosci
Beneficjent Dtuznik klauzuli Kwota egzekucji
kredytu -
wykonalnosci
ING Bank Slaski S.A. ZRUG Zabrze S.A. 07.10.2014r. 6 000 12.10.2021r. 6 000
30.07.2014r. 753 30.10.2015r. 1130
06.11.2017r. 43 06.11.2017r. 56
ZRUG Zabrze S.A. 15.01.2016r. 221 15.01.2017r. 290
BRE Bank S.A.
28.03.2016r. 177 28.03.2017r. 230
28.11.2014r. 5000 30.09.2015r. 7 500
KOLB Sp. z 0.0. 30.04.2015r. 4200 31.01.2016r. 3638 | *

* kredyt inwestycyjny z limitem 4.200.000 zt jest poreczony do kwoty 3.637.500 zt. /kwota wykorzystania kredytu Na

dziert 31.12.2013r. - 1.258.290 zt /.

Spotki Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. nie udzielaty poreczen podmiotom spoza Grupy. Udzielone przez Stalprofil S.A.
poreczenia spétkom zaleznym nie niosg ryzyka gospodarczego zwigzanego ze sptatg zobowigzan dtuznikow.

Poreczenia udzielone przez Izostal S.A. na rzecz podmiotéw powigzanych

Kwota Data waznosci

Beneficjent Dtuznik klauzuli Kwota egzekucji
kredytu L .
wykonalnosci

Bank Zachodni WBK S.A. ZRUG Zabrze S.A. 17.12.2014r. 5000 17.12.2017r. 10 000

Poreczenia udzielone przez Izostal S.A. na rzecz podmiotéw powigzanych -

limit na gwarancje nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i usterek

Wysokos¢ Termin
Beneficjent Zobowigzany ¥ . obowigzywania | Wysokos¢ limitu
gwarancji L
limitu
Eurovia Polska S.A. ZRUG Zabrze S.A. 18.06.2017r. 3250 18.06.2017r. 3250
0.G.P. Gaz-System S.A. ZRUG Zabrze S.A. 05.02.2014r. 1500 05.02.2014r. 1500
taczna wartos$¢ gwarancji udzielonych przez spétki GK Stalprofil S.A Na dzien Na dzien
3 & ! ych przez sp protil 5-A- 31.12.2013 31.12.2012
Gwarancje wadialne, nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i 49 315 59 555
usterek, w tym:
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 41741 54 543
Gwarancje zwrotu zaliczki (w kwocie brutto), w tym: 51 500 -
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 51500 -
taczna wartosc¢ zabezpieczen ustanowionych na aktywach spétek GK Stalprofil Na dzien Na dzien
S.A. 31.12.2013 31.12.2012
Zastaw na srodkach trwatych 32774 29725
Zastaw na zapasach 115 500 94 500
Hipoteki 104 636 93136
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia budynkéw 111931 98 329
Cesje V\./lerzyteln.osa z kontaktéw handlowych w wys. oszacowanej tacznej 40 000 40 000
rocznej sprzedazy
Cesje wierzytelnosci handlowych 2 000 7 000

[ 60




STALPROFIL SA

Dabrowa Gadrnicza, dnia 30.04.2014r.

30.04.2014

data

30.04.2014

data

30.04.2014

data

30.04.2014

data

30.04.2014

data

Jerzy Bernhard

imie i nazwisko

Sylwia Potocka-Lewicka

imie i nazwisko

Zenon Jedrocha

imie i nazwisko

Henryk Orczykowski

imie i nazwisko

Stanistawa Tys

imie i nazwisko

Prezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Gtéwny Ksiegowy

stanowisko/funkcja
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I.  ORGANIZACIA GRUPY KAPITALOWEJ | PODSTAWOWE ZASADY
ZARZADZANIA.

1. Podstawowe informacje o Spdtce dominujacej.

Firma Spofki: ,STALPROFIL” Spotka Akcyjna

Skrot firmy: ~STALPROFIL” S.A.

Siedziba Spofki: Dabrowa Gdrnicza

Adres Spofki: ul. Rozdzienskiego 11a, 41-308 Dabrowa Gdrnicza
Adres poczty elektroniczne;j: biuro@stalprofil.com.pl

Strona internetowa: www.stalprofil.com.pl

Statystyczny Numer Identyfikacyjny REGON: 001367518

Numer Identyfikacji Podatkowej NIP: 629-001-21-66

Spoétka STALPROFIL S.A. zostata zarejestrowana 30 czerwca 1998 roku w Sadzie Rejonowym w Katowicach
pod numerem KRS 0000113043 i powstata w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Handlowo-
Ustugowego STALPROFIL spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjna. Siedziba Spotki miesci
sie w Dgbrowie Gérniczej przy ul. Rozdzienskiego 11a.

Od poczatku funkcjonowania Spétki do chwili obecnej podstawowym przedmiotem jej dziatalnosci jest
obrot krajowy wyrobami hutniczymi. Dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy eksportowej wyrobdw hutniczych
Spoétka rozpoczeta w roku 1990. Sprzedaz wyrobdw hutniczych Spotka prowadzi z dwdch wtasnych,
nowoczesnych sktadéw handlowych zlokalizowanych w Katowicach — Panewnikach oraz w Dabrowie
Goérniczej. Spotka dywersyfikuje swojg dziatalnos¢ za posrednictwem spétek zaleznych, ktére tacznie z
podmiotem dominujgcym tworzg Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. Do Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

nalezg nastepujgce spoétki zalezne:

e |ZOSTALS.A. z siedzibg w Zawadzkiem, od roku 2005,
e ZRUG Zabrze S.A. z siedzibg w Zabrzu, od roku 2006,
e KOLBSp.zo.o. z siedzibg w Kolonowskiem, od roku 2008,

Spétka STALPROFIL S.A. notowana jest na rynku podstawowym Gietdy Papieréow Wartosciowych w
Warszawie od roku 2000.

2. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa Kapitatowg STALPROFIL S.A.
W okresie objetym niniejszym raportem rocznym nie wystgpity istotne zmiany w podstawowych zasadach

zarzadzania Spotka i Grupg Kapitatowg STALPROFIL S.A..

Wspdlnym mianownikiem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jest wyréb hutniczy, ktory w
aktywnosci gospodarczej poszczegdlnych przedsiebiorstw tworzgcych Grupe pojawia sie jako towar,
materiat do produkcji, czy produkt do gtebszego przetworzenia, badz tez jako element sSwiadczonej ustugi,
np. ustugi budownictwa inwestycyjnego. Relacje biznesowe wystepujgce pomiedzy spotkami zaleznymi i

spotka matky sprowadzajg sie praktycznie do kooperacji i wspdtpracy handlowej na tej ptaszczyinie.
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Podmioty z Grupy w wyniku swojej dziatalnosci powiekszajg wartosé, nabywanego gtéwnie od spétki matki
wyrobu hutniczego o wartos¢ dodang (obrdbka, przetworzenie, ustuga) i lokujg go na zgota odmiennych
rynkach.

Spotki tworzace Grupe Kapitatowa STALPROFIL S.A. z uwagi na rozdzielno$¢ rynkéw, na ktérych funkcjonuja,
prowadzg samodzielng i niezalezng dziatalnos¢, korzystajgc takie ze swoich wtasnych marek, ktére sg
rozpoznawalne dla uczestnikow wtasciwych dla nich rynkéw. Tozsamosc¢ spotek zaleznych jest na tyle silna,
ze odejscie od ich wtasnych marek skutkowatoby znaczacg dla ich dziatalnosci zmiang wizerunku, mogaca
wptynac¢ na pogorszenie relacji z kontrahentami.

Z uwagi na powyzsze STALPROFIL S.A. budujgc tozsamos¢ korporacyjng dla swojej Grupy przyjat model, w
ktorym STALPROFIL S.A. jako spotka dominujgca korzysta wizerunkowo gtéwnie z efektu skali, informujgc
otoczenie o szerokim zakresie dziatalnosci w ramach przedsiebiorstw tworzacych Grupe oraz o rozlegtym
obszarze jej dziatania. Spoétki zalezne korzystajg natomiast z ,,efektu aureoli”, informujgc o przynaleznosci do
uznanej na rynku (takze gietdowym) organizacji i mozliwosci korzystania w szczegdlnych sytuacjach z jej
wsparcia, w tym wsparcia kapitalowego (pozyskanie kapitatu wiascicielskiego, pozyskanie kapitatu
dtuznego), wsparcia biznesowego (uczestnictwo w konsorcjach przetargowych i innych wspdlnych

przedsiewzieciach), po wsparcie zwigzane z uzyskiwaniem poreczen, gwarancji, itp.

Schemat 1Relacje biznesowe wystepujgce wewnatrz i na zewnatrz Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

wyroby hutnicze l T rynek wykonawstwa konstrukcji stalowych

KOLB Sp. z 0.0.

produkcja konstrukgji
stalowych

rury stalowe

i zaizolowane
stali

ZRUG ZABRZE
S.A.

ustugi budownictwa
infrastrukturalnego

rury stalowe

rynek
infrastruktury
budowa rurociagow

wyroby
hutnicze

IZOSTAL s.A.

produkgja izolacji
antykorozyjnych

rury stalowe T l rynek infrastruktury rury zaizolowane

Dzieki ekonomii skali cata Grupa STALPROFIL S.A. znacznie usprawnia swoje funkcjonowanie.

W Grupie Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 zatrudnionych byto 544 pracownikéw. Tabele nr 1i 2
przedstawiajg strukture zatrudnienia w Grupie wedtug charakteru wykonywanej pracy, a takze w podziale
na poszczegodlne spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej. Znaczacy wzrost zatrudnienia w roku 2013, tj.

0 18% nastgpit w spdtce ZRUG Zabrze S.A., a zwigzane to byto ze znacznie zwiekszong skalg ich dziatalnosci
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na dynamicznie rozwijajgcym sie w tym okresie, perspektywicznym rynku infrastruktury sieci przesytowych

gazu.

Tabela 1 Struktura zatrudnienia w STALPROFIL S.A. wedtug charakteru wykonywanej pracy

2013 2012
Hysmesegsiniene praclifazl::iakéw Udziat pra:ti)(\::l:?kéw Udziat
Pracownicy umystowi 217 40% 208 39%
Pracownicy fizyczni 327 60% 319 61%
Razem 544 100% 527 100%
Tabela 2 Wielkosc¢ zatrudnienia w poszczegdlnych spotkach Grupy Kapitatowej
2013 2012
Wystezegclniente Liczba pracownikow Udziat pra(:-ti‘\:nzl:iakéw Udziat
STALPROFIL S.A. 141 26% 146 28%
KOLB Sp. z 0.0. 86 16% 81 15%
IZOSTAL S.A. 138 25% 149 28%
ZRUG Zabrze S.A. 179 33% 151 29%
Razem 544 100% 527 100%

3. Informacje o powigzaniach kapitatowych lub organizacyjnych podmiotéow z Grupy Kapitatowej

STALPROFIL S.A.

STALPROFIL S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec trzech spétek zaleznych: IZOSTAL S.A., ZRUG Zabrze

S.A., KOLB sp. z o0.0.

Tabela 3 Powigzania kapitatowe emitenta z innymi podmiotami wedtug stanu na dzien 31.12.2013.

Nazwa spéiki zaleinei Wysokos¢ kapitatu Udziat % STALPROFIL S.A.
P J zaktadowego w kapitale zaktadowym
IZOSTAL S.A. 65 488 000 60,28%
ZRUG Zabrze S.A. 11 950 000 100,00%
KOLB sp. z 0.0. 3098 000 100,00%

W 2013 roku wystgpity nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.:

e nastgpito potgczenie STALPROFIL S.A. (Spdtka Przejmujaca) ze spotka Stalprofil Finanse sp. z 0.0. z

siedzibg w Dabrowie Godrniczej (Spotka Przejmowana). Potgczenie nastgpito zgodnie z art. 492 § 1

ust. 1 KSH tzn. przez przeniesienie catego majgtku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca.

W zwigzku ztym, ze Spodtka Przejmujgca byta jedynym Wspdlnikiem Spotki Przejmowanej

pofaczenie Spodtek zostato przeprowadzone w trybie uproszczonym zgodnie z art. 516 § 6 KSH.

Przeniesienie majatku Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujgcg nastgpito w dniu 12 lipca 2013r.,
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tj. w dniu wpisania potaczenia do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez sad wtasciwy dla

Spotki Przejmujace;j.

w wyniku zarejestrowania przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, w/w potaczenia STALPROFIL S.A. ze sp6tka Stalprofil Finanse sp. z 0.0., w dniu
19 lipca 2013 roku (dzien zapisania akcji na rachunku STALPROFIL S.A.) spétka STALPROFIL S.A w
drodze sukcesji generalnej nabyta 19.739.000 akc;ji Izostal S.A. z siedzibg w Zawadzkiem, co stanowi
60,28% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej Spétki. Tym samym STALPROFIL S.A. wszedt w
bezposrednie (a nie tak jak dotychczas za posrednictwem Stalprofil Finanse sp. z 0.0.) posiadanie

60,28% pakietu akcji Izostal S.A.

w dniu 20 czerwca 2013 roku STALPROFIL S.A. (Kupujacy) zawart umowe kupna/sprzedazy akcji ze
spotka Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzibg w Warszawie (Sprzedajacy), ktorej
przedmiotem byto nabycie przez STALPROFIL S.A. od PGNiG S.A. 300 000 sztuk akcji imiennych
spotki ZRUG Zabrze S.A. o jednostkowej wartosci nominalnej 2 zt., za cene réwng ich facznej
wartosci nominalnej, tj. 600.000 ztotych. Przeniesienie przez Sprzedajacego na Kupujgcego
wtasnosci akcji nastgpito w dniu 1 lipca 2013r., tj. z chwilg dokonania przez Kupujgcego zaptaty i
wydania Kupujacemu odcinka zbiorowego akcji wraz z oswiadczeniem Sprzedajgcego o
przeniesieniu na Kupujacego wynikajgcych z nich praw i obowigzkéw. Akcje bedace przedmiotem
umowy stanowity 5,02% kapitatu zaktadowego ZRUG Zabrze S.A., a po ich nabyciu STALPROFIL S.A.

wszedt w posiadanie 100% pakietu akcji tej spotki.

Schemat 2 Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

4 )

STALPROFIL S.A.

Przedmiot dziatalnosci:
- handel hurtowy wyrobami i potwyrobami hutniczymi
- ustugi Centrum Serwisowego

- J

-

-

lzostal S.A. \ / ZRUG Zabrze S.A. \ / Kolb Sp. z o0.0.

60,28% 100% 100%
Przedmiot dziatalnosci: Przedmiot dziatalnosci: Przedmiot dziatalnosci:
- produkcja izolacji - wykonawstwo zadan - produkcja i montaz
antykorozyjnej rur stalowych inwestycyjnych zwigzanych konstrukcji stalowych
- handel wyrobami hutniczymi, z budowg sieci gazowych, - handel wyrobami
w tym rurami stalowymi cieptowniczych, wodnych i hutniczymi
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% - bezposredni lub posredni udziat STALPROFIL S.A. w kapitale zaktadowym spétki zaleznej,
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Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALtOWEJ STALPROFIL S.A. | JEJ
OTOCZENIE RYNKOWE

1. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach
W Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostalty dwa podstawowe branzowe segmenty

dziatalnosci. Nalezg do nich:

e dziatalno$¢ handlowa w obrebie branzy hutniczej, ktéra jest domeng STALPROFIL S.A., wraz z

przetwoérstwem stali, w tym produkcjg konstrukcji stalowych realizowang przez spétke KOLB sp. z 0.0.,

e dziatalno$¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediéw, obejmujgca
produkowang przez IZOSTAL S.A. izolacje antykorozyjng rur stalowych, a takze ustugi budowlano-

montazowe sieci przesytowych, ktére sg oferowane przez ZRUG Zabrze S.A.

W 2013 r. Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. uzyskata 900 651 tys. zt przychoddw ze sprzedazy ogdtem, czyli o

3% mniej niz w 2012 r.

Tabela 4 Struktura przychodoéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. wedtug segmentéw branzowych

. 2013 2012
Segment branzowy - - Dynamika
tys. zt udziat tys. zt udziat
Handel, przetworstwo i
dziatalnos¢ ustugowa na rynku 437 876 48,6% 472244 50,8% 93%
stalowym
Infrastruktura sieci
przesytowych gazu i innych 462 775 51,4% 457 829 49,2% 101%
medidow
Razem 900 651 100,0% 930 072 100,0% 97%

Duze znaczenie dla dziatalnosci Grupy ma dziatalno$¢ w segmencie stalowym, w tym gtéownie handel
wyrobami hutniczymi, stanowigcy podstawowy przedmiot dziatalnosci podmiotu dominujgcego. Obrot
realizowany w ramach tego segmentu stanowit w 2013 r. 48,6% przychodéw ze sprzedazy Grupy.
Dynamicznie rozwija sie nadal rynek zwigzany z infrastruktura sieci przesytowych gazu i innych mediow,
obstugiwany przez spotki zalezne lzostal S.A. i ZRUG Zabrze S.A. W 2013 r. udziat tego segmentu w
przychodach Grupy wynidst 51,4% i byt wyzszy od udziatu segmentu stalowego.

Spadek przychodéw w segmencie dystrybucji stali byt skutkiem stabej koniunktury gospodarczej, trwajacej
zwilaszcza w | potroczu 2013 r., a objawiajgce] sie spadkiem popytu i cen wyrobow hutniczych. O skali
spowolnienia rynku $wiadczy spadek produkcji stali w Polsce i w UE odpowiednio o 12,6% i 5,1%. Handel
stalg ograniczany byt takie wskutek utrzymujacego sie podwyzszonego ryzyka niewyptacalnosci,
wystepujgcego szczegdlnie w branzy budowlanej oraz w firmach kooperujgcych z tg branzg. Grupa ze
szczegblng ostroznoscig dokonywata transakcji handlowych z dotknietg kryzysem branzg budowlang,
ograniczajgc $wiadomie sprzedaz na tym rynku. Sprzedaz Grupy do tej branzy w 2013 r. stanowita jedynie

6,6% wolumenu sprzedazy stali ogétem.
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Dopiero Il pdétrocze przyniosto poprawe na rynku stalowym w postaci wzrostu popytu i cen. W tych
zmiennych, pogorszonych warunkach rynkowych (spadek w Polsce w roku 2013 produkcji o 4,9% r/r i
zuzycia jawnego stali o 3,8% r/r) nalezy uzna¢, ze Grupa skutecznie konkurowata na rynku dystrybucji stali,
osiggajac tylko o 6% nizszy wolumen sprzedazy wyrobdw hutniczych, niz w 2012 r.

Przychody segmentu stalowego uzupetniane byly przez spétke zalezng KOLB sp. z o.0., ktéra wykonuje
konstrukcje stalowe. W 2013 r. sprzedata o 8% wiecej konstrukcji stalowych niz w roku poprzedzajgcym.
Mimo, iz KOLB sp. z o.0. funkcjonuje na dotknietym kryzysem rynku budowlanym, ma stabilng kondycje
finansowa i wypetniony portfel zaméwien na kolejne miesigce 2014r.

taczne przychody ze sprzedazy Grupy zrealizowane na rynku stalowym w 2013 r. osiggnety wartos¢
437 876 tys. zt, co stanowi 7% spadek w stosunku do wyniku uzyskanego w 2012 r. (wynikajgcy z 6% spadku
ilosci sprzedazy oraz ze spadku cen).

Lepszy pod wzgledem koniunktury byt rok 2013 dla rynku infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych
mediow. Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe w ramach tego segmentu wyniosty 462 775 tys.
zt, co stanowi 1% wzrost w poréwnaniu z 2012 r. Spétka Izostal S.A. zmniejszyta w poréwnaniu z 2012 r.
taczny wolumen sprzedanej izolacji wewnetrznej i zewnetrznej rur stalowych o 18%, jednak spadek ten
zwigzany byt z przejSciowg sytuacjg rynkowa, bowiem od wrzesnia 2013 r. spétka ta nie dostarczata rur na
rzez swojego gtownego odbiorcy - OGP Gaz-System S.A. z powodu zakonczenia realizacji dostaw objetych
dotychczasowg Umowa Ramowg i brakiem przetargdw ze strony Gaz-System SA. Kolejne znaczace
zamoOwienia ze strony tego operatora s3 w fazie przetargowej. Inwestor planuje dostawy rur na realizacje
kolejnych odcinkdéw gazociggdw przesytowych o dtugosci 1057 km, réwnoczesnie konczac budowy
gazociggow, na ktdre lzostal dostarczyt swoje produkty.

W ramach segmentu infrastruktury Grupa osiggneta w 2013 r. rekordowa warto$¢ sprzedazy ustug
wykonawstwa sieci przesytowych w kwocie prawie 187 min zt, odnotowujac imponujacy ich wzrost o 349%
w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Tak wysokie tempo wzrostu sprzedazy wynika z wykonanych przez
ZRUG Zabrze S.A. robdét w ramach realizowanego kontraktu na budowe gazociggu Szczecin-Gdansk,
najwiekszego przedsiewziecia w historii tej spotki.

W wyniku konsekwentnie realizowanego programu rozwoju, majacego na celu wchodzenie na nowe rynki i
dywersyfikacje przedmiotu dziatalnosci Grupy, jej taczne przychody byty nizsze jedynie o 3% od
zrealizowanych w 2012 r. Ubytek przychoddw wygenerowany na dotknietym kryzysem rynku stalowym
zostat w duzym stopniu wypetniony dzieki lepszym wynikom sprzedazowym w dynamicznie rozwijajgcym sie

segmencie infrastruktury sieci przesytowych gazu.
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Tabela 5 Sprzedaz podstawowych towaréw, produktéw i ustug spétek z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w ramach segmentéw

branzowych
Asortyment 2013 2012 Dynamika

| Handel, przetwdrstwo i dziatalnos¢ ustugowa na rynku

stalowym, w tym:
1. Sprzedaz wyrobdw hutniczych (t) 168 961 179 876 94%
2. Sprzedaz konstrukcji stalowych (t) 1990 1848 108%
i Infrastruktura sieci przesytowych gazu i innych mediéow, w

tym:
1. Sprzedaz izolacji antykorozyjnych rur stalowych, w tym: 1066 512 1297997 82%

- izolacje antykorozyjne zewnetrzne (mz) 673033 707 219 95%

- izolacje antykorozyjne wewnetrzne (m) 392 562 590777 66%
2. Sprzedaz ustug wykonawstwa sieci przesytowych (tys. zt) 186 831 41 607 449%

2. Podstawowe rynki zbytu

W 2013 r. Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. uzyskata 768 852 tys. zt przychoddw ze sprzedazy krajowe;j,

co

stanowi 7% spadek w porownaniu z 2012 r. Udziat sprzedazy krajowej w ogdlnej wartosci przychodow ze

sprzedazy zmniejszyt sie do 85,4%.

Przychody ze sprzedazy eksportowej w 2013 r. osiggnety poziom 131 799 tys. zt, co stanowi 27% wzrost w

stosunku do 2012 r. Udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy wynidst w okresie sprawozdawczym

14,6%.

Tabela 6 Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w podziale na rynek krajowy i zagraniczny

. ] 2013 2012 .
Kierunek sprzedazy - - Dynamika
tys. zt udziat tys. zt udziat
Kraj 768 852 85,4% 825971 88,8% 93%
Eksport 131799 14,6% 104 101 11,2% 127%
Razem 900 651 100,0% 930 072 100,0% 97%

Najwiekszym zagranicznym rynkiem zbytu byty w analizowanym okresie kraje Unii Europejskiej, ktérych

udziat w przychodach ze sprzedazy eksportowej wynidst 93%. Znaczacymi odbiorcami z tego regionu byty

firmy z takich krajow, jak Czechy, Estonia, Litwa, totwa, Stowacja, Wegry, Niemcy, Rumunia. Drugim pod

wzgledem wielkosci zagranicznym rynkiem zbytu byly kraje europejskie nie bedace cztonkami Unii

Europejskiej. Udziat tych krajow w sprzedazy eksportowej wynidst 6,9%. W tej grupie znalazty sie firmy m.in.

z Turcji, Norwegii, Biatorusi i Ukrainy. Na kraje spoza Europy (Korea Pid. i Indie) w 2013 r. przypadto 0,1%

przychodow ze sprzedazy eksportowe;j.

Tabela 7 Kierunki sprzedazy eksportowej Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

. 2013 2012 .
Obszar geograficzny - - Dynamika
tys. zt udziat tys. zt udziat
Unia Europejska (UE-27) 122512 93,0% 97 842 94,0% 125%
Europa (oprdécz UE-27) 9125 6,9% 6259 6,0% 146%
Pozostate 162 0,1% 0 0,0%
Razem 131799 100,0% 104 101 100,0% 127%
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3. Gtéwni dostawcy i odbiorcy Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

W 2013 r. koncern ArcelorMittal byt najwiekszym dostawcya Grupy — warto$é zakupionych od niego
wyrobdéw osiggneta 36,7% tagcznych kosztéw zakupu towardw i materiatéw Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.
Dominujgca pozycja rynkowa koncernu ArcelorMittal w Polsce (jeden z jego podmiotéw — ArcelorMittal
Poland S.A. — posiada kilkudziesiecioprocentowy udziat w krajowej produkcji wyrobéw hutniczych)
powoduje, ze jest on gtdwnym dostawcg wyrobow hutniczych dla czotowych polskich dystrybutoréw stali, w
tym Stalprofil S.A. Podmiot ten posiada takze znaczacy udziat w dostawach rur stalowych wykorzystywanych
przez Grupe, w tym gftdwnie lzostal S.A. ArcelorMittal Poland S.A. jest najwiekszym akcjonariuszem
podmiotu dominujgcego Grupy, tj. Stalprofil S.A., posiadajgcym 31,48% akcji spotki i 32,68% gtosdow na
WZA.

Tabela 8 Gtéwni dostawcy (co najmniej 10% udziat w kosztach zakupdéw w okresie sprawozdawczym)

Wyszczegolnienie 2013 2012
4 & obrot w tys. zt udziat obrét w tys. zt udziat
ArcelorMittal 302 115 36,7% 354 149 42,3%
Razem koszty sprzedanych produktow, 822811 100,0% 837 962 100,0%
towardw i materiatow

W 2013 r. najwiekszym odbiorcg Grupy byt OGP Gaz-System S.A. Podmiot ten jest najwiekszym krajowym
operatorem gazociggdw przesytowych i najwiekszym odbiorcy spdtek z Grupy (ZRUG Zabrze S.A. i IZOSTAL
S.A.) w zakresie dostaw stalowych rur izolowanych oraz ustug budowy gazociggéw. Wartos$¢ sprzedazy
kierowanej do tego kontrahenta osiggneta 23,4% tgcznych przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej

Stalprofil S.A.

Tabela 9 Gtéwni odbiorcy (co najmniej 10% udziat w przychodach ze sprzedazy w okresie sprawozdawczym)

Wyszczegdlnienie 2013 2012
Y & obrot w tys. zt udziat obrot w tys. zt udziat
OGP Gaz-System S.A. 211053 23,4% 216 838 23,3%
Razem przychody ze sprzedazy 900 651 100,0% 930072 100,0%

4. Umowy znaczgce dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. zawarte w okresie
sprawozdawczym
Istotnymi umowami, o ktorych podmioty z Grupy informowaty w okresie sprawozdawczym byly umowy
(zamowienia potwierdzone przez dostawce) z ArcelorMittal Commercial Sections S.A. z siedzibg

w Luksemburgu i ArcelorMittal Tubular Products Ostrava a.s., na dostawy wyrobdw hutniczych
produkowanych przez huty nalezgce do koncernu ArcelorMittal, w tym: ArcelorMittal Ostrava A.S. z siedzibg
w Ostrawie, ArcelorMittal Bergara S.A. zsiedzibg w Bergara, ArcelorMittal Olaberria S.L. zsiedziba
w Olaberria oraz ArcelorMittal Poland S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gorniczej. Grupa ArcelorMittal jest
najwiekszym producentem stali na Swiecie, atakze w Polsce, ajednoczesnie jest gtéwnym dostawcy
wyrobdw hutniczych dla Grupy Stalprofil S.A. W 2013 r. ten najwiekszy dostawca Spoétki (wartosé
zakupionych od niego wyrobow i pétwyrobéw hutniczych osiggneta 36,7% facznych kosztéw zakupow

Grupy) dostarczyt na podstawie ztozonych zamdwien towary o tgcznej wartosci 302 115 tys. zt.
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W ramach uméw dotyczgcych zakupu towaréw W dniu 28 stycznia 2013 roku Stalprofil SA (zamawiajacy)
otrzymat od Impexrur S.A. zsiedzibg w Sanoku (dostawca) potwierdzenie ztozonego zamdwienia
handlowego, atym samym zawart z tg firmg transakcje zakupu wyrobdéw hutniczych (rur stalowych) na
faczng wartos¢ 8.668 tys EUR, co po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien
otrzymania potwierdzenia zamodwienia stanowi warto$¢ 36.323 tys zt (netto). Zamdwienia i umowy z
Impexrur S.A. na dostawe rur wiertniczych, izolowanych oraz stalowych zawierane byty takze przez Izostal
S.A. taczna wartos¢ obrotow miedzy Izostal S.A. a Impexrur S.A. (transakcje zakupow i sprzedazy) w 2013
roku wyniosta 32.941 tys. zt.

Umowami o duzym poziomie istotnosci s3 umowy z odbiorcami, jednakze duzy poziom rozdrobnienia
odbiorcéw Grupy powoduje, iz tylko obroty OGP Gaz — System S.A. przekraczajg wartos¢ 10% jej tgcznych
przychoddw ze sprzedazy.

Istotng dla Grupy ze wzgledu na duzg wartos¢ (275 375 106 zt brutto) jest umowa na budowe gazociggu DN
700, o dtugosci ok. 204 km, relacji Karlino — Wiczlino. W lipcu 2013 r. podpisany zostat z Operatorem
Gazociggdw Przesytowych Gaz-System S.A. aneks do umowy z 10 maja 2012 r., zawartej pomiedzy
konsorcjum firm w sktadzie: ZRUG Zabrze S.A. jako lider konsorcjum firm, oraz Stalprofil SA (uczestnik
konsorcjum), Nafta Gaz Serwis S.A. (uczestnik konsorcjum) z OGP Gaz-System S.A. (Zamawiajacy), o
generalng realizacje inwestycji pod nazwa ,,Budowa gazociggu DN 700 Szczecin-Gdansk: Etap Il Karlino-
Koszalin, Etap 11l Koszalin-Stupsk i Etap IV Stupsk-Wiczlino". Przedmiotem aneksu byto wydtuzenie terminu
realizacji inwestycji do 30.06.2014, ktéry pierwotnie byt okreslony na 02.02.2014. Termin wykonania
przedmiotu umowy ulegt zmianie z uwagi na nie przewidziane w SIWZ warunki archeologiczne i terenowe,
przedtuzenie sie okresu préb i badan zwigzanych z uznaniem technologii spawania, a takze z uwagi na
niemoznosé napetnienia instalacji przez Zamawiajgcego w terminach uzgodnionych z Wykonawcg. W
wyniku podpisania aneksu nastgpita takie zmiana podmiotowa umowy w zwigzku z odstgpieniem od
Umowy jednego z cztonkdw Konsorcjum — Nafta Gaz Serwis S.A. w upadtosci likwidacyjnej. Tak wiec
kontrakt zrealizowany zostanie przez konsorcjum firm w sktadzie: ZRUG Zabrze S.A. (lider konsorcjum) oraz
Stalprofil S.A. (uczestnik konsorcjum). Zakres robot na Etapie Il i IV kontraktu, przeznaczony do wykonania
przez wystepujacg z konsorcjum wykonawczego spétke Nafta Gaz Serwis S.A., o wartosci 55 847 tys. zt
zostat przejety do wykonania przez ZRUG Zabrze S.A.

Spotka zalezna ZRUG Zabrze S.A. (Podwykonawca) zawarta takze w roku ubiegtym dwie umowy z EUROVIA
POLSKA S.A. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich (Wykonawca) na taczng wartos¢ 26.400.000,00 zt (netto),

w tym:

e umowy na wykonanie robdt budowlanych polegajgcych na przebudowie sieci cieplnej DN 600 — G.2, DN
400, 600, 700 — G2.4, SFW Energia w ramach zadania ,,DROGA TRASA SREDNICOWA Katowice — Gliwice,
cze$¢ ,,Zachdéd" — odcinek G2 w Gliwicach" o wartosci 21.800.000,00 zt iz terminem realizacji do

31.08.2013 roku (odbidr korncowy),

e umowy na wykonanie robdt budowlanych polegajacych na przebudowie sieci gazowej GSG niskiego

i Sredniego cisnienia, podwyzszonego cisnienia GSG WOSW oraz sieci gazowej GAZ SYSTEM, w ramach
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zadania ,,DROGA TRASA SREDNICOWA Katowice — Gliwice, czeé¢ ,,Zachéd" — odcinek G2 w Gliwicach"

o wartosci 4.600.000,00 zt i z terminem realizacji do 14.11.2014 roku (odbidr koricowy).

Pierwszg z dwdéch uméw zawartych z EUROVIA POLSKA S.A. Spodtka zalezna ZRUG Zabrze S.A. podpisata
jako lider konsorcjum firm (Podwykonawca), w skfadzie: ZRUG Zabrze S.A. zsiedzibg w Zabrzu (lider
konsorcjum), Kelvin TERNO Oddziat Kelvin Sp. z 0.0. zsiedzibg w Bielsku - Biatej (partner konsorcjum),
natomiast drugg z umow zawarta jednoosobowo.

W ramach umow z odbiorcami Grupy 9 sierpnia 2013 r. Stalprofil S.A. zawart kolejng transakcje
handlowa ze Slaska Fabryka Urzadzeh Goérniczych MONTANA S.A., ktérej przedmiotem byta sprzedaz
wyrobdw hutniczych przez Stalprofil S.A. na rzecz MONTANA S.A. W wyniku zawarcia przedmiotowe;j
transakcji taczna warto$¢ uméw kupna/sprzedazy zawartych przez Stalprofil S.A. z tym kontrahentem od 8
listopada 2012 r. (dnia publikacji raportu biezacego RB 27/2012) wyniosta 32 054 tys. zt i przekroczyta
wartos$¢ 10% kapitatow wiasnych Spétki.

Istotne z punktu widzenia oceny segmentu infrastruktury sg takze nastepujgce umowy zawarte przez

spotke zalezng Izostal S.A.:

e Zamowienia i umowy zawarte z Ferrum S.A. na dostawy przez lzostal S.A. rur izolowanych, ustug izolacji
oraz zakupy rur stalowych. tgczna wartos¢ obrotow miedzy lzostal S.A. a Ferrum S.A. (transakcje

zakupow i sprzedazy) w 2013 roku wyniosta 34.590 tys. zt.

e Umowa zawarta w dniu 07.10.2013 roku z firmg PGNiG Technologie S.A. nalezgcg do Grupy Kapitatowej
Polskiego Gornictwa Naftowego i Gazownictwa S.A. na dostawe izolowanych rur stalowych. t3czna
wartos¢ netto umowy wynosi 5.149 tys. zt netto. tgczna wartos¢ sprzedazy lzostal S.A. na rzecz Grupy

Kapitatowej PGNiG S.A. w 2013 roku wyniosta 16.530 tys. zt.

e Zamowienia i umowy zawarte z Proma Sp. z 0.0. na dostawe rur wiertniczych, wydobywczych oraz
izolowanych. tgczna wartos¢ obrotéw miedzy lzostal S.A. a Proma Sp. z o.0. (transakcje zakupow i

sprzedazy) w 2013 roku wyniosta 16.866 tys. zt.

e Zamodwienia i umowy zawarte z firmg PPS Pipeline Systems GmbH z siedzibg w Wilnie na dostawe przez
Izostal S.A. rur izolowanych. tgczna wartos¢ sprzedazy na rzecz PPS Pipeline Systems GmbH w 2013

roku wyniosta 15.934 tys. zt.

e Zamodwienia i umowy zawarte z firmg MH Biuro Przedstawicielskie Zbigniew Kania w zakresie dostaw
rur stalowych i wiertniczych. taczna wartos¢ obrotéw miedzy lzostal S.A. a MH Biuro Przedstawicielskie

Zbigniew Kania (transakcje zakupow i sprzedazy) w 2013 roku wyniosta 24.395 tys. zt.

Inne umowy istotne do oceny Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. opisane zostaty w punktach II-3, 1I-5,
11-7, 11-8, 11-9.

Umowy ubezpieczenia zawarte przez spétki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. prezentujg Tabele 10-13.

e
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Tabela 10 Umowy ubezpieczenia zawarte przez STALPROFIL S.A.

Ubezpieczyciel

Rodzaj ubezpieczenia

Data waznosci

Suma ubezpieczenia

TUR Allianz S.A Polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej 0d 01.01.2014 do 30 000 000 zt

" | (STALPROFILS.A., 1ZOSTALS.A., KOLB sp. z 0.0.) 31.12.2014 | (suma gwarancyjna)

TUR Allianz S.A. | Polisa ubezpieczenia majgtkowego przedsiebiorstw 0d 01.21&21240(::2 60 150 557,37 zt
. . . . 0d 01.01.2014 do

TUR Allianz S.A. | Polisa ubezpieczenia maszyn 31122014 4527 412,18 zt
. Polisa ubezpieczenia maszyn i urzadzen 0d 01.01.2014 do

TUR Allianz S.A. budowlanych 31.12.2014 470 530,90 zt
. Polisa ubezpieczenia maszyn i urzadzen 0d 01.01.2014 do

TUR Allianz S.A. budowlanych ( tabor kolejowy ) 31.12.2014 482000,00 2t
. . . . . 0d 01.01.2014 do

TUR Allianz S.A. | Polisa ubezpieczenia sprzetu elektronicznego 31122014 1071079,57 zt

Polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej
TUR Allianz S.A. | wtadz spétek (dotyczy STALPROFIL S.A., IZOSTAL 0d 01'2(7)'321230?: 20 000 000 zt

S.A., ZRUG Zabrze S.A., KOLB sp. z 0.0. )

Tabela 11 Umowy ubezpieczenia zawarte przez IZOSTAL S.A.

Ubezpieczyciel

Rodzaj ubezpieczenia

Data waznosci

Suma ubezpieczenia

TUIR ALLIANZ Ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen 31.12.2013 204.682.457,96
Polska S.A. losowych
TUIR ALLIANZ Uk?ezplleczenle przepilec na skutek posrédr.uego
Polska S.A dziatania wytadowan atmosferycznych i nie 31.12.2013 4.000.000,00
o zachowania parametréw pradu elektrycznego

TUIR ALLIANZ . .
Polska SA. Ubezpieczenie ryzyka terroryzmu 31.12.2013 2.000.000,00
TUIR ALLIANZ Ubezpleczenle srodkéw o.brotowych N )

zlokalizowanych na terenie prowadzenia inwestycji 31.12.2013 1.000.000,00
Polska S.A.

na obszarze RP
TUIR ALLIANZ Ubezpieczenie kosztéw dodatkowych poniesionych
Polska S.A w wyniku: wzrostu cen, odtworzenia dokumentacji, 31.12.2013 2.300.000,00

o rzeczoznawcow, dziatan organéw wtadzy

Ubezpieczenie srodkéw obrotowych, srodkéw
TUIR ALLIANZ trwa’fych, Srodkéw nlskocenn\{ch od kradziezy z 31.12.2013 1.830.000,00
Polska S.A. wtamaniem, rabunku, wandalizmu po wtamaniu,

celowego uszkodzenia
TUIR ALLIANZ Ubezpieczenie niskocennych srodkéw trwatych 31.12.2013 400.000,00
Polska S.A.
TUIR ALLIANZ . .
Polska SA. Ubezpieczenie ryzyk wewnetrznych 31.12.2013 200.000,00
TUIR ALLIANZ Ubezp|e<.:zen|e stacjonarnego i przenosnego sprzetu 31.12.2013 3.602.488,33
Polska S.A. elektronicznego
TUIR ALLIANZ Ubezpfleczenle kosztéw odtworzenia danych i 31.12.2013 300.000,00
Polska S.A. kosztow dodatkowych

iR ALLIANZ

TUIR ALLIAN Ubezpieczenie maszyn i urzagdzen od uszkodzen 31.12.2013 50.686.298,25
Polska S.A.
TUIR ALLIANZ Ubezpleczen!e (o]6 z tytutu pr.owa.dze.nla dziatalnosci 31.12.2013 30.000.000,00
Polska S.A. gospodarczej lub uzytkowania mienia
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Tabela 12 Umowy ubezpieczenia zawarte przez KOLB Sp. z 0.0.

Ubezpieczyciel Rodzaj ubezpieczenia Data waznosci Suma ubezpieczenia
TUIR ALLIANZ Ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen 31.12.2013 19.629.087,03
Polska S.A. losowych
. Ubezpieczenie przepie¢ na skutek posredniego

TUIR ALLIANZ dziatania wytadowan atmosferycznych i nie 31.12.2013 4.000.000,00
Polska S.A. . .

zachowania parametréw pradu elektrycznego
TUIR ALLIANZ Ubezplereme stacjonarnego i przenosnego sprzetu 31.12.2013 236.063,82
Polska S.A. elektronicznego
TUIR ALLIANZ Ubezpieczenie maszyn i urzadzen od uszkodzen 31.12.2013 1.088.493,31
Polska S.A.
TUIR ALLIANZ Ubezpleczen!e ocC z tytutu pr.owa.dzgma dziatalnosci 31.12.2013 30.000.000,00
Polska S.A. gospodarczej lub uzytkowania mienia
TUIR ALLIANZ . .
Polska SA. Ubezpieczenie ryzyka terroryzmu 31.12.2013 2.000.000,00

Ubezpieczenie srodkdw obrotowych, srodkow
TUIR ALLIANZ trwa’rych, srodkéw n|skocennych od kradziezy z 31.12.2013 1.830.000,00
Polska S.A. wtamaniem, rabunku, wandalizmu po wtamaniu,

celowego uszkodzenia
TUIR ALLIANZ Ubezpleczenle srodkow o.brotowych o )

zlokalizowanych na terenie prowadzenia inwestycji 31.12.2013 1.000.000,00
Polska S.A.

na obszarze RP
TUIR ALLIANZ Ubezpieczenie kosztéw dodatkowych poniesionych

w wyniku: wzrostu cen, odtworzenia dokumentacji, 31.12.2013 2.300.000,00
Polska S.A. i s .

rzeczoznawcow, dziatan organdw witadzy
TURR ALLIANZ Ubezpieczenie maszyn i urzadzen budowlanych 31.12.2013 209.774,22
Polska S.A.
TUIR ALLIANZ Ubezpieczenie ryzyk budowlanych- Budowa

1.07.2014 11.263.

Polska S.A. zaktadu uzdatniania sttuczki szklane (ZUSS) 31.07.20 63.030,00

Tabela 13 Umowy ubezpieczenia zawarte przez ZRUG Zabrze S.A.

Ubezpieczyciel

Rodzaj ubezpieczenia

Data waznosci

Suma ubezpieczenia

PLN
PZU SA (Koasekurator
prowadzacy), STU Ergo Polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci
Hestia SA, TU i R WARTA cywilnej 30.06.2014 >0.000.000,00
SA, Generali TU SA
PZU SA (Koasekurator
prowadzacy), STU Ergo Polisa ubezpieczenia mienia od
Hestia SA, TU i R WARTA wszystkich ryzyk 30.06.2014 19.162.017,01
SA, Generali TU SA
PZU SA (Koasekurator
prowadzacy), STU Ergo Polisa ubezpieczenia sprzetu
Hestia SA, TU i R WARTA elektronicznego 30.06.2014 457.340,99
SA, Generali TU SA
PZU SA Ubezpieczenie OC posiadaczy pojazdow 30.06.2014 5.245.265,08

mechanicznych, AC, NNW
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Z racji stosowanych odroczonych termindéw ptatnosci, podmioty z Grupy narazone sg na ryzyko kredytu

kupieckiego. W celu jego ograniczenia Grupa wspodtpracuje z czterema firmami ubezpieczeniowymi, z

ktorymi poszczegélne spotki zawarty stosowne umowy ubezpieczenia. Zdecydowana wiekszos¢ naleznosci

handlowych Grupy objeta jest ubezpieczeniem.

Tabela 14 Umowy ubezpieczenia naleznosci handlowych (tys. zt)

Maksymalna kwota

Spoétka Ubezpieczyciel odszkodowania

COMPAGNIE FRANCAISE D'ASSURANCE POUR

STALPROFIL S.A. LE COMMERCE EXTERIEUR S.A. Oddziat w 22 000
Polsce
Korporacja Ubezpieczen Kredytéw

IZOSTAL S.A. Eksportowych Spotka Akcyjna Warszawa 16650

7RUG Zabrze S.A. Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. 3326
Warszawa

KOLB Sp. 2 0.0. Atradius Credit Insurance N.V. Spotka Akcyjna 10 650

Oddziat w Polsce

5. Istotne transakcje zawarte przez jednostki z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. z podmiotami

powigzanymi

Transakcje zawierane w 2013 r. przez jednostki z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., ktorych strong byty

podmioty powigzane, miaty charakter typowy i rutynowy i zawierane byty na warunkach rynkowych, a ich

charakter wynikat z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez wymienione podmioty.

Byty to przede wszystkim transakcje handlowe i dotyczyty gtéwnie dostaw poétwyrobdéw i wyrobow

hutniczych, w tym takze rur stalowych, od gtéwnego dostawcy Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. — koncernu

ArcelorMittal. W 2013 r. ten najwiekszy dostawca Grupy (warto$¢ zakupionych od niego wyrobdw i

pétwyrobéw hutniczych osiggneta 36,7% tacznych kosztéw zakupoéw Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.)

dostarczyt na podstawie ztozonych zamdwien towary o tgcznej wartosci 302 115 tys. zt.

Rutynowe transakcje handlowe byty prowadzone na warunkach rynkowych takie pomiedzy spotkami

nalezagcymi do Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., a wynika to z uzupetniajgcych sie przedmiotéw ich

dziatalnosci.
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6. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w roku obrotowym umowach dotyczacych

kredytow i pozyczek.

Tabela 15 Kredyty bankowe udzielone i wypowiedziane* w roku 2013 — STALPROFIL S.A.

Kredyty udzielone i przedtuzone w roku Termin .
Waluta Stopa procentowa Limit
obrotowym sptaty
Kredyt w rachunku biezacym w mBank S.A. PLN  WIBOR/LIBOR+marza 31.01.2014 & 15000
PLN/EUR
Kredyt obrotowy w mBank S.A. PLN WIBOR+marza 25.09.2015 10 000
Kredyt obrotowy dtugoterminowy w mBank S.A. PLN WIBOR+marza 29.01.2016 10 000
Kredyt wielocelowy w PKO BP S.A. PLN WIBOR+marza 15.04.2016 75 000
Kredyty wypowiedziane* i wygaste w roku
obrotowym
Kredyt obrotowy w mBank S.A. PLN WIBOR+marza 30.01.2014 10 000
g.r:‘dyt na rachunku biezagcym w Deutsche Bank PLN WIBOR+maria 03.08.2013 1000
Kredyt obrotowy w Deutsche Bank S.A. usb LIBOR+marza 07.01.2014 1063
*) zaden z kredytow nie zostat wypowiedziany
Tabela 16 Kredyty bankowe udzielone i wypowiedziane* w roku 2013 — IZOSTAL S.A.
Kredyty udzielone i przedtuzone Waluta stopa procentowa Termin Limit
w roku obrotowym sptaty

Kredyt obrotowy w rachunku Wg zmiennej stopy EURIBOR
biezgcym Bank Zachodni WBK EUR 1M powiekszonej o marze 10.06.2014 3.000.000
S.A.- nowy banku

Wg zmiennej stopy

procentowej WIBOR O/N
Kredyt wielowalutowy w powigkszony o marze banku
rachunku biezagcym mBank S.A.- | PLN dla czesci wykorzystywanejw  30.01.2014 10.000.000
przedtuzony PLN i LIBOR O/N powiekszony

o marze banku dla czesci

wykorzystywanej w EUR
Kredyt w formie wielocelowej Wg zmiennej stopy
linii kredytowej BNP Paribas Bank | PLN procentowej WIBOR 1M, 21.06.2014 5.000.000
Polska S.A.- przedtuzony powiekszony o marze banku

Wg zmiennej stopy

procentowej EURIBOR 1M
Kredyt w formie limitu powiekszony o marze banku
kredytowego wielocelowego PKO : PLN dla czesci wykorzystywanejw  08.09.2016 22.000.000
BP S.A.- przedtuzony EUR i WIBOR 1M powiekszony

o marze banku dla czesci

wykorzystywanej w PLN

*) zaden z kredytéw nie zostat wypowiedziany
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Tabela 17 Kredyty bankowe udzielone i wypowiedziane* w roku 2013 — KOLB Sp. z 0.0.

Kredyty udzielone i przedtuzone Termin .
Waluta stopa procentowa Limit
w roku obrotowym sptaty

Wg zmiennej stopy WIBOR dla
depozytéw O/N z notowania

K t hunku biez 1 dzien t

redyt w rachunku biezgcym PLN na dm_en_ro?oczylprzed data 30.01.2014 3.000.000

mBank S.A. postawienia srodkéw do
dyspozycji powiekszonej o
marze 0,75% p.a.
Wg zmiennej stopy
procentowej ustalonej przez
Bank w oparciu o stawke

Kredyt w rachunku biezgcym ING WIBOR dla jednomiesiecznych

Bank Slaski S.A. PLN depozytéw miedzybankowych 16.12.2014 2.000.000
powiekszonej o marze 1,00 pkt
procentowych w stosunku
rocznym p.a.
WIBOR 1M, marza

K ialny DB !

PrBeCd;'tA"brOtowy odnawialny PLN podstawowa w wysokosci 0,95  20.12.2013 2.000.000

o pkt
*) zaden z kredytow nie zostat wypowiedziany
Tabela 18 Kredyty bankowe udzielone i wypowiedziane* w roku 2013 — ZRUG Zabrze S.A.
Kredyty udzielone i Termin .
przedtuzone w roku obrotowym Waluta Stopa procentowa spaty Limit PLN

m Bank SA - kredyt w rachunku PLN WIBOR 1d + 0,75 28.11.2014r. 5.000.000,00

biezgcym

ING Bank Slaski SA ~kredyt w PLN WIBOR 1M + 1,00 07.10.2014r. 6.000.000,00

rachunku biezgcym

BZ WBK SA —kredyt w rachunku PLN WIBOR 1M + 1,00 17.12.2014r. 5.000.000,00

biezacym

*) zaden z kredytéw nie zostat wypowiedziany

7. Informacje o udzielonych w roku obrotowym pozyczkach, z uwzglednieniem pozyczek
udzielonych jednostkom powigzanym

W roku obrotowym (w dniu 21 marca 2013r.) STALPROFIL S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej spotce
UNITECH S.A. w wysokosci 3 000 tys zt. Pozyczka ta zostata sptacona w catosci do dnia 7 lipca 2013 roku.
Saldo pozyczek dtugoterminowych udzielonych w poprzednich okresach sprawozdawczych Spdtkom
zaleznym ZRUG Zabrze S.A. oraz KOLB sp. z 0.0., wynosito na 31 grudnia 2012 roku odpowiednio 1 000 tys.
zti 2 300 tys. zt. W roku 2013 spotka ZRUG Zabrze S.A. dokonata spfaty pozyczki w catosci, natomiast saldo
pozyczki udzielonej sp6tce KOLB sp. z 0.0., z terminem wymagalnosci przypadajacym na dzien 15 lipca 2015
roku, nie ulegto zmianie.
Pozyczki udzielone przez Stalprofil oprocentowane sg na zasadach rynkowych i oparte na stawce WIBOR 1M
+ marza.

Spétka zalezna IZOSTAL S.A. udzielita natomiast w dniu 15.05.2012 pozyczki spotce zaleznej ZRUG
Zabrze S.A. na tgczna kwote 10 min zt. Pozyczka zostata udzielona wytgcznie na finansowanie realizowanej

w ramach konsorcjum w skfadzie ZRUG Zabrze S.A. (lider konsorcjum), STALPROFIL S.A. (uczestnik

[ 19




STALPROFIL SA

konsorcjum) oraz Nafta-Gaz-Serwis S.A. z siedzibg w Sanoku (uczestnik konsorcjum) na rzecz Operatora
Gazociggdw Przesytowych Gaz-System S.A. budowy gazociggu DN 700 Szczecin-Gdansk: Etap Il gazocigg DN
700 Karlino-Koszalin, Etap lll gazociagg DN 700 Koszalin-Stupsk, Etap IV gazocigg DN 700 Stupsk-Wiczlino.
Pozyczka wyptacana jest w transzach i moze by¢ udzielona takze w walucie EUR. Pozyczka zostata udzielona
na warunkach rynkowych, a jej oprocentowanie wynosi WIBOR 1M powigkszone o marze dla czesci
udzielonej w PLN oraz EURIBOR 1M powiekszone o marze dla czesci udzielonej w EUR. Zabezpieczeniem
pozyczki jest weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg. Termin sptaty pozyczki uptywa
30.06.2014. Wartos¢ udzielonej pozyczki na dzien 31.12.2013 wyniosta 10.000 tys. zt (bez naliczonych
odsetek na dzien 31.12.2013).

8. Informacje o udzielonych i otrzymanych w roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach.
Jednostki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w okresie sprawozdawczym nie udzielaty zadnych poreczen
podmiotom spoza Grupy. Udzielone przez podmiot dominujgcy poreczenia spotkom zaleznym nie niosg

ryzyka gospodarczego zwigzanego ze sptatg zobowigzan dtuznikow.

Data sofat Kwota Data waznosci Kwota
Beneficjent Dtuznik platy kredytu klauzuli egzekucji
kredytu L.

(tys. zt) wykonalnosci (tys. zt)
IsN/S Bank Slaski 2puGzabrze A, 07.10.2014r. 6 000 12.10.2021r. 6 000
30.07.2014r. 753 30.10.2015r. 1130
28.11.2014r. 5000 30.09.2015r. 7 500
ZRUG Zabrze S.A. 06.11.2017r. 42 26.01.2014r. 55

mBank S.A.

15.01.2016r. 220 15.01.2017r. 290
28.03.2016r. 177 28.03.2017r. 230
KOLB Sp. z 0.0.%) 30.04.2015r. 4200 31.01.2016r. 3638

*) Kredyt inwestycyjny w wysokosci 4 200 tys. zt zostat poreczony przez STALPROFIL S.A. do kwoty 3 638 tys. zt. Na
31.12.2013r. pozostato do sptaty 1 258 290 zt tego kredytu.

Nizej wymienione gwarancje zostaly wystawione przez banki oraz zaktady ubezpieczen i zabezpieczajg
odpowiedzialno$¢ podmiotéw z Grupy wynikajacg z realizowanych kontraktéw oraz przetargdéw, w ktérych
podmioty z Grupy biorg udziat. W przypadku wyptat z tytutu gwarancji wystawiajagcy ma prawo regresu w

stosunku do spétek z Grupy.

Tabela 19 Gwarancje wystawione na wniosek STALPROFIL S.A. (w tys. zi)

Beneficjent Rodzaj gwarancji Data waznosci Wartos¢
OGP Gaz-System S.A.  igw. nalezytego wykonania. od 26.04.2012 do 30.07.2014 27 537
OGP Gaz-System S.A.  igwarancja zwrotu zaliczki do 29.08.2014 51500

W celu zabezpieczenia roszczen OGP Gaz-System S.A. z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania
Umowy na budowe gazociggu DN 700 Szczecin - Gdansk, Etap Il - IV, ztozone zostato zabezpieczenie
w wysokosci 10% tgcznego Wynagrodzenia brutto, w formie gwarancji ubezpieczeniowej wystawionej przez

TU EULER HERMES S.A. na wniosek STALPROFIL S.A. na rzecz Konsorcjum (dziatajgce aktualnie w sktadzie
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ZRUG Zabrze SA i Stalprofil SA). Po zakonczeniu poszczegdlnych Etapdw, ww. gwarancja bedzie
zredukowana do 3% wartosci Wynagrodzenia brutto i bedzie stanowita gwarancje jakosci i rekojmi na

wykonanie przedmiotu Umowy, na okres konczgcy sie 36 miesiecy po dacie zakonczenia kazdego z Etapow.

Bankowa gwarancja ztozona na rzecz OGP Gaz-System S.A. gwarantuje zwrot zaliczek otrzymywanych na
poczet wykonywanych robét przy budowie gazociggu Szczecin - Gdanisk Etap Il do IV. Zaliczki te w zaleznosci
od zaawansowania robot przekazywane byty sukcesywnie przez OGP Gaz-System S.A. na rachunek spotki

zaleznej ZRUG Zabrze S.A., jako lidera konsorcjum firm realizujgcych tg inwestycje.

Tabela 20 Gwarancje wystawione na wniosek IZOSTAL S.A. (w zt)

Beneficjent Rodzaj gwarancji Data waznosci Wartosc
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 01.04.2016 158.990
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 28.03.2016 129.381
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 03.02.2015 1.247.224
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 10.05.2015 1.406.505
nalez. wyk. 28.02.2014 2.373.900

OGP Gaz-System S.A.

usun. wad i usterek od 01.03.2014 do 16.03.2017 712.170
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 25.02.2016 1.402.933
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 31.01.2016 2.048.615
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 01.12.2015 396.158
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 15.11.2015 373.487
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 15.11.2015 882.663
Polskie Gornictwo Naftowe usun. wad i usterek 07.11.2015 368.191
i Gazownictwo S.A.
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 15.09.2016 929.249
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 08.06.2016 1.630.303
Operator Systemu usun. wad i usterek 20.12.2016 22.187
Magazynowania Sp. z 0.0.
OGP Gaz-System S.A. wadialna 20.03.2014 1.200.000
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Tabela 21 Gwarancje wystawione na wniosek KOLB Sp. z 0.0. (w zf)

Beneficjent Rodzaj gwarancji Data waznosci Wartosc
ALSTOM Power Limited Liability Gwarancja bankowa z tytutu wykonania 31.12.2014 264.662
Company, Warszawa
Euro-ansuItlng, Tarnéw Gwarancja wiasciwego usuniecia wad i 12.08.2016 57.824
Opolski usterek
PB ROBUD Sp. z 0.0, Gliwice |0 Varancia whasciwego usuniecia wad i 08.02.2016 6.333
usterek
Zaktad U§fug Budowlanych inz. Gwarancja wtasciwego usuniecia wad i 03.01.2016 29843
Jan Dudzik, Opole usterek
NAVIMOR INVEST S.A, Gdarisk  C'Varancia whasciwego usuniecia wad i 14.10.2015 5313
usterek
NAVIMOR INVEST S.A, Gdarisk C'Varancia whasciwego usuniecia wad i 14.10.2015 416
usterek
ENERGOINSTAL S.A., Katowice | O V2rancia wiasciwego usuniecia wad i 15.12.2017 274.270
usterek
FR,OSZ Grzegorz Zaba, Pitawa Gwarancja witasciwego usuniecia wad i 15.08.2014 10.358
Gorna usterek
Tabela 22 Gwarancje wystawione na wniosek ZRUG Zabrze S.A. (w z1)
Beneficjent Rodzaj gwarancji Data waznosci Wartos¢
. - w tym: 143,64 tys. zt do
Budimex S.A. Rekojmi 17.06.2015 143 637,78
w tym: 347,59 tys. zt do
Skanska SA Rekojmi 14.03.2011; 173,79 tys. zt do 173 796,22
14.01.2014
w tym: 1521,55 tys. zt do
Budimex SA rekojmi 15.08.2013; 760,78 tys. zt do 760 775,10
17.07.2014
w tym: 235,66 tys. do
Doprastav SA Oddziat w Polsce rekojmi 20.10.2015 (gwaranq? winha 235 658,80
by¢ przedtuzona do
30.12.2015)
w tym:328,64 tys. zt do
Budimex SA dobrego wykonania 16.01.2014; 164,32 tys. zt do 328 636,04
15.01.2017
w tym: 21,73 tys. do
PUH "M+" sp. z 0.0. rekojmi 03.03.2013, 6,5 tys. 6 519,25
17.03.2016
w tym 22,97 tys. zt do
OGP Gaz System SA dobrego wykonania 15.01.2014, 6,89 tys. zt do 22 971,00
14.01.2016
. - w tym: 210,45 tys. zt do
Polimex Mostostal SA rekojmi 19.10.2014 210 450,00
. - w tym: 24,48 tys. zt do
ZRUG Pogodrska Wola rekojmi 15.06.2014 24 480,00
w tym 21,525 tys. zt do
Eurovia Polska SA dobrego wykonania 26.06.2014; 6,457 tys. zt do 21 525,00
14.08.2017
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SKANSKA SA

dobrego wykonania

w tym: 158,17 tys. zt do
01.10.2014; 79,08 tys. zt do
14.09.2017

158 166,68

Eurovia Polska SA

rekojmi

w tym: 126,69 tys. zt do
29.10.2013; 38,007 tys. zt do
17.12.2018

38 007,00

Budimex SA

dobrego wykonania

30.07.2014

753 284,82

SIAC Construction Ltd,
Hydrobudowa Polska

rekojmi

w tym 735,05 tys. do
4.09.2012, 220,52 tys. do
15.01.2016 (gwarancja winna
by¢ przedtuzona do
04.09.2017)

220 515,00

Polimex Mostostal SA

rekojmi

w tym 591,65 tys. do
31.08.2012, 177,49 tys. do
28.03.2016

177 494,16

DRAGADOS SA

Rekojmi

w tym 142,24 tys. zt do
22.10.2013, 42,67 tys. zt do
06.11.2017

42 671,69

OGP Gaz-System SA

dobrego wykonania

w tym 2.753,75 tys. zt
obowigzuje do 30.07.2014,
826,13 tys. zt do 15.07.2017

2753751,10

OGP Gaz-System SA

dobrego wykonania

w tym 9.087,38 tys. zt
obowigzuje do 30.07.2014,
2.726,21 tys. zt obowigzuje do
15.07.2017

9087 378,50

OGP Gaz-System SA

dobrego wykonania

w tym 15.696,38 obowigzuje
do 30.07.2014, 4.708,91 tys. zt
obowigzuje do 15.07.2017

15696 381,00

OGP Gaz-System SA zwrotu zaliczki 29.08.2014 20 049 000,00
OGP Gaz-System SA zwrotu zaliczki 29.08.2014 20910 000,00
OGP Gaz-System SA zwrotu zaliczki 29.08.2014 10 541 000,00

Eurovia Polska SA

dobrego wykonania

w tym 2.681,40 tys. zt do
31.12.2014, 808,57125 tys. zt
do 21.05.2016

2 681 400,00

Eurovia Polska SA

dobrego wykonania

w tym 565,80 tys. zt do
15.01.2016, 169,74 do
21.05.2016

565 800,00

9. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych przez Grupe Kapitatowa STALPROFIL S.A.

W roku 2014 Spétki z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. planuja realizacje zadan inwestycyjnych na tgczng

wartos¢ 9 595 tys. zt., w tym ponad 80% naktadéw poniesione zostanie w perspektywicznym segmencie

infrastruktury sieci przesytowych. Niemniej jednak pokazne naktady ujete w Srednioterminowym planie

rozwoju Grupy przypadng na lata 2015 — 2016 w obrebie segmentu stalowego.

Na lata 2014 — 2016 Grupa przewiduje realizacje strategicznego projektu inwestycyjnego polegajgcego na

modernizacji sktadu handlowego w Dabrowie Gérniczej wraz ze zmiang logistyki sktadu o tgcznej wartosci

27,2 min zt. Na rok 2014 planuje sie opracowanie dokumentacji projektowej w/w inwestycji i uzyskanie

niezbednych pozwolen na budowe. Budowa powinna rozpoczgc¢ sie w 2015r. W przypadku przyspieszenia
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prac projektowych, badz wczesniejszego uzyskania wymaganych decyzji administracyjnych przyspieszeniu
moze ulec caty proces inwestycyjny.

Rozbudowanie hali na sktadzie w Dgbrowie Gdrniczej bedzie sie wigzato z likwidacjg otwartych sktadowisk
wyroboéw hutniczych. tacznie w catym obiekcie bedzie zainstalowanych 10 suwnic pomostowych
sterowanych drogg radiowg. Zmieniona zostanie rdowniez organizacja ruchu pojazdéw ciezarowych.
Inwestycja ta przyspieszy obstuge logistyczng handlu oraz zwiekszy ponad 2-krotnie wielko$¢ powierzchni
magazynowej zamknietej na sktadzie w Dabrowie Gdrniczej, co powinno przetozy¢ sie na wzrost obrotow
handlowych i wyniku finansowego Spotki.

Druga spétka reprezentujgca segment stalowy — spdtka KOLB sp. z 0.0., zakonczyta zasadniczy program
inwestycyjny w 2012 roku i nie planuje na rok 2014 znaczacych inwestycji poza naktadami w wysokosci 960
tys. zt, gtéwnie na zakup suwnic.

Podstawowym zadaniem inwestycyjnym Grupy w obrebie segmentu infrastruktury sieci przesytowych
bedzie inwestycja spétki IZOSTAL S.A. Planowana jest budowa hali magazynowej - naktady na w/w zadanie
inwestycyjne szacuje sie na kwote 3000 tys. zt. IZOSTAL planuje poza tym w roku 2014 nakfady
inwestycyjne w kwocie 2 585 tys. zt m. in. na zakup maszyn i urzadzen dla wydziatéw produkcyjnych, zakup
wyposazenia magazynow oraz informatyzacje spoéfki.

Natomiast ZRUG Zabrze, drugi przedstawiciel segmentu infrastruktury sieci przesytowych planuje w 2014
roku inwestycje na taczng kwote 2 200 tys. zt. Zaplanowano zakupy niezbednych urzadzen, sprzetu i
srodkéw transportu na taczng kwote 1 907 tys. zt. Dodatkowo planuje sie naktady w kwocie 293 tys. zt na
zakup suwnic oraz wyposazenia budynku administracyjnego. Powyzszy plan naktadéw inwestycyjnych ZRUG
Zabrze nie uwzglednia planowanego podwyzszenia kapitatu spotki w drodze emisji akcji dla Stalprofil S.A. i
Izostal S.A. oraz inwestycji w urzadzenia do budowy rurociggdédw o $rednicy 1000 mm, ktére finansowane
beda z wptywdow z emisji. Na rok 2014 zaplanowano podwyzszenie kapitatu spétki ZRUG Zabrze S.A. o kwote
15 min zt w drodze emis;ji akcji dla Stalprofil S.A. i Izostal S.A. celem wzmocnienia kapitatowego spoétki.
Inwestycje realizowane przez Grupe w roku 2014 beda finansowane ze $rodkéw wtasnych oraz z
wykorzystaniem leasingu. Grupa dysponuje odpowiednimi $rodkami wymaganymi do sfinansowania
planowanych zamierzen inwestycyjnych. Jedynie realizacja inwestycji majgcej na celu modernizacje sktadu
handlowego w Dabrowie Gorniczej, w latach 2015 — 2016 moze by¢ wspdtfinansowana kredytem
inwestycyjnym.

W roku 2013 podmioty z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. wydaty tgcznie na inwestycje w rzeczowe
Srodki trwate kwote: 12 392 tys. zt.

Tabela 23 Struktura naktadéw inwestycyjnych Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w roku 2013 (w tys. zt)

Naklady inwestycyjne w  poszczegdlnych segmentach Wydatki w roku 2013
branzowych (w tys. zt)
Naktady inwestycyjne na rzeczowe Srodki trwate w ramach

. - L . 2726
dziatalnosci handlowej i ustugowej na rynku stalowym
Naktady inwestycyjne na rzeczowe Srodki trwate w ramach 9 666
segmentu infrastruktury sieci przesytowych
RAZEM GRUPA KAPITAtOWA STALPROFIL S.A. 12 392
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Na inwestycje rzeczowe stuzgce rozwojowi podstawowego segmentu branzowego Grupy Kapitatowej, jakim

jest handel i ustugi na rynku stalowym, wydatkowano tacznie w roku 2013 kwote 2 726 tys. zi.

W 2013 roku STALPROFIL S.A. wydatkowat tgcznie 1 932 tys. zt na inwestycje w rzeczowy majatek trwaty.
Gtéwnym wydatkiem inwestycyjnym byt finalny etap modernizacji sktadu A w Katowicach Panewnikach.
Dzieki tej inwestycji nastgpita poprawa logistyki i w znaczacy sposdb zwiekszony zostat potencjat
magazynowy sktadu w Katowicach-Panewnikach . Inwestycja ta w przysztosci wptynie na wzrost mozliwosci
sprzedazy z tego sktadu wysokomarzowych wyrobow hutniczych, ktére sg wrazliwe na korozje. Pozostate
inwestycje STALPROFILu w roku 2013 miaty charakter inwestycji odtworzeniowych, niezbednych do

utrzymania potencjatu handlowego i logistycznego Spétki oraz jej infrastruktury informatyczne;j.

Witasny program inwestycyjny realizowata w 2013 roku rowniez spétka KOLB, wydatkujgc na inwestycje
facznie: 794 tys. zt. Nakfady poniesione zostaty gtéwnie na modernizacje i wyposazenie hali produkcyjnej,

infrastrukture administracyjng oraz zakup $rodkéw transportu.

Naktady inwestycyjne w obrebie segmentu sieci przesytowych wyniosty w 2013 r. 9 666 tys. zt, z czego 6 741
tys. zt wydatkowat 1ZOSTAL S.A., gtdwnie na rozbudowe Centrum Badawczo-Rozwojowego produktéw
stalowych oraz Centrum lIzolacji Antykorozyjnej, modernizacje budynku ekspedytoréw i logistyki,
modernizacje linii technologicznych do produkcji izolacji rur, zakupy maszyn i urzadzen, srodkdw transportu
oraz informatyzacje Spotki. Oprécz inwestycji prowadzonych przez IZOSTAL S.A., naktady inwestycyjne w
tym segmencie ponidst rowniez ZRUG Zabrze S.A., wydatkujgc w 2013 r. kwote 2 925 tys. zt, gtéwnie na
zakup sprzetu i srodkéw transportowych oraz modernizacje budynku i estakad podsuwnicowych i suwnic na

sktadzie handlowym w Zabrzu. .

W 2013 r. STALPROFIL S.A. zrealizowat réwniez inwestycje o charakterze kapitatowym polegajaca na
odkupie od PGNIG S.A. pakietu 300 tys. szt. akcji ZRUG Zabrze S.A., co zapewnito przejecie petnej kontroli
nad spotka.

Inwestycje Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. bylty finansowane w 2013 roku ze Srodkéw wiasnych

podmiotéw z Grupy, oraz kredytdéw inwestycyjnych.

10. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen dla dziatalno$ci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Sytuacja finansowa Grupy jest skorelowana z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce. Na wyniki finansowe
osiggane przez Grupe majg wptyw takie czynniki o charakterze ogdlnym jak: tempo wzrostu PKB, tempo
wzrostu inwestycji, zmiany bazowych stép procentowych, poziom inflacji, kurséw walutowych, polityka

fiskalna panstwa.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia tempa rozwoju gospodarczego w Polsce i na $wiecie lub
zastosowania instrumentéw ksztattowania polityki gospodarczej paristwa moggacych mie¢ negatywny wptyw

na funkcjonowanie Grupy, osiggane wyniki finansowe mogg ulec zmianie. Szczegdlnie negatywny wptyw na
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dziatalnos¢ Grupy moze mie¢ spadek nakfadéw inwestycyjnych w gospodarce, spowolnienie dynamiki

wzrostu PKB, niekontrolowany wzrost inflacji, wzrost restrykcyjnosci polityki fiskalnej i monetarnej paristwa.

Charakterystyka podstawowych ryzyk, ktére dotyczg praktycznie wszystkich podmiotow z Grupy

Kapitatowej STALPROFIL S.A., bez wzgledu na sektor branzowy dziatalnosci, przedstawia sie nastepujgco:

Ryzyko kursowe, zwigzane ze znaczng zmiennoscig nastrojow na rynkach finansowych i
kapitatowych,
W zwigzku z realizowang sprzedazg eksportowg oraz dokonywanymi zakupami towaréw z importu w
walutach obcych (gtéwnie w EURO), podmioty z Grupy narazone sg na ryzyko kursowe mogace ujemnie
wptywac na poziom realizowanych marz handlowych. W celu ograniczenia tego ryzyka spotki (gtownie
STALPROFIL S.A. i IZOSTAL S.A.) zabezpieczajg swoj obrdt walutowy poprzez naturalny hedging oraz

transakcje zabezpieczajgce pozycje otwartg typu forward i zakup prostych opciji.

Ryzyko stop procentowych i innych kosztow obstugi kredytow,

Spotki z Grupy korzystajgc z kredytéw bankowych sa narazone na ryzyko zmiany stép procentowych. W
2013 roku jedynie lzostal S.A. korzystat z zabezpieczenia czesci swojej ekspozycji kredytowej poprzez
zawarcie transakcji IRS. Pozostate Spdtki z Grupy nie posiadaty w roku 2013 instrumentow
zabezpieczajgcych przed zmiang stop, jednakze na biezgco monitorujg rynek w tym zakresie, dywersyfikujgc

zrédta pozyskiwania kredytow.

Ryzyko ptynnosci, ograniczenia dostepu do Zzrodet finansowania, gtéwnie kredytowego,

Aby ochronié sie przed ryzykiem utraty ptynnosci finansowej Grupa utrzymuje odpowiedni poziom kapitatu
obrotowego netto, monitoruje na biezgco i optymalizuje poziom naleznosci i zobowigzan oraz utrzymuje
optymalny poziom limitéow kredytowych. Grupa w minionych, kryzysowych latach wykazata duzg odpornos¢
na problemy dotykajgce gospodarke, takie jak trudnosci z dostepem do Zrddet finansowania, zatory

ptatnicze i trudnosci w utrzymaniu ptynnosci finansowej.

Ryzyko kredytu kupieckiego,

Z racji stosowanych odroczonych terminédw ptatnosci, podmioty z Grupy narazone s na ryzyko kredytu
kupieckiego. W celu jego ograniczenia Grupa na biezgco analizuje wiarygodnos$¢ swoich klientow we
wspotpracy z czterema firmami ubezpieczeniowymi, z ktdrymi spotki zawarty stosowne umowy

ubezpieczenia.

Zdecydowana wiekszo$¢ naleznosci handlowych Grupy objeta jest ubezpieczeniem. W przypadku

nawigzania wspotpracy z kontrahentem, ktéremu ubezpieczyciel nie udzielit limitu, spotki z Grupy
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Kapitatowej STALPROFIL S.A. dazg do pozyskania innych ,twardych” zabezpieczen kredytu kupieckiego

osobistych lub rzeczowych.

Ryzyko sezonowego spadku przychodéw, w wypadku wyjatkowo niekorzystnych warunkow
pogodowych (m.in. ostrych zim),
Generalnie sezonowos$¢ nie wywiera znaczgcego wptywu na wyniki sprzedazy Grupy ogétem. W normalnych
warunkach pogodowych Grupa niweluje spadek zapotrzebowania na stal, wystepujgcy w okresie zimowym,
przede wszystkim w branzy budowlanej, poprzez okresowe przemodelowanie oferty handlowe;.
STALPROFIL S.A. ocenia, iz do podmiotdow zwigzanych bezposrednio z rynkiem budowlanym kieruje ponizej
10% swojej sprzedazy.
Sezonowy spadek sprzedazy w wypadku wystepowania wyjatkowo niekorzystnych warunkéw pogodowych
(mrozy, silne opady, itp.) moze wptywac niekorzystnie takze na poziom przychodéw w obstugiwanym przez

Grupe w segmencie infrastruktury sieci przesytowych, w tym gtéwnie w sektorze budowy rurociggéw.

Ryzyko kontraktowe, zwigzane z realizacja dostaw wyrobéw hutniczych oraz zwigzane z

uczestnictwem Spotki w realizacji inwestycji infrastrukturalnych na rynku gazowym.

Nie jest w petni mozliwe catkowite wyeliminowanie ryzyka handlowego, zwigzanego z zawieraniem
transakcji z podmiotami, ktérych kondycji finansowej nie mozna w petni oceni¢ i ktére mogg by¢ nagle
pozbawione limitéw ubezpieczeniowych oraz dostepu do zrédet finansowania kredytowego. Ewentualny
wptyw pogorszenia ptynnosci na rynku w okresie spowolnienia gospodarczego powinien by¢ zmniejszony

dzieki dobrej wspdtpracy Grupy z bankami oraz firmami ubezpieczajgcymi kredyt kupiecki.

Podmioty z Grupy, rozszerzajg zakres dziatalnosci na rynku gazowym i wystepuja w duzych przetargach na
budowe rurociggéw jako lider, bgdz uczestnik konsorcjow (STALPROFIL S.A. tacznie ze spdtka zalezng ZRUG
Zabrze S.A.). Grupa narazona jest zatem na ryzyko zwigzane z realizacjg tych kontraktéw na rynku budowy
rurociggéw przesytowych, a co sie z tym wigze z ponoszeniem solidarnej odpowiedzialnosci zwigzanej takze

z gwarancjami dobrego wykonania kontraktu i gwarancji rekojmi oraz gwarancji zwrotu zaliczki.

Z racji prowadzonej dziatalnosci w réznych segmentach branzowych Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. jest

narazona na nastepujace, nizej wymienione ryzyka, charakterystyczne dla kazdego z nich.

10.1. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla segmentu obejmujgcego dziatalnos¢ handlowg w

branZy hutniczej:

Ryzyko zwigzane z wahaniami koniunktury na rynku wyrobow hutniczych, w tym zwigzane ze

zZmiennoscia cen i popytu na stal.

Najwiekszy wptyw na wyniki segmentu stalowego ma stan gospodarki polskiej oraz krajéw Unii Europejskiej

bedacych dla Spétki rynkami zbytu, ktéry wprost przektada sie na stan koniunktury na rynku stalowym, a
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tym samym na wielkos$¢ sprzedazy wyrobdéw hutniczych i osiggane marze. Rok 2013, a zwtaszcza jego |
poétrocze, charakteryzowato sie stabszg koniunkturg na rynku wyrobdw hutniczych, za sprawg znizkujgcych
cen stali i mniejszej chtonnosci rynku. Prognozy dotyczace koniunktury w dtuiszym terminie pozostajg
optymistyczne jednak nadal nalezy sie liczy¢ z mozliwoscig wystepowania przejsciowych korekt wywotanych
korektami na rynkach surowcowych i finansowych. Odpornosé Grupy na czas ewentualnej dekoniunktury
znaczaco zwieksza przyjety, scentralizowany system dystrybucji generujgcy stosunkowo niskie koszty state.
Grupa, dysponujgc takze odpowiednimi zasobami kapitatowymi i bogatg oferta handlowg, jest

przygotowana do funkcjonowania w warunkach zmiennej koniunktury na rynku stali.

Ryzyko wzrostu importu tanszych wyrobdéw hutniczych na rynek krajowy i europejski.

Istotnym czynnikiem ryzyka dla przysztej koniunktury na rynku stali pozostaje nadal zmienna sytuacja na
rynkach finansowych, w szczegélnosci na rynku walutowym. Obserwowane wahania kurséw walutowych
wptywajg na opfacalnos¢ i aktywnosé wymiany zagranicznej oraz relacje cenowe na krajowym rynku.
Przyktadowo znaczne umocnienie ztotowki wzgledem euro moze doprowadzi¢ do wzrostu importu
atrakcyjnych cenowo wyrobdw hutniczych z zagranicy, a tym samym wywota¢ obnizke cen rynkowych.
Natomiast staba ztotdwka niesie ze sobg wiekszg aktywnos¢ eksporteréw i stymuluje wzrost cen. Podmioty
z Grupy na biezgco monitorujg ksztattowanie sie trendéw cenowych na rynku stalowym, dostosowujgc

poziom zakupdw i zapaséw magazynowych do biezgcej koniunktury.

Ryzyko uzaleinienia od gtéownych producentéow wyrobow hutniczych, w tym koncernu

ArcelorMittal,

W gronie znaczacych dostawcow STALPROFIL S.A. znajduje sie jedynie koncern ArcelorMittal — wartos¢
zakupionych od niego wyrobow i pétwyrobdéw hutniczych osiggneta ponad 60% tgcznych kosztéw zakupdw
towardow i materiatéw Grupy, utrzymujgc sie w ostatnich latach na podobnym poziomie. Dominujgca
pozycja rynkowa koncernu ArcelorMittal w Polsce (jego podmiot zalezny - ArcelorMittal Poland S.A., bedacy
jednoczesnie najwiekszym akcjonariuszem spétki dominujacej - STALPROFIL S.A., dysponuje 32,68% gtosow
na WZ Spétki, posiada okoto 70% udziat w krajowej produkcji wyroboéw hutniczych) powoduje, ze jest on
gtéwnym dostawcg wyrobéw hutniczych dla czotowych polskich dystrybutoréow stali, w tym z Grupy
STALPROFIL S.A. Wspotpraca Grupy z koncernem ArcelorMittal odbywa sie na rynkowych zasadach. Grupa
w pozostatej czesci dostaw posiada mocno zdywersyfikowany portfel dostawcéw, o czym Swiadczy fakt, ze
nie znalazty sie wsréd nich podmioty, z ktérymi obroty przekroczytyby w analizowanym okresie 10%

kosztéw zakupow.

Ryzyko zwigzane z procederem wytudzania podatku VAT przez nieuczciwych przedsiebiorcéw.
Przedsiebiorcy, zajmujgcy sie produkcjg, dystrybucjg i przetworstwem wyrobdéw hutniczych narazeni sg

w obrocie gospodarczym na dziatania nieuczciwych podmiotéw, ktdrych celem sg oszustwa podatkowe.
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Proceder wytudzania podatku VAT, poprzez wprowadzanie tanich nie obtozonych podatkiem VAT towardéw,
prowadzit do dezorganizacji rynku sprawiajac, ze w niektérych asortymentach rynek dystrybucji stali zostat
zdominowany przez naduzywajgce prawa lub nielegalnie dziatajgce podmioty.

W dniu 1 pazdziernika 2013 roku weszta w zycie nowelizacja ustawy o podatku VAT majgca na celu
ukrécenie nielegalnych praktyk opisanych wyzej. Poprzez wprowadzenie obowigzkowego odwrdéconego
obcigzenia podatkiem VAT, wyeliminowane zostaty z rynku podmioty unikajace ptacenia podatku VAT w
handlu stalg i oferujace wyroby po znizonych cenach.

Spoétka kieruje sie zasadami odpowiedzialnego i rzetelnego handlu, zdaje sobie jednak sprawe z ryzyka
przeniesienia skutkéw takze podatkowych dziatania nieuczciwych podmiotéw na podmioty legalnie i

uczciwie dziatajace na rynku.

Oraz inne ryzyka, do ktérych nalezy np. ryzyko wzrostu konkurencji ze strony silnych grup dystrybucyjnych,

w tym producenckich, zaréwno krajowych jak i zagranicznych,

10.2. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla segmentu obejmujgcego infrastrukture sieci

przesytowych gazu i innych mediow:

Ryzyko zwigzane z ogolng sytuacja na rynku infrastruktury sieci przesytowych gazu

Kluczowy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. notowane w segmencie
infrastruktury sieci przesytowych bedzie miato tempo wzrostu tego rynku, czyli realizowane obecnie jak i
planowane w przysztosci inwestycje w branzy gazowniczej, finansowane gtdwnie przez OGP Gaz-System S.A.
i PGNIG S.A. Ryzyko to jest minimalizowane przez przyjetg przez Polske strategie dywersyfikacji zrédet
zaopatrzenia w gaz oraz narzucone przez Unie Europejska restrykcyjne przepisy w zakresie ochrony
srodowiska i emisji CO2. Czynniki te zmuszajg poniekad do realizacji w Polsce znacznych inwestycji w branzy
gazowniczej i petrochemicznej, ktére to dajg mozliwos¢ zwiekszenia poziomu sprzedazy. Dodatkowo ryzyko
to jest ograniczone koniecznoscig terminowego wykorzystania srodkow unijnych. Rdwniez badania nad

ztozami gazu tupkowego w Polsce zapowiadajg wysoki potencjat rynku gazownictwa.

Ryzyko zwigzane z zapewnieniem jakosci oferowanych ustug

Odbiorcy oferowanych ustug i produktéw przez spétki z Grupy to podmioty dziatajgce w branzach
gazowniczej i petrochemicznej, ktére to branze odznaczajg sie wysokimi wymaganiami jakosciowymi.
Niedotrzymanie wymogow jakosciowych wigze sie z ryzykiem ponoszenia kar okreslonych w kontraktach

zawieranych na tym rynku.

Jakos$¢ oferowanych ustug w Grupie zapewniajg wdrozone i przestrzegane zasady Systemu Zarzgdzania
Jakoscig oraz uzyskane certyfikaty zgodnosci wyrobéw dopuszczonych do stosowania w budownictwie,

wydane i nadzorowane przez upowaznione jednostki certyfikacyjne, potwierdzajgce spetnienie wymagan.
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Produkowane w ramach Grupy izolacje oraz Swiadczone ustugi w zakresie wykonawstwa rurociggéw

spetniajg wymagania najwyzszych norm jakosciowych.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od odbiorcow

Ze wzgledu na strukturalne cechy polskiego rynku gazowego istnieje posrednie uzaleznienie spodtek
z segmentu infrastruktury od: PGNiG S.A. (poszukiwanie, eksploatacja, obrot i dystrybucja gazu) oraz spotki
0.G.P. Gaz-System S.A. (operator systemu przesytowego), a takze od planowanych i realizowanych przez nie
inwestycji. W zwigzku ze zmiang polityki zakupdw rur przez wymienione podmioty Grupa czes$¢ swojej
sprzedazy realizuje bezposrednio na rzecz tych firm. Oprdcz sprzedazy realizowanej towaréw i ustug
bezposrednio gtéwnie na rzecz O.G.P. Gaz-System S.A. Grupa swiadczy ustugi dla firm bedacych

wykonawcami lub podwykonawcami inwestycji.

Aby minimalizowa¢ ryzyko Grupa poszukuje nowych rynkow zbytu zaréwno w Polsce (prywatne spotki

gazowe) jak i za granica. Przyktadem moze by¢ rynek petrochemiczny i drogownictwo.

Ryzyko zmian cen czynnikéw produkcji

Rentownos¢ ustug izolacji antykorozyjnej, $Swiadczonych przez spotke zalezng IZOSTAL S.A. uzalezniona jest
od zmian cen czynnikéw produkcji, w tym przede wszystkim od cen komponentéow chemicznych, gtdwnie
polietylenu i polipropylenu. Udziat tych czynnikéw, w strukturze kosztéw ksztattuje sie na poziomie okoto
20%. Ceny surowcow chemicznych odznaczajg sie wysoka korelacjg z cenami ropy naftowej na Swiatowych
rynkach, ktore ze wzgledu na obecng polityczno-ekonomiczng sytuacje globalng moga podlega¢ wahaniom.
Wskazane powyzej czynniki kosztowe mogg wptywaé na okresowe pogorszenie wynikdw finansowych

Emitenta oraz poziomu osigganej rentownosci.

Aby minimalizowaé ryzyko zmian cen czynnikow produkcji spdtka ta, w swojej dziatalnosci kieruje sie
strategig dywersyfikacji ich Zrédet poprzez wspodtprace z kilkoma podmiotami na kazdym z etapow

produkcji.

Ryzyko zwigzane z zmiennoscig cen rur stalowych

Cena rury stalowej w produkcie ,zaizolowana rura stalowa” to w zaleznosci od warunkéw okoto 70%
wartosci. Notowana zmiennos¢ cen na rynku rur stalowych ma wptyw na osiggane przez Spotke przychody i
marze. Emitent, w celu unikniecia ryzyka zwigzanego ze zmiennoscia cen rur stalowych, optymalizuje stany
magazynowe dostosowujac je do zakresu prowadzonej dziatalnosci. W wypadkach szczegdlnych dokonuje
sie zakupu rur stalowych na sktad po aktualnych cenach dla uzupetnienia asortymentu w iloSciach
pozwalajacych na sprzedaz towaru z zyskiem. Przy zakupie rur pod znaczgce projekty Emitent negocjuje
ceny z dostawcami i zawiera kontrakty pozwalajgce na utrzymanie wynegocjowanej ceny niezaleznie od

sytuacji na rynku stali.
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Zmiany cen rur mogg mie¢ wptyw na przychody i rentownos¢ Spétki zaréwno w gtéwnym segmencie izolacji
jak i handlu towarami. Spétka zabezpiecza sie przed zmiang cen w poszczegdlnych kontraktach i w krétkim
terminie zmiany cen rur majg ograniczony wptyw na rentownos¢ poszczegélnych kontraktow. Niemniej
dtugoterminowo Spétce sprzyjajg wysokie ceny rur (na poziomie przychodéw i marz), z kolei spadek cen rur

moze wptywaé na spadek przychoddw i zysku na sprzedazy rur.

11. Opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
Perspektywy rozwoju branzy stalowej oraz sektora dystrybucji wyrobdw hutniczych w roku 2014 nalezy
uznad za optymistyczne.
Wedtug prognoz HIPH w 2014 r. zuzycie stali w Polsce wzrosnie o 4-5%. Jest szansa na wzrost popytu ze
strony budownictwa, réwniez PKP ma do wydania kilka miliardéw ztotych na modernizacje linii kolejowych
jeszcze z poprzedniej perspektywy budzetowej UE. Spodziewany jest rowniez wzrost zapotrzebowania ze
strony producentéw AGD. Do tego dojdg duze inwestycje w energetyce — sieci przesytowe oraz rurociagi
gazowe (zrédto: Rzeczpospolita).
Wedtug danych Metal Expert zuzycie stali w Polsce w 2013 r. wyniosto 9,9 min ton, co stanowi wartos¢
zblizong do uzyskanej w 2012 r. Zuzycie wyrobdéw dtugich wzrosto o 8%, do 3,1 min ton, a zuzycie wyrobow
ptaskich spadto o 3%, do 6,8 miIn ton.
Rok 2014 wedtug oceny STALPROFILu powinien dyskontowa¢ optymistyczne prognozy dotyczace
koniunktury na polskim rynku stali w horyzoncie $rednioterminowym, zwigzane gtéwnie z nowa
perspektywg budzetu unijnego. Dzieki nowym sSrodkom z Unii kontynuowane powinny by¢ rozpoczete
drogowe inwestycje infrastrukturalne, planuje sie takze budowe oraz modernizacje blokéw energetycznych,
sieci elektroenergetycznych oraz remonty krajowych linii kolejowych. Zuzycie jawne stali w Polsce powinno
zatem w najblizszych latach rosngc szybciej , niz w dopiero wychodzacej z kryzysu Unii Europejskiej.
Majgc na uwadze prognozy w zakresie zuzycia stali, Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. konsekwentnie i z
jeszcze wiekszg determinacjy zamierza dazy¢ do realizacji celéw strategicznych, zatozonych dla segmentu
stalowego. Kluczowym celem jest intensyfikacja obrotu wyrobami hutniczymi, zwiekszenie udziatu w rynku
dystrybucji stali, a tym samym umocnienie pozycji Grupy wsrdd najwiekszych krajowych dystrybutorow
wyrobdéw hutniczych. Grupa niezmiennie upatruje swojej przewagi konkurencyjnej w preferowanym przez
siebie scentralizowanym systemie dystrybucji, ktory cechuje sie wyzszg efektywnoscig i nizszymi kosztami
statymi utrzymania, niz sieci rozproszone. Z tego tez powodu Grupa nie planuje przejmowania i tworzenia
kolejnych punktéw sprzedazy wyrobow hutniczych poza tymi, ktére juz funkcjonujg w ramach struktury
podmiotu dominujgcego, czy tez spétek zaleznych.
Istotnym elementem podejmowanych dziatan jest stata poprawa jakosci obstugi klientéw oraz poszerzanie
asortymentu oferowanych wyrobdw i towaréw przy ciggtej optymalizacji poziomu zapasow. Stuzg temu
zrealizowane w latach poprzednich inwestycje w sktady handlowe - gtdwnie w Katowicach—Panewnikach.
Dzieki tej inwestycji nastgpita poprawa logistyki i w znaczacy sposdb zwiekszony zostat potencjat
magazynowy tego sktadu. Inwestycja ta wptynie w przysztosci takze na wzrost mozliwosci sprzedazy z tego

sktadu wysokomarzowych wyrobdw hutniczych, ktére sg wrazliwe na korozje.
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Grupa rozwija wspotprace z coraz szerszym gronem dostawcédw, w tym gtdwnie producentéw krajowych i
zagranicznych. Pochodzgaca z réznych Zrédet bogata oferta towarowa i racjonalnie prowadzona gospodarka
magazynowa, stanowi o przewadze konkurencyjnej Grupy, ktéra jest w stanie kompleksowo obstuzy¢
nabywcow wyrobow hutniczych.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. kfadzie takze szczegdlny nacisk na rozwdj segmentu zwigzanego z
sieciami przesytowymi ze wzgledu na optymistyczne prognozy co do wzrostu tego rynku w najblizszych
latach oraz jego odpornos¢ na zawirowania koniunktury.

Perspektywiczny rynek infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw jest obecnie w fazie
przyspieszenia. O korzystnych perspektywach tego rynku $wiadczg realizowane projekty w ramach
modernizacji i budowy krajowej sieci gazowniczej, a takze unijnej polityki tworzenia zintegrowanej sieci
przesytowej gazu ziemnego, podnoszenia bezpieczenstwa dostaw gazu na terenie Unii Europejskiej oraz
budowy wspdlnego, europejskiego rynku energetycznego.

Potwierdzeniem oczekiwanych tendencji w zakresie dalszego rozwoju krajowego rynku gazowego jest
ogtoszenie przez OGP Gaz-System S.A. przetargu majacego na celu wytonienie dostawcoéw i zawarcie
kolejnych uméw ramowych w zakresie dostaw rur izolowanych dla duzych zadan inwestycyjnych. Umowy
dotyczy¢ bedg dostaw przez wytonione firmy okoto 1.057 km rur DN 700 i DN 1000 (w izolacji zaréwno
zewnetrznej jak i wewnetrznej) na budowe gazociggdw przesytowych. Zarzad Stalprofil S.A. ocenia bardzo
wysoko szanse udziatu w realizacji tych inwestycji przez Grupe tak w zakresie dostawy rur izolowanych, jak i
wykonawstwa gazociggdéw za posrednictwem ZRUG Zabrze, ktdry realizuje obecnie budowe najdtuzszego
odcinka gazociggu DN 700 relacji Szczecin — Gdansk.

Krajowy rynek przesytu i dystrybucji gazu ulega znaczacym przemianom polegajagcym na dostosowaniu do
poziomu krajow Europy Zachodniej oraz przygotowaniu do petnienia nowej funkcji jako infrastruktura w
petni zintegrowana z krajami osciennymi i umozliwiajgca tranzyt gazu w réznych kierunkach, zapewniajac
tym samym elastycznos$¢ w dostawach gazu. Perspektywy rozwoju polskiej gospodarki wskazujg na znaczacy
wzrost zapotrzebowania na gaz, z kolei w ramach Unii Europejskiej obserwowany jest nacisk na utworzenie
wspodlnego zintegrowanego rynku gazu, w ramach ktérego infrastruktura Polski bedzie umozliwiata
transport gazu w roznych konfiguracjach geograficznych. Bardzo duze zwiekszenie zapotrzebowania na gaz
ptynie z krajowego rynku elektroenergetycznego, ktéry moze przynies¢ wzrost zapotrzebowania
06,2 mld m’ gazu rocznie.

Przyjeta przez Gaz-System prognoza optymalnego rozwoju rynku gazu, bedaca wariantem najbardziej
realistycznym, zaktada wzrost zuzycia z obecnych 14-15 mid m® do 25,1 mid m> w 2018 roku.

Znaczace zmiany rynku przesytu zostaty zapoczgtkowane w 2009 roku i w pierwszym etapie dotyczyly
budowy i przylaczenia do systemu przesytowego terminala LNG w Swinoujéciu wraz z niezbedng w tym
zakresie rozbudowag systemu przesytowego. Ponadto wybudowano potaczenie systemowe z Czechami oraz
rozbudowano potgczenie z Niemcami. Etap tych dziatan bedzie zakoriczony w 2014 roku. Przygotowany
przez OGP Gaz-System S.A. plan rozwoju na lata 2014-2023, zaktada kolejne dwie perspektywy dziatan

inwestycyjnych zmierzajgcych do osiggniecia ponizszych celéw:

*  perspektywa 2018r. (przedstawiona na Rysunku 1), w ramach ktérej realizowane beda najbardziej

istotne zadania inwestycyjne w ramach Korytarza Pétnoc-Potudnie, majgcego na celu zapewnienie
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warunkéw do budowy regionalnie zintegrowanego rynku gazu w krajach Europy Srodkowo-

Wschodniej,

* perspektywa 2023r., w ramach ktérej dokoniczona zostanie modernizacja krajowego systemu
przesytowego we wschodniej czesci Polski oraz zapewnienie warunkéw do integracji rynku panistw

battyckich z rynkiem krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej.

Efektem rozbudowy krajowego rynku przesytu gazu w latach 2014-2023 bedzie zbudowanie w kraju w petni
funkcjonalnego i zintegrowanego z systemami gazowniczymi krajow osciennych systemu przesytowego,
dzieki ktédremu zapewniona zostanie odpowiednia baza infrastrukturalna dla dfugotrwatego rozwoju i
funkcjonowania konkurencyjnego rynku gazu w Polsce.

Realizacja kolejnych zadan przyczyni sie do zmniejszenia podatnosci systemu na przerwy w dostawach gazu,
zwiekszy elastycznos$é w reagowaniu na spodziewane zmiany na rynku gazu.

Przedstawione plany Gaz-System zapewniajg znaczne zapotrzebowania na rury gazowe izolowane, a
zwazywszy na fakt, ze w roku 2023 ponad 60% gazociggdw bedzie miato powyzej 36 lat i bedzie wymagato
modernizacji i odtworzenia, tworzy sie ogromny rynek na przyszto$é. Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.
poprzez swoje spotki zalezne lzostal i ZRUG Zabrze jest juz obecnie przygotowana do obstugi tego rynku, tak
w zakresie dostaw rur stalowych, izolowanych antykorozyjnie, jak i wykonywania ustug budowy gazociggow.
Grupa w horyzoncie dtugoterminowym planuje utrzymaé swojg aktywnos¢ w poszukiwaniu nowych
atrakcyjnych produktéw w ramach szeroko rozumianej branzy stalowej. Realizacja tego celu moze sie odby¢
poprzez dalsze rozszerzanie dziatalnosci w ramach przedsiebiorstwa STALPROFIL S.A. oraz w ramach Grupy
Kapitatowej. Podmiot dominujgcy bedzie takze inicjowat i wspierat inwestycje w ramach przedsiebiorstw
Grupy Kapitatowej, ktérych celem bedzie wytwarzanie produktéw komplementarnych z ofertg Grupy. Ich
obecno$¢ w Grupie STALPROFIL S.A. mogtaby przynies$¢ efekt synergii poprzez wykorzystanie wzajemnych

zwigzkéw kooperacyjnych.
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Rysunek 1 Planowany przebieg Korytarza Pétnoc — Potudnie rurociggéw przesytowych gazu — perspektywa

2014 - 2018 (zrédto OGP Gaz — System S.A.)

QOdcinek zachodni programu rozwoju korytarza
péinoc-potudnie
na obszarze zachodniej i potudniowej Polski

Odcinek potudniowy programu rozwoju korytarza péinoc-
potudnie na obszarze zachodniej i potudniowej Polski
Strachocina - Pogérska Wola 120
Pogérska Wola - Tworzen 160
Strachocina - granica RP 64
Inne odcinki przesytowe gazu grupy E

Rembelszczyzna - Mory 28
Mory - Wola Karczewska 82
Lesniewice -t.6dz 66
RAZEM 1057

System gazu E
System gazu Lw

System Gazociggéw Tranzytowych

Oznaczenia:
E — gaz wysokometanowy
Lw — gaz zaazotowany
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lll. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-
FINANSOWYCH.

1. Opis czynnikow i zdarzen majacych wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL
S.A.

Kluczowym czynnikiem majgcym wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. s warunki
koniunkturalne panujgce na krajowym i europejskim rynku dystrybucji stali oraz na rynku sieci przesytowych
gazu.
Rok 2013, a szczegdlnie jego pierwsza potowa, byty trudne dla dystrybutoréw stali. Spadajgce w | pétroczu
2013 ceny wyrobdw hutniczych negatywnie wptywaty na osiggane marze z handlu stalg. Ograniczona
ptynnos¢ podmiotéw z branzy dystrybucji stali oraz branz z nig kooperujgcych (w tym budownictwa)
skutkowata ograniczaniem limitow ubezpieczeniowych, co przektadato sie na wielkos¢ i bezpieczenstwo
transakcji handlowych. Dodatkowo rynek stali byt destabilizowany i tracit na oszustwach z VAT-em,
dokonywanych gtéwnie w obrocie pretami zebrowanymi. Dopiero w Il pdétroczu 2013 roku doszto do
normalizacji sytuacji rynkowej dzieki poprawie fundamentéw polskiej gospodarki. Poprawa koniunktury
miata swoje pozytywne przetozenie na wzrost popytu na wyroby hutnicze i lekkie wzrosty cen
poszczegdlnych asortymentéw. To z kolei pozwolito na wypracowanie lepszych marz handlowych.
Dodatkowo od pazdziernika 2013 roku, dzieki nowelizacji ustawy o VAT i wprowadzeniu odwréconego
obcigzenia podatkiem VAT, skutecznie ograniczono szarg strefe w obrocie wyrobami hutniczymi.
Odmiennie niz w segmencie stalowym, sprzedaz w segmencie infrastruktury sieci przesytlowych gazu i
innych medidéw utrzymywata sie w pierwszej potowie roku na zadowalajgcym poziomie, dzieki
rozstrzygnietym przetargom i realizowanym w ich wyniku kontraktom na dostawy rur izolowanych oraz
wykonawstwo gazociggdw na rzecz OGP Gaz-System S.A. Od wrzes$nia 2013 roku lzostal S.A. nie dostarczat
juz rur na rzecz OGP Gaz-System S.A. z powodu zakoriczenia realizacji dostaw, w oparciu o przetargi
realizowane w ramach dotychczasowej pierwszej umowy ramowej. Dlatego tez jego przychody ulegty
zmniejszeniu. Gaz-System przygotowuje sie do zakontraktowania dostaw rur na realizacje kolejnych
odcinkdow gazociggdéw planowanych na lata 2014-2018. Potwierdzeniem tego jest ogtoszony przez OGP Gaz-
System S.A. w listopadzie 2013 roku przetarg na zawarcie kolejnej Umowy Ramowej w zakresie dostaw
1.057 km rur DN 700 i DN 1000 - w izolacji zewnetrznej i wewnetrznej - na budowe gazociggdéw relacji
miedzy innymi: Lwéwek—Odolandéw, Zdzieszowice—Wroctaw, Strachocina—Pogérska Wola, Mory—Wola
Karczewska. Dokumenty przetargowe zostaty ztozone w dniu 08.01.2014 roku.
Grupa poszukuje takze innych rynkéw na swoje produkty. W 2013 roku wzrosta sprzedaz realizowana na
rzecz klientow z branzy gazowniczej nie zwigzanych z budowg gazociggdw przesytowych. Znaczgco wzrosta
sprzedaz na rzecz Spotek powigzanych z PGNIG S.A. Zamdwienia dotyczyty budowy nowych gazociggdéw
dystrybucyjnych i remontu istniejacych. Ten fragment rynku réwniez generuje duze zapotrzebowanie na
produkty Spétki. W 2013 roku odnotowano takze znaczny wzrost sprzedazy rur izolowanych na rynki
eksportowe. Przychody z eksportu wzrosty o 108,2% w poréwnaniu do 2012 roku. Gtéwnymi kierunkami

eksportu byty: Litwa, Wegry, Rumunia i Niemcy.
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Czynnikiem oddziatywujgcym w istotny sposdb na zyskownosé obrotu stalg w handlu zagranicznym, a takze
optacalno$¢ importu, m.in. wykorzystywanych przez IZOSTAL rur stalowych, jest kurs EUR/PLN. W 2013 roku
utrzymywat sie istotny poziom zmiennosci kursu powodowany gtdéwnie przez dziatania FED w zakresie
ograniczenia skali luzowania ilosciowego. Dziatania te miaty bezposrednie przetozenie na waluty krajow
wschodzgcych, w tym na ztotéwke. Rozbieznos¢ miedzy skrajnymi poziomami EUR/PLN w 2013 roku
wyniosta okoto 30 groszy. Stosowana przez podmioty z Grupy Spotke strategia zabezpieczania ryzyka
kursowego przyniosta w 2013 roku pozadany efekt w postaci dodatniego salda rdznic kursowych.

Wahania kurséw walutowych oprécz tego, ze wptywaly na intensywnos¢ i optacalnos¢ wymiany
zagranicznej, wptywaty takze na relacje w zakresie cen wyrobow hutniczych na krajowym rynku. Stabszy
ztoty z zasady ogranicza aktywnos¢ importeréw stali, chronigc rynek przed nadpodazg i jednoczesnie
spadkiem cen. Umocnienie ztotdwki powoduje natomiast wzrost importu, a co za tym idzie spadki cen
wyroboéw hutniczych na rodzimym rynku. Producenci stali uwzgledniajg te zaleznosci przy ustalaniu cen dla
odbiorcéw krajowych.

Wyniki Grupy, zadowalajace na tle branzy, potwierdzajg znaczacg odpornos¢ Grupy na wahania koniunktury
rynkowej.

Wyniki finansowe osiggniete w roku 2013 sg nie tylko efektem dziatan marketingowych, ale takze dyscypliny

kosztowej w spotkach Grupy.

2. Opis podstawowych wielko$ci ujawnionych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. w 2013 r. wypracowata przychody ze sprzedazy w kwocie
900 651 tys. zt, czyli na poziomie o ok. 3% nizszym, niz w 2012r. Spadek ten wynikat gtéwnie ze
spowolnienia w | potroczu 2013 na rynku wyrobdw stalowych oraz okresowego zmniejszenia
zapotrzebowania na dostawy rur ze strony OGP Gaz — System S.A. w drugiej potowie roku.

Ze wzgledu na nizsze przychody ze sprzedazy, Grupa uzyskata stabsze wyniki z dziatalnosci operacyjnej
w porownaniu z rokiem 2012. Niemniej pozostaty one na zadowalajgcym poziomie na tle branzy. Wynik

EBITDA' Grupy wyniost 37 513 tys. zt, a zysk z dziatalnosci operacyjnej 26 637 tys. zt.

! EBITDA rozumiana jako wynik operacyjny plus amortyzacja
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Tabela 24 Wybrane pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochoddw Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (w tys. zt)

2013r. 2012r. Dynamika

2013/2012

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 900 651 930072 -3%
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 822811 837962 -2%
1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 77 840 92 110 -15%
IV. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 26 637 36 762 -28%
V. Zysk (strata) brutto 25361 29 833 -15%
VI. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, przypadajacy na: 20414 23 829 -14%
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 14954 16 102 -7%
Udziaty niekontrolujace 5460 7727 -29%
EBITDA 37513 46 373 -19%

W roku 2013 Grupa odnotowata zdecydowanie lepszy wynik na dziatalnosci finansowej tj. (-1 276) tys. zt
w poréwnaniu z wynikiem (-6 929) tys. zt w roku 2012. Na wynik ten miaty wptyw gtéwnie odsetki od
kredytéw (inwestycyjnych i obrotowych), ktore wyniosty 3 986 tys. zt oraz dodatnie saldo réznic kursowych
2 348 tys. zt.

W rezultacie Grupa wypracowata skonsolidowany zysk netto przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki
dominujacej w wysokosci 14 954 tys. zt, czyli o 7% mniejszy niz w roku 2012.

Osiggniety zysk netto jest prezentowany z zachowaniem wszelkich zasad bezpieczenstwa tj. zostat

urealniony poprzez dokonanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ majatku obrotowego Grupy.

3. Opis podstawowych wielkosci ujawnionych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

W roku 2013 zanotowano wzrost sumy bilansowej o 8% w stosunku do stanu na koniec roku 2012, co

Swiadczy o rosnacej skali dziatania Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W obrebie aktywdw (Tabela 25) zanotowano nastepujace istotne zmiany na koniec 2013r. w poréwnaniu z

ich stanem na koniec 2012r.:

e Nastgpit wzrost rzeczowego majatku trwatego o ponad 4%. Zrealizowane Inwestycje opisano w punkcie

[1-9.

e Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wzrosty w 2013 roku o 8 848 tys. zt, na co gtowny

wptyw miato rozliczenie kontraktéw dtugoterminowych w ZRUG Zabrze S.A. na kwote 6 931 tys. zt.

e Zanotowano spadek poziomu zapaséw o 30 124 tys. zt tj. 0 17%, co jest wynikiem dostosowania stanéw
magazynowych do biezgcej koniunktury rynkowej poszczegdlnych spétek Grupy. Obnizenie poziomu
zapasow wynika gtéwnie ze spadku zapaséw o 34 129 tys. zt w Izostalu (na koniec 2012r. Izostal miat
wieksze zapasy w zwigzku z realizacjg duzych kontraktéw dla Gaz-System, ktére zakorczyty sie do

sierpnia 2013).
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W roku 2013 nastgpit wzrost poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 34 999 tys. zt, gtdwnie w
wyniku wzrostu tej pozycji odpowiednio: w ZRUG Zabrze S.A. o 39 351 tys. zt (w wyniku zwiekszone;j
sprzedazy do Gaz-System S.A.) i w Izostalu o 4 583 tys. zt oraz spadku w Stalprofilu o 7 144 tys. zt i Kolb
Sp.z0.0.01791 tys. zt.

W 2013 roku zanotowano wzrost o 51 810 tys. zt wartosci rozliczen miedzyokresowych czynnych, co
wynika gtéwnie z ujecia w tej pozycji przez ZRUG Zabrze S.A. wartosci zrealizowanych, a jeszcze

niezafakturowanych robot w ramach realizacji kontaktu na budowe gazociagu relacji Szczecin — Gdansk.

Obnizyt sie stan $rodkéw pienieznych Grupy o 13 872 tys. zt do czego w gtdéwnej mierze przyczynit sie
spadek srodkéw pienieznych o 16 298 tys. zt w lzostalu oraz Stalprofilu o 1 054 tys. zt. Pozycja ta
charakteryzuje sie duzg zmiennoscig i jest zalezna m.in. od biezacych potrzeb ptatniczych Grupy oraz

termindw realizacji transakcji WTT.

W pozycji aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujeto niewykorzystywang w

dziatalnosci biezgcej nieruchomos¢ zabudowang nalezgcg do ZRUG Zabrze S.A. o wartosci 751 tys. zt.
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Tabela 25 Wybrane pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej- aktywa

31.12.2013  31.12.2012 ;)y;:/':(')'g
Aktywa trwate 245 580 235 156 4%
Rzeczowe aktywa trwate 225084 223121 1%
Wartos$¢ firmy 3816 3855 -1%
Inne wartosci niematerialne 419 649 -35%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 003 7 155 124%
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 258 376 -31%
Aktywa obrotowe 379 549 342 658 11%
Zapasy 143 473 173 597 -17%
ar(s;:(‘:terminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, 292292 141 464 57%
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 151 652 116 653 30%
rozliczenia miedzyokresowe czynne 63 499 11 689 443%
pozostate naleznosci 6 050 13122 -54%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 62 41 51%
Walutowe kontrakty terminowe 49 10 390%
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 12 922 26 794 -52%
,ZI:\Q\:)/?ZZL\/;/z;e sklasyfikowane jako przeznaczone 751 752
Aktywa, razem 625 129 577 814 8%

Na koniec 2013r. nastgpity nastepujgce istotniejsze zmiany w pasywach Grupy (Tabela 26) w poréwnaniu do

stanu z konca roku 2012:

e Nastgpit wzrost kapitatéw wtasnych o 14 943 tys. zt tj. prawie o 5%, w wyniku:

o Wzrostu kapitatu zapasowego dzieki akumulacji czesci wypracowanego w 2012r. przez

Stalprofil zysku netto w kwocie 9 834 tys. zt,

o Wazrostu o 2 774 tys. zt zysku z lat ubiegtych i roku biezacego, gdzie zostaty ujete zyski spotek z

Grupy Stalprofil S.A. skorygowane o wyptacone dywidendy oraz wzrostu pozycji: udziaty

niekontrolujgce o kwote 2 370 tys. zt.

e Nastgpito zwiekszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 10 126 tys. zt, co wigze

sie rozliczeniem kontraktéw dtugoterminowych w ZRUG Zabrze S.A. na kwote: 10 230 tys. zi.
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Obnizeniu ulegt poziom dtugoterminowych kredytdw i pozyczek o 8 308 tys. zt ze wzgledu na sptate

czesci kredytdw inwestycyjnych przez spotki z Grupy.

Nastagpit spadek krotkoterminowego zadtuzenia finansowego Grupy (kredyty i pozyczki,

krétkoterminowa czesé kredytéw dtugoterminowych) tacznie o 14 765 tys. zt.

Wozrosty zobowigzania Grupy z tytutu zaliczek na poczet realizowanych ustug budowlano-montazowych

gazociggow, w tym 41,8 min zt zaliczki ZRUG Zabrze S.A. od Gaz-System S.A.

Tabela 26 Wybrane pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej - pasywa

31.12.2013  31.12.2012 2')0"1":/';(':;32
Kapitat wtasny, w tym: 342 213 327 270 5%
Kapitat podstawowy 1750 1750
ﬁz?]/\;:zlr:ej ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 3000 3000
Kapitat zapasowy 185 900 176 066 6%
Zysk z lat ubiegtych i roku biezgcego 81957 79 183 4%
Udziaty niekontrolujace 64 641 62271 4%
Zobowiazania dtugoterminowe 79921 80883 -1%
Rezerwy 1354 1223 11%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 133 4007 253%
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 34 581 42 889 -19%
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 3085 5008 -38%
2:;%2:;2;:ng zobowigzania i rozliczenia 26 768 27 756 4%
Zobowigzania krotkoterminowe 202 995 169 661 20%
Rezerwy 2024 2127 -5%
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 34309 43 609 -21%
:(;(cﬁ)til;c::’ieerkminowa czes$¢ dtugoterminowych kredytow 5 809 11274 -48%
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 2362 2 445 -3%
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 98 868 97 608 1%
Zaliczki na poczet dostaw 43182 256 16 768%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 1823 999 82%
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 14 250 10716 33%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 296 342 -13%
Walutowe kontrakty terminowe 72 285 -75%
Pasywa, razem 625 129 577 814 8%
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4. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej Spotki.
W roku 2013 o niecate 2% zwigkszyt sie poziom zadtuzenia. Grupa Kapitatowa korzysta zaréwno z krétko-
jak i dtugoterminowych, zewnetrznych zrédet finansowania biezacej dziatalnosci gospodarczej, gtdéwnie w
postaci kredytdw bankowych, a dodatkowo ZRUG Zabrze SA korzysta z zaliczki od Gaz-System, ktorej

wartos$¢ na koniec 2013r. wynosita 41 870 tys. zt netto.

Tabela 27 Wskazniki zadtuzenia

Zadtuzenie 2013 2012
Wskaznik ogélnego zadtuzenia® 45,3% 43,4%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego® 0,83 0,77

Podmioty Grupy dywersyfikujg zrodta pozyskiwania kredytéw. Koszt kredytow oparty jest na zmiennej
stawce WIBOR lub EURIBOR/LIBOR.

Izostal S.A. korzysta z zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej WIBOR w postaci zawartej transakcji IRS.
Pozostate podmioty z Grupy nie stosujg instrumentow zabezpieczajgcych przed zmiang stép, jednakze

monitorujg rynek na biezgco w tym zakresie.

Tabela 28 Wskazniki ptynnosci

Ptynnos¢ finansowa 2013 2012
Wskaznik biezgcej ptynnosci4 1,87 2,02
Wskaznik ptynnosci szybki5 1,16 1,00

Wskaznik ptynnosci biezgcej Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w roku 2013 w pordwnaniu z rokiem
ubiegtym nieco sie obnizyt, natomiast poprawit sie wskaznik ptynnosci szybkiej. Oba wskazniki nadal
ksztattujg sie na bardzo bezpiecznym poziomie. Utrzymanie ptynnosci finansowej na wysokim poziomie jest
istotnym atutem Grupy, wptywajacym pozytywnie na bezpieczenstwo jej funkcjonowania.

Aby ogranicza¢ ryzyko pogorszenia ptynnosci finansowej, Grupa utrzymuje odpowiedni poziom kapitatu
obrotowego netto i monitoruje poziom zapotrzebowania na kapitat obrotowy. Grupa ma dostepne

wystarczajace linie kredytowe na finansowanie obrotu.

Tabela 29 Wskazniki efektywnosci zarzadzania kapitatem obrotowym

Zarzadzanie kapitatem obrotowym 2013 2012
Cykl inkasa naleznoéci handlowych® 54 51
Cykl zapasow’ 70 70
Cykl sptaty zobowigzan handlowych® a4 44
Cykl netto’ 80 77

2 Relacja wielkosci zobowigzan ogétem do wartosci majatku ogdtem

3 Relacja wielkosci zobowigzan ogétem do sumy kapitatéw wiasnych

¢ Relacja aktywdéw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych

> (Aktywa obrotowe - Zapasy) / Zobowiazania krétkoterminowe

® (Sredni poziom naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Przychody ze sprzedazy) * 365

7 (Sredni poziom zapaséw / Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw) * 365

8 (Sredni poziom zobowiazar z tytutu dostaw i ustug / Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatéw) *365
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W roku 2013 r. w Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. nie ulegly zmianie rotacja zapaséw i rotacja
zobowigzan. Cykl inkasa naleznosci handlowych ulegt wydtuzeniu o 3 dni, co spowodowato odpowiednio
wydtuzenie cyklu netto o 3 dni do poziomu 80 dni.

Specyfikg branz, w ktorych dziata Grupa jest dtuzszy cykl rotacji naleznosci handlowych od cyklu rotacji
zobowigzan handlowych. Wynika to z faktu, iz rynkowe terminy ptatnosci stosowane przez dostawcow
towardow i materiatéw (gtdwnie producentéow wyrobéw hutniczych) sg przewaznie krdtsze od terminéw
ptatnosci oczekiwanych przez odbiorcow spoétek Grupy.

Spoétki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. narazone sg na ryzyko kredytu kupieckiego. W celu jego
ograniczenia na biezgco monitorowana jest wiarygodnos¢ klientébw we wspotpracy z firmami
ubezpieczeniowymi. Naleznosci Grupy w segmencie stalowym ubezpieczone sg na poziomie ok. 95%. . W
przypadku kontrahentdéw, ktorym ubezpieczyciele nie udzielili limitu, dazy sie do pozyskania innych,

»twardych” zabezpieczerh majatkowych.

Tabela 30 Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ 2013 2012
Wskaznik rentownosci sprzedaiy10 2,7% 4,1%
Wskaznik rentownosci operacyjnej™ 4,2% 5,0%
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto® 2,2% 2,6%
Wskaznik ROA® 3,4% 4,3%
Wskaznik ROE™ 6,1% 7,5%

Wskazniki rentownosci Grupy ulegty w roku 2013 obnizeniu w porédwnaniu z rokiem 2012, gtéwnie z
powodu stabszej koniunktury rynkowej panujgcej w segmencie stalowym w | pdtroczu 2013 oraz
zmniejszenia w |l potowie 2013 roku sprzedazy rur izolowanych przez Izostal w segmencie infrastruktury .
Oba te czynniki przyczynity sie w konsekwencji do pogorszenia rentownosci Grupy.

W zwigzku z realizowang sprzedazg eksportowg oraz dokonywanymi zakupami towaréw z importu w
walutach obcych (gtéwnie w EURO) Grupa narazona jest na ryzyko kursowe. W celu ograniczenia tego
ryzyka, podmioty z Grupy zabezpieczajg swdj obrét walutowy poprzez naturalny hedging oraz transakcje

forward i opcyjne.

5. Pordéwnanie wynikow finansowych osiggnietych w roku 2013 z publikowanymi przez spétke
prognozami.

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2013.

® Cykl inkasa naleznosci handlowych + Cykl zapaséw — Cykl sptaty zobowiazar handlowych
1 Wynik ze sprzedazy netto / Przychody ze sprzedazy

" EBITDA / Przychody ze sprzedazy

2 Wynik netto / Przychody ze sprzedazy

¥ Wynik netto / Sredni poziom aktywow

1 Wynik netto / Sredni poziom kapitatu wtasnego
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1. Wartosc¢ wynagrodzen wyptaconych osobom zarzadzajgcym i nadzorujacym STALPROFIL S.A.

Tabela 31 Wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu petnigcych funkcje w roku 2013 (w zt)

IV. POZOSTALE INFORMACIE.

Nazwisko i imie Tytutem Wynagrodzenie Wynagrodzenle razem
state zmienne
nalezne za 2013 i wyptacone w 2013, w tym: 592 127,85 444 855,00 1036 982,85
z t}{tuiu peir'uen/a funkcji w organach 4812885 : 4812885
spaotek zaleznych
Jerzy Bernhard
nalezne za 2012 i wyptacone w 2013, w tym: 52 237,83 82 192,08 134 429,91
z t}{tuiu peir'uen/a funkcji w organach 4269,83 ) 4269,83
spdotek zaleznych
nalezne za 2013 i wyptacone w 2013, w tym: 461 678,35 342 198,00 803 876,35
z t}ftufu peir.nenla funkcji w organach 43.214,35 ) 43.214,35
spotek zaleznych
Henryk Orczykowski
nalezne za 2012 i wyptacone w 2013, w tym: 40 582,53 73 555,00 114 137,53
z t}ftufu pefr.nenla funkcji w organach 3.684,53 ) 3.684,53
spotek zaleznych
nalezne za 2013 i wyptacone w 2013 418 464,00 342 493,40 760957,40
Sylwia Potocka-Lewicka
nalezne za 2012 i wyptacone w 2013 36 898,00 73 555,00 110 453,00
nalezne za 2013 i wyptacone w 2013 418 464,00 342 198,00 760 662,00
Zenon Jedrocha
nalezne za 2012 i wyptacone w 2013 30814,21 38 814,21 69 628,42

Pan Zdzistaw Mendelak ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Stalprofil SA w dniu 3.12.2012r. Po

ztozeniu rezygnacji, byt zatrudniony w Stalprofil SA (nie bedac juz cztonkiem Zarzadu) do 30.06.2013r. Po

ustaniu stosunku pracy, tytutem odszkodowania za zakaz konkurencji, otrzymat w okresie od 1.07.2013 do

31.12.2013 facznie 168 456 zt.
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Tabela 32 Wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej petnigcych funkcje w roku 2013 (w zt)

Wynagrodzenie Wynagrodzenie

Nazwisko i imie Tytutem state Jmienne razem
nalezne za 2013 wyptacone w 2013 68 487,00 - 68 487,00
Dzienniak Stefan
nalezne za 2012 i wyptacone w 2013 - 66 561,00 66 561,00
nalezne za 2013 wyptacone w 2013 59 358,00 - 59 358,00
Gamrot Marcin
nalezne za 2012 i wyptacone w 2013 - 57 681,00 57 681,00
nalezne za 2013 wyptacone w 2013 59 358,00 - 59 358,00
Goinski Jerzy
nalezne za 2012 i wyptacone w 2013 - 57 681,00 57 681,00
nalezne za 2013 wyptacone w 2013 59 358,00 - 59 358,00
Kuna Jarostaw
nalezne za 2012 i wyptacone w 2013 - 57 681,00 57 681,00

nalezne za 2013 wyptacone w 2013 - - -
Stiers Gaetan

nalezne za 2012 i wyptacone w 2013 - 25 185,00 25 185,00
nalezne za 2013 wyptacone w 2013 59 358,00 - 59 358,00
Slezak Tomasz
nalezne za 2012 i wyptacone w 2013 - 57 681,00 57 681,00
nalezne za 2013 wyptacone w 2013 63 927,00 - 63 927,00
Zub Jacek
nalezne za 2012 i wyptacone w 2013 - 62 124,00 62 124,00
nalezne za 2013 wyptacone w 2013 59 358,00 - 59 358,00
Krzysztof Lis
nalezne za 2012 i wyptacone w 2013 - 32 496,50 32 496,50

2. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.
Spotka jest strong umoéw z obecnymi Cztonkami Zarzagdu w osobach: Jerzego Bernharda, Zenona Jedrochy,
Henryka Orczykowskiego, Sylwii Potockiej-Lewickiej oraz z petnigcym do 04 grudnia 2012 roku funkcje
Cztonka Zarzadu Zdzistawem Mendelakiem, o zakazie konkurencji, ktére przewidujg, iz wymienieni
Cztonkowie Zarzadu nie mogg w trakcie trwania stosunku pracy w spétce emitenta oraz w ciggu 12 miesiecy
po ustaniu tego stosunku prowadzi¢ dziatalnosci konkurencyjnej wobec STALPROFIL S.A., ani tez swiadczy¢
pracy w ramach stosunku pracy lub na innej podstawie na rzecz podmiotu prowadzgcego takg dziatalnos¢.
Tytutem odszkodowania za zakaz konkurencji w umownym okresie (12 miesiecy) po ustaniu stosunku pracy
Cztonkom Zarzadu przystuguje comiesieczne odszkodowanie od Spétki w wysokosci 75% ostatnio

otrzymanego miesiecznego wynagrodzenia zasadniczego brutto.

3. Informacje o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu rocznego Spoétka nie posiadata informacji o takich umowach.
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4. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Podmioty z Grupy nie organizowaty programu akcji pracowniczych, zatem nie istnieje system jego kontroli.

5. Opis wykorzystania wpltywodw z emisji papieréw warto$ciowych.

W okresie objetym raportem Spétka nie emitowata zadnych papieréw wartosciowych.

6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.
W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie z udziatem STALPROFIL S.A. lub jego jednostek zaleznych
postepowania sgdowe, administracyjne lub arbitrazowe, w sprawach dotyczacych zobowigzan Ilub
wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej

10% kapitatow wtasnych emitenta.

7. Informacja o umowach pomiedzy Spétka a podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan

finansowych, w tym o wysokosci wynagrodzenia.

Badanie sprawozdania finansowego Spétki za rok 2013 oraz przeglad sprawozdania pétrocznego za
| pétrocze 2013r odbyto sie na podstawie umowy zawartej z biegtym rewidentem tj. Kancelaria Porad
Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek sp. z 0.0. w dniu 12 czerwca 2013 roku. Na bazie odrebnej lecz
zawartej takze w dniu 12 czerwca 2013 roku umowy nastgpit przeglad poétrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. oraz badanie sprawozdania
skonsolidowanego Grupy Kapitatowej za rok 2013.

Obie te umowy z w/w podmiotem zostaty zawarte na okres trzech lat, obejmujgc przeglad i badanie
odpowiednio sprawozdan poétrocznych irocznych oraz skonsolidowanych sprawozdan poétrocznych

irocznych za lata 2013 - 2015.

Tabela 33 Wynagrodzenie netto nalezne biegtemu rewidentowi z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych emitenta za rok
obrotowy

Rodzaj sprawozdania finansowego 2013r. 2012r.
przeglad pdétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
STALPROFIL S.A. 15700 12.500
przeglad pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 9.000 10.000
Grupy STALPROFIL S.A. : :
badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
STALPROFIL S.A. 28.600 30500
badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
STALPROFIL S.A. 14.400 19.900
RAZEM 67.700 72.900

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zawierata innych umoéw z podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych, a tym samym nie wyptacata innych wynagrodzen poza wymienionymi w tabeli 34.
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8. Badania i rozwé;j.
Zgodnie z przyjetg strategig prace badawczo rozwojowe dla podmiotéw z Grupy Kapitatowej STALPROFIL
S.A. prowadzone sg w Centrum Badawczo Rozwojowym Technologii i Produktow Stalowych uruchomionym
w roku 2012 przez spotke zalezng IZOSTAL S.A.. Projekt doprowadzit do rozpoczecia sformalizowanej i
scentralizowanej dziatalnosci B+R w IZOSTAL S.A. Dodatkowo, Centrum B+R petni funkcje B+R dla Grupy

Kapitatowej STALPROFIL S.A. W Centrum tym prowadzona jest dziatalnos¢ w nastepujgcych obszarach:

e biezaca kontrola proceséw technologicznych,

e prowadzenie szerokiego zakresu badan i analiz surowcow stosowanych do produkcji w celu
optymalizacji parametrow wyrobow,

e opracowanie nowych rozwigzan konstrukcyjnych i technologicznych (m.in. tworzenie prototypow
produktow),

e optymalizowanie prowadzonych proceséw badawczo-rozwojowych oraz dywersyfikacje produkcji,

e upowszechnienie wynikéw wtasnych badaA naukowych i prac rozwojowych oraz realizowanie
projektéw badawczych wspierajacych transfer technologii i wymiane wiedzy pomiedzy Spédtka, a

instytucjami naukowymi i centrami doskonatosci.

Dzieki utworzonemu Centrum B+R IZOSTAL S.A. ma mozliwos¢ opracowywania nowych technologii
wykorzystywanych przy izolowaniu rur. W 2013 roku opracowano w Centrum B+R technologie izolowania
pofaczen rur w gazociggu, zmniejszajacej zuzycie materiatu izolujacego, a tym samym koszty izolowania 1

m? rur. Ponadto Izostal, dzieki efektom dziatania Centrum B+R, rozszerzyt oferte o nastepujgce produkty:

e izolacja spawdw pancerzem z laminatu szklano - zywicznego (Fiberglass,GFK, GRP),
e izolacja spawdéw materiatem HDD — poliuretanowg powtoka charakteryzujgcg sie bardzo dobrym

przyleganiem do powierzchni zaréwno rury jak i powtoki 3LPE i 3LPP.

Spoétka lzostal SA zakonczyta z powodzeniem realizacje pierwszych zlecen. Planowane s3 dalsze badania
zmierzajace do ulepszania stosowanych technologii oraz wdrazania nowych rozwigzan. Zarzad lzostal SA
widzi duze zapotrzebowanie rynku na tego typu ustugi.

Kolejnym nowym produktem wprowadzonym do oferty Izostal SA w 2013 roku jest izolacja antykorozyjna
rur nierdzewnych typu duplex. Rury tego typu znajdujg zastosowanie we wszelkiego rodzaju instalacjach
przemystu chemicznego i spozywczego. Stal typu duplex charakteryzujaca sie mikrostrukturg austenityczno-
ferrytyczng, posiada duzig odpornos¢ na wszelkiego rodzaju korozje. Zastosowanie tego typu rur w
instalacjach podziemnych wymaga jednak ich dodatkowego powleczenia najczesciej powtoky z
polipropylenu w systemie izolacji tréjwarstwowych. Szczegdlnie waznym dla Spétki jest rozpowszechnienie
tego typu rur dla przemystu wydobywczego ropy i gazu. W 2013 roku sprzedano pierwsze rury tego typu.
Ponadto w 2013 roku Izostal SA wdrozyt technologie malowania wewnetrznego rur wiertniczych farbami
epoksydowymi réznego typu, w zaleznosci od jej koncowego przeznaczenia. Préby nowej technologii
zakonczyly sie powodzeniem, a Spotka jest w trakcie negocjacji pierwszych kontraktéw na dostawe tego

typu rur.
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Na realizacje inwestycji zostato przyznane przez Ministerstwo Gospodarki dofinansowanie w wysokosci
7.263 tys. zt. w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 4. O$ priorytetowa: Inwestycje w
innowacyjne przedsiewziecia, dziatanie 4.5.: Wsparcie inwestycji o duzym znaczeniu dla gospodarki,
poddziatanie 4.5.2.: Wsparcie inwestycji w sektorze ustug nowoczesnych. Spétka otrzymata ostatecznie z tej

dotacji 7.261 tys. zt.

V. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYJNEGO.

1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, przyjetego przez Spotke do stosowania.
Spoétka przyjeta do stosowania zasady tadu korporacyjnego zawarte w zbiorze ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW”, przyjetym przez Rade Gietdy Papierdw Wartosciowych S.A. w Warszawie. Tekst
jednolity wyzej wymienionego zbioru zasad przyjety w dniu 21 listopada 2012 roku przez Rade Gietdy
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie uchwatg nr 19/1307/2012, jest publicznie dostepny na stronie

internetowej GPW: http://corp-gov.gpw.pl.

2. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego.

Spotka odstgpita od stosowania nastepujacych rekomendacji i zasad wymienionych w w/w zbiorze:

- rekomendacji wymienionej w Czesci | pkt 5

TRESC REKOMENDACII: ,5. Spétka powinna posiadaé polityke wynagrodzeri oraz zasady jej ustalania.
Polityka wynagrodzen powinna w szczegolnosci okreslac¢ forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkéw
organéw nadzorujacych i zarzadzajgcych. Przy okredlaniu polityki wynagrodzen cztonkdéw organdéw
nadzorujacych i zarzadzajacych spétki powinno miec¢ zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14
grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektorow spétek

notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE).”

KOMENTARZ: Spétka posiada polityke wynagrodzen sformalizowang w Regulaminie Wynagradzania, ktéry
ustala zasady wynagradzania pracownikow Spétki. Forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkdw
organow nadzorujgcych i zarzgdzajgcych Spétki okresla niezmienna od kilkunastu lat polityka wynagrodzen
ustalona odpowiednio przez Walne Zgromadzenie (dla cztonkdw Rady) oraz Rade Nadzorczg (dla cztonkéw
Zarzadu). Polityka ta sformalizowana jest w wewnetrznych aktach prawnych Spétki, w tym gtéwnie w
uchwatach Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej. Przy ustalaniu istniejgcej w Spodtce polityki
wynagrodzen cztonkéw organdw nadzorujgcych i zarzgdzajgcych Spotki nie stosowano wymienionych w
zasadzie 5, zalecen Komisji Europejskiej. Wedtug dotychczasowych opinii Wtadz Spotki polityka
wynagrodzen wypracowana i stosowana od kilkunastu lat przez Spotke jest w petni efektywna. Zawiera
elementy motywacyjne, ktére w wywazony sposdb sg powigzane ze standingiem firmy, z zatozonymi

budzetami oraz realizacjg celéw strategicznych. Emitent rozpocznie stosowanie tej zasady po powzieciu
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informacji o wprowadzeniu przez Wtadze Spoétki polityki wynagrodzen opartej na zaleceniach Komisji

Europejskiej wymienionych w rekomendacji 5.

- rekomendacji wymienionej w Czesci | pkt 9

TRESC REKOMENDACI!I: ,,9. GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one
zrébwnowazony udziat kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach,
wzmacniajgc w ten sposdb kreatywnos$¢ i innowacyjno$¢ w prowadzone] przez spotki dziatalnosci

gospodarczej.”

KOMENTARZ: Parytet w organach zarzadczych i nadzorczych Spoétki nie jest zachowany. Powofanie
obecnego Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki zostato dokonane przed wejsciem rekomendacji w zycie, a
gtéwnym kryterium oceny stosowanym przy wyborze cztonkdw organdw zarzadczych i nadzorczych byty
kompetencje i doswiadczenie zawodowe poszczegdlnych kandydatéw. Spotka nie wyklucza mozliwosci

stosowania ww. zasady w przysztosci.

- rekomendacji wymienionej w Czesci | pkt 12

TRESC REKOMENDACII: ,12. Spétka powinna zapewnié akcjonariuszom mozliwoéé wykonywania osobiscie
lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego

zgromadzenia, przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej.”

KOMENTARZ: Statut STALPROFIL S.A. nie przewiduje mozliwosci brania udziatu w walnym zgromadzeniu
przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. Spdtka moze rozpoczac¢ stosowanie tej zasady po

powzieciu decyzji przez akcjonariuszy o zmianie Statutu w tym zakresie.

- zasady oznaczonej numerem 9a w Czesci Il pkt.1

TRESC ZASADY: 1. Spétka prowadzi korporacyjna strone internetowg i zamieszcza na niej, oprécz informacji
wymaganych przez przepisy prawa: ...9a) zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub

wideo,"

KOMENTARZ: W ocenie Spétki dotychczasowa praktyka dokumentowania przez Spétke przebiegu walnych
zgromadzen prezentuje rzeczywisty przebieg obrad walnego zgromadzenia oraz zapewnia transparentnosc¢
Spotki i chroni prawa wszystkich akcjonariuszy. Informacje dotyczace podejmowanych uchwat, a takze
informacje o odstgpieniu od rozpatrzenia ktoregokolwiek z punktéw obrad oraz informacje o sprzeciwach
zgtaszanych do protokotu, Spétka publikuje w formie raportéw biezgcych i zamieszcza na swojej stronie
internetowej. Ponadto prezentacje multimedialne przedstawiane podczas obrad walnego zgromadzenia
publikowane sg na stronie internetowej Spétki. Zdaniem Spotki inwestorzy majg zatem mozliwosé
zapoznania sie z wszystkimi istotnymi sprawami poruszanymi na walnym zgromadzeniu. Spdétka nie

wyklucza mozliwosci stosowania ww. zasady w przysztosci.

- zasady wymienionej w Czesci Il pkt 6
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TRESC ZASADY: ,6. Przynajmniej dwéch cztonkdw rady nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci
od spotki i podmiotdow pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spdtka. W zakresie kryteridw niezaleznosci
cztonkdw rady nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatgcznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15
lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej
spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt b) wyzej wymienionego
Zatgcznika osoba bedaca pracownikiem spoétki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie
moze by¢ uznana za spetniajgca kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w tym Zataczniku. Ponadto za
powigzanie z akcjonariuszem wykluczajgce przymiot niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu
niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem majgcym prawo do

wykonywania 5% i wiecej ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu.”

KOMENTARZ: W Radzie Nadzorczej STALPROFIL S.A. nie zasiada przynajmniej dwodch Cztonkdéw
spetniajgcych kryteria niezaleznosci. Cztonkowie Rady sg powigzani z gtéwnymi akcjonariuszami Spétki.
Spoétka posiada 3 gtdwnych akcjonariuszy, do ktérych nalezy 77,5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu.
Cztonkami Rady Nadzorczej sg osoby powigzane z tymi akcjonariuszami. Wedtug dotychczasowej opinii
Wtadz Spotki umozliwia to wiasciwa i efektywna realizacje strategii rozwoju Spoétki, ktéra uwzglednia
interesy wszystkich grup akcjonariuszy oraz innych grup zwigzanych z przedsiebiorstwem Spétki. Emitent
rozpocznie stosowanie tej zasady po powzieciu informacji o powotaniu Cztonkéw Rady spetniajgcych

kryteria niezaleznosci.
- zasady wymienionej w Czesci Il pkt 8

TRESC ZASADY: ,8. W zakresie zadar i funkcjonowania komitetéw dziatajgcych w radzie nadzorczej
powinien by¢ stosowany Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego

roli dyrektoréw niewykonawczych (...).”

KOMENTARZ: W ramach Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. funkcjonuje jeden komitet, jest to Komitet
Audytu. Sktad Komitetu Audytu nie jest zgodny z Zatgcznikiem | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15
lutego 2005r., poniewaz zaden z jego cztonkdéw nie spetnia kryteridw niezaleznosci w mys$l Zatgcznika 1l do
Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektorow niewykonawczych lub
bedacych cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Osoby zasiadajgce w
Komitecie Audytu spetniajg kryteria niezaleznosci opisane w art. 56 ust. 3 pkt 1, 3 i 5 Ustawy z dnia 7 maja
2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym. Komitet Audytu funkcjonuje w oparciu o swéj Regulamin
zatwierdzony przez Rade Nadzorczg w dniu 15 grudnia 2009 roku. Przyjecie Regulaminu Komitetu Audytu,
tworzonego m.inn. w oparciu o wspomniany Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej jest pierwszym
etapem implementacji zasad funkcjonowania i zadan dla komisji rewizyjnych , ktére zostaty zawarte w tym
dokumencie. Petna implementacja Zatacznika | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.

moze nastgpic¢ po powzieciu informacji o powotaniu Cztonkéw Rady spetniajgcych kryteria niezaleznosci.

- zasady oznaczonej numerem 10 w czesci IV Dobrych Praktyk:
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TRESC ZASADY: "Spétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwosé¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy

wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajacej na:

a. transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

b. dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze moga wypowiadac sie

w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad."..

KOMENTARZ: Statut STALPROFIL S.A. nie przewiduje mozliwosci brania udziatu w walnym zgromadzeniu
przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. W ocenie Spotki obowigzujace dotychczas zasady
udziatu w walnych zgromadzeniach Spoétki odpowiednio zabezpieczajg interesy jej akcjonariuszy, w tym
takze akcjonariuszy mniejszosciowych, umozliwiajgc im wtasciwe wykonywanie praw z akcji. Powyzsza
zasada nie jest stosowana, z uwagi na mozliwos¢ wystgpienia zagrozen zaréwno natury technicznej, jak i
prawnej dla prawidtowego i sprawnego przeprowadzania obrad walnego zgromadzenia. Ponadto w ocenie
Spotki wigze sie to z ponoszeniem przez Spoétke dodatkowych, nieuzasadnionych na chwile obecng kosztow.

Spétka nie wyklucza jednak mozliwosci stosowania ww. zasady w przysztosci.

3. Systemy kontroli wewnetrznej i zarzagdzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych.

Obowigzki zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem korporacyjnym w Grupie wypetniane sg przez Zarzady,
kierownictwo, oraz pozostatych pracownikdéw poszczegdlnych Spétek. Zarzady Spétek na biezgco podejmujg
dziatania zmierzajace do identyfikacji oraz monitoringu obszaréw dziatalnosci narazonych na ryzyko oraz
zapewnienia odpowiedniej jakosci zabezpieczen, ograniczajgcych poziom ryzyka.

Mechanizmy kontroli s3 wzorowane na mechanizmach obowigzujacych w podmiocie dominujgcym i
obejmujg sposdb wykonywania zadan przez pracownikéw Spétek wchodzacych w sktad Grupy, w tym w
szczegblnosci: uprawnienia, kompetencje oraz zgodnos¢ wykonywanych czynnosci z zasadami, i
procedurami opracowanymi dla poszczegdlnych obszaréw ryzyka. Mechanizmy te majg charakter kontrolny
i wbudowane sg zarébwno w wewnetrzne akty normatywne, procedury, jak i w funkcjonujacy w kazdej
Spoétce system informatyczny do zarzadzania przedsiebiorstwem. Ksiegi rachunkowe kazdej spotki
prowadzone sg z wykorzystaniem systemu informatycznego, ktory posiada wbudowane mechanizmy
zabezpieczajgce dane ksiegowe przed ich utrata, zniszczeniem i nieuprawnionym skopiowaniem.

System kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych realizowany jest gtdwnie przez Zarzad spoétki dominujacej, Gtéwnego Ksiegowego oraz
pozostatych pracownikéw pionu finansowego tej spotki. Kontrola ma na celu zapewnienie zgodnosci
sporzgdzanych sprawozdan jednostkowych z ksiegami i dokumentami oraz obowigzujgcymi przepisami
dotyczacymi zasad prowadzenia rachunkowosci, a takze przedstawiania wynikdw dziatalnosci gospodarczej
oraz sytuacji majatkowej i finansowej podmiotéw podlegajgcych konsolidacji, zgodnie z istniejgcym stanem
faktycznym. Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy sporzadzane sg zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz przyjeta przez Spotke dominujgcg oraz poszczegdlne spotki zalezne polityka

rachunkowosci.
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Zatwierdzona przez Zarzad do stosowania w Spoétce STALPROFIL S.A. dokumentacja obejmuje miedzy

innymi:
o 0Ogodlne zasady prowadzenia ksigg rachunkowych,
o Przyjete metody ewidencji, wyceny, rozliczenia i sprawozdawczosci,
o Woykaz kont ksiegi gtéwnej i zasady ksiegowania na nich operacji gospodarczych,
o Zasady prowadzenia ksigg pomocniczych i ich powigzania z kontami ksiegi gtdwne;j,
o Wykaz zbioréow stanowigcych ksiegi rachunkowe na nosnikach elektronicznych,

o Programy komputerowe z opisem ich przeznaczenia, zasady ochrony danych oraz pozostata

dokumentacja przetwarzania danych.

Podobna dokumentacja okreslajgca zasady sporzadzania sprawozdan finansowych funkcjonuje w
podmiotach zaleznych. Skonsolidowane sprawozdania finansowe s3 sporzadzane w podmiocie
dominujacym przez zespdt pod kierownictwem Gtéwnego Ksiegowego i nastepnie weryfikowane przez
Zarzad, ktory zgodnie z przepisami wewnetrznymi dokonuje jego kazdorazowej akceptacji. Nadzér nad
catoscig procesu kontroli wewnetrznej sprawuje Zarzad Spotki.

Wazng role w istniejgcym w Spofce, ciggtym, wielostopniowym procesie kontroli wewnetrznej petni Rada
Nadzorcza oraz wchodzacy w jej sktad Komitet Audytu, powotany przez Rade Nadzorczg w dniu 28 wrzesnia
2009 roku. Do zadan Komitetu Audytu nalezy miedzy innymi monitorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej oraz monitorowanie skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej, a takze procesu zarzadzania
ryzykiem istotnym dla Spétki. Komitet Audytu jest na biezgco informowany o harmonogramie audytu i
poprzez Scisty kontakt z audytorem zewnetrznym przeprowadzajgcym czynnosSci rewizji finansowej
monitoruje proces sporzadzania sprawozdan finansowych oraz jakos¢ wspétpracy Zarzadu z audytorem.
Komitet Audytu monitoruje takze niezaleznos$¢ osobistg audytoréw oraz niezaleznos¢ Kancelarii
przeprowadzajgcej badanie w stosunku do cztonkdéw organdw zarzgdzajgcych, nadzorujgcych Spétki oraz w
stosunku do samej Spoétki STALPROFIL S.A.. Elementem kontroli procesu sporzgdzania sprawozdan
finansowych jest ich weryfikacja przez niezaleznego biegtego rewidenta, wyboru ktérego dokonuje Rada
Nadzorcza w drodze konkursu ofert. Zgodnie z ksh i Statutem Spoétki, Rada Nadzorcza corocznie dokonuje
oceny sprawozdan finansowych Spétki w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym, a o wynikach tej oceny informuje akcjonariuszy w swoim sprawozdaniu, dostepnym na stronie

internetowej Spotki.

4. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji STALPROFIL S.A.
Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spétki STALPROFIL S.A. posiadajgcych — zgodnie z naszg najlepsza
wiedzg — co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania niniejszego raportu
rocznego. Informacje w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69

par. 1 Ustawy z dnia 4 wrzesnia 2008 roku o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
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instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz zmianie

innych ustaw.

Tabela 34 Struktura akcjonariatu STALPROFIL S.A. na dzier 31 grudnia 2013 roku:

fr oy s Udziat w llosé ,
. . llos¢ akcji . p % gtosow
Akcjonariusz kapitale glosow
razem . na WZ
akcyjnym razem
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% : 10948 800 32,68%
M’ZZ !Dracownlkow ArcelorMittal Dgbrowa 2 955 000 16,89% 8235000 24,58%
Gérnicza
MOZ NSZzZ ,,Solidarnos¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1320000 7,54% = 6600 000 19,70%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1722100 9,84% 1722100 5,14%
Pozostali akcjonariusze 5994 100 34,25% : 5994 100 17,89%
Razem 17 500 000 100,00% @ 33500000 . 100,00%

W trakcie roku 2013 zmianie ulegta liczba akcji i gtoséw nalezgcych do znaczacego akcjonariusza - MZZ

Pracownikéw Arcelor Mittal Dgbrowa Gdrnicza. W dniu 31 lipca 2013 roku Miedzyzaktadowy Zwigzek

Zawodowy Pracownikéw Arcelor Mittal Dgbrowa Gadrnicza z siedzibg w Dabrowie Gérniczej dokonat zbycia

pakietu akcji STALPROFIL S.A., zmniejszajac z 25,12% do 24,58% swdj udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Zmiana ta jest skutkiem dokonanej pakietowej, sesyjnej transakcji sprzedazy

180.000 akgji

Wartosciowych w Warszawie.

zwyktych na okaziciela STALPROFIL S.A.

na

rynku

Tabela 35 Stan posiadania akcji przez MZZ Pracownikéw ArcelorMittal Dgbrowa Goérnicza na dziert 31.12.2012r:

regulowanym Gietdy Papieréw

Rodzaj akcji Liczba akgji % akciji g:::;é/ gl-ii::z:v % gtosow
akcje serii A (imienne, uprzywilejowane) | 1320 000 7,54% 5 6 600 000 19,70%
akcje serii B (zwykte, na okaziciela) 1815 000 10,37% 1 1815 000 5,42%
Razem 3135000 17,91% 8415000  25,12%

Tabela 36 Stan posiadania akcji przez MZZ Pracownikéw ArcelorMittal Dagbrowa Gérnicza na dzier 31.12.2013 r.

Rodzaj akcji Liczba akgji % akciji g:::;/e/ gLii::Z\?v % gtosow
akcje serii A (imienne, uprzywilejowane) | 1320 000 7,54% 5 6 600 000 19,70%
akcje serii B (zwykte, na okaziciela) 1635 000 9,34% 1 1635000 : 4,88%
Razem 2955 000 16,88% 8235000  24,58%
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5. Wskazanie posiadaczy papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne.
4 000 000 akcji . serii A wyemitowanych przez STALPROFIL S.A to akcje imienne uprzywilejowane co do
gtosu w ten sposdb, ze na jednag akcje przypada pie¢ gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Strukture

akcjonariuszy, ktérzy na dzierh 31.12.2013r. majg w posiadaniu akcje serii A przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 37 Struktura akcjonariuszy, ktérzy na dzien 31.12.2013r. majg w posiadaniu akcje serii A

Akcjonariusz Liczba akgji serii A Liczba gIost?w z akeji
serii A
ArcelorMittal Poland S.A. 1360 000 6 800 000
MZZ Pracownikéw ArcelorMittal Dgbrowa Godrnicza 1320000 6 600 000
MOZ NSZzZ ,,Solidarnos¢” Mittal Steel Poland S.A. 1320000 6 600 000
Razem 4000 000 20 000 000

STALPROFIL nie wyemitowat zadnych innych papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia, w

tym specjalne uprawnienia kontrolne.

6. Ograniczenia dotyczace wykonywania prawa gtosu lub ograniczenia dotyczace przenoszenia
prawa wtasnosci papieréw warto$ciowych.
Nie istnieja zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych

wyemitowanych przez STALPROFIL S.A..

7. Skfad osobowy i zmiany w organach Spoéfki.
Sktad Zarzadu STALPROFIL S.A. na dzier 31.12.2013r. przedstawiat sie nastepujgco:

e Jerzy Bernhard, Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

e Zenon Jedrocha, Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy,

e Henryk Orczykowski, Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Rozwoju,

e Sylwia Potocka-Lewicka, Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy.
W trakcie roku obrotowego 2013 nie nastgpita zadna zmiana w skfadzie Zarzadu. W zwigzku z uptywem
kadencji Zarzadu Spotki STALPROFIL S.A., w dniu 17 maja 2013 roku Rada Nadzorcza powotata Zarzad, w
dotychczasowym sktadzie osobowym na nastepny okres piecioletniej wspdlnej kadencji, trwajacej do dnia
odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spoétki za rok

obrotowy 2017.

Sktad Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. na dzien 31.12.2013r. przedstawiat sie nastepujgco:
e Stefan Dzienniak, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Jacek Zub, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e  Marcin Gamrot, Cztonek Rady Nadzorczej,
e Jerzy Goinski, Cztonek Rady Nadzorczej,

e Jarostaw Kuna, Cztonek Rady Nadzorczej,
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e  Krzysztof Lis, Cztonek Rady Nadzorczej,
e Tomasz Slezak, Cztonek Rady Nadzorczej.

W trakcie okresu sprawozdawczego nie nastgpita zadna zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A.

Sktad osobowy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej na koniec okresu sprawozdawczego przedstawiat sie
nastepujaco:

e Tomasz Slezak, Przewodniczacy Komitetu Audytu,

e Jacek Zub, Cztonek Komitetu Audytu,

e  Krzysztof Lis, Cztonek Komitetu Audytu.

8. Opis zasad powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych i nadzorujacych i ich komitetow
oraz ich uprawnien.

Zarzad Spotki sktada sie z dwdch do czterech cztonkdw powotywanych na okres piecioletniej kadencji
uchwatg Rady Nadzorczej. Uchwaty w przedmiocie odwotania lub powofania poszczegdlnych cztonkdéw
Zarzadu podejmowane s3 kwalifikowang wiekszoscig 5/7 gtoséw obecnych przy obecnosci co najmniej
szesciu cztonkdw Rady. Do reprezentowania Spétki wymagane jest fgczne wspoétdziatanie dwadch cztonkow
Zarzadu lub cztonka Zarzadu wraz z prokurentem. Zarzad upowazniony jest do podejmowania wszelkich
decyzji nie zastrzezonych kompetencjami innych organdéw Spétki. Zarzad prowadzi sprawy Spofki,
reprezentuje jg w sadzie i poza sgdem.
Opis zasad powotywania i odwotywania cztonkdw Zarzadu Spoétki oraz ich uprawnien okresla Statut Spotki
oraz Regulamin Zarzadu, ktére s dostepne na stronie internetowej spdétki pod adresem:
http://www.stalprofil.com.pl/
Rada Nadzorcza sktada sie z siedmiu cztonkdw powotywanych na piecioletni okres wspdlnej kadencji
uchwatg Walnego Zgromadzenia. Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona i odwotuje w gtosowaniu
tajnym Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng
wiekszoscig gtoséw obecnych, przy obecnosci co najmniej 5 cztonkéw Rady, za wyjatkiem uchwat w
przedmiocie powotania i odwotania poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu lub catego Zarzadu, ktore
podejmowane s3 przy obecnosci 6 cztonkdw Rady kwalifikowang wiekszoscig 5/7 gtosdw (patrz powyzej).
Rada Nadzorcza STALPROFIL S.A. dziata zgodnie ze Statutem Spoétki oraz zgodnie ze swoimi Regulaminem,
ktére sg publicznie dostepne na stronie internetowej Spotki (www.stalprofil.com.pl).
W ramach Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. funkcjonuje jeden komitet, to jest Komitet Audytu. Komitet
Audytu sktada sie co najmniej z 3 cztonkdw, powotywanych przez Rade Nadzorczg sposréd swoich cztonkdw.
Przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu powinien spetnia¢ warunki niezaleznosci i posiadac
kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej. W zakresie spetniania warunkdéw
niezaleznosci cztonka komitetu audytu stosuje sie odpowiednio przepisy art. 56 ust. 3 pkt 1, 3 i 5 Ustawy z
dnia 7 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym. Komitet Audytu wybiera sposréd swoich cztonkow

Przewodniczacego.
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Komitet Audytu dziata na podstawie zatwierdzonego przez Rade Regulaminu oraz zgodnie z przyjetym
rocznym Harmonogramem Statych PosiedzeA. Do zadan Komitetu Audytu nalezy migdzy innymi
monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej i wykonywania czynnosci rewizji finansowej oraz
monitorowanie skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania

ryzykiem.

9. Opis zasad zmiany statutu Spoétki.
Spétka nie stosuje zadnych innych szczegdlnych zasad zmiany statutu, ktére odbiegatyby od zasad opisanych
w Kodeksie spotek handlowych. Kazda zmiana statutu wnioskowana przez Zarzad Spoéfki jest opiniowana
przez Rade Nadzorczg i zatwierdzana przez Walne Zgromadzenie Spoétki. Do ustalenia jednolitego tekstu
zmienionego statutu Spotki lub do wprowadzenia innych zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych w

uchwale Walnego Zgromadzenia upowazniona jest Rada Nadzorcza Spétki.

10. Sposdb dziatania Walnego Zgromadzenia, jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.
Sposdb dziatania Walnego Zgromadzenia zostat opisany w ,,Regulaminie Walnego Zgromadzenia”, ktérego
jednolity tekst znajduje sie na stronie internetowe;j spotki pod adresem:

http://www.stalprofil.com.pl/pl/82:Regulamin Walnego Zgromadzenia

W sprawach nieuregulowanych Regulaminem stosuje sie przepisy Kodeksu spotek handlowych i innych
aktéw prawnych oraz postanowienia Statutu Spotki.
Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonane na stronie internetowej oraz w sposéb
okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych. Ogtoszenie winno by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem Zgromadzenia. Walne
Zgromadzenia odbywajg sie w miejscu siedziby Spotki, w Katowicach, w Krakowie lub w Warszawie. Wybor
miejsca winien utatwiac jak najszerszemu kregowi akcjonariuszy uczestnictwo w Walnym Zgromadzeniu. Do
zasadniczych uprawnien Walnego Zgromadzenia STALPROFIL S.A. nalezy podejmowanie uchwat w sprawie:
a) zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy,
b) udzielenia absolutorium cztonkom organdw spétki z wykonania przez nich obowigzkdw,
¢) podziatu zysku lub sposobie pokrycia strat,
d) powotywania i odwotywania Rady Nadzorczej lub poszczegdlnych jej cztonkdw oraz ustalenie formy
i wysokosci naleznego im wynagrodzenia,
e) zmiany statutu Spoétki, w tym o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spétki oraz o upowaznieniu
Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego,
f)  zbycia przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci,
g) pofaczenia lub przeksztatcenia oraz rozwigzania lub likwidacji Spotki,
Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzgdkiem obrad.
Projekty uchwat proponowanych do przyjecia przez Walne Zgromadzenie oraz inne istotne materiaty

powinny by¢ przedstawiane akcjonariuszom wraz z uzasadnieniem i opinig Rady Nadzorczej, gdy uzyskanie
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takiej opinii jest wymagane, przed Walnym Zgromadzeniem, w czasie umozliwiajgcym zapoznanie sie z nimi

i dokonanie ich oceny.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia powinien zapewnic¢ formutowanie uchwat w taki sposéb, aby kazdy

uprawniony, ktéry nie zgadza sie z meritum rozstrzygniecia stanowigcym przedmiot uchwaty, miat

mozliwos$¢ jej zaskarzenia. Zgtaszajgcemu sprzeciw wobec uchwaty zapewnia sie mozliwos¢ zwieztego

uzasadnienia sprzeciwu. Uczestnikowi Zgromadzenia przystuguje w kazdym punkcie porzadku dziennego i w

kazdej sprawie porzagdkowej prawo do jednego wystgpienia i do jednej repliki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz biegty rewident spétki powinni, w granicach swych kompetencji i

w zakresie niezbednym dla rozstrzygniecia spraw omawianych przez Zgromadzenie, udziela¢ uczestnikom

Zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczacych spotki.

W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢ z prawem gtosowania :

a)

c)

akcjonariusze bedacy wtascicielami akcji imiennych jezeli sg zapisani do ksiegi akcyjnej
przynajmniej na 16 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia,

akcjonariusze bedacy wtascicielami akcji na okaziciela, jezeli sg wtascicielami tych akcji na 16 dni
przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji) i zgtosili nie wczesniej niz po ogtoszeniu o
zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji, uczestnictwo w Walnym Zgromadzeniu podmiotowi prowadzgcemu rachunek papieréw
wartosciowych.,

petnomocnicy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu pod
warunkiem uprzedniego ztozenia pisemnego petnomocnictwa lub w postaci elektronicznej na adres

biuro@stalprofil.com.pl. Zawiadomienie akcjonariusza o udzieleniu przez niego petnomocnictwa

przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej, winno nastgpié poprzez przestanie Spétce

pliku w formacie pdf na adres biuro@stalprofil.com.pl. Zawiadomienie winno zawierac zapisy

identyfikujgce tak udzielajgcego petnomocnictwo jak i petnomocnika.

Jedna akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo jednego gtosu. W przypadku akcji serii A,

uprzywilejowanych co do gtosu, wyemitowanych przez Spétke przed dniem 01.01.2001, jedna akcja daje na

Walnym Zgromadzeniu prawo pieciu gtosow.

[ 56



mailto:biuro@stalprofil.com.pl
mailto:biuro@stalprofil.com.pl

STALPROFIL SA

Dabrowa Goérnicza, dnia 30.04.2014

30.04.2014

data

30.04.2014

data

30.04.2014

data

30.04.2014

data

Jerzy Bernhard

imig i nazwisko

Sylwia Potocka-Lewicka

imie i nazwisko

Zenon Jedrocha

imie i nazwisko

Henryk Orczykowski

imie i nazwisko

Prezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu

stanowisko/funkcja




STALPROFIL SA

VI. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE SPRAWOZDAN.

sktadane zgodnie §92 ust.1 pkt. 5 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 w sprawie informacji
biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa nie bedgcego paristwem

cztonkowskim

Zarzad STALPROFIL S.A. oswiadcza, ze wedtug swojej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowaq i
finansowq Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. oraz jej wynik finansowy oraz, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji grupy

kapitatowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Dabrowa Goérnicza, dnia 30.04.2014

30.04.2014 Jerzy Bernhard PrezesZarzadu = e,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
30.04.2014 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzgdu i
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
30.04.2014 Zenon Jedrocha Wiceprezes Zarzgdu i
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
30.04.2014 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu  .occiieicceeeeceeee
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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STALPROFIL SA

VIl. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE BIEGLEGO REWIDENTA.

sktadane zgodnie §92 ust.1 pkt. 6 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 w sprawie informacji
biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa nie bedgcego paristwem

cztonkowskim

Zarzad STALPROFIL S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych tj.
Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek sp. z o.0., dokonujgcy badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot
ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania spetniali warunki do wydania bezstronnej i
niezaleznej opinii o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z

obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Dagbrowa Goérnicza, dnia 30.04.2014

30.04.2014 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu .,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
30.04.2014 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzgdu .
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
30.04.2014 Zenon Jedrocha Wiceprezes Zarzgdu .
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
30.04.2014 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzgdu .
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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DR PIOTR ROJEK

GRUPA KAPITALOWA
STALPROFIL

W DABROWIE GORNICZE]

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

KATOWICE, KWIECIEN 2014 ROK
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE] STALPROFIL SPOELKA AKCYJNA
W DABROWIE GORNICZE]

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowe;
STALPROFIL, ktorej jednostka dominujaca jest ,STALPROFIL” Spétka Akcyjna z siedziba w Dabrowie
Gorniczej, na ktore sktada sie:
1/ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktore po
stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume 625.129 tys. ztotych,
2/ skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat 1 innych catkowitych dochodéw za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujace catkowite dochody ogotem w wysokosci
20.379 tys. ztotych,
3/ sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 14.943 tys. ztotych,
4/ skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 11.741 tys. zlotych,
5/ informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujace;.

Kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku

poz. 330, z pdzniejszymi zmianami), zwane] dale] ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez

wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardéw rewizji finansowe), wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby

uzyska¢ racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie

obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz jednostld zalezne zasad

(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z keorych

wynikaja liczby 1 informacje zawarte wskonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catoéciowa ocene

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajace) podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

2)

przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej
na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku,

sporzadzone zostato zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogOw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

Jest zgodne z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1okresowych przekazywanych przez emitentow papierdow wartociowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pozniejszymi zmianami),

jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa

obowiazujacymi grupe kapitatowa.
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Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacjt
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.
U. Nr 33, poz 259, zpdzniejszymi zmianami), azawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Biegty rewident grupy,
kluczowy biegty rewident:

wpisany do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 9529

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spitka 3 ograniczong odpowiedzialnoiviq
40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33
Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdar finarsowych pod nr 1695

Katowice, dnia 30 kwietnia 2014 roku



RAPORT
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWE]

STALPROFIL
W DABROWIE GORNICZE]J

ZA ROK OBROTOWY
OD 1STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU
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Raport ten powinien by czytany wraz z opinia biegtego rewidenta dotyczaca wyze] wymienionego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 17 kolejno ponumerowanych stron 1 sktada sie z nastepujacych czesci Strona
L. CZESC OGOLNA 2
1L | CZESC ANALITYCZNA - 8
IIL. | CZESC SZCZEGOLOWA 13
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CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA BADANE] GRUPY KAPITALOWE]
Jednostka dominujaca grupy kapitatowej STALPROFIL zostala utworzona aktem notarialnym z dnia
17 czerwca 1998 roku.

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Dabrowie Gorniczej (41-308), przy ulicy Rozdzienskiego nr 11A.
Jednostka dominujaca wpisana jest do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000113043,

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyyny REGON 001367518 oraz dziata pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP 629-001-21-66.

Jednostka dominujaca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut
Spotki.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest w szczegolnosci:
o sprzedaz hurtowa metali 1 rud metali,

e sprzedaz hurtowa mateniatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,

e sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu,

e sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu i transportu wodnego,
 pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana,

* towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi,

¢ magazynowanie i przechowywanie towardw w pozostatych sktadowiskach,

o pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca transport ladowy,

¢ pozostate posrednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowane,

o dziatalnos¢ pomocnicza finansowa gdzie indziej nie sklasyfikowana,

¢ badanie rynku i opinii publicznej,

e doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 1.750 tys. ztotych i dzielit
sie na 17.500.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

W ciagu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany kapitatu
podstawowego jednostki dominujace;.
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Na koniec roku obrotowego struktura whasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej byta

nastepujaca:
Alkgonarsz Tiolé Tlodé Wartokt nominaloa Uil o lapizale
posadanych  posiadanych posiadanych alicii () podstaworym (%)
akeii etosbw
ArcelorMittal Poland S.A. 5.508.800 10.948.800 550.880,00 31,5
MZZ Pracownikow 2.955.000 8.235.000 295.500,00 16,9
ArcelorMittal Dabrowa
Gornicza
MOZ NSZZ ,Solidarno$é” 1.320.000 6.600.000 132.000,00 735
ArcelorMittal Poland S.A.
Aviva Otwarty Fundusz 1.722.100 1.722.100 172.210,00 9,8
Emerytalny Aviva BZ WBK
pozostali 5.994.100 5.994.100 599.410,00 343
Razem 17.500.000 33.500.000 1.750.000,00 100,0

Kapitat whasny grupy kapitatowej na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2013 roku wynosit 342.213 tys. ztotych
i w odniesieniu do konca poprzedniego roku obrotowego zwiekszyt sie o kwote 14.943 tys. zlotych.

Zgodnie ze statutem Spétki organami jednostki dominujacej sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
Rada Nadzorcza 1 Zarzad.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien wydania opinii wehodzili:

e Prezes Zarzadu - Pan Jerzy Bernhard,

o Wiceprezes Zarzadu - Pani Sylwia Potocka-Lewicka,
o Wiceprezes Zarzadu - Pan Zenon Jedrocha,
Wiceprezes Zarzadu - Pan Henryk Orczykowski,

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu
jednostki dominujace).

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien wydania opinii byt nastepujacy:

¢ Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Stefan Dzienniak,
o Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Jacek Zub,

e Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Tomasz Slezak,

o Cztonek Rady Nadzorcze) - Pan Marcin Gamrot,



o Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Jerzy Goinski,
e Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Jarostaw Kuna,
o Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Krzysztof Lis.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej jednostki dominujacej.

INFORMACJE O BADANE] GRUPIE KAPITALOWE] W OKRESIE OBJETYM BADANIEM
Na dzien 31 grudnia 2013 roku w sktad grupy kapitatowej STALPROFIL wchodzity nastepujace jednostka:
¢ jednostka dominujaca:

,STALPROFIL” Spétka Akcyjna,
¢ jednostki zalezne:

»lzostal” Spétka Akcyjna z siedziba w Zawadzkiem,

ZRUG Zabrze Spotka Akcyjna z siedzibg w Zabrzu,

»,KOLB” Spétka z ograniczona odpowiedzialnosciy z siedziba w Kolonowskiem.

W badanym roku obrotowym wystapita nastepujaca zmiana w sktadzie grupy kapitatowej:

o W dniu 29 kwietnia 2013 roku Zarzad ,STALPROFIL” Spétka Akcyjna podjat uchwate w sprawie zamiaru
potaczenia spotek: ,STALPROFIL” Spétka Akcyjna (Spotka Przejmujaca) i Stalprofil Finanse Spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscia (Spotka Przejmowana). W dniu 12 czerwca 2013 roku Walne
Zgromadzenia taczacych sie spotek wyrazity zgode na ich potaczenie. W dniu 12 lipca 2013 roku dokonany
zostat wpis w Krajowym Rejestrze Sadowym - rejestrze przedsiebiorcow o potaczeniu
»STALPROFIL” Spotka Akcyjna ze spotka Stalprofil Finanse Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia.
Potaczenie nastapto zgodnie z uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
»STALPROFIL” Spotka Akcyjna z dnia 12 czerwca 2013 roku oraz na podstawie art. 492 §1 ust. 1 kodeksu
spétek handlowych, tzn. przez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca.
W zwigzku z tym, ze Spotka Przejmujaca jest jedynym Wspolnikiem Spotki Przejmowanej, potaczenie
Spotek nastapito w trybie uproszczonym, zgodnie z art. 516 §6 kodeksu spotek handlowych,
bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego i bez wymiany udziatow Stalprofil Finanse Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia na akcje ,STALPROFIL” Spotka Akcyjna.

Po dniu bilansowym wystapita nastepujaca zmiana w strukturze grupy kapitatowe):

o Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ZRUG Zabrze Spotka Akcyjna w dniu 26 marca 2014 roku
powzieto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 15.000 tys. ztotych t). do kwoty
26.950 tys. ztotych, poprzez emisje:

- 2.500.000 akeji zwyktych imiennych serii C, o wartosci nominalnej 2,00 ztote kazda, przeznaczonych do
objecia wdrodze subskrypcji zamknietej przez dotychczasowego Akcjonariusza ,STALPROFIL”
Spotka Akeyjna,



- 5.000.000 akeji zwyktych imiennych serii D, o wartosci nominalnej 2,00 ztote kazda, przeznaczonych do
objecia w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do ,,[zostal” Spotka Akcyjna w Zawadzkiem.

Objecie akcji serii C 1D nastapi wytacznie w drodze wniesienia wiktadow pienieznych na ich pokrycie.
Po dokonaniu podwyzszenia kapitatu poprzez emisje akeji serii C 1D struktura akcjonariatu ZRUG Zabrze
Spotka Akcyjna przedstawiac sie bedzie nastepujaco: ,STALPROFIL” Spétka Akcyjna - udziat w gtosach
1 kapitale odpowiednio 69% 163%, ,Izostal” Spotka Akcyjna - udziat wgtosach i kapitale odpowiednio
31% 1 37%.

Do dnia wydania opinii nie nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej ,STALPROFIL” Spétka Akcyjna sporzadzone na dzien
31 grudnia 2013 roku zostato zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych drPiotr Rojek

Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej ,,Izostal” Spotka Akcyjna z siedziba w Zawadzkiem sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2013 roku zostato zbadane przez Kancelarig Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek

Sp. z 0.0. w Katowicach 1 uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej ZRUG Zabrze Spétka Akcyjna z siedziba w Zabrzu sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2013 roku zostato zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek

Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej ,KOLB” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba
w Kolonowskiem sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku zostato zbadane przez Kancelarie Porad
Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskato opinie bez zastrzezen.

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, ktory zakonczyt sie w dniu 31 grudnia
2012 roku zostato zbadane przez biegtego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych Revision - Katowice Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia w Katowicach. Biegty rewident wydat o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone uchwata
nr 19 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 12 czerwea 2013 roku.
Sprawozdanie to zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym.
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bANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Podstawy przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomigdzy Kancelarig Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy Konduktorskiej
33, a ,STALPROFIL” Spdtka Akcyjna z siedziba w Dabrowie Gornicze, przy ulicy Rozdzienskiego 11A
w dniu 12 czerwca 2013 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostat wybrany uchwata nr 309/V/2013
Rady Nadzorczej jednostki dominujacej z dnia 17 maja 2013 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spdtka z ograniczona odpowiedzialnosciy
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649, z pozniejszymi zmianami)
i zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone przez kluczowego biegtego rewidenta Pana Krystiana Kubanka wpisanego do rejestru

biegtych rewidentéw pod nr 9529.
Badanie przeprowadzono w okresie: od marca do kwietnia 2014 roku.

DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, ze spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii 0 sprawozdaniu finansowym
badanej grupy kapitatowej okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI PODMIOTU UPRAWNIONEGO I KLUCZOWEGO
BIEGLEGO REWIDENTA
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.
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Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktory zakoniczyt sie 31 grudnia 2013 roku, we wszystkich istotnych aspektach, jest
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz rzetelnie 1 jasno przedstawia
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej grupy kapitatowej, a takze czy dokumentacja
konsolidacyjna oraz ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa prawidfowe.

W badaniu poszczegblnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego 1 ksigg rachunkowych
zastosowalismy testy 1 procedury whasciwe dla rewizji finansowe] w znacznym stopniu przeprowadzane
w sposob wyrywkowy. Na podstawie wynikéw tych testéw 1 procedur wnioskowali§my o poprawnosci
badanych pozycji. Testy przeprowadzone w sposob wyrywkowy zastosowalismy rowniez w odniesieniu do
rozrachunkéw i obciazen o charakterze publiczno-prawnym, w zwiazku z czym moga wystapi¢ roznice
pomiedzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organow skarbowych.

OTRZYMANE OSWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja
odpowiedzialno$¢ za rzetelnos¢ i jasno$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz oswiadczyt, ze w
trakcie badania udostepnit podmiotowi uprawnionemu oraz kluczowemu biegtemu rewidentowi wszystlkde dane
finansowe, dokumentacje konsolidacyjna, ksiegi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit
informacji i wyjasnien niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymalismy réwniez pisemne o$wiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkow (petniacych
funkcje na dzien 30 kwietnia 2014 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu
wszelkich zobowiazan warunkowych oraz ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych
zdarzen, ktére wystapity w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem ztozenia oswiadczenia.
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II.

CZESC ANALITYCZNA

UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

Aktywa

Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate

Warto§¢ firmy
Wartosci niematerialne

Altywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia

migdzyokresowe
Aktywa obrotowe
Zapasy

Krétkoterminowe naleznosci 1 rozliczenia

miedzyokresowe
Naleznosci z tytutu podatku

dochodowego

Walutowe kontrakty terminowe
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty
Aktywa trwate sklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy

Suma aktywow

31.12.2013 1.
(tys. 2h)

245.580
225.084
3.816
419

16.003

258

379.549
143.473

222.292

62

49
12.922

751

625.129

31.12.2013 .

(% sumy
bilansowej)

39,3
36,0
0,6
0,1

26

60,7

229

35,6

21
0,1

100,0

31.12.2012 t.
(. 7)

235.156
223,121
3.855
649

7.155

376

342.658

173.597

141.464

41

10
26.794

752

577.814

31.12.2012 ¢,
(% sumy
bilansowej)

40,7
38,6
07
0.1

1,2

0,1

59,3

30,0

245

47

0.1

100,0
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Pasywa

Kapitat whasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akeji powyzej ich

wartosci nominalne]

Kapitaty rezerwowe i zapasowe

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

aktywow
Zysk z lat ubiegtych 1 roku biezacego
Udziaty niekontrolujace

Zobowiazania dlugoterminowe

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

Dtugoterminowe kredyty bankowe
1 pozyczki

Dtugoterminowe pozostate
zobowigzania finansowe

Diugoterminowe zobowigzania
i rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania krotkoterminowe
Rezerwy

Krétkoterminowe kredyty bankowe
1 pozyczki
Krétkoterminowe pozostate

zobowigzania finansowe

Krétkoterminowe zobowiazania
1 rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania z tytutu podatku

dochodowego
Walutowe kontrakry terminowe

Suma pasywow

31.12.2013 1.
(tys. )

342.213

1.750
8.000
185.900
(35)

81.957
64.641
79.921

1.354

14.133

34.581

3.085

26.768

202.995

2.024

40.118

2.362

158.123

296

72

625.129

31.12.2013 1.

(% sumy
bilansowe))

54,7

0,3
13

297

13,1
10,3
12,8

0.2

23

55

0,5

43

32,5

03

6,4

04

253

0,1

100,0

31.12.2012 1. 31(‘3/2'2012 r.
(1] SUIHY
s ) bilansowej)
327.270 56,6
1750 0,3
8.000 14
176,066 304
79.183 137
62271 10,8
80.883 14,0
1223 0.2
4007 07
42,889 74
5.008 0.9
27756 48
169.661 29,4
2127 0.4
54.883 9,5
2.445 0.4
109.579 19,0
342 01
285
577.814 100,0
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UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT I INNYCH

CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy produktow,

ustug, towardw | materiatow

Koszty sprzedanych produktéw, ustug,

towarow i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pazostate przychody

Pozostate koszty

Zysk z dziatalnosci operacyjne;j
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace
Pozostate dochody catkowite

Dochody catkowite razem

przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostlkd dominujacej

Udziaty niekontrolujace

1.01.2013 r. -
31.12.2013 .

(tys. )

900.651

822.811

77.840
18.867
34.478
8.543
6.401
26.637
5.370
6.646
25.361
4947
20.414
14.954
5.460

(35)
20.379

14.922

5457

1.01.2013 r. -
31.12.2013 .

(%
przychodow
ze sprzedazy)

100,0

91,4

8,6
2,1
3.8
09
07
2,9
06
07
2,8
05
2,3
17
0,6

5.3

17

0,6

1.01.2012 . -
1.01.2012 . - 31.12.2012 .
31.12.2012 r. (%
(tys. z1) przychodéw

ze sprzedazy)
930.072 100,0
837.962 90,1
92.110 9,9
21.626 23
32.307 35
4672 0,5
6.087 0,7
36.762 3,9
3.561 0,4
10.490 1,1
29.833 3,2
6.004 0,6
23.829 2,6
16.102 1,8
r2r 08
23.829 2,6
16.102 18
7.727 0.8
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PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownosc¢ sprzedazy brutto (%)

Zysk (strata) ze sprzedazy / Przychody netto ze sprzedazy

Rentowno$¢ sprzedazy netto (%)

Wiynik finansowy netto / Przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wlasnego (%)

Winik finansowy netto / Sredni stan kapitatu wlasnego

Rentownos¢ majatku (aktywow) (%)
Wynils finansowy netto / Sredni stan aktywow

Plynnosé I stopnia (biezgca)

Aktywa obrotowe - naleznosci z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy - krdtkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe/ Rezerwy krétkoterminowe + zobowigzania
krétkoterminowe - zobowiazania z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy

Plynnosc II stopnia (szybka)
Aktywa obrotowe - zapasy- naleznosci z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy -
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Rezerwy krétkoterminowe +

zobowlazania krétkoterminowe - zobowiazania z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy

Kapitat obrotowy netto (KON)
Kapitat wlasny + zobowiazania dtugoterminowe +zobowigzania z tytutu dostaw
powyzej 12 miesigey + rezerwy diugoterminowe - akrywa trwate

Kapitaf obrotowy netto w dniach obrotu (dni)
Sredni stan kapitatu obrotowego netto x ilo$é dni w okresie / Przychody netto ze

sprzedazy

Wskaznik obrotu naleznosci (dni)
Sredni stan naleznoéci z tycutu dostaw x liczba dni okresu / Przychody netto ze

sprzedazy

Wskaznik obrotu zapaséw (dni)
Sredni stan zapaséw x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materiatéw + koszty sprzedazy + koszty ogblnego zarzadu

Wskaznik obrotu zobowigzan (dni)
Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych
produktéw, towardw i materiatéw + koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzadu

Wskaznik ogoélnego zadtuzenia (%)

Suma bilansowa - kapitat wtasny / Suma bilansowa

Wynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) (zf)

Wynik finansowy netto / Srednia wazona liczba alicji w olresie, leérego dotyczy zysk
Wskaznik pokrycia zobowigzan biezacych (%)

EBITDA (wynik z dziatalnoéci operacyinej + amortyzacja) / Sredni stan zobowiazan
kréotkoterminowych i rezerw krétkoterminowych

2,3

6,1

3,4

1,6

0,9

149.786

60

54

66

41

45,3

0,85

20,3

2,6

7,5

4,2

2,0

0,9

145.241

60

51

66

M

43,4

0,92

28,3

2011 r.

7,0

5,6

15,5

8,8

2,1

1,2

161.721

68

63

69

45

43,9

2,12

43,5

11
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Komentarz

W poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego przychody ze sprzedazy produltow, ustug, towardw
i materialow zmniejszyty sie o 3,2%, przy jednoczesnym zmniejszeniu sie sumy kosztéw wytworzenia
sprzedanych produktow, ustug, towarow i materiatow, kosztow sprzedazy oraz kosztéw ogdlnego zarzadu
o 18%. Zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 2.142 tys. ztotych, strata
z dziatalnosci finansowej w wysokosci (1.276) tys. ztotych oraz podatek dochodowy w kwocie 4.947 tys.
ztotych pozwolity grupie kapitatowej na osiagniecie zysku netto na poziomie 20.414 tys. ztotych.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego zmianie ulegty wskazniki:

e rentownosci sprzedazy brutto z poziomu 4,1% w roku poprzednim do poziomu 2,7% w2013 roku,

e rentownosci sprzedazy netto z poziomu 2,6% w2012 roku do poziomu 2,3% w okresie badanym,

e  rentownosci kapitatu wlasnego z poziomu 7,5% w roku poprzednim do poziomu 6,1% w 2013 roku,

e rentownosci majatku (aktywow) z poziomu 4,2% w roku poprzednim do 3,4% w 2013 roku.

W badanym okresie odnotowano takze zmiany wskaznikéw ptynnosci grupy kapitatowej. Ptynnoéé biezaca
osiagneta poziom 1,6, natomiast ptynnosc szybka 0,9.

Wartosc kapitatu obrotowego netto na dzien 31 grudnia 2013 roku byta dodatnia i wyniosta 149.786 tys.
ztotych.

Wskazniki dotyczace rotacji wykazuja:

o  wydtuzenie cyklu obrotu naleznosci z 51 dni w2012 roku do 54 dni w roku badanym,

o stabilnos¢ cyklu obrotu zapaséw na poziomie 66 dni,

e stabilnos¢ cyklu obrotu zobowiazan na poziomie 41 dni,

Globalne zadtuzenie grupy kapitatowej w 2013 roku wynoszace 45,3% zwigkszyto sic o 1,9 punktdw
procentowych w stosunku do roku ubiegtego.

12
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III.

CZESC SZCZEGOLOWA

ZASADY RACHUNKOWOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
art. 10 ustawy o rachunkowosci oraz jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowe;.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna i prawidiowa oraz
zgodna z przepisami wydanego na podstawie ustawy o rachunkowosci rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych
(Dz. U. nr 169, poz. 1327).

Zasady wyceny aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok koficzacy sie
31 grudnia 2013 roku sa zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - z ustawa
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz byty stosowane w sposéb ciagty
w odniesieniu do roku ubiegtego.

Jednostki zalezne zostaty wtaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres objety badaniem
metoda konsolidacji petnej.

Wiytaczeniu podlega wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej oraz innych jednostek grupy
kapitatowej objetych konsolidacja w jednostkach zaleznych z ta czescia kapitatu whasnego jednostek zaleznych,
ktora odpowiada udziatowi jednostki dominujacej.

Przy czym nadwyzka wartosci godziwej przekazanej zaptaty dotyczacej udziatéw nad wartoscia mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywdéw i przejetych zobowigzah ustalong na dzien objecia kontroli nad
jednostkami zaleznymi oraz wycenionych wedtug ich wartosci godziwych stanowi wartoé¢ firmy.

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat podstawowy jednostlki dominujacej. Kapitat
podstawowy jednostek zaleznych w czesci odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujacej w kapitale
podstawowym tych jednostek jest kompensowany z wartoscia godziwa przekazanej zaptaty dotyczacej
udziatow, na dzien objecia kontroli w jednostkach zaleznych. Pozostata czes¢ kapitatu podstawowego
jednostek zaleznych zalicza si¢ do udziatow niekontrolujacych. Do pozostatych sktadnikéw kapitatu whasnego
jednostki dominujacej dodaje sie czes¢ odpowiednich sktadnikéw kapitatu whasnego jednostek zaleznych,
odpowiadajacg udziatowi jednostki dominujacej we whasnosci jednostek zaleznych na dzien bilansowy.

Udziaty niekontrolujace stanowia udziaty wkapitale wiasnym jednostek zaleznych, krérych nie mozna
przyporzadkowaé do jednostki dominujacej 1 innych jednostek grupy kapitatowej objetych konsolidacja.

13
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Wartos¢ poczatkowa tych udziatow ustala sie w wysokosci odpowiadajacej im wartoéci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan, ustalonej na dzien objecia kontroli. Wartoéé te
zwigksza sig lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto jednostek zaleznych.

Wzajemne naleznosci i zobowigzania wymagajace wytaczenia obejmuja wszelkie rozrachunki miedzy
jednostkami grupy kapitatowej objetymi konsolidacja.

Ponadto wytaczeniu podlegaja przychody i koszty dotyczace operacji dokonanych miedzy jednostkami grupy
kapitatowe] objetymi konsolidacja.

Z wartosci skonsolidowanych aktywow wytacza sie zyski i straty niezrealizowane przez grupe kapitatows
powstate na skutek dokonania sprzedazy sltadnikow majatkowych miedzy jednostkami grupy kapitatowej
objetymi konsolidacja.

Dywidendy nalezne jednostce dominujacej od jednostek zaleznych objetych konsolidacja wytacza sie z jej
przychodow finansowych, a wiacza do kapitatu whasnego jednostki wyptacajacej dywidende.

Zysk lub strate na sprzedazy udziatow jednostki zaleznej stanowi dla grupy kapitatowej réznica miedzy
przychodem ze zbycia udziatow tej jednostki, a odpowiadajaca im czescia aktywéw netto jednostld zaleznej
ustalong na dzien zbycia, skorygowana o wartos¢ firmy dotyczaca zbytych udziatow.

INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosity 225.084 tys. ztotych i stanowity 36,0%
akrywow ogotem. Na dzien bilansowy taczna warto$é¢ brutto uzytkowanych érodkéw trwatych wynosita
278905 tys. ztotych, a ich dotychczasowe umorzenie wykazywato taczna wartosé 61.211 tys. ztotych,
co oznacza, ze Srodki trwate byty w 21,9% umorzone.

Gtownymi sktadnikami srodkow trwatych grupy kapitatowej byty na ten dzien budynki i budowle oraz
maszyny i urzadzenia o tacznej wartosci netto odpowiednio 138.239 tys. ztotych i 59.414 tys. ztotych.

Na dzief1 31 grudnia 2013 roku aktywa o wartosci netto 11.564 tys. ztotych stanowity $rodki trwate uzytkowane

na podstawie umow leasingu finansowego.

Zapasy
Na stan zapaséw grupy kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 roku sktadaty sie przede wszystkim:
e towary - w kwocie brutto 120.349 tys. ztotych pomniejszone o odpisy aktualizujace w wysokosci 4.067 tys.
ztotych,
o materiaty - w kwocie brutto 20.483 tys. ztotych, pomniejszone o odpisy aktualizujace w kwocie 112 tys.
ztotych.
Na zapasach ustanowiono zastaw w wysokosci 115.500 tys. ztotych z tyrutu kredytéw udzielonych grupie
kapitatowej.
14
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Na dzien bilansowy zapasy wynosity 143.473 tys. ztotych i stanowity 22,9% aktywéw ogétem.

Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Na dzien 31 grudnia 2013 roku krdtkoterminowe naleznoci i rozliczenia miedzyokresowe w tacznej kwocie
222.292 tys. ztotych stanowity 35,6% catoéci aktywdw grupy kapitatowej.

Naleznosci krotkoterminowe obejmowaty przede wszystkim naleznoici z tytutu dostaw i ustug w kwocie
151.652 tys. ztotych,

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o wartosci brutto 4.173 tys. ztotych stanowity naleznoéci watpliwe
do odzyskania, na ktore w catosci utworzono odpisy aktualizujace.

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe w wysokosci 63.499 tys. ztotych dotycza gtéwnie wyceny
kontraktéw dtugoterminowych,

Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Na dzieti bilansowy wartos¢ krotkoterminowych zobowigzar i rozliczett miedzyokresowych grupy kapitatowe]
stanowita 25,3% catosci pasywow i wynosita 158.123 tys. ztotych.

Glownymi pozycjami zobowigzan krétkoterminowych byty zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w kwocie
98.868 tys. ztotych oraz zobowigzania z tytutu zaliczek na poczet dostaw w wysokosci 43.182 tys. otych -
stanowiace odpowiednio 63,3% 127,6% zobowigzan krétkoterminowych.

Rozliczenia miedzyokresowe w wysokosci 1.823 tys. ztotych dotycza przede wszystkim  dotacii.

Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw

W porownaniu do roku ubiegtego przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatéw
grupy kapitatowej zmniejszyty sie o 3,2%.

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy stanowia przychody ze sprzedazy towardw (51,6%), produktéw
(22,9%) 1 ustug (22,8%).

Z punktu widzenia podziatu geograficznego grupa kapitatowa 85,4% przychodéw uzyskata ze sprzedazy

krajowej, reszte stanowi sprzedaz eksportowa.
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Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatéw, koszty sprzedazy i koszty ogélnego

zarzadu

W poréwnaniu do roku ubiegtego koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatéw, koszty

sprzedazy i ogolnego zarzadu grupy kapitatowej zmniejszyty sie o 1,8%.

W badanym okresie najwiekszy udziat w strukturze rodzajowej kosztow maja:

*  zuzycie surowcow i materiatéw pomocniczych (45,5%) - w poréwnaniu do ubiegtego roku obrotowego
nastapit spadek kosztow zuzycia 0 19,7%,

e  koszty ustug obcych (37,7%) - w tym przypadku wystapit wzrost o 506,6%,

o  koszty swiadczen pracowniczych (12,0%) - w stosunku do roku 2012 nastapit wzrost tych kosztéw
0 21,3%.

KOMPLETNOSC I  POPRAWNOSC  SPORZADZENIA  SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIAEALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE]

Dane zawarte w informacji dodatkowej wynikaja z zapisow ksiag rachunkowych jednostki dominujacej oraz
Jednostek zaleznych objetych konsolidacja i sa zgodne z wielkoéciami prezentowanymi w innych czeéciach
sprawozdania. Nie stwierdzilismy istotnych brakow i nieprawidtowosci w informacji dodatkowej mogacych
ujemnie wptynac na rzetelnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym sa kompletne oraz zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i dokumentacji
konsolidacyjne;j.

Sporzadzone przez jednostke dominujaca skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych jest
pramidfowo powiazane ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej, skonsolidowanym
sprawozdaniem z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz zapisami ksiag rachunkowych
jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych objetych konsolidacja. Nie stwierdziliémy istotnych
nieprawidtowosci w sporzadzeniu tego sprawozdania.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem cztonkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pozniejszymi zmianami), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.
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INFORMACJA O OPINII BIEGLEEGO REWIDENTA
W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzie

31 grudnia 2013 roku i za okres koniczacy si¢ tego dnia wydalismy o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Biegty rewident grupy,
kluczowy biegty rewident:

wpisany do rejestru biegtych rewidentow pod nr 9529

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojeke
Spatka 3 ograniczong odpowiedsialnosiy
40-155 Katowice, nl. Konduktorska 33
Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionyeh do
badania sprawosdan finansowyeh pod nr 1695

Katowice, dnia 30 kwietnia 2014 roku
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