Sprawozdanie Rady Nadzor czej z oceny sprawozdania finansowego STﬂlPROFI l. Sn

SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej ,STALPROFIL"” S.A. z oceny przediozonych przez Zarzad:

sprawozdania finansowego Spétki za rok 2010,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2010,

whniosku dotyczacego podziatu zysku netto za rok 2010,

wraz z oceng sytuacji Spotki w roku 2010.

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego Spotki za rok 2010 i zapoznata

sie ze sprawozdaniem Komitetu Audytu oraz raportem i opinig biegtego rewidenta — firmy

REVISION Katowice sp. z 0.0., badajacego sprawozdanie finansowe Spotki za ten okres.

Na tej podstawie Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe Stalprofil S.A. za

rok 2010, ktore zawiera:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku,
ktére po stronie aktywdw i pasywow zamyka sie sumg 291.066.727,19 zt. (dwiescie
dziewieédziesigt jeden milionéw szescdziesigt szes¢ tysiecy siedemset dwadziescia
siedem ziotych i 19/100),

sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku wykazujace catkowite dochody ogdtem w wysokosci 22.802.833,65 zt.
(dwadziescia dwa miliony osiemset dwa tysigce osiemset trzydziesci trzy ztote i
65/100),

sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 roku wykazujace zwiekszenie kapitalu wilasnego o kwote
20.877.833,65 zt. (dwadzieScia miliondw osiemset siedemdziesigt siedem tysiecy
osiemset trzydziesci trzy ztote i 65/100),

sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 roku, wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o
kwote 9.932.039,92 zt. (dziewie¢ miliondw dziewietset trzydziesci dwa tysigce
trzydziesci dziewie¢ ztotych i 92/100),

dodatkowe informacje i objasnienia.
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zgodne jest z ksiegami i dokumentami, zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi w
tym zakresie przepisami dotyczacymi zasad prowadzenia rachunkowosci i w tej sytuacji
prawidtowo i rzetelnie odzwierciedla wyniki dziatalnosci gospodarczej w roku 2010 oraz

sytuacje majatkowa i finansowa Spotki na dzien 31.12.2010r.

Przedmiotem szczegotowej analizy Rady Nadzorczej byto tez sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spotki za rok 2010, odnosnie ktdrego Rada uznata, ze przedstawione w nim
dane liczbowe oraz fakty obrazujg prawdziwy stan rzeczy i rzetelnie przedstawiajq sytuacje

Spotki w roku obrotowym 2010.

Biorac pod uwage wyniki swoich analiz Rada Nadzorcza podjefa uchwate wnioskujaca o
zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie przedtozonych przez Zarzad Spotki:
- sprawozdania finansowego za rok 2010

- sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki w roku obrotowym 2010

Rada Nadzorcza zapoznata sie rowniez z propozycjg podziatu zysku netto za rok 2010, ktorg
zgodnie z przedstawionym Radzie Nadzorczej wnioskiem Zarzad zamierza przedtozy¢ do
zatwierdzenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu. Rada Nadzorcza zaakceptowata
propozycje Zarzadu dotyczacg dokonania podziatu zysku za rok 2010 w wysokoSci
22.802.833,65 zt. (dwadziescia dwa miliony osiemset dwa tysigce osiemset trzydziesci trzy
zZtote 65/100), w nastepujacy sposob:
- odpis na kapitat zapasowy Spotki w kwocie: 18.427.833,65 zt. (osiemnascie
milionow czterysta dwadziescia siedem tysiecy osiemset trzydziesci trzy
zlote 65/100)
- wyplate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w kwocie: 4.375.000,00 zt.
(cztery miliony trzysta siedemdziesiagt pie¢ tysiecy ztotych 00/100), co daje
0,25 zt (dwadziescia pie¢ groszy) dywidendy na kazdg akcje.

Do proponowanego przez Zarzad terminu ustalenia prawa do dywidendy przypadajacego na
dzien 24.08.2011r., oraz terminu wyptaty dywidendy planowanego na dzien 13.09.2011r.

Rada Nadzorcza nie wnosi zadnych zastrzezen.
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Zwiezta ocena sytuacji Spotki.

Rok 2010 charakteryzowat sie zdecydowanie lepszg koniunkturg na rynku stali w poréwnaniu do
roku ubiegtego i przynidst dynamiczne odreagowanie po kryzysowych latach 2008 — 2009. W
roku 2010, po pottorarocznym okresie gtebokiej recesji, produkcja stali na swiecie wzrosta o
15%, w Unii Europejskiej o 25%, a w Polsce 0 12%. Takze ceny oraz popyt na stal w 2010 roku
wykazywaly tendencje zwyzkowa. Odbudowujacy sie popyt na wyroby hutnicze, stymulowany
dodatkowo poprzez wzrost skfonnoéci do gromadzenia zapaséw, miat pozytywny wptyw na

poziom przychoddw oraz wyniku finansowego dystrybutoréw stali w roku 2010.

Wedtug oceny Rady wyniki osiggniete przez Stalprofii SA w roku 2010 nalezy uznac za
zadowalajgce na tle innych uczestnikdw rynku.

W 2010 r. Stalprofil S.A. uzyskat 503 882 tys. zt przychoddw ze sprzedazy ogodtem, czyli o 41%
wiecej, niz w 2009 r. Odbyto sie to gtownie wskutek znacznego przyrostu wolumenu sprzedazy.
W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. zrealizowat sprzedaz towardw, tj. wyrobow i
potwyrobow hutniczych na poziomie 229 951 ton, czyli o 31% wiekszym niz w 2009 r.

Stalprofil S.A. uzyskat w okresie sprawozdawczym 420 881 tys. zt przychoddéw ze sprzedazy
krajowej, co stanowi 49% wzrost w poréwnaniu z rokiem wczesniejszym. Spotka uzyskata takze
0 11% wyzsze przychody z eksportu niz w 2009 r. Udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy

wynidst w okresie sprawozdawczym 16,5%.

Rada Nadzorcza uznaje, iz Stalprofil S.A. w petni wykorzystat dobrg koniunkture panujacg na
rynku dystrybucji stali w roku 2010 i wypracowat korzystne wyniki na tle innych podmiotéw z
branzy. Zysk na dziatalnosci operacyjnej osiggnat wartos¢ 31 582 tys. zt., a EBITDA : 33 758
tys. zt. Ostatecznie Spotka wypracowata w roku 2010 zysk netto na poziomie 22 803 tys. zt, czyli
ponad 3,5-krotnie wyzszy, niz w roku 2009. Na podkreslenie zastuguje takze fakt, ze osiggniety
zysk jest prezentowany z zachowaniem wszelkich zasad bezpieczenstwa — zostat urealniony w
wyniku dokonania odpisow aktualizujgcych warto$¢ majatku obrotowego.

Zdaniem Rady Spotka elastycznie reagowata na sygnaty ptyngce z rynku, dostosowujac
odpowiednio swojg strategie marketingowg oraz zasoby do wystepujacych, duzych wahan

koniunktury.

Spotka w roku 2010 w sposob znaczacy poprawita rentownos¢ sprzedazy w poréwnaniu z

rokiem 2009, gtownie dzieki wykorzystaniu korzystnej koniunktury panujacej na rynku
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dystrybucji stali. Wskazniki zwrotu z kapitatow witasnych ( ROE ) oraz zwrotu z aktywéw (ROA )
wzrosty dynamicznie odpowiednio do poziomu: 14,2% i 8,5%.

W opinii Rady czynnikiem oddziatywujacym w istotny sposdb na zyskowno$¢ obrotu stalg w
handlu zagranicznym sg rdznice kursowe. W 2010 roku utrzymywata sie wysoka zmienno$¢ na
rynku walutowym powodowana m.inn. zmiang nastrojow na rynkach finansowych wynikajaca z
wysokiego zadtuzenia panstw europejskich. Rozbiezno$¢ miedzy skrajnymi poziomami EUR/PLN
w 2010 roku wyniosta ponad 42 grosze. Stosowana przez Spotke i akceptowana przez Rade
strategia zabezpieczania ryzyka kursowego przyniosta jednak w 2010 roku pozadany efekt,

neutralizujac wptyw réznic kursowych na wynik roku obrotowego 2010.

W roku 2010 zaréwno wskaznik biezacej ptynnosci finansowej, jak i wskaznik ptynnosci szybki
ksztattowaty sie wedtug Rady na bezpiecznym poziomie. Spotka reguluje swoje zobowigzania
terminowo i od wielu lat cieszy sie na rynku opinig rzetelnego pfatnika. Na dzien 31.12.2010
Stalprofil nie posiadat zadnych zobowigzan przeterminowanych. Zdaniem Rady Spétka utrzymuje
odpowiedni poziom kapitatu obrotowego netto, monitoruje na biezaco i optymalizuje poziom
naleznosci i zobowigzan.

W roku 2010 r. w Spdtce skrdceniu ulegly: rotacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
rotacja zapaséw odpowiednio o: 8 i 23 dni. Nieznacznemu wydtuzeniu ulegta natomiast rotacja
zobowigzan handlowych — o 1 dzien. W wyniku tego skrdcit sie cykl netto o 32 dni, osiggajac w
2010r. poziom 106 dni.

Specyfika Spoétki jest diuzszy cykl rotacji naleznosci handlowych od cyklu rotacji zobowigzan
handlowych. Wynika to z faktu, iz rynkowe terminy ptatnosci stosowane przez dostawcow
towardw, gtdwnie producentéw sg zdecydowanie krotsze od dyktowanych przez rynek termindw
ptatnosci dla odbiorcow Spoiki.

Zdaniem Rady na podkreslenie zastuguje fakt, ze Spétka, dzieki stosowanej ostroznej polityce
handlowej, nie poniosta istotnych strat z tytutu niesciggalnych naleznosci, mimo kryzysowej
sytuacji w branzy w latach 2008 —2009.

Spotka w roku 2010 realizowata inwestycje zgodne z zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg
planem inwestycyjnym. W 2010 roku STALPROFIL S.A. wydatkowat facznie 3 106 tys. zt na
inwestycje w rzeczowy majatek trwaty. Spdétka w roku 2010 nie prowadzita zadnych inwestyciji
kapitatowych  Gtéwnym wydatkiem inwestycyjnym w roku 2010 byt zakup dziatki wraz z
istniejgcymi budowlami przylegajacej do sktadu w Katowicach Panewnikach. Dzieki tej inwestycji
W znaczacy sposéb zwiekszony zostanie potencjat magazynowy sktadu w Panewnikach, co z
kolei wptynie na wzrost mozliwosci sprzedazowych wyrobdw hutniczych z tego sktadu. Naktady



Sprawozdanie Rady Nadzor czej z oceny sprawozdania finansowego STﬂlPROFI l. Sn

na inwestycje finansowane byty ze Srodkéw wiasnych Spotki. Zdaniem Rady prowadzone przez

Spotke inwestycje powinny istotnie wptynac na wzrost konkurencyjnosci Stalprofil SA.

Majac na wzgledzie pozytywne wyniki finansowe uzyskane przez Spdtke w roku 2010 $wiadczace
o tym, iz Zarzad wykazat duze zaangazowanie w biezace zarzadzanie, a takze w procesy
rozwojowe, umacniajgce pozycje rynkowag Spdtki, Rada Nadzorcza wnosi o udzielenie przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie absolutorium dla wszystkich cztonkdéw Zarzadu z wykonania

przez nich obowigzkow w roku 2010.

Dabrowa Gornicza 23.05.2011r

Podpisy czionkéw Rady Nadzorczej

1. Stefan Dzienniak - Przewodniczacy Rady

2. Jacek Zub - Z-ca Przewodniczacego Rady
3. Marcin Gamrot - Cztonek Rady

4. Jerzy Goinski - Cztonek Rady

5. Jarostaw Kuna - Cztonek Rady

6. Gaetan Stiers - Czlonek Rady

7. Tomasz Slezak - Czlonek Rady




