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SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej ,STALPROFIL"” S.A. z oceny przedtozonych przez Zarzad:

e skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Stalprofil
S.A. za rok 2010,

e sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za rok
2010,

Rada Nadzorcza dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej Stalprofil S.A. za rok 2010 oraz zapoznata sie z raportem i opinig biegtego

rewidenta — firmy REVISION Katowice sp. z 0.0., badajacego skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za ten okres.

Na tej podstawie Rada Nadzorcza stwierdza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za rok 2010, ktore zawiera:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2010 roku, ktére po stronie aktywdédw i pasywéw zamyka sie sumag
469.664.369,54 zt. (czterysta szeSCdziesigt dziewie¢ miliondw szeScset
szeScdziesiat cztery tysigce trzysta sze$cdziesigt dziewiec ztotych i 54/100),
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujgce catkowite dochody ogdtem w
wysokosci 30.049.970,06 zt. (trzydziesci miliondw czterdziesci dziewieé tysiecy
dziewiecset siedemdziesiagt ztotych i 06/100),

sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o
kwote 90.503.652,42 zt. (dziewiecCdziesigt milionow piecset trzy tysigce szeScset
piecdziesigt dwa ztote i 42/100),

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujgce zwiekszenie stanu Srodkéw
pienieznych netto o kwote 26.161.144,85 zt. (dwadziescia sze$¢ milionéw sto
sze$c¢dziesiat jeden tysiecy sto czterdziesci cztery ztote i 85/100),

dodatkowe informacje i objasnienia.

zgodne s z ksiegami i dokumentami oraz przedstawiajg jasno i rzetelnie wszystkie

informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
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31.12.2010r, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2010r do
31.12.2010r

Rada Nadzorcza stwierdza, iz sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.
zostato sporzadzone zgodnie z przyjetymi do stosowania przez Grupe Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci,  Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej, oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — zgodnie z ustawg
o rachunkowosci.

Ponadto zgodnie z oceng Rady sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.
jest zgodne z wptywajgcymi na jego tre$¢ przepisami prawa obowigzujgcymi grupe
kapitatowa.

Przedmiotem szczegétowej analizy Rady Nadzorczej byto tez sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za rok 2010, odnosnie ktérego Rada uznata, ze
przedstawione w nim dane liczbowe oraz fakty obrazujg prawdziwy stan rzeczy i rzetelnie i

jasno przedstawiajg sytuacje Grupy oraz jej otoczenia rynkowego w roku obrotowym 2010.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia kolejny rok dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil
S.A., uznajac iz wyniki osiggniete w wyjagtkowo zmiennych warunkach rynkowych,
panujgcych w roku 2010 sg zadawalajgce na tle innych podmiotéw, tak z segmentu
stalowego, jak i reprezentujgcych segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych
medidw. Grupa dowiodta, Zze jest strukturg dojrzatg, odporng na zawirowania rynkowe i
wahania koniunktury, potrafigcg elastycznie dostosowywac¢ sie do zmian i skutecznie
wykorzystywa¢ nadarzajgce sie okazje rynkowe.

Zdaniem Rady Grupa Kapitatowa Stalprofii S.A. skutecznie wykorzystata poprawe
koniunktury do zwiekszenia dynamiki przychodéw i zyskéw, zaréwno na rynku krajowym, jak
i na rynkach zagranicznych. Grupa w poréwnaniu z 2009 uzyskata 38% wzrost przychodow
ze sprzedazy krajowej oraz 26% wzrost eksportu. Przy fgcznych przychodach ze sprzedazy
w kwocie 630,8 min z, zysk netto wyniost 30,1 min zi., prawie dwu i potkrotnie

przewyzszajgc zysk osiggniety w roku 2009.

Aktywnos¢ inwestycyjna Grupy Kapitatowej Stalprofili SA w roku 2010 nakierowana byfa
gtébwnie na inicjowanie i wspieranie przedsiewzie¢ prorozwojowych, ktérych celem jest
wzmochienie wzajemnych zwigzkéw kooperacyjnych wewnatrz Grupy. Rada Nadzorcza
pozytywnie ocenia realizowany program inwestycyjny, tak w ramach segmentu stalowego,

jak i w obrebie segmentu infrastruktury sieci przesytowych, gdzie sztandarowym projektem
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inwestycyjnym jest nowoczesne ,Centrum lIzolacji Antykorozyjnych Rur Stalowych”.
Inwestycje te finansowane w duzej mierze ze srodkéw Unii Europejskiej znacznie zwigkszyty
potencjat produkcyjny i handlowy Grupy Kapitatowej i zaczynajg juz przynosi¢ wymierne
efekty w zakresie wzrostu jej wartosci.

Na wzrost wartosci Grupy pozytywnie wplynie takze rynkowa wycena walorow spotki
zaleznej Izostal S.A., ktdra zdecydowata sie na pozyskanie srodkéw na rynku kapitatowym.
W grudniu 2010 r. Izostal przeprowadzit publiczng subskrypcje 12 min akcji, pozyskujac z
ich sprzedazy 66 min zt (brutto). Srodki te obok finansowania inwestycji w zaplecze
badawczo-rozwojowe wyposazyty spotke w kapitat obrotowy niezbedny do obstuzenia
wzrostowego rynku infrastruktury sieci przesylowych gazu. Rada Nadzorcza pozytywnie

ocenia proces upublicznienia Izostalu.
Rada Nadzorcza, biorgc pod uwage wyniki swoich analiz wnioskuje o zatwierdzenie przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie przedtozonych przez Zarzad Spotki: skonsolidowanego

sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Stalprofil S.A. za 2010r. oraz sprawozdania

Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w roku obrotowym 2010.

Dabrowa Gornicza 23.05.2011r

Podpisy cztonkow Rady Nadzorczej

1. Stefan Dzienniak - Przewodniczacy Rady

2. Jacek Zub - Z-ca Przewodniczacego Rady
3. Marcin Gamrot - Cztonek Rady

4. Jerzy Goinski - Cztonek Rady

5. Jarostaw Kuna - Cztonek Rady

6. Gaetan Stiers - Cztonek Rady

7. Tomasz Slezak - Cztonek Rady



