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SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej ,STALPROFIL"” S.A. z oceny przedtozonych przez Zarzad:

sprawozdania finansowego Spotki za rok 2011,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2011,

whniosku dotyczgcego podziatu zysku netto za rok 2011,

wraz z oceng sytuacji Spotki w roku 2011.

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego Spétki za rok 2011 i zapoznata

sie ze sprawozdaniem Komitetu Audytu oraz raportem i opinig biegtego rewidenta — firmy

REVISION Katowice sp. z 0.0., badajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za ten okres.

Na tej podstawie Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe Stalprofil S.A. za

rok 2011, ktore zawiera:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
ktore po stronie aktywdw i pasywéw zamyka sie sumg 399.675.873,35 zt. (trzysta
dziewiecdziesigt dziewie¢ miliondw szes¢set siedemdziesigt piec tysiecy osiemset
siedemdziesiat trzy ztote i 35/100),

sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujgce catkowite dochody ogdétem w wysokosci 118.160.178,17 zt.
(sto osiemnascie miliondw sto szesédziesigt tysiecy sto siedemdziesigt osiem
ztotych i 17/100),

sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 roku wykazujgce zwiekszenie kapitalu wiasnego o kwote
113.785.178,17 zk. (sto trzynascie miliondw siedemset osiemdziesiat piec tysiecy sto
siedemdziesiagt osiem ztotych i 17/100),

sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych netto o
kwote 331.462,23 zh. (trzysta trzydziesci jeden tysiecy czterysta sze$édziesigt dwa
ztote i 23/100),

dodatkowe informacje i objasnienia.
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zgodne jest z ksiegami i dokumentami, zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi w
tym zakresie przepisami dotyczgcymi zasad prowadzenia rachunkowosci i w tej sytuacji
prawidtowo i rzetelnie odzwierciedla wyniki dziatalnosci gospodarczej w roku 2011 oraz
sytuacje majagtkowg i finansowg Spétki na dzien 31.12.2011r.

Przedmiotem szczegdtowej analizy Rady Nadzorczej byto tez sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spotki za rok 2011, odnosnie ktérego Rada uznata, ze przedstawione w nim
dane liczbowe oraz fakty obrazujg prawdziwy stan rzeczy i rzetelnie przedstawiajg sytuacje
Spotki w roku obrotowym 2011,

Biorgc pod uwage wyniki swoich analiz Rada Nadzorcza podjeta uchwate wnioskujgcg o
zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie przedtozonych przez Zarzad Spoiki:
- sprawozdania finansowego za rok 2011

- sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2011

Rada Nadzorcza zapoznata sie rowniez z propozycjg podziatu zysku netto za rok 2011, ktdérg
zgodnie z przedstawionym Radzie Nadzorczej wnioskiem Zarzad zamierza przedtozyé do
zatwierdzenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu. Rada Nadzorcza zaakceptowata
propozycje Zarzadu, dotyczacg dokonania podziatu zysku za rok 2011 w wysokosci
24.241.225,77 zt. (dwadziescia cztery miliony dwiescie czterdziesci jeden tysiecy dwiescie
dwadziescia pie¢ ztotych 77/100), w nastepujacy sposob:
- odpis na kapitat zapasowy Spdtki w kwocie: 19.516.225,77 zt.
(dziewietnascie miliondw pieéset szesnascie tysiecy dwiescie dwadziescia
pie¢ ztotych 77/100),
- wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w kwocie: 4.725.000,00 zt.
(cztery miliony siedemset dwadzie$cia pie¢ tysiecy ztotych 00/100), co daje

0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) dywidendy na kazdg akcje.

Do proponowanego przez Zarzad terminu ustalenia prawa do dywidendy przypadajacego na
dzien 05 wrzesnia 2012 roku oraz terminu wyptaty dywidendy, planowanego na dzien 25

wrzesnia 2012 roku, Rada Nadzorcza nie wnosi zadnych zastrzezen.
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Zwiezta ocena sytuacji Spotki.

Rok 2011 charakteryzowat sie korzystng i wzglednie stabilng koniunkturg na rynku stali. W
odréznieniu od kryzysowych lat 2008 — 2009, amplituda wahan popytu i cen na rynku stali byta
umiarkowana. Ceny oraz popyt na stal w 2011 roku wykazywaty umiarkowang tendencje
zwyzkowa, co przektadato sie pozytywnie na wypracowywane marze handlowe dystrybutoréw
wyrobow hutniczych, w tym Stalprofilu. Czynnikiem oddziatywujgcym w istotny sposéb na
zyskownos¢ obrotu stalg w handlu zagranicznym byty takze wahania kurséw walut.

W okresie sprawozdawczym Stalprofil funkcjonowat gtéwnie w oparciu o swodj podstawowy
przedmiot dziatalnosci, tj. handel hurtowy towarami na rynku stalowym i z tego Zrédia
pochodzita zdecydowana wiekszos¢ przychoddéw Spdtki. W 2011 r. Spotka uzyskata 540 148 tys.
zt przychoddw ze sprzedazy ogdtem, czyli o 7,2% wiecej niz w 2010 r., odnotowujgc wzrost
zaréwno w sprzedazy krajowej jak i zagranicznej, odpowiednio o0 3% i 28%. Udziat eksportu w
przychodach ze sprzedazy wyniost w roku obrachunkowym 19,7%.

Wedtug oceny Rady na podkreslenie zastuguje fakt, ze w warunkach spowolnienia
gospodarczego w Unii Europejskiej (gtowny rynek zbytu Spotki) Stalprofil SA uzyskat

satysfakcjonujacy 28% przyrost przychoddw z eksportu w stosunku do 2010 r.

Rada Nadzorcza uznaje, iz Stalprofil S.A. w peini wykorzystat dobrg koniunkture panujacg na
rynku dystrybugji stali w roku 2011 i wypracowat korzystne wyniki na tle innych podmiotéw z
branzy. Spétka osiggneta zysk na dziatalnosSci operacyjnej w kwocie 31 403 tys. zt., wynik
EBITDA wynidst natomiast: 33 626 tys. zt. W efekcie Spdtka wypracowata w roku 2011 zysk
netto na poziomie 24 241 tys. zt, czyli o ponad 6% wyzszy, niz w roku 2010. Na podkreslenie
zastuguje takze fakt, ze osiggniety zysk jest prezentowany z zachowaniem wszelkich zasad
bezpieczenstwa — zostat urealniony w wyniku dokonania odpiséw aktualizujgcych wartosé
majagtku obrotowego.

Zdaniem Rady Spétka elastycznie reagowata na sygnaty pilyngce z rynku, dostosowujac
odpowiednio swojg strategie oraz zasoby do wystepujgcych, duzych wahan nastrojow na
rynkach finansowych, wynikajgcych z kryzysu zadtuzenia panstw europejskich. Znaczne wahania
kursdw walutowych oprécz tego, ze wptywaty na intensywno$¢ i opfacalno$¢ wymiany
zagranicznej, wptywaty takze na relacje w zakresie cen wyrobdw hutniczych na krajowym rynku.
Staby zioty ograniczat aktywnos$¢ importerow stali, chronigc rynek przed nadpodazg i

jednoczesnie spadkiem cen.
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Zgodnie z oceng Rady stosowana przez Spotke strategia zabezpieczania ryzyka kursowego
przyniosta w 2011 roku pozadany efekt, neutralizujgc wptyw réznic kursowych na wynik roku

obrotowego.

Spotka w roku 2011 utrzymata rentownoS¢ sprzedazy na wysokim poziomie roku 2010,
natomiast wskazniki zwrotu z kapitatdw wiasnych ( ROE ) oraz zwrotu z aktywéw (ROA )
obnizyty nieznacznie swoje wartosci odpowiednio do poziomu: 10,6% i 7,0%, co jest wynikiem
dokonanej rynkowej wyceny dtugoterminowych aktywdw finansowych. Aktywa te wzrosty z
poziomu 42 083 tys. zt na koniec roku 2010 do 168 732 tys. zt na koniec 2011 roku.

Zdaniem Rady, dokonana przez Spotke aktualizacja wartosci aktywdéw finansowych (akcje i
udziaty w spétkach zaleznych: Izostal SA, ZRUG Zabrze sp. z 0.0. i Kolb sp. z 0.0.), wedtug ich
wartosci godziwej lepiej odzwierciedla rynkowg warto$¢ aktywdw Spotki dla jej akcjonariuszy, w
porownaniu do historycznej ceny ich nabycia. Zaktualizowana warto$¢ akcji i udziatow w
spotkach zaleznych odzwierciedla wzrost wartosci spotek, jaki nastgpit dzieki dokonanej ich

restrukturyzacji i przeprowadzonym programom rozwojowym.

W roku 2011 zaréwno wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej, jak i wskaznik ptynnosci szybki
ulegty znacznej poprawie i ksztattujg sie na bardzo bezpiecznym poziomie. Spotka reguluje
swoje zobowigzania terminowo i od wielu lat cieszy sie na rynku opinig rzetelnego ptatnika. Na
dzien 31.12.2011 Stalprofil nie posiadat zadnych zobowigzan przeterminowanych. Zdaniem Rady
Spotka utrzymuje odpowiedni poziom kapitatu obrotowego netto, monitoruje na biezgco i
optymalizuje poziom naleznosci i zobowigzan oraz utrzymuje optymalny poziom limitéw
kredytowych.

W roku 2011 r. w Spotce skroceniu ulegta rotacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug, a rotacja
zapasow utrzymata sie na niezmienionym poziomie w odniesieniu do roku 2010. Nieznacznemu
wydtuzeniu ulegta natomiast rotacja zobowigzan handlowych — o 5 dni, co wynikato ze zmiany
struktury dostawcéw. W wyniku tego skrocit sie cykl netto o 9 dni, osiggajac w 2011r. poziom
97 dni.

Spétka w roku 2011 realizowata inwestycje zgodne z zatwierdzonym przez Rade Nadzorczag
planem inwestycyjnym. W 2011 roku STALPROFIL S.A. wydatkowat tgcznie 3 959 tys. zt na
inwestycje w rzeczowy majatek trwaty. Spétka w roku 2011 nie prowadzita zadnych inwestycji
kapitatowych.
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Gtéwnym wydatkiem inwestycyjnym w roku 2011 byla modernizacja sktadu w Katowicach —
Panewnikach, ktéra bedzie tez kontynuowana w roku 2012.

W ocenie Rady istotnym elementem podejmowanych przez Spotke dziatan jest stata poprawa
jakosci obstugi klientow oraz poszerzanie asortymentu oferowanych wyrobdw, przy ciggtej
optymalizacji poziomu zapaséw. Stuzg temu zrealizowane, a takze zaplanowane na rok 2012
inwestycje, ktorych celem jest miedzy innymi poprawa efektywnosci pracy sktadéw, poprzez
skrocenie czasu zatadunku oraz zwiekszenie sprzedazy wysokomarzowych wyrobdw hutniczych,
ktore sg wrazliwe na korozje.

Majac na wzgledzie pozytywne wyniki finansowe uzyskane przez Spétke w roku 2011 $wiadczace
o tym, iz Zarzad wykazat duze zaangazowanie w biezgce zarzadzanie, a takze w procesy
rozwojowe, umacniajgce pozycje rynkowg Spotki, Rada Nadzorcza wnosi o udzielenie przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie absolutorium dla wszystkich cztonkdw Zarzadu z wykonania

przez nich obowigzkéw w roku 2011.

Dabrowa Gdrnicza 08.05.2012r

Podpisy cztonkow Rady Nadzorczej

1. Stefan Dzienniak - Przewodniczacy Rady

2. Jacek Zub - Z-ca Przewodniczacego Rady
3. Marcin Gamrot - Czlonek Rady

4. Jerzy Goinski - Cztonek Rady

5. Jarostaw Kuna - Czlonek Rady

6. Gaetan Stiers - Czlonek Rady

7. Tomasz Slezak - Cztonek Rady




