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SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej ,STALPROFIL"” S.A. z oceny przedtozonych przez Zarzad:

e skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Stalprofil
S.A. zarok 2011,

e sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za rok
2011,

Rada Nadzorcza dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej Stalprofil S.A. za rok 2011 oraz zapoznata sie z raportem i opinig biegtego

rewidenta — firmy REVISION Katowice sp. z 0.0., badajgcego skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za ten okres.

Na tej podstawie Rada Nadzorcza stwierdza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za rok 2011, ktére zawiera:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2011 roku, ktére po stronie aktywdédw i pasywéw zamyka sie sumag
552.920.882,37 zt. (piecset piecdziesigt dwa miliony dziewie¢set dwadziescia
tysiecy osiemset osiemdziesigt dwa ztote i 37/100),

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2011 roku, wykazujgce catkowite dochody ogdtem w
wysokosci 44.851.431,76 zt. (czterdziesci cztery miliony osiemset piecdziesigt
jeden tysiecy czterysta trzydziesci jeden ztotych i 76/100),

sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o
kwote 40.273.207,21 zt. (czterdziesci miliondw dwiescie siedemdziesigt trzy
tysigce dwiescie siedem ztotych i 21/100),

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2011 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu Srodkdéw
pienieznych netto o kwote 5.060.907,44 zt. (pie¢ milionow szes¢dziesigt tysiecy
dziewiecset siedem ztotych i 44/100),

dodatkowe informacje i objasnienia.

zgodne s z ksiegami i dokumentami oraz przedstawiajg jasno i rzetelnie wszystkie

informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
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31.12.2011r, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2011r do
31.12.2011r

Rada Nadzorcza stwierdza, iz sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.
zostato sporzadzone zgodnie z przyjetymi do stosowania przez Grupe Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci,  Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej, oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — zgodnie z ustawg
o rachunkowosci.

Ponadto zgodnie z oceng Rady sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.
jest zgodne z wptywajgcymi na jego tre$¢ przepisami prawa obowigzujgcymi grupe

kapitatowa.

Przedmiotem szczegétowej analizy Rady Nadzorczej byto tez sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za rok 2011, odnosnie ktérego Rada uznata, ze
przedstawione w nim dane liczbowe oraz fakty obrazujg prawdziwy stan rzeczy i rzetelnie i
jasno przedstawiajg sytuacje Grupy oraz stan jej otoczenia rynkowego w roku obrotowym
2011.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia kolejny rok dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil
S.A., uznajac iz wyniki osiggniete w roku 2011 sg zadawalajgce na tle innych podmiotdw,
tak z segmentu stalowego, jak i reprezentujgcych segment infrastruktury sieci przesytowych
gazu i innych mediéw. Grupa dowiodta, ze jest strukturg dojrzata, odporng na zawirowania
rynkowe i wahania koniunktury, potrafigcg elastycznie dostosowywac sie do zmian i
skutecznie wykorzystywaé nadarzajgce sie okazje rynkowe.

W roku 2011 struktura Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. nie ulegta zasadniczym zmianom.
Aktywno$¢ gospodarcza Grupy koncentrowata sie nadal w wyodrebnionych dwoch
podstawowych segmentach branzowych, do ktorych nalezg: handel, przetworstwo i
dziatalno$¢ ustugowa na rynku stalowym oraz dziatalno$¢ zwigzana z infrastrukturg sieci
przesytowych gazu i innych mediow.

Rok 2011 przynidst dobrg koniunkture na obu obstugiwanych przez Grupe rynkach.
Produkcja stali na $wiecie wzrosta o 7%, w Unii Europejskiej o 3%, a w Polsce o 10%.
Wyrazne ozywienie widoczne byto réwniez na rynku gazowym, zwitaszcza w II pétroczu
2011, za sprawag rozstrzyganych przetargdbw na budowe strategicznych gazociggdw i

dostawy izolowanych rur przewodowych, ktdre organizowane sg przez Gaz-System S.A.
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Zdaniem Rady Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. w petni wykorzystata sprzyjajaca
koniunkture rynkowg, realizujgc na rynku stalowym sprzedaz na poziomie 526 922 tys. zt
oraz na rynku infrastruktury sieci przesylowych w kwocie 268 332 tys. zl, czyli odpowiednio
0 6% i 98% wiekszg, niz w 2010 r. Grupa zwiekszyla swoje przychody, zaréwno na rynku
krajowym, jak i na rynkach zagranicznych, osiggajgc w poréwnaniu z 2010 r. 26% wzrost
przychodéw ze sprzedazy krajowej oraz 26% wzrost eksportu. W efekcie zysk netto

przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej wyniést 37 101 tys zt.

Najwiekszy udziat w wynikach generowanych przez Grupe ma segment stalowy jednakze w
wyniku trafnych decyzji inwestycyjnych swoje znaczenie dla Grupy sukcesywnie zwieksza
segment infrastruktury. Wypracowat on 34% przychoddw, generujgc jednoczenie 42%
zysku ze sprzedazy Grupy. O znacznym wzroscie przychoddéw i zyskédw w segmencie
infrastruktury sieci przesytowych zadecydowat przede wszystkim skokowy przyrost
potencjatu Izostal S.A., powstaty po uruchomieniu nowoczesnego Centrum Izoladji
Antykorozyjnych oraz po udanej publicznej emisji akgji, z ktorej Izostal S.A. pozyskat 66 min
zt brutto. Efekty prorozwojowych inwestycji oraz dokonanego wzmocnienia kapitatowego sg
juz widoczne w wynikach spoétki (jej przychody ze sprzedazy i zysk netto w roku 2011
wzrosty odpowiednio o 88% i 157%).

Duzym potencjatem dysponuje takze inny podmiot reprezentujgcy segment infrastruktury
sieci przesytowych — ZRUG Zabrze sp. z 0.0., zajmujgcy sie ustugami wykonawstwa sieci
przesytlowych (budowa rurociggéw). W 2011 r. osiggnat on ponad 54% przyrost wartosci

sprzedazy ustug wykonawstwa sieci przesytowych w stosunku do roku 2010.

Aktywnos¢ inwestycyjna Grupy Kapitatowej Stalprofil SA w roku 2011 nakierowana byta
gtdéwnie na inicjowanie i wspieranie przedsiewzie¢ prorozwojowych, ktorych celem jest
wzmocnienie wzajemnych zwigzkow kooperacyjnych wewnatrz Grupy. Rada Nadzorcza
pozytywnie ocenia realizowany program inwestycyjny, tak w ramach segmentu stalowego,
jak i w obrebie segmentu infrastruktury sieci przesytowych, gdzie sztandarowym projektem
inwestycyjnym jest nowoczesne ,Centrum Badawczo-Rozwojowe Technologii i Produktéw
Stalowych”. Oprdcz inwestycji prowadzonych przez Izostal SA, naktady inwestycyjne w tym
segmencie ponidst réwniez ZRUG Zabrze Sp. z 0.0., wydatkujgc w roku 2011 kwote 8 618
tys. zt., gtéwnie na zakup nieruchomosci przy ul. Magazynowej w Zabrzu, a takze maszyn i
urzadzen oraz Srodkow transportowych, zwiekszajac tym samym swoj potencjat

wykonawczy.
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Inwestycja te finansowana z udziatem $rodkéw Unii Europejskiej znacznie zwiekszajg

potencjat Grupy Kapitatowej i przyniosg wymierne efekty w zakresie wzrostu jej wartosci.
Rada Nadzorcza, biorgc pod uwage wyniki swoich analiz wnioskuje o zatwierdzenie przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie przediozonych przez Zarzad Spédtki: skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za 2011r. oraz sprawozdania

Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w roku obrotowym 2011.

Dabrowa Gérnicza 08.05.2012r

Podpisy cztonkow Rady Nadzorczej

1. Stefan Dzienniak - Przewodniczacy Rady

2. Jacek Zub - Z-ca Przewodniczacego Rady
3. Marcin Gamrot - Czlonek Rady

4. Jerzy Goinski - Cztonek Rady

5. Jarostaw Kuna - Czlonek Rady

6. Gaetan Stiers - Czlonek Rady

7. Tomasz Slezak - Cztonek Rady




