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SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej ,STALPROFIL"” S.A. z oceny przedtozonych przez Zarzad:

e skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za rok
2012,
e sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za rok 2012,

Rada Nadzorcza dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Stalprofil S.A. za rok 2012 oraz zapoznafa sie z raportem i opinig biegtego
rewidenta — firmy REVISION Katowice sp. z 0.0., badajgcego skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za ten okres. Na tej podstawie Rada Nadzorcza
stwierdza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za
rok 2012, ktore zawiera:

1/ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2/  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziern 31 grudnia
2012 roku, ktdre po stronie aktywdw i pasywdw zamyka sie sumg 577.814 tys. ztotych,

3/ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 roku wykazujgce catkowite dochody ogdtem w wysokosci 23.829  tys.
ztotych,

4/  sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wifasnym za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote
16.893 tys. ziotych,

5/ skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujgce zmniejszenie stanu $srodkow pienieznych netto
o kwote (25.050) tys. ztotych,

6/ dodatkowe informacje i objasnienia zgodne sg z ksiegami i dokumentami oraz
przedstawiajg jasno i rzetelnie wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i
finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2012r, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2012r do 31.12.2012r

zostato sporzadzone zgodnie z przyjetymi do stosowania przez Grupe Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci

Finansowej, oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
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Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — zgodnie z ustawg
o rachunkowosci.

Ponadto zgodnie z oceng Rady sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.
jest zgodne z wptywajgcymi na jego tre$¢ przepisami prawa obowigzujgcymi grupe

kapitatowa.

Przedmiotem szczegdtowej analizy Rady Nadzorczej byto tez sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za rok 2012, odnosnie ktdérego Rada uznata, ze
przedstawione w nim dane liczbowe oraz fakty obrazujg prawdziwy stan rzeczy i rzetelnie i

jasno przedstawiajg sytuacje Grupy oraz jej otoczenia rynkowego w roku obrotowym 2012.

Zwiezly opis sytuacji GRUPY:

Struktura dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. nie ulegta w 2012 roku zasadniczym
zmianom. AktywnoS$¢ gospodarcza Grupy koncentrowata sie nadal w dwoch podstawowych
segmentach branzowych, do ktérych nalezg: handel, przetwdérstwo i dziatalnos¢ ustugowa
na rynku stalowym oraz dziatalno$¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i
innych medidéw.

Rok 2012 charakteryzowat sie pogorszeniem koniunktury na rynku stali, ktéry wcigz ma
najistotniejsze znaczenie dla kondycji Grupy. Produkcja stali w Unii Europejskiej i w Polsce
spadta o 4,7%, a malejacy popyt wywotat sukcesywny spadek rynkowych cen stali.
Odmienna koniunktura panowata natomiast na drugim waznym dla Grupy rynku - rynku
infrastruktury sieci przesytowych gazu. Wyrazne ozywienie na tym rynku widoczne byto,
gtéwnie za sprawg realizowanych przez OGP Gaz-System S.A. inwestycji w rozbudowe
krajowej sieci gazociggdw przesytowych.

W trudnym dla rynku stalowego roku 2012 Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. wypracowata
przychody ze sprzedazy na poziomie 930.072 tys. zt i byty to rekordowe wyniki sprzedazowe
w historii Grupy, natomiast zysk netto przypadajgcy akcjonariuszy jednostki dominujgcej
osiggnat satysfakcjonujacy poziom 16.102 tys. zt.

Zdaniem Rady byto to mozliwe dzieki realizowanej przez podmiot dominujacy strategii
dywersyfikacji dziatalnosci, ktdra w obliczu cyklicznych wahan koniunktury na rynku stali
wplywa uodparniajgco na catg Grupe. Okresowa koncentracja zasobdw Grupy na bardziej
efektywnym rynku infrastruktury sieci przesytlowych gazu spowodowata, iz w poréwnaniu z
2011r. Grupa osiggneta az 70% wzrost przychoddw w tym segmencie, generujac

jednoczenie 56% tacznego zysku brutto ze sprzedazy Grupy.
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Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia polityke marketingowg i prowadzony proces kontraktacji
zamowien w tym segmencie, ktory przynosi wymierne efekty w postaci wzrostu
zapotrzebowania na oferowane przez IZOSTAL S.A. produkty i towary tak ze strony
Operatora Gazociggéw Przesytowych Gaz System S.A., jak i PGNIG S.A., a takze na ustugi
budowlano montazowe, Swiadczone przez ZRUG Zabrze S.A.

Podmioty z Grupy obecne byly tez na rynkach zagranicznych. Pomimo protekcjonizmu
obecnego na starym kontynencie Grupa uplasowata ponad 11% swojej sprzedazy poza
granicami Polski (104.101 tys zt) dostarczajgc swoje towary (wyroby hutnicze) i produkty
(rury izolowane i konstrukcje stalowe) do 23 krajow, w tym gtdwnie nalezgcych do Unii
Europejskiej.

W ocenie Rady wyniki finansowe osiggniete przez Grupe w roku 2012 sg nie tylko efektem
dziatan marketingowych, ale takze dyscypliny kosztowej, ktorej gtdwnymi zatozeniami sg
kontrola kosztow biezacej dziatalnosci i optymalizacja poziomu majatku obrotowego
(naleznosci i zapaséw), co w efekcie idzie w parze z optymalizacjg zapotrzebowania na

zewnetrzne zrddta finansowania.

Aktywnos¢ inwestycyjna Grupy Kapitatowe] Stalprofil SA w roku 2012 nakierowana byta
gtébwnie na inicjowanie i wspieranie przedsiewzie¢ prorozwojowych, ktérych celem jest
zwiekszenie innowacyjnosci i konkurencyjnosci Grupy. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia
realizowany program inwestycyjny, tak w ramach segmentu stalowego, gdzie sztandarowym
projektem inwestycyjnym byta modernizacja posiadanej infrastruktury magazynowej na
sktadzie w Katowicach — Panewnikach, jak i w obrebie segmentu infrastruktury sieci
przesytowych.

Zdaniem Rady zrealizowany przez Grupe program inwestycji w segmencie infrastruktury
zwiekszy zdolnosci produkcyjne Grupy i umozliwi  wdrozenie nowych innowacyjnych
technologii. Spotka Izostal S.A., ktéra w roku 2012 oddata do uzytkowania kolejny element
Centrum Izolacji Antykorozyjnych jakim jest Centrum Badawczo Rozwojowe Technologii i
Produktéw Stalowych, finansowane z udziatem s$rodkdw unijnych (7,3 min zt) uzyskata
mozliwo$¢ opracowywania nowych technologii produktow stalowych. Spotka wprowadzita w
2012 roku do swojej oferty izolacje DFBE, ktéra z uwagi na swoje wiasciwosci fizyko-
chemiczne moze z powodzeniem byé uzyteczna w rurach stalowych do przesytu produktow
ropopochodnych, stosowanych do przewiertéw i odwiertow w przemysle petrochemicznym
oraz budowy rurociggéw w trudnych warunkach eksploatacyjnych. Ten nowy, innowacyjny
produkt stanowi znakomite uzupetnienie podstawowej oferty handlowej Spétki.

Takze drugi przedstawiciel segmentu infrastruktury — ZRUG Zabrze S.A. — w 2012 r.
skokowo rozbudowat swoj nowoczesny potencjat produkcyjny, przygotowujgc sie do
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realizacji najwiekszego w swojej historii przedsiewziecia, jakim jest budowa gazociggu

Szczecin-Gdansk Etap 1I-1V, o dlugosci 204 km i wartosci brutto 275 min z.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia kolejny rok dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil
S.A., uznajac iz wyniki osiggniete w trudnych warunkach rynkowych, panujgcych w roku
2012 sg zadawalajgce na tle konkurencji, tak z segmentu stalowego, jak i reprezentujgcej
segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych medidw.

Grupa dowiodia, ze jest strukturg dojrzatg, odporng na zawirowania rynkowe i wahania
koniunktury, potrafigcg elastycznie dostosowywac sie do zmian i skutecznie wykorzystywac
nadarzajgce sie okazje rynkowe.

Rada Nadzorcza, bioragc pod uwage wyniki swoich analiz wnioskuje o zatwierdzenie przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie przedfozonych przez Zarzad Spotki: skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Stalprofil S.A. za 2012r. oraz sprawozdania

Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w roku obrotowym 2012,

Dabrowa Gdrnicza 17.05.2013r

Podpisy cztonkow Rady Nadzorczej

1. Stefan Dzienniak - Przewodniczacy Rady

2. Jacek Zub - Z-ca Przewodniczacego Rady
3. Marcin Gamrot - Cztonek Rady

4. Jerzy Goinski - Czlonek Rady

5. Jarostaw Kuna - Cztonek Rady

6. Krzysztof Lis - Cztonek Rady

7. Tomasz Slezak - Cztonek Rady




