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SPRAWOZDANIE
z dzialalnosci Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. w roku 2012

Rada Nadzorcza STALPROFIL S.A. dziatata zgodnie ze swoim regulaminem, ktory jest
publicznie dostepny na stronie internetowej Spétki. Regulamin Rady od roku 2009
przewiduje funkcjonowanie w ramach Rady, Komitetu Audytu, ktéry Rada wybiera
sposréd swoich cztonkéw. Sktad Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. na dzien
31.12.2012r. przedstawiat sie nastepujaco:

e Stefan Dzienniak, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e Jacek Zub, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Marcin Gamrot, Cztonek Rady Nadzorczej,

e Jerzy Goinski, Cztonek Rady Nadzorczej,

e Jarostaw Kuna, Cztonek Rady Nadzorczej,

e Krzysztof Lis, Cztonek Rady Nadzorczej,

e Tomasz Slezak, Cztonek Rady Nadzorczej.
W trakcie okresu sprawozdawczego nastgpita jedna zmiana w skfadzie Rady Nadzorczej
STALPROFIL S.A.
W dniu 17 stycznia 2012 roku Pan Gaetan Stiers, bedacy réwniez cztonkiem Komitetu
Audytu Rady Nadzorczej ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
STALPROFIL S.A. z dniem odbycia najblizszego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
STALPROFIL S.A. W dniu 06 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
STALPROFIL S.A. podjeto uchwate w sprawie uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej i
powofania Pana Krzysztofa Lisa na czionka Rady Nadzorczej Spotki. Pan Krzysztof Lis
zostat powotany takze przez Rade Nadzorcza na cztonka Komitetu Audytu Rady
Nadzorczej STALPROFIL S.A.

Skfad osobowy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej na koniec okresu sprawozdawczego
przedstawiat sie nastepujgco:

e Tomasz Slezak, Przewodniczacy Komitetu Audytu,

e Jacek Zub, Cztonek Komitetu Audytu,

e  Krzysztof Lis, Cztonek Komitetu Audytu,
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Rada Nadzorcza STALPROFIL S.A dokonujgc oceny swojej dziatalnosci w roku 2012
przeanalizowata trafnos¢ i skutecznos¢ swoich dziatan w sprawowaniu statego nadzoru
nad funkcjonowaniem Spétki w ramach posiadanych przez siebie uprawnien i
obowigzkéw, do ktorych w szczegdinosci naleza:

I. kontrola i nadzér nad biezacg dziatalnoscig operacyjng Spétki,

Il. udziat w opracowywaniu i nadzorze nad realizacjg strategicznych celéw Spétki,

I1l. ocena sposobu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spoétki oraz systemu kontroli

wewnetrznej,

Rada Nadzorcza brata tez czynny udziat w wewnetrznym dialogu pomiedzy
interesariuszami Spotki na temat wdrazania Kodeksu Etyki Stalprofil S.A. i utrwalania w
Spotce zasad ftadu korporacyjnego, przyjetych przez Rade Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie w dokumencie ,Dobre praktyki spotek notowanych na
GPW”,

1. Realizacja obowigzkow i uprawnien zwigzanych z kontrolg i nadzorem nad
biezaca dziatalnoscig operacyjng i finansowa Spotki,
Przedmiotem statych dziatan kontrolnych i nadzorczych byly aktualne wyniki finansowe,
stan organizacji Spoétki oraz podejmowane kluczowe decyzje dotyczace dziatalnosci
gospodarczej prowadzonej przez Spotke w roku 2012. W celu wykonywania
wspomnianych obowigzkéw Rada Nadzorcza badata dokumenty Spoétki oraz
zobowigzywata Zarzad do skladania wyjasnien i sporzadzania biezgcych analiz i
sprawozdan. W ramach sprawowanego nadzoru nad biezgcg dziatalnoscig Spotki
Cztonkowie Rady Nadzorczej udzielali takze porad i konsultacji Kierownictwu Spotki.
Szczegdlng uwage w omawianym okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza zwracata
na zagadnienia zwigzane z kontrolg i nadzorem nad dziatalnoscig finansowa i handlowg
Spéitki, zajmujac sie miedzy innymi:
e analizg okresowych sprawozdan finansowych Spétki oraz sprawozdan z
wykonywania obowigzujgcych w Spétce budzetdw i zadan.
e analizg okresowych sprawozdan finansowych oraz sprawozdan z wykonania
prognoz przez spétki zalezne: ZRUG Zabrze sp. z 0.0., Izostal S.A. oraz KOLB
sp. z 0.0.
e analizg optacalnosci i zatwierdzaniem biezgcych projektdw inwestycyjnych, w
tym inwestycji w rzeczowy i finansowy majatek trwaty,
W ramach swych kodeksowych obowigzkéw, Rada Nadzorcza dokonata pozytywnej
oceny sprawozdan finansowych Spoitki i Grupy Kapitatowej za ubiegty rok obrotowy i w
zwigzku z tym zawnioskowata do Walnego Zgromadzenia Spotki o ich zatwierdzenie,

przedstawiajgc Walnemu Zgromadzeniu coroczne pisemne sprawozdania z wynikow tej



Sprawozdanie z dzialalno$ci Rady Nadzorczej STntPHOF!l SB

oceny. Sporzadzony przez Rade Nadzorczg raport zawierajgcy réwniez wyniki z oceny
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki pozytywnie ocenit prace Zarzadu i stanowit
podstawe do wystgpienia z wnioskiem o udzielenie absolutorium dla Cztonkdw Zarzadu
Spotki. Rada Nadzorcza za posrednictwem Komitetu Audytu na biezgco wspdtpracuje z
audytorem zewnetrznym (REVISION Katowice sp. z 0.0.) w realizacji zadan
wyszczegolnionych powyzej.

W roku 2012 Rada nadzorowata trwajgce w Spdice procesy inwestycyjne, w tym
zainicjowane w roku sprawozdawczym przedsiewziecia kapitatowe, zwigzane z
utworzeniem spotki Stalprofil Finanse sp. z 0.0., a takze dokapitalizowaniem i
przeksztatceniem spotki ZRUG Zabrze w spoétke akcyjng ze spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

Za zgodg Rady kapitat zaktadowy w spétce zaleznej ZRUG Zabrze S.A. zostat
podwyzszony o kwote 6.700 tys. zt, a wszystkie wyemitowane akcje serii B za cene
réwng ich wartosci nominalnej objat STALPROFIL S.A. Udziat STALPROFIL S.A. w
kapitale zaktadowym tej spétki zwiekszyt sie z 88,57% do 94,98% (pozostate 5,02%
kapitatu zakladowego jest nadal w posiadaniu PGNiG S.A.).

Druga, pozytywnie zaopiniowang, istotng zmiang w strukturze Grupy bylo utworzenie
spotki Stalprofil Finanse Sp. z 0.0., ktdrej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest
Swiadczenie ustug finansowych gtdwnie na rzecz podmiotow z Grupy. Spétka ta zostata
zarejestrowana 3 sierpnia 2012 r., z kapitatem zatozycielskim 50.000 zt, w catoSci
pokrytym i optaconym gotéwka przez STALPROFIL S.A. Dodatkowo STALPROFIL S.A.
dokapitalizowat tg spotke, przenoszac wiasno$¢ wszystkich posiadanych przez siebie
akcji w IZOSTAL S.A., w liczbie 19 739 000 sztuk, w zamian za objecie w spdtce
Stalprofil Finanse sp. z 0.0. 1 622 546 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy.
Po przeprowadzonej operacji podwyzszenia kapitatu, STALPROFIL S.A. pozostat
jedynym udziatowcem spotki Stalprofil Finanse Sp. z 0.0., posiadajgcym 1 623 046 jej
udziatbw o wartosci nominalnej 162 304 600 zt., zachowujgc jednoczesnie petng,

posrednig kontrole nad spétkg zalezng IZOSTAL S.A.

II. Udzial w opracowywaniu dlugoterminowej strategii Spotki i nadzér nad
realizacjq wyznaczonych celow,

W minionym okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza nadzorowata realizacje
nakreslonych dla Spdétki plandw strategicznych poprzez opiniowanie i zatwierdzanie
rocznych budzetéow finansowych, w tym planéw wydatkéow inwestycyjnych.
Zaproponowane przez Zarzad Spotki parametry Planu Finansowego na rok 2013 zostaty
przebadane przez Rade Nadzorczg przede wszystkim pod wzgledem zgodnosci
przyjetych w nich zatozen rynkowych i ekonomicznych z dtugoterminowymi celami

strategicznymi wyznaczonymi dla Spétki.
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Dokonywana w minionym roku obrotowym na kazdym posiedzeniu Rady analiza
wykonania poszczegdinych parametréw planu finansowego na rok 2012, tak spoiki
dominujacej, jak i spdtek zaleznych miata na celu w gtdwnej mierze bezposredni nadzor
nad realizacjg przyjetych dla Spétki celéw gospodarczych, w obliczu panujgcych ryzyk
wywoflanych spadkiem koniunktury na rynku stalowym oraz duzymi wahaniami

nastrojow na rynkach finansowych.

III. Ocena sposobu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki oraz systemu
kontroli wewnetrznej
Rada Nadzorcza uznaje, iz proces zarzadzania ryzykiem korporacyjnym wypetniany jest
przez Zarzad, kierownictwo, oraz pozostatych pracownikéw prawidtowo. Obszary ryzyka
istotne dla Spétki takie jak:

e ryzyko operacyjne zwigzane z dziatalnoscig handlowg Spétki,

e ryzyko finansowe, w tym ryzyko walutowe i stép procentowych,

e ryzyko zarzadzania majgtkiem trwatym (rzeczowym i finansowym)

e ryzyko zwigzane ze sprawozdawczoscig, bezpieczenstwem IT oraz ochrong

informacji niejawnych.

identyfikowane sg przez osoby kierujgce Spotka wiasciwie i uwzgledniane juz na etapie
budowania strategii oraz tworzenia biezgcych plandw przedsiebiorstwa.
Zdaniem Rady Nadzorczej prawidlowa jest tez reakcja Zarzadu i kierownictwa na
wystepujace ryzyko. Charakteryzuje sie ona podejmowaniem dziatari pozwalajgcych na
unikniecie badZz ograniczenie ryzyka w w/w obszarach, miedzy innymi poprzez
stosowanie istniejgcych w Spétce procedur.
Najwiekszy wptyw na zmienno$¢ cen i popytu na stal, a tym samym na wyniki
finansowe Stalprofilu ma stan gospodarki polskiej oraz krajéw Unii Europejskiej
bedacych dla Spoétki gtdwnymi rynkami zbytu. Rok 2012 przynidst ochtodzenie
koniunktury na rynku wyrobdéw hutniczych wywotane spowolnieniem gospodarki
polskiej, jak i unijnej. Prognozy dotyczace koniunktury w dtuzszym terminie pozostajg
optymistyczne jednak nadal nalezy sie liczy¢ z mozliwoscig wystepowania przejsciowych
korekt wywotanych turbulencjami na rynkach surowcowych i finansowych. W ocenie
Rady odpornos¢ Spotki na czas ewentualnej dekoniunktury znaczaco zwieksza przyjety,
scentralizowany system dystrybucji generujacy stosunkowo niskie koszty state.
Stalprofil, dysponujac takze odpowiednimi zasobami kapitatowymi i bogatg ofertg
handlowa, jest przygotowany do funkcjonowania w warunkach zmiennej koniunktury na
rynku stali.
Z racji stosowanych odroczonych termindw ptatnosci Spétka narazona jest na ryzyko
kredytu kupieckiego. W celu jego ograniczenia Spotka na biezgco analizuje
wiarygodnos$¢ swoich klientdw i stosuje rézne formy zabezpieczen, takze we wspdtpracy

z zewnetrznymi firmami ubezpieczeniowymi. Zdaniem Rady Spdtka stosuje ostrozng
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polityke handlowa, dzieki ktorej nie poniosta dotychczas zadnych istotnych strat z tytutu
niesciggalnych naleznosci.

W zwigzku z realizowang sprzedazg eksportowg oraz dokonywanymi zakupami towaréw
Z importu w walutach obcych (gtdwnie w EURO) Spdtka narazona jest na ryzyko
kursowe mogace ujemnie wptywac na poziom realizowanych marz handlowych. W celu
ograniczenia tego ryzyka Spodtka zgodnie z przyjeta i zaakceptowang przez Rade
strategig zabezpiecza swdj obrét walutowy poprzez naturalny hedging oraz transakcje
zabezpieczajgce typu forward.

Spotka korzystajgc z kredytow bankowych jest narazona na ryzyko zmiany stép
procentowych. Spotka nie posiada obecnie instrumentdw zabezpieczajgcych przed
Zmiang stdép, jednakze na biezgco monitoruje rynek w tym zakresie i dywersyfikuje
zrodta pozyskiwania kredytéw.

Kolejnym zagrozeniem, na ktére narazona byta w roku 2012 Spétka byty zdaniem Rady
dziatania nieuczciwych podmiotdw, ktérych celem sg oszustwa podatkowe pod postacig
tzw. ,karuzeli podatkowych”. Proceder wytudzania podatku VAT, poprzez wprowadzanie
tanich nie obtozonych podatkiem VAT towardw, prowadzit do dezorganizacji rynku
sprawiajagc, ze w niektdrych asortymentach rynek dystrybucji stali stawat sie
zdominowany przez naduzywajgce prawa lub nielegalnie dziatajgce podmioty.

Wedtug cztonkdw Rady Spotka kieruje sie zasadami odpowiedzialnego i rzetelnego
handlu, zdaje sobie sprawe z ryzyka przeniesienia skutkdéw takze podatkowych dziatania
nieuczciwych podmiotéw na podmioty legalnie i uczciwie dziatajgce na rynku. Ryzyko
podatkowe wynikajagce z trwajgcego w branzy procederu wytudzania VAT, Spodtka
ogranicza dokonujgc zakupow gtownie bezposrednio u producentdow wyrobdw
hutniczych, a nie u posrednikéw.

Czynnosci  kontrolne podejmowane sg na biezgco w ramach okreSlonych dla
poszczegdlnych pracownikdw Spotki zakresow obowigzkow i odpowiedzialnosci, a
wykazywane ewentualne nieprawidtowosci usuwane w wyniku dziatan korygujacych.
Wazng role w istniejgcym w Spdice, ciggtym, wielostopniowym procesie kontroli
wewnetrznej peini Rada Nadzorcza oraz wchodzacy w jej sktad Komitet Audytu,
powotywany przez Rade Nadzorczg z grona jej cztonkdéw. Do zadan Komitetu Audytu
nalezy miedzy innymi monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej oraz
monitorowanie skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej, a takze procesu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki. Komitet Audytu jest na biezgco informowany
o harmonogramie audytu i poprzez Scisty kontakt z audytorem zewnetrznym
przeprowadzajgcym czynnosci rewizji finansowej monitoruje proces sporzadzania
sprawozdan finansowych oraz jako$¢ wspotpracy Zarzadu z audytorem. Komitet Audytu
monitoruje takze niezalezno$¢ osobistg audytorow oraz niezalezno$¢ Kancelarii
przeprowadzajgcej badanie w stosunku  do cztonkdw organdw zarzadzajgcych,

nadzorujgcych Spotki oraz w stosunku do samej Spdtki STALPROFIL SA. Elementem
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kontroli procesu sporzadzania sprawozdan finansowych jest ich weryfikacja przez
niezaleznego biegtego rewidenta, wyboru ktérego dokonuje Rada Nadzorcza w drodze
konkursu ofert. Zgodnie z ksh i Statutem Spoétki, Rada Nadzorcza corocznie dokonuje
oceny sprawozdan finansowych Spotki w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, a o wynikach tej oceny informuje
akcjonariuszy w swoim sprawozdaniu, dostepnym na stronie internetowej Spotki.

Zdaniem Rady Nadzorczej funkcja kontroli wewnetrznej wypetniana gtéwnie przez
Zarzad i kierownictwo Spdtki zapewnia zgodno$¢ prowadzonych dziatan z normami
prawnymi i przyjetymi wewnetrznymi procedurami, a w zakresie sprawozdawczosci
finansowej dodatkowo z obowigzujgcymi przepisami dotyczacymi zasad prowadzenia

rachunkowosci.

Dabrowa Gérnicza 17.05.2013r

Podpisy cztonkow Rady Nadzorczej

1. Stefan Dzienniak - Przewodniczacy Rady

2. Jacek Zub - Z-ca Przewodniczacego Rady
3. Marcin Gamrot - Czlonek Rady

4. Jerzy Goinski - Cztonek Rady

5. Jarostaw Kuna - Czlonek Rady

6. Krzysztof Lis - Cztonek Rady

7. Tomasz Slezak - Cztonek Rady




