Pismo Prezesa Zarzgdu do Akcjonariuszy

Stangun: Tadshio

Na rece akcjonariuszy, inwestoréw i innych uczestnikow
rynku kapitalowego sktadam skonsolidowany Raport
Roczny, ktéry w sposéb syntetyczny przedstawia
najistotniejsze wydarzenia, jakie wroku 2018 miaty
miejsce w Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. oraz w jej
otoczeniu rynkowym.

Aktywnos$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej STALPROFIL
S.A. w roku 2018 koncentrowata sie, tak jak w latach
poprzednich, na dwdch podstawowych segmentach
branzowych, do ktdorych nalezg: handel, przetwoérstwo
i dziatalnos¢ ustugowa na rynku stalowym oraz dziatalnos¢
zwigzana z infrastrukturg sieci przesytowych gazu, dlatego
tez istotnym z punktu widzenia kondycji Grupy byfa
koniunktura, jaka panowata na tych kluczowych rynkach.

W roku 2018 koniunktura na rynku stalowym byta korzystna. Zuzycie stali w Polsce w roku 2018 po raz
kolejny byto rekordowe. Wedtug danych Hutniczej Izby Przemystowo-Handlowej w 2018 roku zuzycie stali
w Polsce osiggneto poziom 14,9 min ton i wzrosto o 9,5% w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Duzy popyt na stal pociggnat za sobg dalszy wzrost cen. Wedtug Steel Business Briefing
w roku 2018 S$rednie ceny podstawowych asortymentéw wyrobéw hutniczych, ktérymi handluje Spoétka,
takich jak ksztattowniki i blachy gorgcowalcowane, byty wyzsze niz w roku ubiegtym o odpowiednio 15%
i 4%. Byto to miedzy innymi efektem wiekszego popytu na stal, a takie podejmowanych przez Unie
Europejska dziatarn ochronnych dla swojego rynku, w tym wprowadzenia kontyngentéw importowych i cet
na stal spoza Unii.

Wzrost popytu oraz utrzymanie trwajgcego juz od roku 2016 wzrostowego trendu cen wyrobdow hutniczych
pozwolito na wypracowanie lepszych wynikéw zaréwno przez producentdw, jak i dystrybutoréow stali. Obrot
zrealizowany przez Grupe w ramach segmentu stalowego osiggnat w roku sprawozdawczym wartos¢ prawie
617 min zt., notujac 6,6% wzrost liczony r/r.

Rowniez w segmencie infrastruktury sieci przesytlowych gazu, obejmujgcym: dostawy rur stalowych
w izolacji antykorozyjnej do budowy gazociggdéw oraz wykonawstwo sieci przesytowych gazu, koniunktura
rynkowa w roku 2018 byta znacznie lepsza, niz w roku poprzednim. W okresie tym wolumen sprzedazy
izolacji antykorozyjnych na rurach stalowych, oferowanych przez spétke zaleing IZOSTAL S.A., wzrdst
0137%r/r.

Wptyw na tak istotny wzrost obrotéw na rynku izolacji antykorozyjnych miaty wzmozone dostawy do
krajowego lidera w branzy infrastruktury gazowej, tj. O.G.P Gaz-System S.A. Sposrdd rozstrzygnietych do
korica 1Q 2019 przetargdw publicznych, organizowanych w ramach strategicznej dla kraju drugiej
perspektywy inwestycyjnej O.G.P Gaz-System S.A., tacznie na 1.028 km izolowanych rur stalowych DN700
i DN1000, Grupa zrealizuje dostawy 851 km rur, tj. okoto 85% catoéci zaméwionych dostaw. Swiadczy to
o skutecznosci Grupy w konkurowaniu z pozostatymi 10 firmami/konsorcjami z Europy i Azji, ktore zostaty
w prekwalifikacjach dopuszczone przez O0.G.P Gaz-System S.A. do sktadania ofert.

W 2018 r. takze przychody z ustug wykonawstwa sieci przesytowych gazu osiggnety zadowalajgcy poziom
prawie 88 min zt, co stanowi ponad pieciokrotny wzrost r/r sprzedazy Grupy na tym rynku.
Zrestrukturyzowany w latach ubiegtych Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu w roku 2018, posiadajgc
odpowiednie kompetencje i zasoby do skutecznego konkurowania na rynku budowy gazociggéw, wiasciwie
korzystat z poprawy koniunktury wypracowujac bardzo dobre wyniki finansowe.

Dziatajac w opisanym powyzej otoczeniu rynkowym Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. w 2018 r. osiggneta
rekordowe w swojej historii przychody ze sprzedazy w kwocie 1 455 min zt, czyli na poziomie o ponad 30%
wyzszym niz w 2017 r. Wzrost ten wynikat z wyzszych r/r przychodéw Grupy w obu segmentach: o 6,6%
w segmencie stalowym i 55,6% segmencie infrastruktury sieci przesytowych gazu.



W roku 2018 umocnilismy naszg pozycje na rynku krajowym, a jednoczesnie w Unii Europejskiej, ktora jest
gtéwnym zagranicznym rynkiem zbytu podmiotéw z Grupy. Wartos¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. na rynki zagraniczne wzrosta o 17,7% i wyniosta 122 min zt. Gtdwnymi odbiorcami
zagranicznymi Grupy w roku 2018 byty Stowacja, Czechy, Estonia, Niemcy, Rumunia, Wegry, totwa i Litwa.

Skonsolidowany wynik netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej byt satysfakcjonujgcy
i wynidst prawie 29 min zt, co stanowi 136,6% wzrost r/r. Uzyskane przez Grupe dobre wyniki finansowe sg
nie tylko efektem dziatan marketingowych aktywizujacych sprzedaz, ale takze przynoszgcego wymierne
efekty programu oszczednosciowego, ktdrego gtéwnymi zatozeniami sg kontrola kosztéw biezacej
dziaftalnosci i optymalizacja poziomu majgtku obrotowego, co w efekcie idzie w parze z optymalizacjg
zapotrzebowania na zrédta finansowania obrotu.

W okresie wzmozonego zapotrzebowania na rynku handlu wyrobami hutniczymi, a takze rynku produkcji
izolowanych rur stalowych sprostalismy wyzwaniom logistycznym i jakosciowym, jakie stawiajg przed nami
odbiorcy. Umozliwit nam to unowoczesniony w ostatnich latach system sprzedazy oraz dokonana
modernizacja zaplecza logistycznego i produkcyjnego Grupy.

Mamy $wiadomosé, ze dystrybucja wyrobdw hutniczych ewoluuje w kierunku dostaw materiatéw $cisle
wyselekcjonowanych, czesciowo przetworzonych, przygotowanych pod konkretne przedsiewziecia
inwestycyjne. Aby sprostac¢ coraz wyzszym wymaganiom klientédw, ktdrzy oczekujg nie tylko petnej oferty
asortymentowe] i kompletacji wielopozycyjnych zamoéwienn ale takie wstepnej obrdbki nabywanych
wyrobow hutniczych, STALPROFIL przeprowadzit w ostatnich latach modernizacje swoich sktadéw
handlowych — w Dabrowie Godrniczej i Katowicach. Kolejnym krokiem rozwojowym w tym segmencie
dziatalnosci, podjetym w roku 2018, jest budowa na sktadzie w Katowicach w petni zautomatyzowanego
magazynu wysokiego sktadowania. Inwestycja ta bedgca odpowiedzig na najnowsze trendy w dystrybucji
stali, jakimi sg automatyzacja i przemyst 4.0, umozliwi juz pod koniec 2019 roku dalsze poszerzenie oferty
handlowej Grupy oraz jeszcze bardziej wydajng obstuge klientéw.

Grupa zamierza tez zwiekszy¢ swoje zdolnosci produkcyjne w zakresie wykonawstwa konstrukcji stalowych
i konstrukcji maszynowych. Stuzyé temu bedzie realizowana obecnie przez spoétke zalezng Kolb sp. z o.0.
budowa hali produkcyjnej wraz z wyposazeniem w postaci wyspecjalizowanych maszyn i urzadzen
pozwalajgcych na zachowanie najwyzszych wymogdw jakosciowych produkowanych konstrukcji.

Takze w segmencie infrastruktury Grupa planuje inwestycje stuzgce poprawie efektywnosci i wydajnosci
pracy, w tym uzupetnienie sprzetu i oprzyrzgdowania wykorzystywanego do budowy gazociggéw DN1000.

tacznie w 2019 r. Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. planuje poniesé naktady inwestycyjne na poziomie
32,6 min zt, w tym 26,1 min zt w segmencie stalowym i 6,5 min zt w segmencie infrastruktury.

Podsumowujac rok 2018 z uwagg obserwujemy trendy, ktére rzadzi¢ beda rynkiem w latach kolejnych.
Wedtug prognoz World Steel Association, zuzycie jawne stali w UE wzrosnie w 2019 r. o 1,7%. Réwniez
zdaniem EUROFER perspektywy na 2019 r. sg korzystne. Konsumpcja stali w UE bedzie rosta w $lad za
wzrostem produkcji praktycznie we wszystkich sektorach ,stalochtonnych”, takich jak budownictwo,
przemyst maszynowy, motoryzacyjny czy AGD. Dzieki planowanym duzym inwestycjom infrastrukturalnym,
finansowanym z nowej perspektywy unijnej, krajowy rynek powinien wzrasta¢ w szybszym tempie niz rynek
UE. Te optymistyczne prognozy powinny mie¢ wptyw na utrzymanie trwajgcych na rynku pozytywnych
trenddéw dotyczacych popytu na oferowane przez Spotke towary i ustugi.

Optymistyczne wydajg sie takze prognozy dla krajowego rynku wykonawstwa gazociggéw. Kluczowe dla
tego rynku sg plany inwestycyjne strategicznej dla polskiej gospodarki spotki O.G.P Gaz-System S.A.
W najblizszych miesigcach ma zosta¢ uruchomiona przez OGP Gaz-System S.A. kolejna (trzecia)
perspektywa inwestycyjna, ktora obejmuje budowe ok. 2000 km gazociggdéw przesytowych w latach 2019-
2028. Grupa oczekujgc na nowa, trzecig perspektywe inwestycyjng OGP Gaz-System S.A. ma w segmencie
infrastruktury, zarowno w zakresie dostaw izolowanych rur stalowych jak i ustug wykonawstwa gazociggéw
wypetniony portfel zaméwien w horyzoncie co najmniej nastepnych dwunastu miesiecy.

Pomimo pozytywnych prognoz gospodarczych na rok 2019 w planowaniu naszych dziatan na przyszto$é nie
zapominamy o zagrozeniach, w tym istniejagcym ryzyku zawirowan cen na rynkach surowcéw
wykorzystywanych do produkcji hutniczej. Ceny stali zalezg przede wszystkim od cen rudy zelaza, wegla
koksujgcego i ztomu. Dlatego to wiasnie dynamika cen tych surowcéw jest gtdwnym obszarem ryzyka dla
koniunktury na rynku stali w nastepnych okresach i z tym wigzg sie nasze obawy na przysztosc.

Zagrozeniem dla europejskiego rynku stali w roku 2019 moze byc¢ takze narastajgcy protekcjonizm bedacy
odpowiedzig na zakiécenia réwnowagi pomiedzy popytem a podazg w Swiatowym handlu stala.



W kontekscie powszechnej, utrzymujgcej sie nadwyzki mocy produkcyjnych rynek musiat sie zmierzyé
w roku 2018 z restrykcyjnymi ctami importowymi wprowadzonymi przez USA oraz przyjetymi w odwecie
przez Unie Europejska ochronnymi ctami i kontyngentami na przywdz szeregu kategorii produktéw
stalowych do Unii. Potencjalne zaostrzenie sie dziatah odwetowych prowadzacych do wojny handlowej
moze by¢ kluczowym czynnikiem ryzyka na rynku stali.

Grupa dysponuje odpowiednim doswiadczeniem i potencjatem by ograniczy¢ wystepujace ryzyka rynkowe
i spetni¢ oczekiwania odbiorcéw zaréwno z segmentu stalowego jak i segmentu budowy sieci przesytowych
gazu.

Podsumowujgc wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za 2018 rok musze stwierdzié¢, ze witasciwie
wykorzystalismy dobrg koniunkture rynkowa. Wzmocnieni o nowe doswiadczenia jesteSmy gotowi
w przysztosci jeszcze skuteczniej konkurowaé na rynku i podejmowaé nowe wyzwania. Jestem przekonany,
iz zasady etyki biznesu, do ktérych podmioty z Grupy przywigzujg szczegdlng wage, partnerskie relacje
z kontrahentami oraz silna orientacja na potrzeby klienta, bedg nadal zrédtem sukcesu Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. i w kolejnych latach powieksza¢ beda jej warto$¢ dla obecnych i przysztych akcjonariuszy.
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