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I. WYBRANE DANE FINANSOWE.

WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt w tys. EUR

GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL S.A. | kwartat 2019 | | kwartat 2018 : | kwartat 2019 | | kwartat 2018
Przychody ne,tto.ze sprz.ed,azy produktéw, 340 254 348 607 79 169 83431
ustug, towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 9995 12 518 2326 2996
Zysk (strata) brutto 9967 11295 2319 2703
Zysk (strata) netto przypadajacy /(a) na 6227 8 484 1449 2030
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Przepfyvyy plenlqzne netto z dziatalnosci 31756 (20 687) 19023 (4951)
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. L (525) 488 (122) 117
inwestycyjnej
Erzepfywy_plenlqzne netto z dziatalnosci (64 654) (9 499) (15 044) (2 273)
finansowej
Zmle.lna stan,u srodkéw pienieznych i 16 577 (29 698) 3857 (7 108)
ekwiwalentéw

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018

Aktywa razem 846 841 893 883 196 880 207 880
Zobowigzania dtugoterminowe 107 846 84 486 25073 19 648
Zobowigzania krotkoterminowe 368 147 446 435 85590 103 822
Kapitat wasny przypadajacy akcjonariuszom 294 262 288035 68 412 66 985
jednostki dominujgcej
Kapitat zaktadowy 1750 1750 407 407
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,36 0,48 0,08 0,12

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

W nastepujacy sposdb:

e Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych

catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz

skonsolidowanego zysku przypadajgcego na jedng akcje za pierwszy kwartat 2019r.

(pierwszy kwartat 2018r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng

Srednich kursdw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca pierwszego kwartatu. Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,2978 zt (1 EURO = 4,1784z1).

e Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe] przeliczono

wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs
ten wynidst na 31 marca 2019r. - 1 EURO = 4,3013 zt (na 31 grudnia 2018r. - 1 EURO =

4,3000 zt).

Dane bilansowe dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego

2018.
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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt w tys. EUR

STALPROFIL S.A. | kwartat 2019 | | kwartat 2018 | | kwartat 2019 | | kwartat 2018
Przychody ne,tto.ze sprz.ed,azy produktéw, 138 798 156 649 32 295 37490
ustug, towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4782 6 803 1113 1628
Zysk (strata) brutto 4 668 6 545 1086 1566
Zysk (strata) netto 3619 5271 842 1261
Przepfyvyy Pieniqzne netto z dziatalnosci 673 (3 069) 157 (734)
operacyjnej
_Przep’rwa plgmezne netto z dziatalnosci 3306 15 555 769 3723
inwestycyjnej
Erzepfywy_pieniqzne netto z dziatalnosci (2 689) (15 960) (626) (3 820)
finansowej
Zmi:?na stan{u srodkéw pienieznych i 1290 (3 474) 300 (831)
ekwiwalentéw

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018

Aktywa razem 422 016 435093 98 114 101 184
Zobowigzania dtugoterminowe 66 385 49 515 15434 11515
Zobowigzania krotkoterminowe 107 790 150 239 25 060 34939
Kapitat wtasny 247 841 235339 57 620 54730
Kapitat zaktadowy 1750 1750 407 407
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,21 0,30 0,05 0,07

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

W nastepujacy sposdb:

e Pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z zyskdéw lub strat i innych catkowitych
dochoddw, jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz jednostkowego
zysku przypadajgcego na jedng akcje za pierwszy kwartat 2019r. (pierwszy kwartat 2018r.)
przeliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych
przez NBP obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca pierwszego kwartatu. Kurs ten
wyniost 1 EURO = 4,2978 zt (1 EURO = 4,1784zt).

e Pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug
sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst
na 31 marca 2019r. - 1 EURO =4,3013 zt (na 31 grudnia 2018r. - 1 EURO = 4,3000 z1).

Dane bilansowe dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego

2018.
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1. KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej STALPROFIL

S.A.
AKTYWA Na dzien Na dzien Na dzien
(tys. zt) 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 274181 258 915 248 233
Rzeczowe aktywa trwate 256 479 244 321 235 656
Wartosc firmy 3585 3585 3731
Inne wartosci niematerialne 404 462 542
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 444 9 496 7 588
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 1269 1051 716
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 572 660 634 968 532 540
Zapasy 263120 368 082 281738
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w 285 985 260 289 244 615

tym:
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 254 389 228 707 211782
naleznosci z tytutu przekazanych zaliczek 13764 15 468 20086
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 9582 318 1374
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3167 2 667 723
Walutowe kontrakty terminowe 113 7 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20275 3923 5201
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - 263
Aktywa razem 846 841 893 883 780773
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Na dzien Na dzien Na dzien
PASYWA 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Kapitat wtasny 370 848 362 962 342 079
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 000 8 000 8 000
Kapitat zapasowy 171 166 171 166 157 599
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw (246) (246) (55)
Zysk / (strata) z lat ubiegtych i roku biezacego 113592 107 365 103 597
Udziaty niekontrolujace 76 586 74 927 71188
Zobowiazania dtugoterminowe 107 846 84 486 83584
Rezerwy 826 826 890
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6791 2 649 2392
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 60 352 54 589 54 245
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 17 477 3785 2708
Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, 22 400 22 637 23 349
w tym:
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu otrzymanych dotacji 21745 21978 22 676
Zobowiazania krétkoterminowe 368 147 446 435 355110
Rezerwy 6 909 9736 19761
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 74 946 141797 66 818
Krotkotermlinom{a czes¢ dtugoterminowych kredytow 3655 5122 5 866
bankowych i pozyczek
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 2077 1572 1268
Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, 279 886 287932 258 963
w tym:
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 150295 192 326 182 267
zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 100 195 75989 60570
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 1397 3786 1006
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu otrzymanych dotacji 930 930 930
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 674 233 1252
Walutowe kontrakty terminowe - 43 1182
Pasywa razem 846 841 893 883 780773
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2. Skrécone sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

AT KAKACNY ot | e
31.03.2019 31.03.2018
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw 340 254 348 607
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatéw 313936 313 557
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 26318 35050
Pozostate przychody 841 482
Koszty sprzedazy 7831 13890
Koszty ogolnego zarzadu 9250 9 055
Pozostate koszty 83 69
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9 995 12518
Przychody finansowe 1255 414
Koszty finansowe 1283 1637
Zysk / (strata) brutto 9967 11295
Podatek dochodowy 2081 2 240
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 7 886 9 055
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 7 886 9 055
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgce;j 6227 8484
Udziaty niekontrolujgce 1659 571
Pozostate dochody catkowite - -
Dochody catkowite razem 7 886 9 055
Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 6227 8484
Udziaty niekontrolujace 1659 571
Za okres od Za okres od
01.01. do 01.01. do
31.03.2019 31.03.2018
Zysk / (strata) na jedng akcje: (w zt)
podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,36 0,48
podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,36 0,48
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3. Skrécone sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Grupy Kapitatowej

STALPROFIL S.A.
po zmianie  przed zmiang
METODA POSREDNIA Zackresod ;. res od 01.01. do
(tys. 1) 01.01. do 31.03.2018
31.03.2019
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto 9967 11295 11295
Korekty o pozycje: 71789 (31982) (31982)
Amortyzacja Srodkéw trwatych 3061 2 850 2 850
Amortyzacja wartosci niematerialnych 59 86 86
Zyski / (straty) z tytutu roznic kursowych 36 (2136) (2 136)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1070 735 735
Zysk / (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (60) (25) (25)
Zmiana stanu rezerw (2 828) (207) (207)
Zmiana stanu zapaséw 104 962 20747 20747
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (24 970) (64 512) (64 512)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczenn miedzyokresowych biernych (8 597) 12 942 12 942
Zaptacony / (zwrdcony) podatek dochodowy (944) (2 462) (2 462)
Inne korekty - - -
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjne;j 81756 (20 687) (20 687)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 3844 1249 25
Wptywy z tytutu odsetek 1 - -
Inne wptywy inwestycyjne 41 - (8)
X\i/g:qzttlgr?:l:;&ycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 4410 607 607
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych - 146 146
Inne wydatki 1 8 -
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (525) 488 (736)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytéw i pozyczek 6353 57 562 -
Inne wptywy finansowe - - 1224
Sptata kredytow i pozyczek 68912 65 742 57 726
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 1021 478 478
Zaptacone odsetki 943 841 841
Inne wydatki 131 - -
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (64 654) (9 499) (57 821)
) o odw peiinch o7 asem|  goaun
zz(tgl(:lplenlezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek 3923 34 447 19 227
pinlatyeh | wnwalenté srodkow plemgtongh | (225) 452 452
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec 20275 5201 (59 565)

okresu
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4. Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
(tys. zt) Kanitat sN:zi‘g;liszIi:'i Kaitat Kapitat rezerwowy z | Zysk / (strata) z lat . Udzialy. Kapita’f wiasny
P przecazy akell P aktualizacji wyceny | ubiegtych i roku Razem niekontrolujace ogotem
podstawowy | powyzejich wartosci | zapasowy , o
. . aktywow biezgcego
nominalnej
Saldo na dzier 01.01.2019 roku 1750 8 000 171166 (246) 107 365 288 035 74 927 362 962
Zysk / (strata) za rok obrotowy 6227 6 227 1659 7 886
Saldo na dzier 31.03.2019 roku 1750 8 000 171166 (246) 113 592 294 262 76 586 370 848
Saldo na dzier 01.01.2018 roku 1750 8 000 157 599 (55) 96 012 263 306 70617 333923
Zysll<| / (straty.) aktuarlaln.e dotyczace rezerw (236) (236) (236)
na $wiadczenia pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub 45 (860) (815) (815)
przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 13213 (13 213) - -
Kapitat z tyt. potgczenia spétek 354 (354) - -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 28 930 28 930 5480 34410
Dywidendy (3 150) (3 150) (1170) (4 320)
Saldo na dzien 31.12.2018 roku 1750 8 000 171 166 (246) 107 365 288 035 74 927 362 962
Saldo na dzien 01.01.2018 roku 1750 8 000 157 599 (55) 96 012 263 306 70617 333923
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub (899) (899) (899)
przeniesionymi z kapitatu
Zysk / (strata) za rok obrotowy 8484 8484 571 9 055
Saldo na dzien 31.03.2018 roku 1750 8 000 157 599 (55) 103 597 270 891 71188 342 079
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5. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.01. do 31.03.2019

Kwoty odwrécenia . .
y . Kwoty odpiséw L.
Kwota odpisow odpisow o Kwota odpisow
. L aktualizujacych N
aktualizujgcych aktualizujgcych L. ) aktualizujacych
- A . . wartosci zapasow L . .
(tys. zt) wartosci zapasow na zapasy ujete jako . . wartosci zapaséw na
L. . ujetych w okresie X
poczatek okresu pomniejszenie tych . koniec okresu
) . jako koszt
odpisow w okresie
1 2 3 4=1-2+3
Materiaty 1407 6 - 1401
Produkty w toku 42 6 38 74
Wyroby gotowe 924 - - 924
Towary 4000 1151 - 2 849
RAZEM 6373 1163 38 5248

6. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.01.

(tys. 21) do 31.03.2019

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 17 528
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 228
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 228
naleznos¢ gtéwna -
naleznos$¢ odsetkowa 228
pozostate naleznosci -
Odwradcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 329
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 17 427
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 5621
naleznos¢ gtéwna 4268
naleznos$¢ odsetkowa 1353
pozostate naleznosci 11 806
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7. Rezerwy Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.01. do 31.03.2019

Rezerwy na
Rezerwy Rezerwy na . .
. Swiadczenia
dotyczace inne R Pozostate
(tys. zt) , pracownicze Razem
zakonczonych naprawy i tym rezerwy
k Kt X
ontraktéow  gwarancyjne podobne
Wartosc¢ na poczatek okresu, w 5154 129 2094 3185 10 562
tym:
- krotkoterminowe na
5154 129 1268 3185 9736
poczatek okresu
- dtugoterminowe na ) ) 326 ) 326
poczatek okresu
Zwiekszenia - - 552 1213 1765
- utworzone w okresie | - - 552 1213 1765
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 2263 3 788 1538 4592
- wykorzystane w ciggu 263 3 788 1217 2271
roku
- rozwigzane ale 2000 - - 321 2321
niewykorzystane
Wartos¢ na koniec okresu w 2891 126 1858 2 860 7735
tym:
- krétkoterminowe na koniec 7891 126 1032 7 860 6909
okresu
- dtugoterminowe na koniec ) ) 326 ) 326
okresu
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8. Odroczony podatek dochodowy Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

. Rachunek
Bilans .
zyskow i strat
tys. zt
(tys. 21 Na dzien Na dzien Zg:l(;rlesdzd
31.03.2019 : 31.12.2018 31.03.2019
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie réznice kursowe 4 13 (9)
wycena rzeczowych aktywdw trwatych 626 611 15
bonifikata na towary 42 420 (378)
odszkodowania 33 33 -
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 25 32 (7)
wartosc srodkéw trwatych w leasingu 4240 1480 2760
kontrakty dtugoterminowe 1821 60 1761
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku 6791 2649
dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
naliczone odsetki 60 59 (1)
wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu 3677 1010 (2 667)
ujemne roznice kursowe 4 9 5
rezerwy na przyszte koszty 3171 3817 646
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 340 337 (3)
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 305 331 26
odpisy aktualizacyjne na zapasy 997 1211 214
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w przysztych 1976 318 (1658)
okresach/
kontrakty dtugoterminowe 265 719 454
pozostate 8 59 51
niezrealizowana marza 1596 1581 (15)
aktualizacja wyceny rezerw na $wiadczenia 45 45 )
pracownicze
Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku 12 444 9496
dochodowego
Obciazenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z zyskéw 1194
lub strat
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z innych -
catkowitych dochodow
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1. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

STALPROFIL S.A.

1. Skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej STALPROFIL S.A.

AKTYWA Na dzien Na dzien Na dzien
(tys. zt) 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 168 175 151 657 187 411
Rzeczowe aktywa trwate 92 220 86 780 80771
Inne wartosci niematerialne 81 101 132
Dtugoterminowe aktywa finansowe 69 415 60532 87 280
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 158 3919 19228
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 301 325 -
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 253 841 283436 250125
Zapasy 138 547 152 550 152 381
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w 110 109 127 486 96 454
tym:
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 97 365 122 476 90731
naleznosci z tytutu przekazanych zaliczek - 1703 -
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 9582 318 1374
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2433 1934 26
Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 5 6
Walutowe kontrakty terminowe 10 7 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2736 1454 996
Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do i ) 262
sprzedazy
Aktywa razem 422 016 435 093 437 536
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Na dzien Na dzien Na dzien
PASYWA 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

Kapitat wtasny 247 841 235339 264 979
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 000 8 000 8 000
Kapitat zapasowy 171 166 171 166 157 599
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw 39334 30451 71977
Zysk / (strata) z lat ubiegtych i roku biezacego 27 591 23972 25653
Zobowiazania dtugoterminowe 66 385 49 515 49 207
Rezerwy 585 585 684
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4914 1626 1634
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 48 905 44 590 44 032
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 11327 2 055 2183
Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 654 659 674
Zobowigzania krétkoterminowe 107 790 150 239 123 350
Rezerwy 4777 7 426 19 246
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 4247 8 800 5935
Krotkoterml.nom{a cze$¢ dtugoterminowych kredytow 3442 4590 4589
bankowych i pozyczek
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 1385 972 884
Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, 93939 128 451 92 202
w tym:

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 66 599 93 883 84 004

zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 19 049 19 757 3323

rozhczem,a miedzyokresowe z tytutu wyceny 1397 3786 1006

kontraktow
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - 494

Pasywa razem 422 016 435 093 437 536
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2. Skrocone sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

STALPROFIL S.A.
Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACUNY ooLdo | 0101do
vs. 31.03.2019 31.03.2018
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw 138 798 156 649
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatéw 125 275 140 726
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 13523 15923
Pozostate przychody 514 152
Koszty sprzedazy 5036 5098
Koszty ogolnego zarzadu 4153 4129
Pozostate koszty 66 45
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4782 6 803
Przychody finansowe 440 261
Koszty finansowe 554 519
Zysk / (strata) brutto 4668 6 545
Podatek dochodowy 1049 1274
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 3619 5271
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 3619 5271
Pozostate dochody catkowite 8883 (18 336)
Pozy,qe, ktore zostarla przekwalifikowane na zyski lub straty po spetnieniu 3883 (18 336)
okreslonych warunkéw
Zysk.l /.(stra.ty) z tytu”fu aktuallza.1q| wyceny aktywow 3883 (22 686)
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Podatek dochodowy dotyczacy aktualizacji wyceny aktywow
RN . . - 4350
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Pozycje, ktdre nie zostang przekwalifikowane - -
Dochody catkowite razem 12 502 (13 065)
Za okres od Za okres od
01.01. do 01.01. do
31.03.2019 31.03.2018
Zysk / (strata) na jedna akcje: (w zt)
podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,21 0,30
podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,21 0,30

Strona 16




asr12019 STALPROFIL SA

3. Skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych STALPROFIL S.A.

po zmianie  przed zmiang
METODA POSREDNIA Za okres od 01.01. Za okres od 01.01. do
(tys. zt) do 31.03.2019 31.03.2018
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto 4668 6 545 6 545
Korekty o pozycje: (3 995) (9 614) (9 614)
Amortyzacja srodkow trwatych 1336 1250 1250
Amortyzacja wartosci niematerialnych 20 49 49
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych (34) - -
Koszty i przychody z tytutu odsetek 478 415 415
Zysk / (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (18) - -
Zmiana stanu rezerw (2 649) (65) (65)
Zmiana stanu zapaséw 14 003 (17 628) (17 628)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczerh miedzyokresowych 18 346 (11951) (11951)
czynnych
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych
. (34977) 19 840 19 840
biernych
Zaptacony / (zwrdcony) podatek dochodowy (500) (1524) (1524)
Przepfyv.vy srrodkow pienieznych netto z dziatalnosci 673 (3 069) (3 069)
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wpiywy z.e sprzedazy $rodkow trwatych i wartosci 3767 1224 )
niematerialnych
Wp’fywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i ) 14 453 14453
zaleznych
Wptywy z tytutu odsetek 17 17 17
Inne wptywy inwestycyjne 41 - -
Wydatlk|. n? nabyu.e rzeczowych aktywow trwatych i 518 139 139
wartosci niematerialnych
Inne wydatki 1 - -
.Przepfywy. src')dkow pienieznych netto z dziatalnosci 3306 15 555 14 331
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z kredytdw i pozyczek 4 455 - -
Inne wptywy finansowe - - 1224
Sptata kredytéw i pozyczek 5839 15035 7 019
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 808 366 366
Zaptacone odsetki 440 559 559
Inne wydatki 57 - -
P.rzepfywy.srodkow pienieznych netto z dziatalnosci (2 689) (15 960) (6 720)
finansowe;j
_Zwu:lfszenle / (zrtmlejs’zem(::) s.ta.nu srodkow pienieznych 1290 (3 474) 4542
i ekwiwalentéw srodkow pienieznych
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienigeznych na 1454 4470 (9453)
poczatek okresu
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych dotyczace
wyceny srodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkéw (8) - -
pienieznych
Sroqkl pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na 2736 996 (4911)
koniec okresu
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4. Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym STALPROFIL S.A.

Nadwyzka ze sprzedazy akcji

Kapitat rezerwowy z

Kapitat - Kapitat o Zysk | i hi
(tys. zt) apita powyzej ich wartosci apita aktualizacji wyceny ysk/ (strata)_z ‘at ubieglych | Razem
podstawowy . R zapasowy P roku biezagcego
nominalnej aktywow
Saldo na dzier 01.01.2019 roku 1750 8 000 171166 30451 23972 235339
ZySk.I /.(stra.ty) z tytu!u aktuahza}ql wyceny aktywow 3883 3883
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Zysk / (strata) za rok obrotowy 3619 3619
Saldo na dzier 31.03.2019 roku 1750 8 000 171 166 39334 27 591 247 841
Saldo na dzier 01.01.2018 roku 1750 8 000 157 599 90 353 16 716 274 418
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywow
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych) (44 808) (44 808)
Zysk.l / (.straty) z tytutu sprzedazy udziatow w spétce (4 526) 4526 i
zaleznej
%ys'ki / (str'aty) aktuar'!alne dotyczace rezerw na (218) (218)
Swiadczenia pracownicze
Podatek dochodf)wy zwlqzany z pozyc.Jan.'n . . (10 350) (860) (11 210)
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Potaczenie ze Stalprofil Handel Sp. z 0.0. 354 354
Podziat zysku netto 13213 (13 213) -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 19 953 19 953
Dywidendy (3 150) (3 150)
Saldo na dzier 31.12.2018 roku 1750 8 000 171166 30451 23972 235339
Saldo na dzier 01.01.2018 roku 1750 8 000 157 599 90 353 16 716 274 418
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywow
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych) (18 160) (18 160)
Zysk.l / (.straty) z tytutu sprzedazy udziatow w spétce (4 526) 4526 i
zaleznej
Podatek dochodF)wy ZV\{lazany z pOZVC.jaI’TH . . 4310 (860) 3450
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Zysk / (strata) za rok obrotowy 5271 5271
Saldo na dzien 31.03.2018 roku 1750 8 000 157 599 71977 25653 264 979
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5. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.01. do 31.03.2019

Kwota odpisow
aktualizujgcych

Kwoty odwrécenia
odpiséw
aktualizujgcych

Kwoty odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow

Kwota odpisow
aktualizujacych

(tys. zt) wartosci zapasow na zapasy ujete jako R . wartosci zapasow na
L. . ujetych w okresie X
poczatek okresu pomniejszenie tych . koniec okresu
) . jako koszt
odpisow w okresie
1 2 3 4=1-2+3
Materiaty 311 6 - 305
Towary 3822 1151 - 2671
RAZEM 4133 1157 - 2976

6. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.01.

(tys. 21 do 31.03.2019

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 15726
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 113
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 113
naleznosc¢ gtéwna -
naleznos¢ odsetkowa 113
pozostate -
Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 214
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 15 625
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 4132
naleznosc¢ gtéwna 3282
naleznos¢ odsetkowa 850
pozostate 11493
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7. Rezerwy STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.01. do 31.03.2019

Rezerwy na
Rezerwy Rezerwy na . .
. Swiadczenia
dotyczace inne R Pozostate
(tys. zt) , pracownicze Razem
zakonczonych naprawy i tym rezerwy
k Kt X
ontraktéow | gwarancyjne podobne
Wartosc¢ na poczatek okresu, w 5154 129 1761 967 3011
tym:
- krotkoterminowe na
5154 129 1176 967 7 426
poczatek okresu
- dtugoterminowe na ) ) 585 ) 585
poczatek okresu
Zwiekszenia - - 464 - 464
- u'Fworzor.we.w o.kr.e5|e i ) i 464 i 464
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 2263 3 702 144 3112
- wykorzystane w ciggu 263 3 702 138 1106
roku
- .rozwwlzane ale 2000 ) ) 6 2006
niewykorzystane
Wartos¢ na koniec okresu w 2891 126 1523 823 5363
tym:
- krotkoterminowe na koniec 7891 126 938 822 4777
okresu
- dtugoterminowe na koniec ) ) 585 ) 585
okresu
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8. Odroczony podatek dochodowy STALPROFIL S.A.

Bilans Rat’:hu'nek
zyskow i strat
(tys. 21) Na dzier Na dzier Zg:l(;rlesdzd
31.03.2019 31.12.2018 31.63.5019
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie réznice kursowe 4 13 (9)
wycena rzeczowych aktywdw trwatych 209 226 (17)
bonifikata na towary 42 420 (378)
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 1 1 -
wartosc srodkéw trwatych w leasingu 2 837 906 1931
kontrakty dtugoterminowe 1821 60 1761
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4914 1626
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
naliczone odsetki 3 3 -
warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 2382 577 (1 805)
ujemne réznice kursowe 4 9 5
rezerwy na przyszte koszty 719 1171 452
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 302 300 (2)
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 76 101 25
odpisy aktualizacyjne na zapasy 565 785 220
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w przysztych okresach/ 1806 170 (1636)
kontrakty dtugoterminowe 265 719 454
pozostate - 48 48
aktualizacja wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze 36 36 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6158 3919
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z zyskow lub strat 1049
Obciazenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z innych -
catkowitych dochodow

Strona 21



asr12019 STALPROFIL SA

V. INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU,
W TYM O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD.

1. Opis wazniejszych, stosowanych zasad rachunkowosci.

Raport zostat przygotowany w sposéb zapewniajgcy poréwnywalnos¢ danych finansowych.
Skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spdtki STALPROFIL S.A. i wszystkich
jej jednostek zaleinych zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unie Europejskg, w tym ze szczegdlnym
uwzglednieniem MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz w zakresie wymaganym
przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych... (Dz. U. z dnia 20 kwietnia
2018 poz. 757) i obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. i okres poréwnywalny od 1
stycznia do 31 marca 2018 r.

Prezentowane srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim
wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejska i przedstawia rzetelnie sytuacje finansows i
majatkowg Grupy na dzien 31 marca 2019 r. i 31 marca 2018 r., wyniki jej dziatalnosci oraz
przeptywy pieniezne za okres od dnia 01.01.2019r. do 31.03.2019r. i od 01.01.2018r. do
31.03.2018r.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego szczegétowo opisane zostaty w raporcie
STALPROFILS.A. za rok 2018. Zasady te nie uleglty zmianie w stosunku do opisanych w w/w raporcie,
a takze w stosunku do zasad stosowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

2. Gtéwne zatozenia polityki rachunkowosci przyjete przez Grupe w zwigzku z
wdrozeniem nowego standardu MSSF 16 — Leasing.

Od dnia 01.01.2019 rozliczanie uméw leasingowych w Grupie nastepuje zgodnie z MSSF 16
,Leasing”.

Kazda umowa leasingowa (z wyjatkiem umoéw krétkoterminowych i leasingu przedmiotéow
niskowartosciowych) jest ujmowana w ksiegach rachunkowych jak leasing finansowy.

Grupa zalicza do leasingu umowy, ktére dajg jej prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywow przez okreslony czas, w zamian za wynagrodzenie. Przyjmuje sie, ze prawo
kontroli istnieje, jezeli Grupa ma prawo do pobierania korzysci ekonomicznych ptyngcych z
wykorzystywania zidentyfikowanego sktadnika aktywow oraz prawo decydowania o wykorzystaniu
tego sktadnika.

Umoéw najmu zawartych na czas nieokreslony, jako niespetniajgcych definicji leasingu, Grupa nie
rozlicza wg zasad ustalonych w MSSF 16.

Dokonujgc klasyfikacji umow, Grupa odrdéznia umowy leasingu i umowy zawierajgce elementy
leasingu, od umdw o $wiadczenie ustug. W umowie leasingu Grupa otrzymuje i kontroluje prawo
do korzystania ze zidentyfikowanego sktadnika aktywéw w okreslonym okresie udostepnienia.
Natomiast w umowie o Swiadczenie ustug, Grupa nie otrzymuje sktadnika aktywow, ktéry mogtaby
kontrolowaé w okresie umowy. W przypadku, gdy umowa leasingu jest potgczona z umowg o
ustuge, Grupa rozdziela leasing od $wiadczenia ustugi, a uregulowania MSSF 16 stosuje wytgcznie
do leasingu.

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa ujmuje w ksiegach rachunkowych prawo do korzystania ze
sktadnika aktywdéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Na wartosé poczatkowy prawa do

korzystania ze sktadnika aktywow skfadajg sie:

— warto$¢ poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu;




asr12019 STALPROFIL SA

— optaty leasingowe zaptacone na rzecz leasingodawcy w dniu rozpoczecia leasingu lub
wczesniej pomniejszone o wszelkie zachety otrzymane w ramach leasingu;

— poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez Grupe, np. zwigzane z montazem;

— szacunkowe koszty demontazu, usuniecia sktadnika, doprowadzenia miejsca do stanu
poprzedniego lub innego stanu okreslonego w umowie, ktére poniesie jednostka (chyba ze
koszty te dotyczg kosztéw wytworzenia zapasow).

W nastepnych okresach Grupa wycenia prawo do korzystania ze sktadnika aktywéw wedtug modelu
kosztowego okreslonego w MSR 16. W modelu kosztowym, na dzien bilansowy prawo do
korzystania ze sktadnika aktywéw wyceniane jest w wartosci poczatkowej, pomniejszonej o tgczne
odpisy amortyzacyjne oraz taczne straty z tytutu utraty wartosci.

W przypadku, gdy prawo do korzystania ze sktadnika aktywow dotyczy klasy aktywow trwatych,
ktora jest przeszacowywana zgodnie z MSR 16, wéwczas Grupa prawo do korzystania tez wycenia
w ten sposdb. W modelu przeszacowania, odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytutu utraty wartosci
ujmowane sg w wyniku finansowym, a kwoty wynikajgce z przeszacowania ujmowane sg w
pozostatych catkowitych dochodach.

Dla umoéw krétkoterminowych oraz leasingu przedmiotdw niskowartosciowych Grupa nie
rozpoznaje aktywow i zobowigzan, a sg one rozliczane w okresie leasingu bezposrednio w koszty,
metoda liniowa. Krétkoterminowa umowa leasingu to umowa bez mozliwosci zakupu skfadnika
aktywow, zawarta na okres krotszy niz 12 miesiecy od momentu rozpoczecia umowy. W przypadku
leasingu przedmiotdw niskowartosciowych, Grupa za niskowartosciowe sktadniki uznaje aktywa o
wartosci 5 000 USD i ponizej, w przeliczeniu na PLN, wg kursu NBP z dnia poprzedzajgcego dzien
zawarcia umowy.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej, prawa do uzytkowania skfadnikow aktywdéw Grupa
prezentuje w tej samej pozycji, w ktdrej przedmiot umowy leasingu bytby wykazywany, gdyby byt
jej wtasnoscia, a takze ujawnia w informacjach dodatkowych, ktére pozycje sprawozdania z sytuacji
finansowej obejmujg prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywow.

Zastosowanie MSSF 16 ma nastepujacy wptyw na sprawozdanie skonsolidowane Grupy:

Na dzien 1 stycznia 2019 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, z tytutu leasingu -
zgodnie z MSSF 16 - ujeto po raz pierwszy nastepujgce kwoty:

— po stronie Pasywow
o dtugoterminowe pozostate zobowigzania finansowe w kwocie 10 505 tys. zt,

= zczego 10 112 tys. zt wynika z ujecia zobowigzan leasingowych z tytutu
prawa wieczystego uzytkowania gruntéw,

o krétkoterminowe pozostate zobowigzania finansowe w kwocie 235 tys. zt.,

= zczego 42 tys. zt wynika z ujecia zobowigzan leasingowych z tytutu prawa
wieczystego uzytkowania gruntow;

— po stronie Aktywdw — srodki trwate:

o grunty 10 154 tys. zt - przy czym cata ta wartos$¢ wynika z ujecia aktywa z tytutu prawa
wieczystego uzytkowania gruntow;

o  srodki transportu w kwocie 586 tys. zt.

Na dzien pierwszego zastosowania, wdrozenie MSSF 16 nie miato wptywu na kapitat wtasny Grupy.
Kwoty pozostatych zobowigzan finansowych oraz srodkéw trwatych — grupa grunty, na dzien
pierwszego zastosowania zmienity sie w stosunku do tych, ktére publikowalismy w sprawozdaniu
finansowym za rok 2018 z powodu podwyzszenia opfat za wieczyste uzytkowanie gruntéw.
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Grupa typowe umowy leasingu operacyjnego juz wczesniej kwalifikowata ksiegowo jak leasing
finansowy, zgodnie z MSSF 16, i ujmowata odpowiednio po stronie aktywow w poszczegdlnych
grupach srodkdéw trwatych oraz po stronie pasywéw jako pozostate zobowigzania finansowe dtugo
i krétkoterminowe.

Na dzien 31 marca 2019 roku, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, z tytutu leasingu,
ujete sg tacznie pozycje ujmowane przed 1.01.2019 oraz pozycje dodane od 1.01.2019 r. zgodnie
z MSSF 16. taczne kwoty obejmuja:

— po stronie Pasywoéw:
o dtugoterminowe pozostate zobowigzania finansowe w kwocie 16 050 tys. zt,

= zczego kwota 10 094 tys. zt wynika z ujecia zobowigzan leasingowych
z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow;

o krotkoterminowe pozostate zobowigzania finansowe w kwocie 1 703 tys. zt,

= 7z czego kwota 42 tys. zt wynika z ujecia zobowigzan leasingowych z tytutu
prawa wieczystego uzytkowania gruntéw;

— po stronie Aktywow — srodki trwate:

o grunty 10 118 tys. zt — przy czym cata ta wartos¢ wynika z ujecia aktywa z tytutu prawa
wieczystego uzytkowania gruntow,

o maszyny i urzgdzenia w kwocie 7 479 tys. zt,
o S$rodki transportu w kwocie 2 523 tys. zt,
o pozostate w kwocie 60 tys. zt.

3. Zmiana w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu ich
wykorzystania.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywdw finansowych w wyniku
zmiany celu ich wykorzystania.

4. Korekty btedow poprzednich okreséw.

W poprzednich okresach sprawozdawczych nie wystgpity bfedy, ktére podlegatyby korekcie
w okresie objetym niniejszym raportem.
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V. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;j
STALPROFIL S.A. w | kwartale 2019 r.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. nie odczuwata znaczacego wptywu
czynnikéw o charakterze sezonowym lub cyklicznym na wyniki. Potencjalny wptyw sezonowosci na
dziatalno$¢ Grupy w poszczegdlnych segmentach przedstawia sie nastepujaco:

a) Segment handlu, przetwdrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym

Powszechnie sezonowos$¢ nie wywiera znaczacego wptywu na wyniki sprzedazy wyrobdw
hutniczych, ktérymi handluje Grupa. Spadek sprzedazy moze wystepowaé w przypadku wyjgtkowo
ostrych zim, powodujgcych utrudnienia logistyczne, problemy z montazem konstrukcji stalowych,
spadek tempa produkcji budowlanej itp.

W zakresie dziatalnosci Grupy zwigzanej z dostawami konstrukcji stalowych na rzecz branzy
budowlanej, nizszy poziom sprzedazy moze wystepowa¢ w miesigcach zimowych. Nie obserwuje
sie natomiast sezonowosci w zakresie dostaw konstrukcji maszynowych. W zwigzku ze
zwiekszaniem zaangazowania Grupy w ten obszar dziatalnosci, ryzyko sezonowosci w produkcji
konstrukcji stalowych ulega stopniowemu ograniczeniu.

b) Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw

Wyniki Grupy w tym segmencie sg w ograniczonym stopniu uzaleznione od sezonowosci. Dostawy
rur gazowych, gtéwnie dla OGP Gaz-System S.A., wynikajg z harmonograméw przetargéw,
a nastepnie z harmonogramodw dostaw rur, okreslanych z géry przez OGP Gaz-System S.A.

Natomiast sezonowos$¢ moze by¢ zauwazalna w przypadku ostrych zim, w obszarze budowy sieci
przesytowych gazu, gdyz w okresie trudnych warunkéw atmosferycznych moze nastgpié¢ spadek
natezenia robot budowlanych, co moze negatywnie wptywaé na wyniki segmentu.

2. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych oraz o istotnych zobowiazaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych oraz istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw
trwatych.

3. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére majg
istotny wptyw na wartos$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki.

Zmiany w pozycji ,,Zyski i straty z tytutu wyceny aktywéw finansowych” wykazane w Sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw STALPROFIL S.A. za | kw. 2019 r., sg skutkiem aktualizacji wyceny rynkowej
akcji IZOSTAL S.A., notowanych na GPW w Warszawie. Warto$¢ godziwa akcji IZOSTAL S.A. ustalana
jest w oparciu o notowania rynkowe na dzien bilansowy. Na dzien 31 marca 2019 r. wartos¢
gietdowa akcji IZOSTAL S.A. byta wyzsza o 15% od wartosci na dzier 31 grudnia 2018 r., co znalazto
swoje odzwierciedlenie w wycenie wartosci godziwe]j pakietu akcji, przedstawionej w Tabeli 1.

Wartos$¢ godziwa udziatéw STALPROFIL S.A. w spdtce STF DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0., zostata ustalona
w wysokosci rownej ich cenie nabycia. Ich warto$¢ nie byta poddawana wycenie na koniec
| kwartatu 2019 r. z uwagi na: (a) niewielkg wartos¢ pakietu udziatéw: (b) pozytywne wyniki spotki,

nieuzasadniajgce koniecznosci przeprowadzania testu na utrate wartosci.
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Spoétka dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne przestanki zmiany
wartosci godziwej kazdego z aktywow, badz grupy aktywdw finansowych. Natomiast na koniec roku
obrotowego, w uzasadnionych przypadkach, Spétka dokonuje testu na utrate wartosci godziwej
aktywow lub ponownie je wycenia.

Tabela 1 Zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych STALPROFIL S.A.

Wartos¢ godziwa Wartosc godziwa
Aktywa finansowe aktywow aktywow Zmiana
na 31.03.2019 na 31.12.2018
1 2 3=1-2
akcje IZOSTAL S.A. 67 113 58 230 8 883
udziaty w STF DYSTRYBUCJA Sp. z o.0. 102 102 0

4. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie istotnych postanowien umoéw kredytu lub
pozyczki, ktérych strong jest STALPROFIL S.A., badz jej spotki zalezne. Spoétki z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. na biezagco dokonujg spfaty kredytéw i pozyczek, zgodnie z obowigzujgcymi
umowami.

5. Emisje, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréow wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity emisje, wykup, sptata nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartoSciowych emitenta.

6. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie STALPROFIL S.A. w dniu 16 maja 2019 r. podjeto uchwate
o podziale zysku netto wypracowanego w roku 2018, w tym o wyptacie dywidendy dla
akcjonariuszy Spofki, zgodnie z rekomendacjg Zarzadu.

14 sierpien 2019 r. bedzie dniem ustalenia prawa do dywidendy przystugujacej z akcji STALPROFIL
S.A. za rok 2018. Dniem wyptaty dywidendy bedzie 6 wrzesier 2019 r. Spdtka wyptaci 4 025 tys. zt
dywidendy, tj. 0,23 zt na kazda akcje (Tabela 2.). Dywidenda zostang objete wszystkie akcje
wyemitowane przez Spétke w ilosci 17 500 000 sztuk.

Tabela 2 t3czna wartosé dywidendy wyptaconej za 2018r., w podziale na rodzaje akcji

. . . llos¢ akcji Dywidenda na akcje | Dywidenda tacznie
Ak
cje objete dywidenda [szt.] [2t] [tys. 21]
akcje |rt1|enne seru‘A, uprzywilejowane co do gtosu 4000 000 0,23 920
(5 gtosow na 1 akcje)
akcje zwykte na okaziciela serii Bi C 13 500 000 0,23 3105
Razem 17 500 000 0,23 4025

7. Zmiana zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Informacje na temat udzielonych poreczen i gwarancji przez podmioty z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A., wg stanu na 31.03.2019 r., zawarte sg w punkcie VI.6.
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Informacje na temat wartosci roszczen sgdowych wobec podmiotéw z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. wg stanu na 31.03.2019 r., przedstawiono w punkcie VI.7.

Tabela 3 przedstawia tgczng wartosé zabezpieczenn ustanowionych na aktywach spotek Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A., wg stanu na dzier 31.03.2019 r.

Tabela 3 taczna wartos¢ zabezpieczen ustanowionych na aktywach Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Na dzien 31.03.2019 | Na dzien 31.12.2018

Rodzaj zabezpieczenia (tys. 21) (tys. 21) Zmiana

Hipoteki 186 761 166 345 20416
Zastaw na Srodkach trwatych 3408 3416 (9)
Zastaw na zapasach 168 002 165979 2024
Cesje wierzytelnosci handlowych 12 026 14 050 (2 024)

Powigzane z ww. zabezpieczeniami przelewy wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia majatku

Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia

. 152 096 135172 16 924
budynkow
Przelew vY|erzyteInOSC| z umowy ubezpieczenia maszyn 3924 3924 )
i urzadzen
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia 32 500 32 500 i

zapasow

W | kwartale 2019 roku zmiana wartosci zabezpieczen dotyczyta przede wszystkim zmiany wartosci
hipoteki oraz cesji wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia budynkéw. W zwigzku z rozpoczeciem
przez STALPROFIL S.A. inwestycji budowy magazynu wysokiego sktadowania, finansowanej
kredytem inwestycyjnym, wartos¢ zabezpieczenia hipotecznego wzrosta o 20 416 tys. zt.

8. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktdéry sporzadzono sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptyngé
na przyszte wyniki finansowe.

Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe Grupy, nie nastgpity istotne zdarzenia,
ktore nie zostaty ujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposdb wptyngé na przyszte
wyniki finansowe.
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VI. INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO GRUPY
KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Informacje ogdlne.

Spotka dominujgca STALPROFIL S.A. zostata zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w Katowicach pod
numerem KRS 0000113043. Siedziba Spdtki miesci sie w Dgbrowie Gérniczej przy ul. Rozdzieriskiego
11 a. Spétka notowana jest na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie od roku 2000. Grupe
Kapitatowg STALPROFIL S.A. na dzier 31.03.2019 r. tworzyta spétka dominujgca STALPROFIL S.A.
i nastepujace spotki zalezne:

e |ZOSTALS.A. z siedzibg w Kolonowskiem,
e KOLBSp.zo.o. z siedzibg w Kolonowskiem,
e STF DYSTRYBUCIJA Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gdrnicze;j.

W trakcie okresu sprawozdawczego nie nastgpita zadna zmiana w sktadzie Zarzgdu STALPROFILS.A.,
a jego sktad na dzien 31.03.2019 r. przedstawiat sie nastepujaco:

e Jerzy Bernhard - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

e Zenon Jedrocha - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy,
e Henryk Orczykowski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Rozwoju.

e Sylwia Potocka-Lewicka - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

W okresie | kw. 2019 r. Rada Nadzorcza Spétki STALPROFIL S.A. dziatata w nie zmienionym sktadzie,
ktory na koniec okresu sprawozdawczego przedstawiat sie nastepujgco:

e Stefan Dzienniak - przewodniczacy

e Jacek Zub - wiceprzewodniczacy
e Marcin Gamrot - cztonek

e Jerzy Goinski - cztonek

e Krzysztof Lis - cztonek

e Andrzej Mtynarczyk - cztonek

e Tomasz Slezak - cztonek

W ramach Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. funkcjonuje Komitet Audytu. Jego sktad w okresie | kw.
2019 r. nie ulegt zmianie i przedstawiat sie nastepujgco:

e Andrzej Miynarczyk - przewodniczacy
e Stefan Dzienniak - cztonek
e Tomasz Slezak - cztonek

2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
W | kwartale 2019 r. nie zaszty zadne istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej STALPROFIL
S.A.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania obowigzkowi konsolidacji podlegajg trzy podmioty
zalezne emitenta: IZOSTAL S.A., KOLB Sp. z 0.0. i STF DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. (Tabela 4).
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Tabela 4 Udziat STALPROFIL S.A. w spétkach zaleznych podlegajgcych konsolidacji - stan na 31.03.2019

Wvsoko&é kapitatu Udziat % bezposredni lub
Nazwa spoétki zaleznej ¥ P posredni STALPROFIL S.A.
zaktadowego .
w kapitale zakladowym
IZOSTAL S.A. 65 488 000 60,28%
KOLB Sp. z 0.0. *) 3098 000 60,28%
STF DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. 100 000 100,00%

*) STALPROFIL S.A. posiada posredni udziat w spotce KOLB sp. z 0.0. (spdtka wnuczka) za posrednictwem spétki IZOSTAL S.A. (spdtka
corka).

W Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalnosci:

1. segment handlu, przetwodrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym (segment
stalowy), obejmujgcy gtdwnie: (a) handel wyrobami hutniczymi realizowany gtéwnie przez
STALPROFIL S.A. i STF DYSTRYBUCIJA Sp. z 0.0. oraz (b) przetwérstwo stali realizowane przez
spotke KOLB Sp. z 0.0.,

2. segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediow (segment infrastruktury),
obejmujacy gtéwnie: (a) ustuge izolowania antykorozyjnego rur stalowych i sprzedaz rur
izolowanych oferowane przez IZOSTAL S.A. oraz (b) ustugi budowlano-montazowe sieci
przesytowych oferowane przez STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy i jednoczesnie podmiotu dominujacego, tj.
STALPROFIL S.A,, jest handel wyrobami hutniczymi produkowanymi ze stali niestopowej. Ten sam
wiodacy przedmiot dziatalnosci ma spotka zalezna STF DYSTRYBUCIJA Sp. z o.0. Do segmentu
stalowego obok handlu stalg zalicza sie takze produkcja i montaz budowalnych konstrukcji
stalowych, a takze produkcja konstrukcji maszynowych, ktérymi zajmuje sie KOLB Sp. z 0.0.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci IZOSTAL S.A. jest antykorozyjne izolowanie rur stalowych oraz
handel przesytowymi rurami stalowymi. Natomiast drugi podmiot dziatajgcy w obrebie segmentu
infrastruktury — samobilansujacy sie i bedacy odrebnym pracodawcg Oddziat STALPROFIL S.A. w
Zabrzu - jest wykonawca robdt zwigzanych z budowg i remontami sieci gazowych.

Prowadzona w ramach Grupy dywersyfikacja dziatalnosci ma na celu zwiekszenie odpornosci Grupy
na wahania koniunktury w poszczegdlnych branzach. Dziatalnos¢ wszystkich podmiotéw zaleznych
z Grupy jest komplementarna w stosunku do siebie oraz do podstawowej dziatalnosci podmiotu
dominujgcego.

Wspdlnym mianownikiem dla dziatalno$ci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jest wyrdb hutniczy,
ktory w aktywnosci gospodarczej poszczegdlnych spoétek Grupy pojawia sie jako: towar, materiat do
produkcji, produkt do gtebszego przetworzenia, badz tez jako element swiadczonej ustugi. Relacje
biznesowe wystepujace pomiedzy spétkami zaleznymi i spdtkg matka sprowadzajg sie do kooperacji
i wspétpracy handlowej na tej ptaszczyznie. Podmioty z Grupy, w wyniku swojej dziatalnosci,
powiekszajg warto$¢ dodang nabywanego wyrobu hutniczego (poprzez obrdbke, przetworzenie,
ustuge) i lokujg go na swoich, odmiennych rynkach. Spoétki zalezne, uzupetniajac swéj podstawowy
przedmiot dziatalnosci, zaopatrujg takie w nieprzetworzone wyroby hutnicze kontrahentéw,
dziatajgcych gtdwnie na rynkach ich core business’u.
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Rysunek 1 Struktura Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

STALPROFIL S.A.

Centrala i Oddziat Spotki w Katowicach

¢ handel wyrobami hutniczymi
e ustugi centrum serwisowego

Oddziat Spétki w Zabrzu (do 1 grudnia 2016r. ZRUG Zabrze S.A.)

* budowa sieci gazowych

IZOSTAL S.A. STF DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0.

produkcja izolacji antykorozyjnych * handel wyrobami hutniczymi
handel wyrobami stalowymi

Dwa segmenty dziatalnosci Grupy:
KOLB Sp. 2 0.0. gmenty it

Segment handlu, przetwoérstwa i dziatalnosci
ustugowej na rynku stalowym (segment stalowy)
Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i
innych mediow (segment infrastruktury)

e produkcja i montaz budowlanych
konstrukcji stalowych

e produkcja konstrukcji maszynowych

* wykonywanie powtok malarskich na
elementach konstrukgcji stalowych

*) procentowyud ziat wkapitale zaktad o wym

Poziom zatrudnienia w Grupie Kapitatowej na koniec | kw. 2019 r. oraz jego strukture wedtug
charakteru wykonywanej pracy przedstawia Tabela nr 5. Stan zatrudnienia w Grupie na dzien
31 marca 2019 wynosit 534 pracownikow i wzrdst vs. 2018r 0 8%. Wzrost zatrudnienia jest efektem
wzrostu skali dziatalno$ci w obu segmentach Grupy.

Tabela 5 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowe]j (w osobach)

Stan na 31.03.2019 Stan na 31.03.2018
Segment : :
Pra.cown!cy Razem Pra.cownl.cy Razem
fizyczni fizyczni
Liczba zatrudnionych w segmencie 180 288 177 283
stalowym
Liczba zatrudnionych w segmencie 137 246 117 213
infrastruktury
Razem 317 534 294 496

3. Zwiezly opis dokonan lub niepowodzen i wykaz najwazniejszych zdarzen majacych
miejsce w | kwartale 2019 r.

W | kwartale 2019 r. pozytywny efekt przyniosta prowadzona w ramach Grupy polityka
dywersyfikacji dziatalnosci, ktéra ma na celu zwiekszenie odpornosci Grupy na wahania koniunktury
w poszczegdlnych branzach. Pomimo spadku koniunktury na rynku stalowym, Grupa Kapitatowa
STALPROFIL S.A. osiggneta korzystne wyniki finansowe. Byly one pochodng wykorzystania przez
podmioty z Grupy dobrej sytuacji rynkowej w drugim obstugiwanym przez Grupe segmencie -
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segmencie infrastruktury (obejmujgcym zardéwno sprzedaz izolowanych rur stalowych na rynku
gazowym, jak i wykonawstwo gazociggdéw przesytowych).

W | kwartale 2019 r. Grupa sprzedata tacznie ok. 40 tys. ton wyrobdw hutniczych. taczny wolumen
sprzedazy stali byt nizszy o 28% r/r. Byto to efektem pogorszenia warunkéw rynkowych panujacych
w | kwartale 2019 r., a zwigzanych ze spadkiem zapotrzebowania na stal w UE, korektg cen wyrobdéw
hutniczych oraz wzmozong konkurencjg ze strony dostawcéw z Azji, Europy Wschodniej oraz Turcji.

Segmentem, ktéry w | kwartale 2019 r. wygenerowat wiekszg cze$¢ przychoddéw Grupy, byt segment
infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw. Wptyw na to miaty gtéwnie kontrakty
realizowane na rzecz OGP Gaz-System S.A. przez konsorcjum firm: IZOSTAL S.A. i STALPROFIL S.A,,
w ramach zawartej w 2015 r. Umowy Ramowe] na dostawy rur DN1000 i DN700 w izolacji
zewnetrznej i wewnetrznej. Podsumowujgc przetargi w ramach Il Umowy Ramowej, na taczng ilos¢
1 028 km rur, Grupa bierze udziat w dostawach 851 km, tj. ok. 85%. Swiadczy to o skutecznoci
Grupy w konkurowaniu z pozostatymi 10 firmami/konsorcjami z Europy i Azji, ktére w drodze
prekwalifikacji zostaty dopuszczone przez Gaz — System S.A. do sktadania ofert. Rdwnoczesnie
nalezy podkresli¢, ze dotychczasowe dostawy zostaly zrealizowane przez Grupe bez opdzinien.
Jakosé dostarczanych towardéw, terminowosé i atrakcyjne ceny sg silnymi atrybutami Grupy.

W roku biezgcym IZOSTAL S.A. posiada historycznie najwiekszy portfel zaméwiern — wedtug stanu
na dzien publikacji niniejszego raportu, tacznie na wartos¢ okoto 450 min zt. Realizacja tych
zamowien przypada na najblizsze 15 miesiecy. Okoto 65% z tego stanowig zamodwienia posiadane
z Gaz-System S.A., natomiast pozostata czes¢, to inni odbiorcy, zaréwno krajowi jak i zagraniczni.

W | kwartale 2019 r. ponad pieciokrotnie wzrosty r/r przychody Grupy z tytutu ustug budowy
gazociggow. Ich wielkos¢ wynikata z realizowanego portfela zamoéwien, w ktérym dominowaty
kontrakty zawarte z PGNiG Technologie S.A. i OGP Gaz-System S.A. odpowiednio: na budowe
19,8 km gazociggu DN700 Hermanowice-Strachocina o tacznej wartosci 28,9 min zt netto (ktory
STALPROFIL S.A. realizuje jako podwykonawca) oraz na budowe 49,1 km gazociggu DN1000
Zdzieszowice-Wroctaw, odcinek Brzeg-Zebice-Kietczow o tgcznej wartosci 187 min zt netto (ktory
STALPROFIL S.A. realizuje jako generalny wykonawca).

Ponadto, na przetomie | i Il kwartatu 2019 roku Spétka powzieta informacje o wyborze przez OGP
Gaz-System S.A. ofert ztozonych przez STALPROFIL S.A., jako najkorzystniejszych w postepowaniu o
udzielenie zamdwienia publicznego dotyczgcego wykonania robét budowlanych dla inwestycji pod
nazwg "Budowa gazociggu Pogdrska Wola - Tworzern DN 1000 MOP 8,4 MPa wraz z obiektami
towarzyszgcymiiinfrastrukturg niezbedng do jego obstugi”, w podziale na 3 Czesci. Spotka powzieta
informacje, ze na podstawie kryteriéw oceny ofert, jako najkorzystniejsze zostaty wybrane oferty
ztozone przez STALPROFIL S.A. na Cze$¢ nr 1 - odcinek Pogdrska Wola - Patecznica, o dtugosci ok. 78
km i wartosci netto 272 899 tys. zt, oraz oferta ztozona na Czes¢ nr 2 - odcinek Patecznica -
Braciejéwka o dtugosci ok. 56 km i wartosci netto 141 000 tys. zt. Realizacja powyzszych inwestycji
powinna nastgpi¢ w terminie 28 miesiecy od dnia zawarcia uméw pomiedzy Zamawiajacym i
Wykonawca.
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Tabela 6 Wykaz wazniejszych zdarzen, o ktérych Grupa informowata w | kwartale 2019 r.

Data

Zdarzenie

30.01.2019

Zawarcie anekséw do umow kredytowych, ktére o kolejny rok wydtuzaja okres dostepnosci limitow
kredytowych udzielonych STALPROFIL S.A. przez mBank S.A. Udzielenie na wniosek Spétki dodatkowego
limitu kredytowego w kwocie 5 min zt z przeznaczeniem na otwieranie akredytyw i udzielanie gwarancji.
W wyniku podpisanych umoéw tgczna wartosé limitu kredytowego udostepnionego STALPROFIL S.A.
przez mBank S.A. wynosi 45 min zt.

13.02.2019

Zawarcie przez konsorcjum firm w sktadzie: STALPROFIL S.A. oraz IZOSTAL S.A. umowy z OGP Gaz-
System S.A. na dostawe izolowanych rur stalowych na budowe Gazociggu DN1000 Polska-Stowacja.
Wartosc dostaw objetych zawartg umowg wynosi 33.091 tys. zt netto, a ich realizacja nastgpi w terminie
od 1 czerwca 2019 r. do 30 wrzesnia 2019 r.

08.03.2019

Informacja o ztozeniu przez STALPROFIL S.A. najlepszych cenowo ofert w postepowaniu o udzielenie
zamdwienia publicznego dotyczacego wykonania rob6t budowlanych dla inwestycji pod nazwg "Budowa
gazociggu Pogdrska Wola - Tworzern DN 1000 MOP 8,4 MPa wraz z obiektami towarzyszacymi i
infrastrukturg niezbedng do jego obstugi, w podziale na 3 czesci”, w tym:

1. Oferta o wartosci netto 272 898 762,14 zt ztozona na budowe Odcinka 1: Pogdrska Wola - Patecznica o
dtugosci ok. 78 km.

2. Oferta o wartosci netto 141 000 000,00 zt ztozona budowe Odcinka 2: Patecznica - Braciejowka o
dtugosci ok. 56 km.

14.03.2019

Zawarcie przez konsorcjum firm w sktadzie: STALPROFIL S.A. oraz IZOSTAL S.A. umowy z OGP Gaz-
System S.A. na dostawe izolowanych rur stalowych na budowe Gazociggu DN1000 Pogérska Wola —
Tworzen (zam. 3). Wartos¢ dostaw objetych zawartg umowa czesciowa wynosi 121.254 tys. zt netto, a
ich realizacja nastapi w terminie od 1 wrzesnia 2019 r. do 31 stycznia 2020 r.

19.03.2019

Zawarcie przez STALPROFIL S.A. umowy kredytu inwestycyjnego z mBank S.A. w wysokosci 17.462.048 zt
z przeznaczeniem na czesciowe sfinansowanie inwestycji pn. ,,Budowa magazynu wysokiego
sktadowania na terenie Sktadu Handlowego A w Katowicach". Sptfata kredytu nastgpi w rownych ratach
kwartalnych poczawszy od marca 2021 r. do czerwca 2028 r.

20.03.2019

Zawarcie przez konsorcjum firm w sktadzie: STALPROFIL S.A. oraz IZOSTAL S.A. umowy z OGP Gaz-
System S.A. na dostawe izolowanych rur stalowych na budowe Gazociggu DN700 Polska-Litwa (zam. 2) o
dtugosci ok. 72 km. Wartos$¢ dostaw objetych zawarta umowa wynosi 65.360 tys. zt netto, a ich
realizacja nastgpi w terminie od 1 stycznia 2020 r. do 31 lipca 2020 r.

26.03.2019

Podjecie uchwaty przez Zarzad Izostal S.A. o skierowaniu do Walnego Zgromadzenia wniosku z
propozycja podziatu zysku netto wypracowanego w roku 2018, w tym z propozycjg wyptaty dywidendy
dla akcjonariuszy Spoétki w kwocie 4.256.720,00 zt., co daje 0,13 zt. dywidendy na kazdg akcje.

28.03.2019

Powotanie Cztonkdéw Zarzadu IZOSTAL S.A. Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 28 marca
2019 r. podjeta uchwaty dotyczace powotania na trzyletniag nastepna X kadencje Zarzadu Spétki

w nastepujacym niezmienionym skfadzie:

Marek Mazurek — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Michat Pietrek — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy.

29.03.2019

Podjecie uchwaty przez Zarzad STALPROFIL S.A. w sprawie ztozenia wniosku do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z propozycja podziatu zysku netto wypracowanego w roku 2018, proponujgc
przeznaczenie na dywidende dla akcjonariuszy Spotki kwoty 4.025.000,00 zt, co daje 0,23 zt.
(dwadziescia trzy grosze) dywidendy na kazda akcje.
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4. Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na osiggniete wyniki w | kw. 2019 r.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. prowadzi dziatalnos¢ w segmentach:

- stalowym —obejmujacym handel wyrobami hutniczymi oraz produkcje i montaz konstrukgji
stalowych, maszynowych i budowlanych;

- infrastruktury — obejmujgcym produkcje i dostawe izolacji antykorozyjnych rur oraz ustugi
budowy sieci przesytowych gazu.

W tabeli 7 przedstawiono przychody i wyniki brutto ze sprzedazy Grupy, osiggniete
w | kwartale 2019 roku, w podziale na segmenty.

taczne przychody zrealizowane przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. w | kw. 2019 r. wyniosty
340 254 tys. zt i byty nizsze 0 2% r/r.

Tabela 7 Wyniki finansowe podstawowych segmentéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (w
tys. zf).

Segment stalowy Segment infrastruktury Razem
GRUPA KAPITALOWA
STALPROFILS.A. I kw. 1 kw. Zmiana I kw. I kw. Zmiana 1 kw. I kw. Zmiana
2019 2018 2019 2018 2019 2018
1 2 3 4=2-3 5=2/3 6 7 8=6-7 9=6/7 10=2+6 11=3+7 12=10-11 13=10/11
Przychody ze
sprzedazy
produktéw, ustug, 113245 154585 | -41340 | -27% | 227 009 ;| 194 022 : 32987 | 17% | 340 254 | 348 607 | -8 353 -2%
towaréw i
materiatow
udziat w
przychodach 33% 44% -11% - 67% 56% 11% - 100% 100%
Grupy Kapitatowej

Koszt sprzedanych
produktéw, ustug,
towardéw i
materiatow

103826 : 138709 ; -34883 | -25% | 210110 : 174848 : 35261 | 20% | 313936 : 313 557 378 0%

Wynik brutto ze

. 9419 15876 -6457  -41% | 16899 19174 -2274 -12% | 26318 : 35050 -8731: -25%
sprzedazy

udziat w wyniku
brutto

ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej

36% 45% -10% - 64% 55% 10% - 100% 100%

Przychody i wynik brutto ze sprzedazy - segment infrastruktury

W | kw. 2019 r. segmentem, ktory wygenerowat wiekszg cze$¢ przychoddw Grupy, a takze miat
najwiekszy udziat w wyniku brutto ze sprzedaiy Grupy, byt segment infrastruktury sieci
przesylowych gazu. W segmencie infrastruktury Grupa zanotowata wzrost przychoddéw
0 32 987 tys. zt,tj. 0 17% r/r.

Na tak pozytywny wynik segmentu wptyw miaty kontrakty realizowane przez Grupe na rzecz OGP
Gaz - System S.A. tj. (a) przez konsorcjum firm: IZOSTAL S.A i STALPROFIL S.A. na dostawy rur
izolowanych oraz (b) kontrakty na ustugi budowy gazociggdéw realizowane przez STALPROFIL S.A.
Oddziat w Zabrzu, zawarte z OGP Gaz-System S.A. i z PGNiG Technologie S.A.

W segmencie tym Grupa osiggneta 16 899 min zt wyniku brutto na sprzedazy.

Ww. wynik segmentu obejmuje 2.000 tys. zt z tytutu rozwigzanych, niewykorzystanych rezerw na
naprawy gwarancyjne. Rezerwy te byty utworzone w 2016 r. przez spétke zalezng ZRUG Zabrze S.A.
(inkorporowang 1.12.2016 r. do STALPROFIL S.A.), w zwigzku z ryzykiem zgtoszenia przez
Zamawiajgcego, czyli OGP Gaz-System S.A., roszczen o usuniecie usterek na gazociggu budowanym
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w latach 2012- 2015. W zwigzku z tym, ze w 4Q 2018 r. uptynat okres, w ktdrym Zamawiajgcy mogt
zgtaszac usterki, (w ramach udzielonej mu gwarancji usuniecia wad i usterek) i strony zawarty
porozumienie co do sposobu i czasu usuniecia zgtoszonych usterek, dlatego Oddziat STALPROIL S.A.
w Zabrzu dokonat w | kw. 2019 r. wyceny prac do wykonania. W $lad za tym, Oddziat dokonat
ponowne] aktualizacji wysokosci rezerw utworzonych na koszty napraw gwarancyjnych. Wartos$é
tych rezerw na 31.03.2019 r. zmniejszono do poziomu, ktéry pokryje koszty (z uwzglednieniem
ewentualnych ryzyk), jakie Oddziat STALPROFIL S.A. poniesie na wykonanie ww. napraw.
Wykonanie tych napraw (planowane do konca Ill kw. 2019 r.) wyczerpuje wszystkie roszczenia
Zamawiajgcego w tym zakresie. Pozostatg czesé niewykorzystanych rezerw o wartosci 2.000 tys. zt
rozwigzano, co powiekszyto wynik brutto na sprzedazy Oddziatu w Zabrzu, a tym samym wynik
spotki STALPROFIL S.A., za | kw. 2019 r.

Przychody i wynik brutto ze sprzedazy - segment stalowy

Segment osiggnat w | kw. 2019 r. 113 245 tys. zt przychoddw, ktére byty nizsze 0 27% r/r.

Wynik brutto segmentu za | kw. 2019 r. wyniost 9 419 tys. zt i byt 0 41% nizszy r/r. Osiggniete wyniki
sg skutkiem sytuacji rynkowe]j zwigzanej ze spadkiem zuzycia stali i tym samym popytu na wyroby
hutnicze w UE oraz korektg cen na rynku wyrobdw hutniczych, a takze konkurencjg tanszych
wyrobow hutniczych importowanych z rynkéw wschodnich.

Grupa sprzedata od poczatku roku ok 40 tys. ton wyrobdéw hutniczych oraz 394 tony konstrukgcji
stalowych.

Wynik operacyjny i wynik netto Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Wynik EBITDA Grupy Kapitatowej z dziatalnosci w obu segmentach wynidst w | kw. 2019 r. tacznie
13 115 tys. zt i byt nizszy 0 15% r/r.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej Grupy wynidst 9 995 tys. zt, tj. byt nizszy o 20% r/r.
Wynik na dziatalnosci finansowej Grupy Kapitatowej w | kw. 2019 roku wynidst (-28) tys. zt.

W rezultacie skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w | kw. 2019 roku
wynidst 7 886 tys. zt, wobec 9 055 tys. zt w | kw. 2018 r.

Tabela 8 Wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za | kw. 2019 i | kw. 2018 r. (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie | kw. 2019 | kw. 2018 Zmiana r/r

'to ;;ig;t’?iyai:g;z;daiy produktéw, ustug, 340 254 348 607 (8 353) -2,4%
IrIT;atI;c:is:{tg;przedanych produktéw, ustug, towardw i 313 936 313 557 379 0,1%
Ill. Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 26 318 35050 (8732) -24,9%
IV. Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9995 12518 (2523) -20,2%
V. Zysk/ (strata) brutto 9967 11295 (1328) -11,8%
VI Zysk/ (strata) netto 7 886 9055 (1169)  -12,9%

w tym przypadajacy na :

akcjonariuszy jednostki dominujgcej 6227 8484 (2 257) -26,6%

udziaty niekontrolujace 1659 571 1088 190,5%
EBITDA 13115 15454 (2339) -15,1%
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Wynik finansowy Grupy prezentowany jest z zachowaniem zasad ostroznosci, w tym uwzglednia:
wartos¢ odpisdw aktualizujgcych wartos¢ zapasow do ich wartosci godziwej, odpisy na zagrozone
naleznosci oraz rezerwy na potencjalne koszty dotyczgce roku 2019 i lat poprzednich, a takze skutki
zdarzen nadzwyczajnych.

5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne istotnych transakgc;ji
z podmiotami powigzanymi, zawartych na innych warunkach niz rynkowe.

Transakcje zawierane w | kw. 2019 r. przez STALPROFIL S.A. i jednostki z Grupy Kapitatowej

STALPROFIL S.A. z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy i zawierane byty na
warunkach rynkowych.

6. Informacje o udzieleniu przez STALPROFIL S.A. lub przez jednostki od niego zalezne
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

a) Poreczenia/zabezpieczenia dokonane przez Spétki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Poreczenia/zabezpieczenia zobowigzar udzielone przez IZOSTAL S.A. podmiotom niepowigzanym

Tabela 9 Poreczenia udzielone przez Spotki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na rzecz podmiotow
niepowigzanych - stan na 31.03.2019 r.

Spotka . Termin Kwota gwarancji
R . Wystawca . Rodzaj . . .
Grupy Kapitatlowej (bank / TU) Zobowigzany zobowiazania obowigzywani na dzien
STALPROFIL S.A. 3 a gwarancji 31.03.2019
gwarancja
nalezytego

IZOSTAL S.A. STUERGO Hestia  ropumsa. wykonania 30.09.2019 1651616

SA. kontraktu na rzecz
Gaz-System S.A.

Poreczona przez IZOSTAL S.A. gwarancja, zostata wystawiona na wniosek FERRUM S.A., przez STU
ERGO Hestia S.A., na rzecz OGP Gaz-System S.A., na zabezpieczenie dobrego wykonania kontraktu
na dostawe stalowych rur ostonowych dla gazociggu DN 1000 relacji Pogérska Wola-Tworzen.
Wykonawcyg tego kontraktu na dostawe rur jest konsorcjum w sktadzie: FERRUM S.A. (Lider
Konsorcjum) i IZOSTAL S.A. (Cztonek Konsorcjum).

Poreczenia/zabezpieczenia zobowigzan IZOSTAL S.A. przez STALPROFIL S.A

STALPROFIL S.A. udzielat poreczenia lub zabezpieczenia w innej formie, zobowigzan zaciggnietych
przez spotke zalezng IZOSTAL S.A. z tytutu gwarancji zwrotu zaliczki i gwarancji dobrego wykonania,
wystawionych na wniosek IZOSTAL S.A., ktérych beneficjentem jest OGP Gaz-System S.A.
Zabezpieczenia roszczen wystawcow ww. gwarancji, STALPROFIL S.A. dokonat w formie: poreczenia
cywilnego, poreczenia wekslowego lub poprzez wystawienie weksla wtasnego. taczna wartosc
zabezpieczonych gwarancji wynosita na dziern 31.03.2019 r. wynosita 183 088 tys. zt. Szczegoty
prezentuje tabela 10. W stosunku do ich wartosci na 31.12.2018 r. tj. 155 936 tys. zt, nastgpit wzrost
o ok. 27 153 tys. zt.

1 W tym na 31.03.2019 r. obowigzywata gwarancja zwrotu zaliczki w wysokosci 26 164 tys. zt z terminem waznosci do

01.04.2019 r. Na dzien sporzadzenia sprawozdania wskazana gwarancja przestata obowigzywac.
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Tabela 10 Wykaz poreczeni/zabezpieczen gwarancji wystawionych na wniosek IZOSTAL S.A., ktére
zabezpieczyt STALPROFIL S.A., wedtug stanu na dzien 31.03.2019r.

Termin Wartosc gwarancji
Wystawca gwarancji Rodzai ewarancii obowiazywania zabezpieczonej przez
(Gwarant) 1€ ] azywa STALPROFIL S.A.
gwarangji
(tys. zt)
Gothaer TU S.A. usuniecia wad 15.09.2021 4320
i usterek
InterRisk TU S.A. usunigcia wad 15.02.2021 4387
i usterek
mBank S.A. gwarancja zwrotu 01.04.20192 26 162
zaliczki
mBank S.A. gwarancja zwrotu 28.09.2019 42 856
zaliczki
mBank S.A. gwarancja zwrotu 29.11.2019 12211
zaliczki
mBank S.A. gwarancja zwrotu 31.03.2020 44743
zaliczki
PZU S.A. gwarancja dobrego 29.08.2019 14 285
wykonania
PZU S.A. gwarancja dobrego 02.03.2020 14914
wykonania
PZU S.A. usuniecia wad 29.05.2023 47
i usterek
STU ERGO HESTIA S.A. gwarancja dobrego 30.10.2019 4070
wykonania
STU ERGO HESTIA S.A. usunigcia wad 15.07.2021 3585
i usterek
STU ERGO HESTIA S.A. usunigcia wad 15.09.2021 2656
i usterek
STU ERGO HESTIA S.A. usunigcia wad 15.11.2021 2776
i usterek
STU ERGO HESTIA S.A. usunigcia wad 15.03.2022 6077
i usterek
Razem 183 088

Poreczenia zobowigzan STALPROFIL S.A. przez IZOSTAL S.A.

Na 31.03.2019 r. istniata jedna gwarancja dobrego wykonania, wystawiona na wniosek
STALPROFIL S.A. Odziat w Zabrzu, z terminem obowigzywania do 11.11.2019, na kwote 78 tys. zi,
ktdra zostata poreczona przez IZOSTAL S.A.

b) Gwarancje wystawione na wniosek spotek z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Wymienione w tabeli 11 gwarancje zostaty wystawione przez banki lub zaktady ubezpieczen, na
wniosek spotek z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. Zabezpieczaja one odpowiedzialnosc
podmiotéw z Grupy wynikajaca z realizowanych kontraktéw oraz przetargéw, w ktérych podmioty
z Grupy braty udziat. Gwarancje obejmuija:

- gwarancje wadialne;

- gwarancje nalezytego wykonania kontraktu i usuniecia wad i usterek, ktére zabezpieczajg
odpowiedzialno$¢ wynikajgcg z realizowanych kontraktéw, gtéwnie na dostawy
izolowanych rur stalowych, wykonawstwa gazociggdow, a takze wykonawstwa obiektow
kubaturowych, w ktdrych spétki z Grupy biorg udziat;

2 Na dzien sporzadzenia sprawozdania gwarancja przestata obowigzywac.
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- gwarancje zwrotu zaliczek otrzymanych przez Spotki na budowe gazociggdw, w ktorych
bierze udziat IZOSTAL S.A. oraz STALPROFIL S.A. Oddziat Spétki w Zabrzu;
- gwarancje ptatnicze zabezpieczajace zobowigzania STALPROFIL S.A. wobec dostawcow
wyrobow hutniczych.
taczna wartos¢ gwarancji wystawionych na wniosek jednostek z Grupy Kapitatowej STALPROFIL
S.A., obowigzujgcych na 31.03.2019 r. wyniosta 309 646 tys. zi.

Tabela 11 Wartos¢ wystawionych gwarancji na wniosek spotek Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., ktérych
beneficjentami sg podmioty zewnetrzne (w tys. zt).

Rodzaj gwarancji KW(')ta’ gwarancji na ch')ta’ gwarancji na Zmiana
dzien 31.03.2019 dzien 31.12.2018

Gwarancje wadialne 12 691 183 12 508
OGP Gaz-System S.A. 8300 183 8117
pozostatych podmiotow 4391 - 4391
OGP Gaz-System S.A. 104 621 89 148 15473
pozostatych podmiotow 4729 5621 -892
@ﬁ?ﬁfﬁ?ﬂ?w zaliczk, 169970 126 390 43580
OGP Gaz-System S.A. 169 970 123 504 46 466
pozostatych podmiotéw - 2 886 -2 886
e e -
Gwarancje ptatnicze 17 635 4699 12 936
RAZEM 309 646 234 923 74723
w tym na rzecz OGP Gaz-System S.A 282 891 221717 61174

Gwarancje wystawione przez banki oraz zaktady ubezpieczen na wniosek spoétek z Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A., ktérych beneficjentem jest OGP Gaz-System S.A., wyniosty na koniec
okresu sprawozdawczego facznie 282 891 tys. zi, z czego:

- 80%, tj. 225 056 tys. zt dotyczyto kontraktéw na dostawy rur dla OGP Gaz-System S.A.;
- 20%, tj. 57 835 tys. zt dotyczyto kontraktéw na budowe gazociggédw dla OGP Gaz-System
S.A.

Wartos¢ wiekszosci gwarancji zwigzana jest z realizacjg kontraktéw dla Gaz-System S.A., z ktorych
najistotniejsze dotycza:

- gwarancji wadialnych —tgcznie 8 300 tys. zt — wystawionych w zwigzku z przystgpieniem do
procedur przetargowych ogtoszonych przez Gaz-System S.A. przez STALPROFILS.A;

- gwarancji nalezytego wykonania kontraktu — tacznie 104 621 tys. zt — zwigzanych m.in.
z podpisaniem umowy z Gaz-System S.A. na wyprodukowanie, sprzedaz i dostawe
izolowanych zewnetrznie i malowanych wewnetrznie rur stalowych dla zadania
inwestycyjnego ,,Gazocigg DN 7000 Polska-Litwa”, o czym informowat IZOSTAL S.A. (lider
konsorcjum — IZOSTAL S.A. oraz STALPROFIL S.A.) w komunikacie 10/2019;

- gwarancji zwrotu zaliczki —facznie 169 970 tys. zt — stanowig zabezpieczenie zaliczek, ktére
IZOSTAL S.A. i STALPROFILS.A. otrzymali od Gaz-System S.A. na realizacje umodw na dostawy
rur i budowe gazociggdéw. Zgodnie z warunkami umownymi, wartos¢ zaliczki mozliwej do
otrzymania od Gaz-System S.A., wynosi do 30% wynagrodzenia brutto danej umowy na
dostawe rur oraz 15% wynagrodzenia  brutto umowy za budowe gazociggdw.
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Na 31.03.2019 r. obowigzywata takze gwarancja zwrotu zaliczki w wysokosci 26 164 tys. zt
z terminem waznosci do 01.04.2019 r. Na dzien sporzadzenia sprawozdania wskazana
gwarancja przestata obowigzywac.

W | kwartale 2019 r. STALPROFIL S.A. przedtuzyt okres obowigzywania gwarancji usuniecia wad
i usterek dotyczacych kontraktu pn. ,,Budowa gazociggu DN 700, Szczecin- Gdansk, etap Il - 1V”
dla OGP Gaz-System S.A. o wartosci 4 708 914,30 zt na Etap IV do dnia 09 lipca 2019 r.

Gwarancja zostata przedtuzona w zwigzku z usuwaniem usterek zgtoszonych przez Gaz-System S.A.
przed uptywem okresu gwarancyjnego.

W przypadku wyptat z gwarancji, Gwarant ma prawo regresu w stosunku do spétki, na wniosek
ktorej gwarancja zostata wystawiona oraz w stosunku do spétki, ktéra udzielita zabezpieczenia.
Wynagrodzenie za wystawienie ww. gwarancji nie odbiegato od warunkéw stosowanych
powszechnie na rynku.

¢) Gwarancje otrzymane przez spotki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Wartosé gwarancji otrzymanych przez Spétki nalezgce do Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. od
podmiotéw zewnetrznych, wystawionych przez banki lub zaktady ubezpieczen, na dzieri 31.03.2019
r. wynosita 7 268 tys. zt. Gwarancje te zabezpieczajg zobowigzania podwykonawcéw z tytutu
dobrego wykonania i rekojmi, dotyczgce robét wykonanych w ramach kontraktéow zrealizowanych
przez Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu oraz Kolb Sp. z 0.0.

Ponadto, z tytutu zabezpieczenia ewentualnych wad i usterek w okresie objetym gwarancjg, Spotki
z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. posiadaty na 31.12.2018r. kaucje pieniezne od
podwykonawcdw w wysokosci 1 151 tys. zt.

7. Informacja o toczacych sie postepowaniach oraz istotnych rozliczeniach z tytutu
spraw sgdowych.

W okresie sprawozdawczym nie toczyto sie zadne postepowanie z udziatem Spétek z Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A. w sprawach dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérego
warto$¢ jednostkowa bytaby istotna wobec wartosci kapitatéw wtasnych spétek i ktéra bytaby
znaczyca dla dziatalnosci Grupy.

taczna wartos¢ postepowan toczacych sie z udziatem podmiotéw z Grupy Kapitatowej STALPROFIL
S.A., w sprawach dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, wynosita na koniec | kw. 2019 r. 17
318 tys. zt (Tabela 12).
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Tabela 12 Wartos¢ postepowan z udziatem podmiotéow z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A na 31.03.2019
r., wg wartosci przedmiotu sporu.

Wartos¢ przedmiotu sporu3
Charakter roszczer nadzie 31.03.2019  na dzier 31.12.2018* .
(tys. zt) (tys. zt)

l. | w grupie zobowigzan 4520 4505 15

w tym objete rezerwami 396 292 104

Il. | w grupie wierzytelnosci (1 + 2) 12799 12 125 674

1 w tym ujete w przychodach 3403 2729 674

w tym objete odpisami 1431 1474 -43

w ty.m nqleznosq handlowe. nie ol.yete 1599 1047 551
odpisami lecz objete ubezpieczeniem

2 w tym nieujete w przychodach 9396 9396 0

RAZEM (1 +11) 17 318 16 629 689

Ryzyko, iz przedmiotowe spory sgdowe, ktérych strong sg Spotki Grupy Kapitatowej STALPROFIL
S.A,, rozstrzygniete zostang na niekorzysc¢ Spotek Grupy, podlega biezgcej ocenie Zarzagddéw Spotek
Grupy, w tym Zarzadu STALPROFIL S.A. Spotki tworzg rezerwy i odpisy aktualizacyjne, majace na
celu ochrone przysztych wynikéw przed ewentualnymi negatywnymi rozstrzygnieciami toczgcych
sie sporow.

Wg oceny Zarzadu STALPROFIL S.A. (dokonanej m.in. na podstawie informacji uzyskanych od
zarzadow spotek zaleznych), na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, warto$¢ utworzonych
rezerw i odpiséw aktualizacyjnych jest adekwatna do poziomu ryzyka zwigzanego z toczacymi sie
postepowaniami. Szacujgc kwoty rezerw i odpiséw, uwzgledniono wszystkie informacje dostepne
na date podpisania niniejszego sprawozdania finansowego. Jednak ich wartos¢ moze ulec zmianie
w przysztosci.

Najistotniejsze postepowania w grupie zobowigzan:

Na dzien 31.03.2019 r. nie toczyto sie przed sagdem zadne istotne postepowanie wobec Spétek
nalezacych do Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Najistotniejsze postepowania w grupie wierzytelnosci:

Najistotniejszym postepowaniem w grupie wierzytelnosci, z uwagi na wartos¢ roszczenia, jest
postepowanie z powddztwa STALPROFIL S.A. przeciwko bytemu prezesowi zarzgdu ZRUG Zabrze
S.A. oraz TUIR Allanz o zaptate 9 396 tys. zt tytutem odszkodowania za straty poniesione przez
STALPROFIL S.A. zwigzane z realizacjg w latach 2012 - 2015 kontraktu DN 700 Szczecin-Gdansk
STALPROFIL S.A. ztozyt pozew 31.08.2018 r. Sprawa toczy sie przed Sgdem Okregowym w
Katowicach, w | instancji. Spétka nie uwzglednita w wyniku finansowym przychododw z tego tytutu.

3 Wartos¢ przedmiotu sporu — to kwota, o ktérg wnioskuje podmiot zgtaszajgcy roszczenie do sadu, bez odsetek,
kosztow procesowych itp., ktére sg dodatkowo zasadzone wyrokiem sgdu.

4 Poczawszy od | kw. 2019 r., Spotka prezentuje w tym zestawieniu wartos¢ roszczen objetych sporami sgdowymi,
pomijajac wierzytelnosci spdtek Grupy Stalprofil SA od dtuznikéw bedacych w trakcie postepowan upadtosciowych,

uktadowych lub restrukturyzacyjnych.
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Pozostate postepowania sgdowe, w ktérych spotki Grupy dochodzg swoich wierzytelnosci,
obejmujg szereg mniejszych roszczen o zaptate naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Poza wymienionymi postepowaniami sgdowymi, na dzien 31.03.2019 r. nie toczyto sie zadne
postepowanie przed organem arbitrazowym lub administracyjnym, ktérych strong bytyby Spétki z
Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

8. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej
opublikowanych prognoz.

STALPROFIL S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spétki, ani Grupy Kapitatowe] na
2019 rok.

9. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace.

Zestawienie wszystkich akcji emitenta i spétek powigzanych bedgcych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych oraz nadzorujgcych emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego
zaprezentowane zostato w Tabeli 13. Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego stan
posiadania akcji emitenta i spotek powigzanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce, ktére na
dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego sprawowaty w/w funkcje nie ulegt zmianie.
Réznica w stosunku do wykazu publikowanego w poprzednim raporcie okresowym wynika z
ujawnienia stanu posiadania akcji Spotki przez nowo powotanego cztonka Rady.

Tabela 13 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien
przekazania raportu za | kwartat 2019

Zmiana od daty
Akcje spotki Liczba akcji przekazania ostatniego
raportu okresowego

Wartos¢
nominalna (zt)

Osoby
zarzadzajace/nadzorujace

Zenon Jedrocha — Cztonek

IZOSTAL S.A. 1584 0 3168,00
Zarzadu

Henryk Szczepaniak —

Cztonek Rady Nadzorczej * STALPROFIL S.A. 285 0 28,50

*) Cztonek Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. powotany przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie STALPROFIL
S.A. wdniu 16.05.2019r.

10. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséow na Walnym
Zgromadzeniu STALPROFIL S.A.

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spdtki STALPROFIL S.A. posiadajacych — zgodnie
z najlepszg wiedzg Spoétki — co najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki na dzien
przekazania niniejszego raportu potrocznego. Informacje w tabeli oparte sg na informacjach
otrzymanych od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych.

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, struktura wtasnosci znacznych pakietéw akcji
emitenta nie ulegta zmianie.
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Tabela 14 Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na WZ STALPROFIL S.A.

na dzien przekazania raportu za | kwartat 2019

. " Udziat w llos¢ ,
. . llo$¢ akcji . . % gloséow
Akcjonariusz kapitale gtosow
razem . na WZ
akcyjnym razem
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% : 10948 800 32,68%
MZZ Pracownikow Arcelor Mittal Dgbrowa Gérnicza 2 955 000 16,89% 8235000 24,58%
MOZ NSZZ ,Solidarnos¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1320000 7,54% 6 600 000 19,70%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander 1722100 9,84% 1722100 5,14%

11. Inne informacje mogace w istotny sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. oraz
informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w | kw. br. utrzymywata sie na stabilnym
poziomie (Rysunek 2). Bezpieczng strukture finansowania STALPROFIL S.A. i Grupy, zapewnia:

e wysoki udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywow, ktéry wyniést na 31.03.2019 r.
w STALPROFIL S.A. 59%, a w Grupie 44% sumy bilansowej;

o petfne finansowanie aktywéw trwatych przez kapitat wtasny zaréwno w STALPROFIL S.A.
(147%), jakiw Grupie (135%);

e wysoki udziat kapitatu obrotowego netto, ktéry na 31.03.2019 r. w STALPROFIL S.A.
finansowat 58% aktywéw obrotowych, a w Grupie 36% aktywdéw obrotowych.

Na dzien 31.03.2019 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej spadta o 47 274 tys. zt, tj. o 5%
w porownaniu ze stanem na 31.12.2018 r.

Na sume bilansowa Grupy i poszczegdlnych spétek, miato wptyw zastosowanie od 1 stycznia 2019r.
MSSF 16, Leasing”. Gtéwny wptyw na aktywa i pasywa miatfo ujecia prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw — zgodnie z MSSF 16 — jako leasingu finansowego, tj.:

e po stronie aktywdw, w gruntach, ujeto aktywa z tytutu prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw — na 31.03.2019 r. byta to wartos¢ 10.118 tys. zt;

e po stronie pasywow, w pozostatych zobowigzaniach finansowych dtugo- i
krétkoterminowych, ujeto zobowigzania z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow
—na 31.03.2019 r. byty to wartosci:

o W pozostatych zobowigzaniach finansowych dtugoterminowych: 10 094 tys. zt
o w pozostatych zobowigzaniach finansowych krétkoterminowych: 42 tys. zt.
Szerzej opisano to w pkt. IV.2 (str. 22-23).

W | kw. 2019 r. aktywa obrotowe Grupy obnizyty sie 0 62.308 tys. zt, w tym nastgpity nastepujgce
istotniejsze zmiany w aktywach obrotowych:

- spadek stanu zapasow o 104 962 tys. zt, tj. 0 28%, w tym:

o0 W IZOSTAL S.A. spadek zapasow o 91 145 tys. zt, tj. 0 43%,

o w STALPROFIL S.A. spadek zapaséw wyrobdw hutniczych o 13 932 tys. zi, tj. 0 10%;
- wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 25 682 tys. zt, tj. 0 11%, w tym w IZOSTAL S.A.

wzrost 0 32 064 tys. zt, tj. 0 25%.
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W | kw. 2019 r. nastgpity nastepujgce istotniejsze zmiany w zobowigzaniach krdtkoterminowych
Grupy:

- spadek zobowigzan kréotkoterminowych o 78 287 tys. zt, tj. o 17%, w tym spadek
zaangazowania kredytowego, gtéwnie w IZOSTAL S.A. 0 68 317 tys. zi;

- spadek zobowigzan handlowych o 42031 tys. zt, tj. o 22%, w tym w IZOSTAL S.A.
0 32 958 tys. zt.

Powyzsze zmiany aktywéw obrotowych i zobowigzan krétkoterminowych wynikaty z normalnej,
biezacej dziatalnosci spotek nalezacych do Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. Najwieksze zmiany
nastgpity w lzostal SA, i wynikaty one z harmonogramu realizacji dostaw rur dla Gaz-System S.A.

W zobowigzaniach dtugoterminowych i krétkoterminowych Grupy ujmowane sg dotacje otrzymane
w latach ubiegtych przez IZOSTAL S.A. oraz KOLB Sp. z 0.0. Warto$¢ dotacji na 31.03.2019 wynosita
22 676 tys. z{°. Z uwagi na to, ze s3 to dotacje bezzwrotne, nalezy je traktowac jako sktadnik kapitatu
wtasnego Grupy.

Zobowigzania krétkoterminowe Grupy obejmujg zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek
zwigzanych z realizacjg kontraktéw na dostawe rur oraz na budowe gazociggdw na rzecz Gaz-
System S.A. w tgcznej kwocie 100 195 tys. zt (w tym na dostawe rur 81 146 tys. zt, na budowe
gazociggow 19 049 tys. zt). Warto$¢ otrzymanych zaliczek w Grupie na dzien 31.03.2019 r. wzrosta
w poréwnaniu do stanu na dzied 31.12.2018 r. o0 24 206 tys. zt, w tym nastgpit wzrost zaliczek
otrzymanych przez lzostal SA na dostawy rur o 25 033 tys. zt.

Zadtuzenie Grupy z tytutu otrzymanych zaliczek nie stanowi zagrozenia. Dotyczy to m.in. zaliczek
otrzymanych przez lzostal S.A. na dostawy rur, gdyz zobowigzania z tytutu zaliczek miaty na dziei
31.03.2019 r. swoje petne pokrycie w posiadanych zapasach i w srodkach pienieznych. Grupa
zgodnie z umowag realizuje dostawy rur izolowanych dla Gaz-System S.A. tj. w terminie i bez
zastrzezen jakosciowych, zatem kazda zaliczka jest rozliczana w petnej wysokosci, zgodnie z
zatozonym harmonogramem.

521 745 tys. zt w zobowigzaniach dtugoterminowych oraz 930 tys. zt w zobowigzaniach krétkoterminowych.
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Rysunek 2 Struktura bilansu Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na dzierh 31.03.2019r.
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Ptynnos¢ STALPROFIL S.A. i Grupy utrzymuje sie na dobrym poziomie (Tabela nr 15) cho¢ duza wartos¢
zaliczek otrzymywanych przez Grupe na poczet realizacji zamoéwien, powoduje wzrost wskaznika zadtuzenia

aktywow oraz spadek wskaznika ptynnosci szybkiej Grupy.

Tabela 15 Wartos¢ wskaznikéw ptynnosci biezgcej i szybkiej na 31.03.2019 r., dla Grupy Kapitatowe;j

STALPROFIL S.A. oraz jednostki dominujgce;j.

Zadtuzenie i ptynnos¢ finansowa

Grupa Kapitatowa
STALPROFIL S.A.

STALPROFIL S.A.

Wskaznik zadtuzenia aktywow 56,2% 41,3%
Wskaznik ptynnosci biezgcej 1,56 2,35
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,84 1,07

Poziom wskaznikéw zadtuzenia i ptynnosci wskazuje na stabilng sytuacje finansowg spétek z Grupy

STALPROFIL.

Stabilno$¢ prowadzenia dziatalnosci gospodarczej zapewnia Grupie takze dostep do limitéw

kredytowych, przedstawionych w Tabelach 16 i 17, ponizej.




asr12019 STALPROFIL SA

Tabela 16 Limity kredytowe na finansowanie obrotu, ktérych strong byty podmioty z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A., na 31.03.2019r

, Linie kredytowe na finansowanie Limit Efektywna stopa Termin
Spotka Waluta
obrotu (zt) procentowa sptaty
Kredyt w rachunku biezgcym w WIBOR + marza
mBank SA. 5000 000 PLN/EUR LIBOR + maria 31.01.2020
Kredyt w rachunku biezacym w 5000 000 PLN WIBOR + marza | 31.01.2020
mBank S.A.
Kredyt obrotowy w mBank S.A. 10 000 000 PLN WIBOR + marza : 29.01.2021
Kredyt obrotowy w mBank S.A. 10 000 000 PLN WIBOR + marza  29.01.2021
Kredyt obrotowy w mBank S.A. 10 000 000 PLN WIBOR + marza : 29.01.2021
Kredyt w rach. biezgcym w ramach
STALPROFIL S.A. Kredytu w formie wielocelowego 10 000 000 PLN WIBOR + marza : 22.09.2020
limitu kredytowego w PKO BP S.A.
Kredyt obrotowy w ramach Kredytu
w formie wielocelowego limitu 37 500 000 PLN WIBOR + marza : 22.09.2020
kredytowego w PKO BP S.A.
Kredyt w rachunku biezgcym w
formie wielocelowego limitu PLN/EUR/USD WIBOR
kredytowego w Pekao S.A.
40 000 000 (EURIBOR/LIBOR) : 30.06.2020
Kredyt obrotowy w ramach kredytu + maria
w formie wielocelowego limitu PLN
kredytowego w Pekao S.A.
Kredyt w rachunku biezacymwING - 55 0 PLN WIBOR + marza | 31.03.2020
Bank S.A.
Kredyt w formie limitu WIBOR
kredytowego wielocelowego w PKO | 22 000 000 PLN/EUR/USD (EURIBOR/!_IBOR) 10.08.2019
BP S.A. + marza
Kredyt w rachunku biezgcym w WIBOR + marza
mBank SA. 10 000 000 PLN/EUR LIBOR+ maria 31.01.2020
Kredyt obrotowy w ramach WIBOR
IZOSTAL S.A. wielocelowego limitu kredytowego 70 000 000 PLN/EUR/USD (EURIBOR/!_IBOR) 29.06.2021
w mBank S.A. + marza
Kredyt w rach. biezagcym w ramach WIBOR
Ifre.dytu w formie wielocelowego 35 000 000 PLN/EUR/USD (EURIBOR/!_IBOR) 30.06.2020
limitu kredytowego w Pekao S.A. + marza
Kredyt odnawialny w mBank S.A. 10 000 000 PLN WIBOR + marza : 29.08.2019
Kredyt obrotowy w ramach Kredytu WIBOR
w formie wielocelowego limitu 10 000 000 PLN/EUR/USD (EURIBOR/!_IBOR) 28.06.2020
kredytowego w Pekao S.A. + marza
Kredyt w rachunku biezacym w 3000 000 PLN WIBOR + marza | 31.01.2020
mBank S.A.
Kredyt obrotowy w rachunku .
. 2 PLN WIBOR + 14.06.201
kredytowym ING Bank Slgski S.A. 000000 OR + marza 06.2019
KOLB Sp. z. o0.0. ies
: Kredyt w rachunku biezacym wING - 5 50 PLN WIBOR + marza | 14.06.2019
Bank Slaski S.A.
Kredyt obrotowy w mBank S.A. 2 800 000 PLN WIBOR + marza : 31.12.2019
Razem 300 800 000
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Tabela 17 Kredyty inwestycyjne, ktérych strong byty podmioty z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na

31.03.20109r.

, . . Limit Efektywna stopa Termin

Spotka Kredyt inwestycyjny (2h) Waluta procentowa splaty
STALPROFIL S.A. | Kredyt inwestycyjny w PKO BP S.A. 8031674 PLN WIBOR + marza : 31.12.2020
STALPROFIL S.A. : Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. 17 462 048 PLN WIBOR + marza : 30.06.2028
IZOSTAL S.A. Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. 5000 000 PLN WIBOR + marza : 31.05.2019
KOLB Sp. z0.0. : Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. 6 000 000 PLN WIBOR + marza : 31.10.2028

Razem 36 493 722

W | kwartale 2019 roku Spoétki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. nie udzielaty pozyczek

podmiotom spoza Grupy.

Zdecydowana wiekszo$¢ naleznosci handlowych Grupy z handlu stalg objeta jest ubezpieczeniem

naleznosci.

Spotki z Grupy ubezpieczajg posiadany majatek rzeczowy, dokonujac okresowo weryfikacji sum
ubezpieczeniowych i mozliwosci powstania nowych ryzyk.

Grupa zabezpiecza réwniez swojg odpowiedzialno$¢ cywilng z tytutu prowadzonej dziatalnosci

gospodarcze;j.
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12. Wskazanie czynnikdw majacych wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Kluczowym czynnikiem majgcym wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jest stan
koniunktury na krajowym i europejskim rynku dystrybucji stali oraz na rynku sieci przesytowych
gazu.

a) Segment handlu, przetwdrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym

Wedtug raportu World Steel Association w | kwartale 2019 r. $wiatowa produkcja stali wzrosta 0 4,5% r/r i
wyniosta 444,1 mIn ton. W Unii Europejskiej produkcja stali spadta o 2% r/r i osiggneta poziom 42,3 min ton.
W Polsce odnotowano spadek produkcji o 7,3% r/r.

Wedtug kwietniowych prognoz World Steel Association, zuzycie jawne stali w UE nieznacznie wzrosnie w
2019r.00,3%, aw 2020 0 1,2%, przy zanotowanym wzroscie zuzycia w 2018 roku na poziomie az 4,3% r/r.
Réwniez wg EUROFER, dynamika konsumpcji stali na unijnym rynku w latach 2019-2020 powinna by¢
dodatnia, lecz zauwazalne bedzie ochtodzenie koniunktury.

Wedtug prognoz konsumpcja stali w UE bedzie rosta w $lad za wzrostem produkcji we wszystkich sektorach
»stalochtonnych”, takich jak: budownictwo, przemyst maszynowy, motoryzacyjny, AGD, ale w tempie
wolniejszym niz w 2018 roku, w ktérym wzrosta o 3,1%. Wedtug EUROFER, branze zuzywajace stal odnotujg
w najblizszych latach nizszy wzrost produkcji (Srednio 0 1,5% w 2019 r.i01,7% w 2020 r.).

Informacje, ktére naptywaja z rynku mdéwia o zagrozeniu dla tych prognoz, $wiadczacych o gtebszym
spowolnieniu gospodarczym w niektdrych stalochtonnych branzach.

Dzieki planowanym duzym inwestycjom infrastrukturalnym, wspdéfinansowanym ze srodkéw unijnych,
krajowy rynek powinien takze wykaza¢ dodatnie dynamiki. W roku 2019 przewidywana jest kontynuacja
inwestycji w zakresie budowy gazowych sieci przesytowych, infrastruktury drogowej i kolejowej. Realizacja
tych zapowiedzi powinna mie¢ dodatni wptyw na popyt i ceny na polskim rynku stali.

Rysunek 3 Zmiany cen wyrobdéw hutniczych na rynku europejskim w okresie | 2011 - |11 2019
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Zrdwdin: cpracowanie wiasne na podstawie danych Steel Business Briefing

| kw. 2019 r. przynidst korekte cen stali. Utrzymujg sie one jednak nadal na wysokich poziomach.
Wedtug SBB, w | kw. 2019 r. srednie ceny wyrobdw dtugich, takich jak ksztattowniki i prety, byty
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nizsze niz w analogicznym okresie ubiegtego roku o odpowiednio 1,5% i 4%. Z kolei ceny wyrobow
ptaskich byty nizsze o 9%. Na spadek cen stali na rynku europejskim wptywa presja ze strony
importu, pomimo srodkéw ochronnych podejmowanych przez UE. Nalezy jednak zaznaczyé, ze ceny
stali zalezg przede wszystkim od cen rudy zelaza, wegla koksujacego i ztomu. Dlatego to wiasnie
dynamika cen tych surowcow jest gtéwnym obszarem ryzyka dla kontynuacji dtugoterminowego
trendu wzrostowego cen wyrobdéw hutniczych.

Wg EUROFER, zagrozeniem dla europejskiego rynku stali w roku 2019 bedzie narastajgcy
protekcjonizm. Potencjalne pojawienie sie dziatar odwetowych prowadzacych do wojny handlowej
jest kluczowym czynnikiem ryzyka na rynku stali. Zaktécenia rownowagi w swiatowym handlu stalg
powstajg na skutek powaznej nadwyzki pomiedzy swiatowymi mocami produkcyjnymi, a popytem
na stal. W kontekscie powszechnej, utrzymujacej sie nadwyzki mocy produkcyjnych, restrykcyjne
srodki przyjete przez USA (biorgc pod uwage ich poziom i zakres), mogg spowodowac znaczne
przesuniecie handlu wyrobami ze stali z USA do Unii Europejskiej. W celu ochrony rynku przed
przesunieciem handlu z rynku USA do UE (na skutek amerykanskich restrykcji handlowych), Unia
Europejska wprowadzita kontyngenty na przywdz szeregu kategorii produktow stalowych do Unii.
Po wyczerpaniu kontyngentu naliczane jest dodatkowe cto w wysokosci 25%. Ww. dziatanie Komisji
Europejskiej sg dgzeniem do stabilizacji sytuacji na europejskim rynku stali.

W pordéwnaniu do dziatah ochronnych podjetych przez USA, dziatania na rynku europejskim sg
wysoce niedoskonate. Dodatkowo producenci europejscy sg obcigzani kosztami emisji CO,, co nie
wystepuje w innych krajach. Ustalanie kontyngentéw bezctowych na import do UE destabilizuje
rynek europejski stawiajgc producentéw lokalnych w znaczgco niekorzystnej sytuacji.

W zakresie dziatalnos$ci Kolb Sp. z 0.0. w najblizszych miesigcach nie prognozuje sie powstania
nowych, nadzwyczajnych ryzyk. Spoétce udaje sie lokowac regularnie na rynku okreslong ilos¢
konstrukcji stalowych budowlanych (w duzej czesci na rynki zagraniczne), co w powigzaniu z
pozyskiwanymi zamdwieniami w zakresie konstrukcji maszynowych pozwala pozytywnie oceniaé
perspektywy dziatalnos$ci w kolejnych miesigcach.

Spétka bardzo aktywnie poszukuje i z duzym sukcesem zdobywa kontrakty na rynkach
eksportowych (np. Niemcy, Austria). Rynek ten cechuje sie wyzszymi wymaganiami w zakresie
jakosci wymagan technicznych niz rynek krajowy, ale jednoczesnie pozwala osigga¢ wyzsze marze.

Realizowana przez Kolb Sp. z o.0. inwestycja w zakresie rozbudowy infrastruktury produkcyjnej,
pozwoli na zwiekszenie mozliwosci wytwodrczych Grupy, szczegdlnie w perspektywicznym obszarze
precyzyjnych konstrukcji maszynowych.

b) Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediow

Zawartaw 2015r. przez Izostal S.A. (jako lidera konsorcjum utworzonego wspélnie ze Stalprofil S.A.)
z Gaz-System S.A. umowa ramowa w zakresie dostaw rur DN1000 i DN700 w izolacji zewnetrznej
i wewnetrznej na zadania inwestycyjne planowane do 2019 r., otworzyta Grupie znaczny rynek
zbytu. Umowa dotyczyta dostaw 1 057 km rur, na budowe korytarza gazowego Pétnoc-Potudnie.
Inwestycja ma bardzo wysoka range i oceniana jest jako kluczowa dla rozwoju regionu i utworzenia
wspdlnego rynku energetycznego Europy. Wszystkie przetargi realizowane w ramach tej Umowy
zostaty juz rozstrzygniete.

Podsumowujac przetargi rozstrzygniete w ramach Il Umowy Ramowej, na tgczng ilos¢ 1 028 km rur,
Grupa bierze udziat w dostawach 851 km, tj. ok. 85%. Swiadczy to o skutecznosci Grupy w
konkurowaniu z pozostatymi 10 firmami/konsorcjami z Europy i Azji, ktore zostaty w
prekwalifikacjach dopuszczone do sktadania ofert. Dostawy dotyczg budowy gazociggéw, gtéwnie
w potudniowej czesci Polski (np. Wroctaw, Zdzieszowice, Twordg, Dabrowa Goérnicza i dalej
w kierunku Ukrainy) i wymagajg rozwinietego zaplecza logistycznego w postaci miedzy innymi

placow sktadowych.
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Istotnym elementem przewagi nad konkurencjg, oprdcz najwyzszych parametrow jakosciowych
oferowanych wyrobdw, jest posiadanie przez Grupe Kapitatowg Stalprofil S.A. ogromnych
powierzchni magazynowych ulokowanych w rejonach budowy gazociggdw. Grupa jest w petni
przygotowana logistycznie, produkcyjnie, jak i finansowo do obstuzenia potrzeb OGP Gaz-System
S.A. w zakresie dostaw rur gazowych.

W listopadzie 2018 r. Gaz-System S.A. rozpoczat procedure zwigzang z zawarciem kolejnej (trzeciej)
Umowy Ramowej na dostawe rur izolowanych. Umowa bedzie dotyczy¢ dostaw 1707 km,
izolowanych zewnetrznie i wewnetrznie rur stalowych do rurociggowych systemoéw
transportowych o srednicach DN100 (gtéwnie), DN700, DN500 oraz rur ostonowych. Aplikacje
wykonawcéw zostaty ztozone w lutym 2019 r. Do postepowania przystgpito 10 podmiotdw, z Turcji,
Polski i Niemiec. Podobnie jak w przypadku Umowy Ramowej z 2015 r., jedynym kryterium wyboru
ofert jest cena. Umowa Ramowa okreslaé bedzie warunki udzielania i realizacji umow czesciowych,
jakie moga zostal zawarte przez OGP Gaz-System S.A. z wykonawcami. Zamawiajgcy bedzie
wytaniat dostawcdw poszczegdlnych partii rur (sposréd dostawcow, z ktdrymi zawart analogiczne
umowy ramowe) w trybie zamknietych przetargéw publicznych.

Gaz-System S.A. zawart w SIWZ zapisy art. 138 Prawa zamowien publicznych wymagajace, aby
udziat towaréw pochodzacych z panistw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw, z ktérymi
Wspdlnota Europejska zawarta umowy o rownym traktowaniu przedsiebiorcdw, nie byt nizszy niz
50%. Wprowadzenie tego zapisu jest zrozumiate z uwagi na dofinansowanie budowanych
gazociggdw w duzej czesci srodkami z budzetu UE. Ponadto jest to korzystne z punktu widzenia
unijnych producentéw i firm biorgcych udziat na rézny sposéb w realizacji zaméwienia.

Obecnie oferty sg weryfikowane przez Gaz-System. Zarzad Izostal szacuje, iz do zawarcia Umowy
Ramowej dojdzie w Il kw. 2019 r., a pierwsze postepowania bedga ogtaszane juz w Il kw. 2019 r.

Kolejnym czynnikiem, ktéry pozwala spodziewac sie znacznego zapotrzebowania na krajowym
rynku rur gazowych, jest wysoce prawdopodobna realizacja gazociggu Baltic Pipe, tgcznie o dtugosci
320 km. Jest to potgczenie krajowego systemu przesytowego z systemem dunskim, ktérego celem
jest dalsza dywersyfikacja dostaw gazu. Gaz-System S.A. planuje ogloszenie postepowan
przetargowych w tym zakresie w 2019 r.

Zgodnie z opracowanym przez Gaz-System S.A. i opublikowanym w styczniu 2019 r. Krajowym
dziesiecioletnim planem rozwoju systemu przesytowego na lata 2020-2029, OGP Gaz-System S.A.
wybuduje w latach 2018-2029, 3 056 km nowych gazociggdw, o Srednicy DN1000 (gtéwnie) oraz
DN700. W ramach tego programu zaktada sie uruchomienie potgczen z Czechami, Stowacja, Litwg i
(za posrednictwem podmorskiego gazociggu Baltic Pipe) potaczenia z norweskimi ztozami gazu.
Operator Gazociggdw Przesytowych zapowiada ponadto, iz po zakoriczeniu kluczowych inwestycji
infrastrukturalnych, na znaczeniu zyskiwa¢ beda zadania remontowo-modernizacyjne, a juz na lata
2017-2019 planuje w tym zakresie realizacje 1 094 zadan, facznie na 619 min zt.
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Rysunek 4 Inwestycje planowane przez OGP Gaz-System S.A. w latach 2020-2029

Inwestycja $rednica DN [mm]

INWESTYCJE W PERSPEKTYWIE 2023

1_Baltic Pipe 900
N 2 Niechorze - Ploty 1000
/N =18 liwa ©OFM= |73 Goleniow - Pioly 00
3 ) — 4 Goleniow - Lwbwek 1000
Dl[! < b / 5 Lwéwek - Odolanéw | 1000
LW L A 6 1dzieszowice - Wroctaw 1000
Terminal LNG Y ¢ N Py \ 7 _Zdzieszowice - Kedzierzyn 1000
> 8 Kedtzierzyn - Granica RP (Polska - Czechy) 1000
9 Tworég - Kedzierzyn 1000
10 Tworbg - Tworzeh 1000
11_Skoczéw - Komorowice - Oswiecim 500
12 Oéwiecim - Tworzen 700
13_Pogérska Wola - Tworzen 1000
14_Strachocing - Pogérska Wola 1000
Niemcy Biatorus 15 Siract P (Polska - Sfowacja) | 1000
16 Herm ocina 700
17 Hermy Granica RP (Polska - Ukraina) 1000
18 Gustorzyn - Ledniewice | 1000
19 Leéniewice - Rawa Mazowiecka 1000
20 Rawa Mazowiecka - Wrondw 1000
21 Rembelszczyzna - Mory 700
22 Holowczyce - Granica RP (Polska - Litwa) 700
23 Wiczlino - Reszki 700
i INWESTYCJE W PERSPEKTYWIE 2029
| Reszki- Gustorzyn 1000
2 Gdansk - KSP (Kolnik) 1000
3 |Adaméw - Gustorzyn 700
4 Plofsk - Uniszki Zowadzkie 700
5 Warszawa Pétnoc - Wronbw 1000
4 Rozwadbw - Kofiskowola - Wronow 700
Czechy Ukraina 7 arostaw - Rozwadéw 700
8 Hermanowice - Jarostaw 700
. \ 9 Sworzbw - Zboréw - Rozwadéw 700
Stowacja : 10 Racibérz - Oéwiecim 700

weslyce w perspeklywie 2029 1. g 11 Mory - Wola Karczewska 700

Znaczace inwestycje w krajowym systemie przesytu i dystrybucji gazu prognozuje réwniez podijeta
decyzja o rozbudowie gazoportu LNG w Swinoujéciu. Realizacja inwestycji spowoduje zwiekszenie
mocy roztadunkowych z 5 mld m? do 7,5 mld m3 gazu rocznie. Planowana jest réwniez budowa w
latach 2024-2025 gazoportu LNG w Gdansku. Inwestycje te doprowadzg do utworzenia w Polsce
hubu przesytowego gazu na skale europejska. Przedsiewziecie zyskuje aprobate Unii Europejskiej,
Co przejawia sie miedzy innymi przyznawanymi na ich realizacje dotacjami.

Wzrost inwestycji zapowiada rowniez Polska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0., ktdra w perspektywie
najblizszych lat w samej tylko Wielkopolsce planuje wybudowa¢ 650 km nowych sieci gazowych.
Zamiarem Polskiej Spétki Gazownictwa Sp. z 0.0. jest przeprowadzenie gazyfikacji 74 nowych gmin
i budowe 350 600 nowych przytgczy. W zakresie rozbudowy infrastruktury dystrybucyjnej, Prezes
Urzedu Regulacji Energetyki uzgodnit projekt ,,Planu rozwoju Polskiej Spotki Gazownictwa na lata
2018-2022". Uzgodniona 25.01.2018 aktualizacja przewiduje w najblizszych dwdch latach (2018-
2019) wydatkowanie kwoty 2,86 mld zt na naktady inwestycyjne. Srodki zostang wydane na
przytaczenie nowych odbiorcéw, budowe nowych i modernizacje istniejgcych sieci dystrybucji,
gazyfikacje terendw niezgazyfikowanych oraz inwestycje w infrastrukture towarzyszaca.
Uzgodniony Plan Rozwoju jest czescig strategii Polskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0., wynikajagcej
z realizacji strategii Grupy Kapitatowej PGNiG S.A. na lata 2017-2022, zgodnie z ktdrg Spétka chce
w latach 2016-2022 przeznaczy¢ na inwestycje 11,3 mid zt.

W ostatnich miesigcach wyraznie dostrzegany jest wzrost zapotrzebowania na izolowane rury
stalowe mniejszych srednic, wykorzystywane do budowy nowych i modernizacji istniejgcych sieci
dystrybucji gazu niskiego cisnienia.

Grupa réwniez pozytywnie ocenia mozliwosci eksportu rur izolowanych. W lipcu 2018 r. zostat na
nowo rozpisany przez litewskiego operatora gazociggdéw przesytowych — spétke AB Amber Grid —
przetarg na dostawe rur DN700 o dtugosci 177 km na budowe potgczenia gazowego Polska-Litwa.
IZOSTAL S.A. i STALPROFIL S.A. ztozyta jako konsorcjum oferte w tym postepowaniu. Obecnie trwa
procedura przetargowa.

Opisane wyzej czynniki pozwalajg optymistycznie patrze¢ na przysztosé¢ Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w segmencie infrastruktury sieci przesytowych gazu (obejmujacym zaréwno
sprzedaz izolowanych rur stalowych na rynku gazowym, jak iwykonawstwo gazociggdéw
przesytowych) i dalszy wzrost przychodéw i wynikéw na tym perspektywicznym rynku.
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