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. Wybrane dane finansowe.

Tabela 1 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

— ®
=D

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt

w tys. EUR

GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL SA | pétrocze 2019 | | pétrocze 2018 : | pétrocze 2019 | | pétrocze 2018
Przych’od\./ netto .ze ,sprzedazy produktow, ustug, 662 448 667 215 154 489 157 381
towarow i materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 16 320 20426 3 806 4818
Zysk (strata) brutto 15 389 18 612 3589 4390
Zysk (strata) netto przypadajacy /(a) na 9476 12975 2210 3061
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 97 310 29184 22 694 6 884
.Przep’rywy_ pit_anieine netto z dziatalnosci (4567) (936) (1.065) (221)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (85172) (37 733) (19 863) (8 900)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentow 7571 (9 485) 1766 (2 237)

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018

Aktywa razem 820975 893 883 193 080 207 880
Zobowigzania dtugoterminowe 108 369 84 486 25 487 19 648
Zobowigzania krotkoterminowe 345 489 446 435 81253 103 822
Kapitat wasny przypadajacy akcjonariuszom 289229 288 035 68 022 66 985
jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy 1750 1750 412 407
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,54 0,74 0,13 0,17

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w

nastepujgcy sposdb:

e Pozycje dotyczgce skonsolidowanego sprawozdania z zyskdéw lub strat i innych catkowitych
dochodoéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz skonsolidowanego
zysku przypadajacego na jedng akcje za 2019 r. (2018 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego
srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca . Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,2880 zt (1 EURO = 4,2395z1).

e Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczcono wedtug
Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na
2019 r. - 1 EURO = 4,2520 zt (na 2018 r. - 1 EURO = 4,3000 zt). Dane bilansowe dotyczace okresu
poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego 2018.
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Tabela 2 Wybrane dane finansowe STALPROFIL S.A.

e ®
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WYBRANE DANE FINANSOWE
STALPROFIL SA

w tys. zt

w tys. EUR

| pétrocze 2019

| pétrocze 2018

| pétrocze 2019

| pétrocze 2018

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug,

towarow i materiatéw 307 356 306 474 71678 72 290
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 384 9613 1489 2267
Zysk (strata) brutto 5902 9663 1376 2279
Zysk (strata) netto 4769 7762 1112 1831
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2264 (11 132) 528 (2 626)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej 1099 15 407 256 3634
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1086 (4937) 253 (1165)
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow 4449 (662) 1038 (156)

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018

Aktywa razem 433 383 435093 101 925 101 184
Zobowigzania dtugoterminowe 59 806 49 515 14 065 11515
Zobowigzania krétkoterminowe 133743 150 239 31454 34939
Kapitat wtasny 239 834 235339 56 405 54 730
Kapitat zaktadowy 1750 1750 412 407
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,27 0,44 0,06 0,10

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w

nastepujgcy sposob:

e Pozycje dotyczgce jednostkowego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw,
jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz jednostkowego zysku przypadajgcego
na jedng akcje za 2019 r. (2018 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng
Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca . Kurs
ten wynidst 1 EURO = 4,2880 zt (1 EURO = 4,2395z1).

e Pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug Sredniego
kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na 2019 r. - 1
EURO =4,2520 zt (na 2018 r. - 1 EURO = 4,3000 zt). Dane bilansowe dotyczace okresu poprzedniego
prezentowane sg na koniec roku obrotowego 2018.
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Il. Wprowadzenie do pétrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej STALPROFIL
S.A.

1. Informacje ogdlne

STALPROFIL S.A. jest spdtka akcyjng powstata w wyniku przeksztatcenia 30 czerwca 1998 r. spétki
z ograniczong odpowiedzialnoscig PHU STALPROFIL, ktéra dziatata od 22 grudnia 1988r.. Spoétka
zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym w Katowicach pod numerem KRS 0000113043. Siedziba Spétki
miesci sie w Dgbrowie Gdrniczej przy ul. Rozdzienskiego 11 a. Spotka notowana jest na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. od 26 kwietnia 2000 roku.

Strukture akcjonariatu Spoétki wedtug stanu na 30.06.2019 roku zgodnie z najlepszg posiadang przez Zarzad
wiedzg przedstawia nizej zamieszczona tabela oraz wykres.

Tabela 1 Struktura akcjonariatu STALPROFIL S.A. na dzier 30.06.2019 r.

- Udziat w llosé ,
. . llos¢ akcji . , % gltosow
Akcjonariusz kapitale gtosow
razem . na WZ
akcyjnym razem
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% 10948 800 32,68%
MZZ Pracownikéw Arcelor Mittal Dgbrowa Gérnicza 2 955 000 16,89% 8235 000 24,58%
MOZ NSZZ ,Solidarnos¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1320000 7,54% 6 600 000 19,70%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva SANTANDER 1722100 9,84% 1722100 5,14%
Pozostali akcjonariusze 5994 100 34,25% 5994 100 17,89%
RAZEM 17 500 000 100,00% : 33 500 000 100,00%

Rysunek 1 Udziat w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu STALPROFIL S.A. na dzier 30.06.2019 r.

Pozostali akcjonariusze

ArcelorMittal Poland S.A.
Aviva Otwarty Fundusz

Emerytalny Aviva SANTANDER

MOZ NSZz ,Solidarnos¢”
ArcelorMittal Poland S.A.

MZZ Pracownikow Arcelor Mittal
Dabrowa Gérnicza

Przedmiotem dziatalnosci STALPROFIL S.A. (zwanej w dalszej czeSci sprawozdania finansowego ,Sp6tka”,
,Jednostkg Dominujgcg”) oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tgcznie ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowg
STALPROFILS.A.”) jest:

e sprzedaz wyrobdéw hutniczych,

e  przetwdrstwo stali, w tym wykonawstwo konstrukcji stalowych,

e produkcja i sprzedaz elementéw infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw,
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e ustugi budowlano-montazowe, w tym wykonawstwo gazowych sieci przesytowych,
e pozostata dziatalnos¢, w tym obrét surowcami do produkcji hutniczej oraz swiadczenie ustug
spedycyjnych i innych.

Na dzienr 30 czerwca 2019r. Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. tworzyta Jednostka Dominujgca STALPROFIL
S.A. i nastepujace spétki zalezne:

e |ZOSTALS.A. z siedzibg w Kolonowskiem,

e KOLB Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem, od 2018 roku spé6tka bezposrednio zalezna od IZOSTAL

S.A,

e STF DYSTRYBUCIA Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej.
Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania, obowigzkowi konsolidacji sprawozdan finansowych
podlegaja trzy ww. podmioty zalezne od emitenta: IZOSTAL S.A., KOLB Sp. z 0.0. i STF DYSTRYBUCIJA Sp. z o.0.

Sktad Zarzgdu STALPROFIL S.A. w trakcie okresu sprawozdawczego nie ulegt zmianie i na dzien 30.06.2019r.
przedstawiat sie nastepujaco:

e Jerzy Bernhard - Prezes Zarzadu

e Sylwia Potocka-Lewicka - Wiceprezes Zarzadu
e Zenon Jedrocha - Wiceprezes Zarzadu
e Henryk Orczykowski - Wiceprezes Zarzadu

W | pdtroczu 2019 r. nastgpita jedna zmiana w Radzie Nadzorczej STALPROFIL S.A. 11 kwietnia 2019 r. Cztonek
Rady Nadzorczej Pan Marcin Gamrot ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji. Zwyczajne Walne Zgromadzenie w
dniu 16 maja 2019 roku powotato Pana Henryka Szczepaniaka na Cztonka Rady Nadzorczej "STALPROFIL" S.A.,
na okres wspdlnej kadencji obecnej Rady Nadzorczej, trwajacej do dnia odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2019.

Sktad Rady Nadzorczej na dzienn 30.06.2019r. przedstawia sie nastepujgco:

e Stefan Dzienniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Jacek Zub - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Jerzy Goinski - Cztonek Rady Nadzorczej

e  Krzysztof Lis - Cztonek Rady Nadzorczej

e Andrzej Mtynarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

e Henryk Szczepaniak - Cztonek Rady Nadzorczej

e Tomasz Slezak - Cztonek Rady Nadzorczej

W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu w skfadzie:

e Andrzej Miynarczyk - Przewodniczacy Komitetu Audytu
e Stefan Dzienniak - Cztonek Komitetu Audytu
e Tomasz Slezak - Cztonek Komitetu Audytu

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu $rédrocznego skréoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej.

Poza zmianami wynikajgcymi ze zmieniajgcych sie przepiséw, pozostate zasady nie ulegty zmianie w stosunku
do stosowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego. Spotki zalezne stosujg takie same, jak Jednostka
Dominujgca, metody wyceny aktywéw i pasywow oraz jednakowe zasady sporzgdzania sprawozdan
finansowych.

3. Podstawa sporzadzenia

Podstawa prawna: § 60 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2018 roku poz. 757).

Stosownie do tresci § 62 ust. 3 rozporzadzenia STALPROFIL S.A., jako jednostka dominujgca nie sporzadza
odrebnego jednostkowego raportu pétrocznego, ale zatacza skrécone srddroczne jednostkowe pétroczne
sprawozdanie finansowe do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego raportu pétrocznego.
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Niniejsze skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL za
okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 r. zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz pozostatymi MSR/MSSF majgcymi zastosowanie.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego celem petnego zrozumienia nalezy je
czytac tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej STALPROFIL za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r. oraz ze skroconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym spotki STALPROFIL S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 r.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2019 r.
do dnia 30 czerwca 2019 r. (I pétrocze 2019 r.) zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz majgcymi zastosowanie pozostatymi MSR/MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejskg (przez zatwierdzenie przez Unie Europejskg rozumie sie ogtoszenie standardow lub
interpretacji w formie rozporzgdzernn Komisji Europejskiej). W zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. z 2019 roku
poz. 351, z pdiniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. W niniejszym
skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ogodlny termin MSSF uzywany jest
zarowno w odniesieniu do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, jak
i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Na dzien publikacji niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
bioragc pod uwage proces adaptacji MSSF przez Unie Europejska, nie wystepujg rdznice w zakresie zasad
rachunkowosci przyjetych przez Spétke zgodnie z MSSF, a MSSF ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Skonsolidowane S$rddroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostatlo wedtug zasady kosztu
historycznego, za wyjgtkiem aktywow izobowigzan finansowych (w tym instrumentéow pochodnych)
wycenianych wedtug wartosci godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat, z wyjatkiem
dtugoterminowych aktywoéw finansowych rozliczanych poprzez kapitaty wtasne.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone za | pétrocze 2019 r., natomiast dane poréwnywalne odnosza
sie do | pétrocza 2018 r.

Grupa posiada walute funkcjonalng takg samg jak waluta wyceny, ktérg jest PLN.

ZASTOSOWANIE NOWYCH | ZWERYFIKOWANYCH STANDARDOW MSSF

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2019.

W roku 2019 Grupa przyjeta nastepujgce nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii
Europejskiej, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w rocznych
okresach sprawozdawczych od 01.01.2019 roku:

. MSSF 16 ,,Leasing” opublikowany 13 stycznia 2016 roku ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Grupa stosuje MSSF 16 po raz pierwszy dla roku rozpoczynajgcego sie 01.01.2019 r. MSSF 16
dopuszcza dwie metody pierwszego zastosowania: (1) petne podejscie retrospektywne,
z przeksztatceniem danych poréwnawczych oraz (2) zmodyfikowane podejscie retrospektywne,
bez przeksztatcania danych poréwnawczych i z pewnymi uproszczeniami dostepnymi przy
pierwszym zastosowaniu.

Grupa postanowita skorzysta¢ z drugiego podejscia poprzez retrospektywne wdrozenie
standardu w odniesieniu do wszystkich umow leasingu, dla ktérych Grupa jest leasingobiorca,
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bez przeksztatcania danych poréwnawczych. Wdrozenie nie wptyneto na faczng kwote kapitatu
wtasnego.

Grupa stosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r. Zgodnie z przeprowadzong analizg
zidentyfikowano nastepujgce typy uméw spetniajgce definicje leasingu okreslong w MSSF 16:

— wynajem samochoddéw osobowych,
— wieczyste uzytkowanie gruntow.
Informacje, jaki wptyw na sprawozdanie Grupy ma zastosowanie MSSF 16, zawarte s3

w informacji dodatkowej w poszczegélnych notach.

. Zmiany do MSSF 9: Kontrakty z cechami przedpfat z ujemng rekompensatg opublikowane
12 pazdziernika 2017 roku majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Zmiana nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

. Interpretacjia KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego”
obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie.

e Usprawnienia MSSF 2015-2017 dotyczace MSSF 3 oraz MSSF 11, wydane w grudniu 2017 r.,
dotycza przeszacowania uprzednio posiadanych udziatéw, MSR 12 dotycza konsekwencji
podatkowych zwigzanych z dywidendami, MSR 23 dotycza kosztu kwalifikujacych sie do
kapitalizowania, majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2019 roku lub péznie;j.

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — majg zastosowanie w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

Zmiana nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktdre nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw,
zmian do standarddw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dziert 30.06.2019 roku nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania:

e MSSF 14 ,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie; Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu
wydania ostatecznej wersji MSSF 14.

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem, a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem; opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014; maja
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej, przy czym
termin ten zostat wstepnie odroczony przez RMSR; nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym
EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzgcych do zatwierdzenia niniejszych zmian.

e Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych” — obowigzuja w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie. Zmiany dotyczg uszczegdtowienia
definicji , kontroli”.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 , Polityki rachunkowosci, zmiany
szacunkéw i btedy” — obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia
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2020 roku lub po tej dacie. Zmiany dotycza zastosowania koncepcji ,istotnosci” w procesie
przygotowywania sprawozdan finansowych.

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na
dzien bilansowy

4. Gtéwne zatozenia Polityki Rachunkowosci przyjete przez Grupe Kapitatowg w
zwigzku z wdrozeniem nowego standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe.

Wycena aktywéw i zobowiqzan finansowych

Zgodnie z MSSF 9, klasyfikacja aktywow finansowych uzalezniona jest od modelu biznesowego zarzadzania
aktywami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych sktadnika aktywodw
finansowych. Klasyfikacja aktywdw finansowych dokonywana jest w momencie poczgtkowego ujecia i moze
by¢ zmieniona jedynie wéwczas, gdy zmieni sie biznesowy model zarzgdzania aktywami finansowymi. MSSF
9 nie dokonat zmian w klasyfikacji zobowigzan finansowych. Zgodnie z nowym standardem, Grupa posiada
nastepujgce kategorie instrumentdw finansowych:

(a) Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywdw zalicza sie do tej kategorii, jesli s spetnione oba ponizsze warunki:

e celem Grupy jest utrzymywanie tych aktywow finansowych dla uzyskania umownych
przeptywdw pienieznych, oraz

e dla ktérych postanowienia umowne powodujg w okreslonych terminach przeptywy pieniezne,
ktdére sg wytgcznie sptatami nierozliczonej kwoty gtéwnej i odsetek od tej kwoty.

Grupa, jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie, klasyfikuje gtdwnie naleznosci
handlowe, pozyczki, lokaty bankowe oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Aktywa finansowe z tej
kategorii, po poczatkowym ujeciu, wycenia sie wg zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci. Przy czym, naleznosci handlowe z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania
(tj. niezawierajgce elementu finansowania), nie podlegajg dyskontowaniu i s3 wyceniane w wartosci
nominalne;j.

Grupa, jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie, klasyfikuje
zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania o charakterze finansowym, kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

(b) Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Grupa, do aktywéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, klasyfikuje
instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen. Zyski lub straty
wynikajace z wyceny skfadnika aktywoéw finansowych, klasyfikowanego jako wyceniany wg wartosci
godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty.

Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci
zabezpieczen, Grupa klasyfikuje jako wyceniane w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy.

(c) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Grupa, jako wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, klasyfikuje akcje i udziaty
w spétkach zaleznych.

Zyski lub straty na sktadniku aktywdw finansowych stanowigcym instrument kapitatowy, dla ktérego
zastosowano opcje wyceny do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach.

Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu. Model utraty wartosci bazuje na kalkulacji tzw. ,strat oczekiwanych”
w odrdznieniu od aktualnie stosowanego modelu wynikajgcego z MSR 39, ktéry bazowat na koncepg;ji ,strat
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poniesionych”. Standard przewiduje 3 stopniowg klasyfikacje aktywdéw finansowych pod katem ich utraty
wartosci:

e Stopien 1 —salda dla ktérych nie nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktorych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy;

e Stopien 2 — salda dla ktérych nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktorych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania;

e Stopien 3 —salda ze stwierdzong utratg wartosci.

W odniesieniu do naleznosci handlowych, ktdre nie zawierajg istotnego elementu finansowania, standard
wymaga zastosowania uproszczonego podejscia i wyceny odpisu na bazie oczekiwanych strat kredytowych za
caty okres zycia instrumentu. Grupa zaklasyfikowata naleznosci handlowe do Stopnia 2, za wyjatkiem
naleznosci, dla ktérych stwierdzono utrate wartos$ci — te naleznosci zaliczono do Stopnia 3.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty bankowe Grupa zaklasyfikowata do Stopnia 1.

Najistotniejszg pozycjg aktywow finansowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy, ktéra
podlega nowym zasadom kalkulacji ,oczekiwanych strat kredytowych”, sg naleznosci handlowe.
Dla ustalenia odpisow aktualizacyjnych ,z tytutu potencjalnych strat kredytowych”, Grupa wyodrebnita
nastepujgce grupy naleznosci handlowych:

e naleznosci handlowe podlegajgce ubezpieczeniu,

e pozostate naleznosci handlowe (tj. nie objete ubezpieczeniem).

Przed ustaleniem odpiséw aktualizacyjnych ,z tytutu potencjalnych strat kredytowych”, Grupa dokonuje
indywidualnej analizy poszczegdlnych naleznosci handlowych, ktére sg nieobstugiwane. Na tej podstawie
dokonywane s3 odpisy aktualizacyjne wartos¢ kazdej naleznosci.

Nastepnie dokonuje sie analizy pozostatych naleznosci netto, pod katem , potencjalnych strat kredytowych”.

Analize ,naleznosci handlowych podlegajgcych ubezpieczeniu”, przeprowadza sie w oparciu o uproszczone,
ostrozne zatozenia i zasady analizy. Ustala sie udziat strat poniesionych na naleznosciach powstatych
w okresie trzech ostatnich petnych latach obrotowych, do wartosci naleznosci znajdujacych sie w portfelu na
koniec tych lat obrotowych. Sredni arytmetyczny wskaznik z tych trzech okreséw przyjmuje sie jako ,,wskaznik
potencjalnych strat kredytowych” na portfelu naleznosci wg stanu na koniec okresu sprawozdawczego.
Wskaznik ten jest korygowany, jezeli sytuacja gospodarcza odbiega istotnie od sytuacji panujgcej w okresie
analizowanych trzech lat obrotowych. Jezeli wartosé, wyliczona jako iloczyn ww. , wskaznik potencjalnych
strat kredytowych” i naleznosci handlowych netto (tj. pomniejszonych o odpisy aktualizujgce) posiadanym na
koniec okresu sprawozdawczego, przekracza przyjety prog istotnosci, wowczas dokonuje sie odpisu
aktualizujacego wartos¢ naleznosci handlowych z tytutu potencjalnych strat kredytowych.

Aktualnie, zdecydowana wiekszos¢ naleznosci handlowych segmentu stalowego, to naleznosci podlegajgce
ubezpieczeniu. Na koniec okresu sprawozdawczego, bardzo niska wartos¢ , potencjalnych strat kredytowych”,
znacznie ponizej progu istotnosci, nie dawata podstaw do utworzenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu
,potencjalnych strat kredytowych” w portfelu ,,naleznosci podlegajgcych ubezpieczeniu”.

Analize ,,pozostatych naleznosci handlowych” tj. niepodlegajgcych ubezpieczeniu (za wyjatkiem tych, ktére sg
analizowane indywidualnie jako nieobstugiwane), od gtéwnych kontrahentdw przeprowadza sie
indywidualnie dla kazdego kontrahenta, w oparciu o prawdopodobierstwo niewyptacalnosci, ustalone na
podstawie dotychczasowego doswiadczenia wspotpracy z kontrahentem, publicznie dostepnych danych
(w tym sprawozdan finansowych i raportéw z wywiadowni gospodarczych), a nastepnie obliczana jest
oczekiwana strata w oparciu o te prawdopodobieristwa oraz w oparciu o oczekiwang stope odzysku.

Naleznosci handlowe segmentu infrastruktury, to naleznosci zawierajgce sie w grupie naleznosci

podlegajgcych ubezpieczeniu oraz w grupie pozostatych naleznosci. Na koniec okresu sprawozdawczego nie
byto podstaw do utworzenia odpisow aktualizujgcych z tytutu ,,potencjalnych strat kredytowych” w portfelu

,pozostatych naleznosci”.
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Oczekiwana strata kredytowa jest szacowana i aktualizowana na kazdy kolejny dzien korczacy okres
sprawozdawczy.

Nowym zasadom kalkulacji ,oczekiwanych strat kredytowych” podlegajg rowniez: pozyczki, Srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty oraz lokaty bankowe.

W przypadku pojawienia sie ryzyka niewyptacalnosci, Grupa przeprowadzi szacunek odpiséw na Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty bankowe, w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci
ustalone na podstawie zewnetrznych ratingdw bankéw, w ktérych utrzymywane sg srodki pienigezne oraz
publicznie dostepne informacje agencji ratingowych dotyczace prawdopodobierstwa niewyptacalnosci
i oblicza oczekiwang strate w oparciu o te prawdopodobieristwa, horyzont ekspozycji na ryzyko kredytowe
oraz w oparciu o oczekiwang stope odzysku.

Grupa przeprowadza szacunek odpisow z tytutu ,oczekiwanych strat kredytowych” z tytutu udzielonych
pozyczek, indywidualnie dla kazdego pozyczkobiorcy, w oparciu o: prawdopodobieristwo niewyptacalnosci,
ustalone na podstawie dotychczasowego doswiadczenia wspotpracy z kontrahentem, publicznie dostepnych
danych (w tym sprawozdan finansowych i raportéw z wywiadowni gospodarczych), a nastepnie obliczana jest
oczekiwana strata w oparciu o te prawdopodobienstwa oraz w oparciu o oczekiwang stope odzysku
(z uwzglednieniem zaspokojenia sie z posiadanych zabezpieczen sptaty).

W okresie sprawozdawczym Grupa nie udzielata pozyczek podmiotom spoza Grupy.

W przypadku pozyczek udzielanych wewnatrz Grupy, prawdopodobienstwo niewyptacalnosci ustalane jest
na podstawie sytuacji ekonomiczno-finansowej pozyczkobiorcy, a nastepnie obliczana jest oczekiwana strata
w oparciu o te prawdopodobienstwa oraz w oparciu o oczekiwang stope odzysku (z uwzglednieniem
zaspokojenia sie z posiadanych zabezpieczen sptaty).

Wewngqtrz Grupy udzielona jest jedna pozyczka. Jej sptata nie jest zagrozona.
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5. Pozostate, gtdwne zatozenia Polityki Rachunkowosci przyjete przez Grupe
Kapitatowa.

Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej oraz
sprawozdanie finansowe jej jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzone
sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie Jednostki Dominujgcej przy wykorzystaniu spdjnych
zasad rachunkowosci .

Jednostki zalezne, to wszelkie jednostki w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos$¢ kierowania ich polityka
finansowa i operacyjng, w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnos$ci oraz posiadaniem wiekszosci ogdlnej liczby
gtoséw w organach stanowigcych tych jednostek.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako wartos¢
godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan
zaciaggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszonych o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem.
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w
ramach potaczen, wycenia sie na dzien przejecia wedtug wartosci godziwe;j.

Nadwyzke przekazanego wynagrodzenia nad wartoscia godziwg udzialu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto, ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli wartos¢ ta jest nizsza, niz
wartos¢ godziwa aktywdw netto jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym.

Wszelkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakgji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja
podlegac konsolidacji od dnia ustania kontroli. Udziat nie dajgcy kontroli w aktywach netto konsolidowanych
jednostek zaleznych ujmowany jest w ramach kapitatu wtasnego w odrebnej pozycji.

Na dziert 30.06.2019 r. STALPROFIL S.A. posiadat:
e 60,28% udziat w kapitale zaktadowym IZOSTAL S.A. w Kolonowskiem (IZOSTAL S.A. posiada 100%
udziatow w KOLB Sp. z 0. 0. z siedzibg w Kolonowskiem);
e 100% udziat w kapitale zaktadowym STALPROFIL DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. w Dgbrowie Gérniczej.

Sprawozdawczos$¢ dotyczgca segmentow

Podziat sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach branzowych. Organizacja i zarzadzanie
przedsiebiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, odpowiednie do oferowanych wyrobdw i ustug. W
Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. wyodrebniono dwa segmenty dziatalnosci:
1. Dziatalnos¢ handlowa w obrebie branzy hutniczej, tacznie z przetwdrstwem stali, w tym
wykonawstwo konstrukcji stalowych.
2. Dziatalno$¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych medidéw, obejmujaca
produkcje izolacji antykorozyjnej rur stalowych oraz rur z tworzyw sztucznych, a takze ustugi
budowlano - montazowe sieci przesytowych.

Wycena pozycji wyrazona w walutach obcych
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie
funkcjonalnej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych, ktéry jest walutg funkcjonalng
i walutg prezentacji Spotki. Wszystkie dane liczbowe zawarte w sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach
ztotych, o ile nie zaznaczono inacze;j.
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b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczagtkowego ujecia na walute
funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji, kursu z dnia poprzedzajgcego dzien transakcji
lub kursu faktycznie zastosowanego przez bank, w zaleznosci o charakteru zawartej transakcji. Na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego, salda rozrachunkdw i srodkéw pienieznych wyceniane sg wedtug kursu
Sredniego NBP obowigzujgcego w danym dniu.

Zyski istarty z tytutu rozliczenia transakcji oraz wyceny ksiegowej aktywéw i zobowigzarn wyrazonych
w walutach obcych ujmuje sie w wyniku okresu, w ktdrym powstajg, o ile nie odracza sie ich w pozostatych
catkowitych dochodach, gdy kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenia przeptywodw pienieznych.

Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate, to Srodki trwate:

e  ktdre sg utrzymywane przez Grupe w celu wykorzystania ich przy dostawach towardéw i Swiadczeniu
ustug lub w celach administracyjnych,

e  ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

e w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz Grupa uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majatkowym, oraz ktérych wartosé mozna okresli¢ w sposéb
wiarygodny.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.
Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na
sfinansowanie nabycia lub wytworzenie $rodka trwatego. Pdzniejsze naktady ponoszone na rzeczowe aktywa
trwate (np.: w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika, zamiany czesci) uwzgledniania sie w wartosci
bilansowej danego $rodka trwatego.

W wartosci rzeczowych aktywodw trwatych ujmuje sie koszty regularnych, znaczgcych przegladéw, remontoéw,
ktérych przeprowadzenie jest niezbedne. Koszty biezgcego utrzymania srodkéw trwatych i ich konserwacji
wptywajg na wynik finansowy okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Odpisy amortyzacyjne srodkéw trwatych dokonywane sg metoda liniowg przez przewidywany okres
uzytkowania w Grupie danego srodka trwatego. Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik aktywow trwatych
jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie, gdy skfadnik rzeczowych aktywdéw trwatych
zostanie zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji ksiegowej na skutek likwidacji, sprzedazy
badz wycofania z uzytkowania.

Stawki amortyzacyjne dla Srodkéw trwatych sg nastepujgce:

e  Budynkiibudowle 2%-14%
e  Maszyny i urzagdzenia 4%-33%
e  Srodki transportu 10%-50%
e  Pozostate Srodki trwate 10%-50 %

Rzeczowe aktywa trwate, uzytkowane przez Grupe na podstawie zawartych uméw leasingowych, ze wzgledu
na ich charakter, wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rzeczowy majatek trwaty we
wtasciwej grupie rodzajowej i podlegajg tym samym zasadom co inne Srodki trwate bedace wiasnoscig Grupy
(zgodnie z MSSF 16).

Srodki trwate o wartosci jednostkowej nie przekraczajacej 3.500 zt amortyzowane sg jednorazowo w miesiacu

ich przekazania do uzytkowania.
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Srodki trwate sa corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, a takze
poprawnosci stosowanych okreséw i stawek amortyzacyjnych, w celu dokonania odpowiednich korekt
odpiséw amortyzacyjnych w nastepnych latach obrotowych.

Nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntu wykazane sg w gruntach i podlegajg amortyzacji. Inwestycje
rozpoczete dotycza srodkéw trwatych w budowie lub wymagajgcych montazu i sg wykazywane wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w
budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Aktywa trwate, jezeli beda sklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy, bedy objete Scistym
monitoringiem pod wzgledem ewentualnej utraty wartosci oraz potencjalnych mozliwosci ich zbycia.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte sg aktywowane wedtug ceny ich nabycia. Okres uzytkowania wartosci
niematerialnych zostaje oceniony i uznany za ograniczony lub nieograniczony. W przypadku naliczania
amortyzacji od aktywdéw o ograniczonym okresie uzytkowania (licencje na oprogramowanie komputerowe
i programy komputerowe), koszty te s wykazywane w rachunku zyskow i strat w pozycji , koszty ogdlnego
zarzadu”. Aktywowane koszty odpisywane sg przez okres 2 - 5 lat.

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Sktadniki
wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji, gdy zostajg zbyte lub gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci
ekonomicznych z ich uzytkowania. Zyski lub straty na wykresleniu sktadnika wartosci niematerialnych
z ewidencji ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, a wartoscig ksiegowa tych wartosci
i ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Leasing
Od dnia 01.01.2019 rozliczanie umow leasingowych w Grupie nastepuje zgodnie z MSSF 16 , Leasing”.

MSSF 16 dopuszcza dwie metody pierwszego zastosowania: petne podejscie retrospektywne
z przeksztatceniem danych poréwnawczych oraz zmodyfikowane podejscie retrospektywne bez
przeksztatcania danych poréwnawczych i z pewnymi uproszczeniami dostepnymi przy pierwszym
zastosowaniu. Grupa postanowita skorzysta¢ z drugiego podejscia poprzez retrospektywne wdrozenie
standardu w odniesieniu do wszystkich umow leasingu, dla ktérych Grupa jest leasingobiorcg bez
przeksztatcania danych poréwnawczych. Wdrozenie MSSF 16 nie wptyneto na tgczng kwote kapitatu
wtasnego. Korekty aktywow i zobowigzan sg ujawnione w notach nr 1,2 i 14.

Kazda umowa leasingowa (z wyjgtkiem umodw krétkoterminowych i leasingu przedmiotéw
niskowartosciowych) bedzie ujmowana w ksiegach rachunkowych jak leasing finansowy.

Grupa zalicza do leasingu umowy, ktdre daja jej prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywow przez okreslony czas, w zamian za wynagrodzenie. Przyjmuje sie, ze prawo kontroli istnieje, jezeli
Grupa ma prawo do pobierania korzysci ekonomicznych ptynacych z wykorzystywania zidentyfikowanego
sktadnika aktywéw oraz prawo decydowania o wykorzystaniu tego sktadnika.

Umowy najmu zawarte na czas nieokreslony, jako niespetniajgce definicji umowy leasingu, Grupa nie rozlicza
wg zasad ustalonych w MSSF 16.

Dokonujac klasyfikacji umoéw, Grupa odréznia umowy leasingu lub umowy zawierajace elementy leasingu, od
uméw o $wiadczenie ustug. W umowie leasingu Grupa otrzymuje i kontroluje prawo do korzystania ze
zidentyfikowanego sktadnika aktywow w okreslonym okresie udostepnienia, natomiast w umowie
o $wiadczenie ustug Grupa nie otrzymuje skfadnika aktywoéw, ktéry kontroluje w okresie umowy.
W przypadku, gdy umowa leasingu jest potgczona z umowg o ustugi, Grupa rozdziela leasing od swiadczenia
ustugi, a uregulowania MSSF 16 stosuje wyfacznie do leasingu.

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa ujmuje w ksiegach rachunkowych prawo do korzystania ze sktadnika
aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Elementem wartosci poczatkowej prawa do korzystania ze

sktadnika aktywdéw beda:
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— opfaty leasingowe zaptacone na rzecz leasingodawcy w dniu rozpoczecia leasingu lub wczesniej
pomniejszone o wszelkie zachety otrzymane w ramach leasingu;

— poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez Grupe, np. zwigzane z montazem;

— szacunkowe koszty demontazu, usuniecia sktadnika, doprowadzenia miejsca do stanu poprzedniego lub
innego stanu okreslonego w umowie, ktdre poniesie jednostka (chyba ze koszty te dotyczg kosztéw
wytworzenia zapasow).

W nastepnych okresach Grupa wycenia prawo do korzystania ze skfadnika aktywéw wedtug modelu
kosztowego (MSR 16). W modelu kosztowym na dzien bilansowy prawo do korzystania ze sktadnika aktywow
wyceniane jest w wartosci poczatkowej pomniejszonej o faczne odpisy amortyzacyjne oraz taczne straty z
tytutu utraty wartosci.

W przypadku, gdy prawo do korzystania ze sktadnika aktywoéw dotyczy klasy aktywow trwatych, ktéra jest
przeszacowywana zgodnie z MSR 16, wdéwczas Grupa prawo do korzystania tez wycenia w ten sposob.
W modelu przeszacowania odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytutu utraty wartosci uymowane sg w wyniku
finansowym, a kwoty wynikajgce z przeszacowania w pozostatych catkowitych dochodach.

W zwigzku z tym, ze Grupa stosuje do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych model wartosci godziwe;j
zgodnie z MSR 40, to ten model wyceny analogicznie stosuje takze do wyceny prawa do korzystania ze
sktadnika aktywoéw stanowigcego nieruchomos¢ inwestycyjna.

Dla umoéw krétkoterminowych oraz leasingu przedmiotéw niskowartosciowych Grupa nie rozpoznaje
aktywow i zobowigzan, a sg one rozliczane w okresie leasingu bezposrednio w koszty metoda liniowa.
Krétkoterminowa umowa leasingu to umowa bez mozliwosci zakupu sktadnika aktywdw, zawarta na okres
krotszy niz 12 miesiecy od momentu rozpoczecia umowy. W przypadku leasingu przedmiotow
niskowartosciowych Grupa za podstawe oceny ,niskiej” wartosci nowego sktadnika aktywow uznaje kwote
wynoszgca mniej, niz 5 000,00 USD, w przeliczeniu na PLN, wg kursu NBP z dnia poprzedzajgcego dzien
zawarcia umowy.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej prawa do uzytkowania sktadnikdéw aktywow Grupa prezentuje w tej
samej pozycji, w ktérej przedmiot umowy leasingu bytby wykazywany, gdyby byt jej wtasnoscig i ujawnia
w informacjach dodatkowych, ktére pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej obejmujg prawa do
uzytkowania sktadnikow aktywow.

Inwestycje

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej
uiszczonej zaptaty, obejmujacej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji. Po poczagtkowym ujeciu, inwestycje
wyceniane sg wedtug wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Ditugoterminowe aktywa
finansowe ujmowane sg wg ceny nabycia, odpowiadajgcej wartosci godziwej uiszczonej zaptaty, obejmujgcej
koszty zwigzane z nabyciem inwestycji, pomniejszonej o dokonane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wg kosztu nabycia lub po koszcie wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy netto na
okres bilansowy.

Przecenie do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania podlegajg zapasy, ktére utracity swoje
cechy uzytkowe.

Kwota wszelkich odpisdw wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie
straty w zapasach ujmowane sg w dziatalnosci podstawowej jako koszt okresu, w ktérym odpis lub straty
miaty miejsce.

Wartos¢ rozchodu ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” (FIFO) lub
szczegbtowej identyfikacji.

W STALPROFIL S.A., materiaty pozostate po zakonczeniu budowy, wycenia sie do wartosci godziwej. Utrata
wartosci ujmowana jest w ciezar wyniku na kontrakcie, na ktérym nastgpita utrata, czyli na poziomie wyniku
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z dziatalnosci podstawowej, nie w wyniku z pozostatej dziatalnosci operacyjnej.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie, obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci, nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Do srodkéw pienigeznych wykazywanych zaréwno w bilansie, jak i w rachunku przeptywdw pienieznych, nie
zalicza sie $érodkéw gromadzonych na wyodrebnionym rachunku Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty bankowe zgodnie z MSSF 9 klasyfikowane sa jako aktywa
wyceniane w zamortyzowanym koszcie — wiecej informacji w punkcie 4.

Klasyfikacja — instrumenty finansowe

Grupa okresla klasyfikacje swoich aktywdw finansowych, przy ich poczatkowym ujeciu. Klasyfikacja opiera sie
na kryterium celu nabycia aktywdéw finansowych. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych, zalezy od ich
przeznaczenia oraz wymogow okreslonych w MSSF 9 -szczegétowe informacje opisane w punkcie 4

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i inne naleznosci, to niezaliczane do instrumentow pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego, zalicza sie do
aktywow trwatych. Pozyczki i naleznosci sg ujmowane w bilansie, jako ,,naleznosci handlowe”, tj. naleznosci
z tytutu dostaw i ustug (naleznosci powstate w wyniku podstawowej dziatalnosci Spétki) oraz , pozostate
naleznosci”, w tym:

- pozyczki udzielone,

- inne naleznosci finansowe — tj. naleznosci spetniajace definicje aktywéw finansowych,

- inne naleznosci niefinansowe w tym m.in. zaliczki na dostawy, naleznosci od pracownikdw,

naleznosci budzetowe,

- rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Naleznosci — w momencie powstania — ujmuje sie w wartosci nominalnej, tj. w wartosci faktycznie nalezne;j
od dtuznika. Na dzien bilansowy stan naleznosci, wynikajgcy z zapisow ksiegowych, wykazuje sie w wielkosci
pomniejszonej o odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.

Informacje o zasadach szacowania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci zgodnie z MSSF 9
przedstawiono w punkcie 4.

Ujmowanie i wycena

Transakcje zakupu i sprzedazy aktywdw finansowych ujmuje sie na dzien przeprowadzonych transakgji tj. na
dzien, w ktérym przypada zobowigzanie zakupu lub sprzedazy danych sktadnikow aktywdw i wycenia sie je
wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcyjne, ktére sg bezposrednio przypisywane do
nabycia lub sprzedazy sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego.

Pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, wykazuje sie wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej lub w przypadku brakéw
istotnych réznic w kwocie wymagajacej zaptaty.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy, Grupa dokonuje przeglagdu wartosci bilansowej sktadnikéw aktywow, w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w
celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Wartos¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza z
dwach wartosci, a mianowicie: wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej,
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ktéra odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych przy
uzyciu stopy dyskonta, uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne,
jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw, wartosc ksiegowa jest
pomniejszona do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest uyimowana jako koszt w okresie, w ktérym
nastgpita utrata wartosci.

W sytuacji odwrdcenia utraty wartosci, wartos¢ netto sktadnika aktywow, zwiekszona jest do nowej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci tego sktadnika aktywdw, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata
wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest jako
korekta kosztéw okresu, w ktdrym ustaty przestanki powodujgce utrate wartosci.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami stép procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe oraz
kontrakty na zamiane stdép procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, a wszelkie zmiany w wycenie pochodnych i instrumentéw
finansowych, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktédrym powstajg. Grupa na biezgco
podejmuje dziatanie, majace na celu ograniczenie kosztéw walutowych dzieki wykorzystaniu naturalnego
hedgingu oraz transakcji typu forward.

Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos$¢ jest dodatnia i jako zobowigzania, gdy ich
wartosc jest ujemna.

Kapitat wtasny

Kapitaty wykazywane sg w wartosci nominalnej, z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujacej oraz umowy o utworzeniu jednostek
zaleznych.

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat akcyjny jednostki dominujacej, wykazywany
w wysokosci zgodnej ze Statutem Spotki oraz wpisem do rejestru przedsiebiorcéw wg wartosci nominalne;j.

Poszczegdlne sktadniki kapitatu witasnego jednostek zaleinych, odpowiadajgce udziatowi jednostki
dominujgcej we wtasnosci jednostek zaleznych, wedtug stanu na dzien bilansowy, dodawane sg do
poszczegdlnych sktadnikdw kapitatu wtasnego jednostki dominujgcej, z wyjgtkiem jej kapitatu
podstawowego.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmuja leasingi, kredyty bankowe i pozyczki. Ujmuje sie je poczagtkowo w wartosci
godziwej otrzymanych wptywdw, pomniejszonych o koszty transakcyjne. Réznica pomiedzy wptywami netto,
a wartoscig wykupu jest wykazywana w kosztach lub przychodach finansowych, w okresie wykorzystywania
kredytu lub pozyczki, a na dzien bilansowy sg one ujmowane w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej lub w przypadku braku istotnych réznic, w kwocie wymagajacej
zapfaty.

Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Do zobowigzan Grupa zalicza:
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
- zobowigzania z tytutu cet, podatkéw, ubezpieczen i innych tytutéw publicznych,
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen,
- zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek od kontrahentow,
- pozostate zobowigzania

Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. dostaw i ustug ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
w wartosci nominalnej. Wartos¢ ksiegowa tych zobowigzan, odpowiada w przyblizeniu wartosci okreslajacej
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wartos¢ zamortyzowanego kosztu, przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug nie dyskontuje sie.

Pozostate zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow, stanowig zobowigzania przypadajace do zaptaty za towary lub
ustugi, ktére zostaty otrzymane (wykonane), ale zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione
z dostawcg, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu Srodkdéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujgcych tytutéw:
a) przyszte Swiadczenia pracownicze — odprawy emerytalno-rentowe, inne Swiadczenia,
b) przewidywane skutki toczacych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych,
c) potencjalne koszty usuniecia wad lub usterek, w okresie objetym gwarancjg,
d) odroczony podatek dochodowy.

Wysokos¢ zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen, szacowana jest na koniec roku sprawozdawczego
przez niezaleznego aktuariusza, metodg prognozowanych swiadczen jednostkowych. Rezerwa na odprawy
emerytalno-rentowe zaliczana jest w ciezar kosztdw operacyjnych.

Rezerwy, na toczace sie postepowanie sgdowe sg tworzone po uwzglednieniu wszystkich dostepnych
dowodow, w tym opinii prawnikow, jezeli wystepowanie obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego jest
bardziej prawdopodobne, niz jego brak.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne tworzy sie w zwigzku z:
a) ryzykiem pojawienia sie ewentualnych, potencjalnych usterek w okresie gwarancji i rekojmi,
b) na koszty usuniecia usterek, ktore zostaty stwierdzone w wyniku przegladéw w okresie
obowigzywania gwarancji.

Wysokos¢ rezerw na potencjalne naprawy gwarancyjne, zalezy od stopnia skomplikowania zakoriczonego
zadania oraz od wczesniejszych doswiadczen Grupy z realizacji podobnych kontraktéw. Natomiast, wysokos¢
rezerw na naprawy usterek stwierdzonych w okresie gwarancji, pokrywa koszt ich usuniecia, jezeli jest on
znany w momencie tworzenia rezerw. W przypadkach, w ktorych okreslenie takiego kosztu nie jest mozliwe,
szacunek rezerw jest uzalezniony od zdiagnozowanych ryzyk i prawdopodobieristw ich wystgpienia.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku, tworzona jest od dodatnich réznic przejsciowych, pomiedzy
wartoscig podatkowg aktywdw i pasywdw, a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym. Rezerwe
zmniejsza powstanie straty lub zobowigzania, na ktére zostata utworzona, zas niewykorzystane rezerwy (z
uwagi na ustanie lub zmniejszenie ryzyka strat, na ktére zostaty utworzone) rozwigzuje sie na dobro kont, w
ciezar ktorych zostaty utworzone.

Podatek dochodowy biezacy i odroczony
Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje:
e podatek biezacy,

e podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania),
danego roku podatkowego.

Zysk (strata) podatkowa, rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto, w zwigzku z wytgczeniem przychodow

niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe, obowigzujgce w danym roku obrotowym.
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Podatek odroczony obliczany jest metodg zobowigzan bilansowych, w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych, wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartos$cig podatkowa aktywoéw i pasywéw, a ich
wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przyszfosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, tj. roznic,
ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ustala sie w kwocie przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami przejSciowymi, ktére spowodujg
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego. Warto$é bilansowa sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzier bilansowy i ulega stosownemu
obnizeniu, o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony, wycenia sie
z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem
wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat wtasny.

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest mozliwym zobowigzaniem, ktére powstaje na skutek zdarzer przysztych
i ktdrego istnienie zostanie potwierdzone w przysztosci, w momencie wystgpienia niepewnych zdarzen, ktére
nie w petni podlegajg kontroli Grupy. Zobowigzaniem warunkowym moze by¢ réwniez obecne zobowigzanie,
ktore powstaje na skutek przysztych zdarzen i ktérego nie mozna wycenié wystarczajgco wiarygodnie lub nie
jest prawdopodobne, aby wypetnienie tego zobowigzania spowodowato wptyw srodkéw zawierajgcych w
sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania warunkowe nie sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym, ale sg opisywane w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Przychody

Wysokos¢ przychodéw, ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty, otrzymanej badz naleznej ze sprzedazy
towardow i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty, a takze po eliminacji
sprzedazy wewnatrz Grupy.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie, jesli zostaty spetnione nastepujgce warunki:

e przekazano nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajagce z praw wiasnosci do towardow
i produktow,

e Grupa, przestaje byc¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanych towardw. w stopniu, w jakim
zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towardw, do ktérych ma prawo wtasnosci, ani tez nie
sprawuje sie nad nimi efektywnej kontroli,

e kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposob,

e istnieje prawdopodobienistwo, ze zostang uzyskane korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcja mozna wycenic
w wiarygodny sposdb.

Kwote przychoddéw wynikajgcych z transakcji, okresla sie w drodze umowy. Jej wysokos¢ ustala sie wedtug
wartosci godziwej zaptaty, uwzgledniajgc kwoty rabatéw handlowych.

Wartos¢ godziwg zaptaty, ustala sie, dyskontujgc wszystkie przyszte wptywy, w oparciu o kalkulacyjng stope

procentowga. RAznice miedzy wartoscig godziwg i nominalng wartosScig zaptaty, ujmuje sie jako przychody
z tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek, ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty

naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowe;j.
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W przypadku kontraktéw dtugoterminowych — uméw o ustuge budowlang - ich wycena na dzien bilansowy,
uwzgledniajgca regulacje MSSF 15, odbywa sie nastepujgco:

Co 3 miesigce, na koniec okreséw sprawozdawczych, dokonuje sie szczegdtowej analizy poszczegdlnych,
niezakorczonych kontraktéw na ustugi budowlano-montazowe i oszacowania ich przychoddw i kosztéw, czyli
wyniku o ustuge budowlang. Do analizy kwalifikowane s3 kontrakty, dla ktérych:
a) wartos¢ przychodow z umowy przekracza kwote mniejszg z: (i) 200.000 zt lub (ii) 2% przychoddw
osiggnietych w poprzednim roku obrotowym,
b) wartos¢ przychodéw z umowy nie przekracza kwoty mniejszej z: (i) 200.000 zt lub (ii) 2%
przychoddéw osiggnietych w poprzednim roku obrotowym, ale czas realizacji kontraktu przekracza
6 miesiecy.

Szacunki te opierajg sie o zaplanowane budzety realizacji robot, wykorzystujgc zatozenia techniczne
i konstrukcyjne projektu oraz ceny rynkowe materiatéw i ustug, koniecznych do wykonania kolejnych
etapéw budowy.

Grupa wycenia kontrakty otwarte wedtug MSSF 15, metodg stopnia zaawansowania, mierzgc stopien catkowitego
spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia:

a) (MSSF 15.39) Dla kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia spetnianego w miare uptywu
czasu, ujmuje sie przychody w miare uptywu czasu, mierzac stopien catkowitego spetnienia tego
zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Celem pomiaru jest okredlenie postepu w spetnianiu
zobowigzania Grupy do przeniesienia kontroli nad dobrami lub ustugami przyrzeczonymi klientowi
(tj. stopnia spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia).

b) (MSSF 15.40) Grupa stosuje jedng metode pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania w odniesieniu
do kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia, spetnianego w miare uptywu czasu, oraz
stosuje te metode konsekwentnie w odniesieniu do podobnych zobowigzan do wykonania
Swiadczenia i w podobnych okolicznosciach. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, ocenia
sie stopien spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu.

c¢) (MSSF 15.B18) Grupa stosuje metody oparte na naktadach, do pomiaru stopnia spetnienia
zobowigzania do wykonania Swiadczenia, spetnianego w miare uptywu czasu. Zgodnie
z metodami opartymi na naktadach, przychody ujmuje sie w oparciu o dziatania lub nakfady,
poniesione przy spetnianiu zobowigzania do wykonania $wiadczenia (na przyktad zuzyte
zasoby, przepracowane roboczogodziny, poniesione koszty, wykorzystany czas lub
maszynogodziny) w stosunku do catkowitych oczekiwanych naktadéw koniecznych do
wypetnienia zobowigzania do wykonania catego swiadczenia.

d) (MSSF 15.42) Stosujac metode pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania, wytgcza sie z pomiaru
wszelkie dobra lub ustugi, w odniesieniu do ktérych Grupa nie przenosi kontroli, na rzecz klienta.
Natomiast jesli wraz ze spetnieniem zobowigzania do wykonania Swiadczenia Grupa przenosi
kontrole nad dobrem lub ustugg na rzecz klienta, wéwczas uwzglednia takie dobra lub ustugi
w pomiarze stopnia spetnienia zobowigzania.

e) (MSSF 15.43) W przypadku zmiany okolicznosci zachodzacych w miare uptywu czasu, Grupa
aktualizuje swodj pomiar stopnia spetnienia zobowigzania tak, aby odzwierciedli¢ zmiany
zachodzace w wyniku spetniania zobowigzania do wykonania swiadczenia.

Jezeli jedna ze stron umowy spetnita zobowigzanie, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawia sie umowe
jako sktadnik aktywdw z tytutu umowy lub zobowigzanie z tytutu umowy — w zaleznosci od stosunku pomiedzy
spetnieniem zobowigzania przez Grupe, a ptatnoscig dokonywang przez klienta. Grupa prezentuje:

a) Nadwyzke przychodéw szacowanych nad naleznosciami zafakturowanymi — w aktywach
sprawozdania z sytuacji finansowej, w pozycji Aktywa — rozliczenia miedzyokresowe czynne —
wycena buddw.

b) Nadwyzke przychodéw zafakturowanych nad przychodami szacowanymi — w pasywach
sprawozdania z sytuacji finansowej, w pozycji Pasywa — rozliczenia miedzyokresowe przychodéw —
wycena buddw.

c) Wszelkie bezwarunkowe prawa do otrzymania wynagrodzenia sg prezentowane oddzielnie jako
naleznos¢.

Ponadto przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na wynik finansowy okresu s3:

a) pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscia, w tym:
e  zysk ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych,
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e rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych,

e odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci aktywoéw,

e inne przychody nie zwigzane bezposrednio ze zwykta dziatalnoscia, a wptywajgce na wynik
finansowy.

b) przychody finansowe, stanowigce przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy, w tym:

e  zyski z tytutu rdznic kursowych netto powstate na zobowigzaniach pochodzacych ze zrédet
finansowania dziatalno$ci Grupy (pozyczki, kredyty),

e  zyski z realizacji oraz wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych

e odsetki od naleznosci i udzielonych pozyczek.

Koszty

Grupa ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspdtmiernosci przychoddw i kosztéw oraz zasadg ostroznosci.
a) koszt whasny sprzedazy — obejmuje koszt wtasny sprzedazy towardw i ustug,
b) koszty sprzedazy — obejmuja koszty handlowe, koszty reklamy,
c) koszty ogdlnego zarzagdu — obejmujg koszty zwigzane z zarzadzaniem i administrowaniem.
Ponadto kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na wynik finansowy okresu s3:
a) pozostate koszty operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng, w tym:
- straty ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,
- utworzone rezerwy na sprawy sporne,
- przekazane darowizny,
- odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci.
b) koszty finansowe, zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy, w tym:
- odsetki od kredytow, zobowigzan,
- réznice kursowe.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego przyporzadkowane sg nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow i ujmuje sie je jako cze$¢ nabycia lub koszt wytworzenia.

Dywidendy

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spétki ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym
Grupy w okresie, w ktdrym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

Zasady wyceny produkcji niezakonczonej

Produkcja niezakonczona wyceniana jest wedtug rzeczywistego kosztu zuzycia materiatdw wsadowych
w spofce IZOSTAL S.A. i rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia w spétce STALPROFIL S.A.

Zasady wyceny wyrobéw gotowych

Wyroby gotowe, wyceniane sg wedtug planowanego kosztu wytworzenia, okreslanego dla poszczegdlnych
asortymentédw. Po zakoriczeniu kazdego miesigca, ustala sie rzeczywiste koszty wytworzenia dla
produkowanych asortymentow. Powstajgce na skutek tego odchylenia, ksiegowane sg na wyodrebnionych
kontach. W trakcie miesigca, wyroby gotowe, wyceniane sg do rozchodéw wg planowanego kosztu
wytworzenia. Po zakoniczeniu miesigca, dokonuje sie rozliczen odchylen, doprowadzajgc tym samym wartos¢
wyrobdéw gotowych do kosztu rzeczywistego.
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Szacunki i osady ksiegowe

Szacunki Grupy wptywajace na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym dotycza:

— przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sSrodkéw trwatych i wartosci niematerialnych,
i prawnych,

— odpiséw aktualizujgcych sktadnikéw aktywow,

— dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy
obliczaniu rezerw na odprawy emerytalne,

—  przysztych wynikdéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywow na odroczony podatek
dochodowy,

— wyceny kontraktéw dfugoterminowych,

— rezerw na prawdopodobne przyszte koszty (ryzyka).

Stosowana metoda ustalania wartosci szacunkowych, opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna
z wymogami MSSF.

Zmiany odpiséw aktualizujgcych, przedstawiono w dodatkowych notach objasniajacych do poszczegdlinych
pozycji aktywow.

Skutki zmian, w tym spowodowane ich weryfikacjg, Grupa uwzglednia, stosujac podejscie prospektywne
i odnosi odpowiednio w ciezar lub na dobro wyniku finansowego lub na kapitat wtasny:
— roku obrotowego, w ktérym nastgpita zmiana, jezeli zmiana dotyczy tylko tego roku,
— roku obrotowego, w ktérym nastgpita zmiana i lat przysztych, jezeli zmiana dotyczy wszystkich tych
okresow.

Podejscie prospektywne wartosci szacunkowych, oznacza zastosowanie zmienionych wartosci szacunkowych
od dnia dokonania ich zmian. Wyjatkiem jest okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych, o ktorym
mowa w art. 32 ust. 3 UoR.

Zmiana szacunku kwot biernych rozliczerh miedzyokresowych kosztéw, z tytutu Swiadczen pracowniczych, nie
wymaga przeksztatcenia danych poréwnawczych, ani dodatkowych prezentacji w sprawozdani finansowym
za biezacy okres obrachunkowy.

Szacunki rezerw z tytutu odpraw emerytalnych dokonywane sg przez aktuariusza. Rezerwy z tytutu odpraw
emerytalnych, aktualizowane sg na koniec kazdego roku obrotowego. W trakcie roku obrotowego, wartos¢
rezerw jest zmniejszona o wyptacone, badz anulowane swiadczenia.

Grupa rozdziela rezerwy na Swiadczenia pracownicze, na rezerwy zwigzane z kosztami biezgcego i przesztego
zatrudnienia, wykazujac je w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz na rezerwy zwigzane z kosztami
przysztego zatrudnienia, ktore wykazuje sie w pozostatych dochodach catkowitych.
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1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
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Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Na dzien Na dzien Na dzien
AKTYWA Numernoty  34.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 278 358 258 915 249 657
Rzeczowe aktywa trwate NOTANR 1 262 730 244 321 236 193
Wartos¢ firmy NOTA NR 2 3585 3585 3585
Inne wartosci niematerialne NOTANR 3 372 462 521
Dtugoterminowe aktywa finansowe - - 100
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego NOTA NR 18 10510 9 496 8217
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe | NOTANR 5 1161 1051 1041
Aktywa obrotowe (kréotkoterminowe) 542 617 634 968 503 061
Zapasy NOTANR 4 307 295 368 082 276 623
Krptkotermlnowe naleznosci i rozliczenia NOTA NR 5 220712 260 289 200943
miedzyokresowe, w tym:
naleznosci z tytutu dostaw i ustug NOTA NR 5 209 401 228 707 180939
naleznosci z tytutu przekazanych zaliczek NOTANR 5 1291 15 468 7774
rozllczenlla miedzyokresowe z tytutu wyceny NOTA NR 5 1065 318 1396
kontraktow
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3758 2 667 9
Walutowe kontrakty terminowe NOTA NR 24 - 7 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty NOTA NR 6 10 852 3923 25 486
Aktywa razem 820975 893 883 752718
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Na dzien Na dzien Na dzien
PASYWA Numernoty 39 06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Kapitat wtasny 367 117 362 962 341 841
Kapitat podstawowy NOTANR 7 1750 1750 1750
Nad\{vyzka _ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 3000 3000 3000
nominalnej
Kapitat zapasowy NOTANR 8 187 094 171 166 170 812
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw NOTA NR 8 (246) (246) (55)
Zysk / (strata) z lat ubiegtych i roku biezgcego 92 631 107 365 88777
Udziaty niekontrolujgce 77 888 74 927 72 557
Zobowiazania dtugoterminowe 108 369 84 486 101 785
Rezerwy NOTANR9 826 826 890
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego NOTA NR 18 5209 2 649 2 465
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki NOTANR 10 59 655 54 589 72 884
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe NOTA NR 12 20517 3785 2434
D{ugotermmowe zobowigzania i rozliczenia NOTA NR 11 22 162 22 637 23112
miedzyokresowe, w tym:
rozllcz“enla miedzyokresowe z tytutu otrzymanych NOTA NR 11 21513 21978 29 443
dotacji
Zobowiazania krétkoterminowe 345 489 446 435 309 092
Rezerwy NOTANR 9 4468 9736 12 636
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki NOTANR 10 55 845 141 797 21221
Krotkoterml.novya cze$¢ dtugoterminowych kredytow NOTA NR 10 4590 5122 5 760
bankowych i pozyczek
. . . g NOTA NR 12
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe NOTA NR 20 11180 1572 7 492
KrF)tkotermlnowe zobowigzania i rozliczenia NOTA NR 11 269 000 287 932 260 806
miedzyokresowe, w tym:
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug NOTANR 11 176 100 192 326 167 273
zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek NOTANR 11 76 576 75989 80074
rozhczemla miedzyokresowe z tytutu wyceny NOTA NR 11 3932 3786 2176
kontraktow
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu otrzymanych
n NOTA NR 11 930 930 930
dotacji
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1 233 395
Walutowe kontrakty terminowe NOTA NR 24 405 43 782
Pasywa razem 820975 893 883 752718
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych

dochodow

WARIANT KALKULACYINY Numer noty = 2 d‘:;k;;?ooeflz(:)ligl. Za °k;;fo°6‘?2%11':1' do
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw NOTANR 14 662 448 667 215
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatéw NOTA NR 15 613 784 603 160
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 48 664 64 055
Pozostate przychody NOTA NR 16 2139 1868
Koszty sprzedazy NOTA NR 15 16124 25112
Koszty ogdlnego zarzadu NOTA NR 15 17 943 17 816
Pozostate koszty NOTA NR 16 416 2569
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 16 320 20 426
Przychody finansowe NOTA NR 17 1419 745
Koszty finansowe NOTANR 17 2350 2559
Zysk / (strata) brutto 15 389 18 612
Podatek dochodowy NOTA NR 18 2952 3697
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 12 437 14915
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 12 437 14915
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 9476 12 975
Udziaty niekontrolujace 2961 1940
Pozostate dochody catkowite - -
Pozycje, ktdre zostang przekwalifikowane na zyski lub straty po i i
spetnieniu okreslonych warunkéw
Pozycje, ktdre nie zostang przekwalifikowane - -
Dochody catkowite razem 12 437 14 915
Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 9476 12 975
Udziaty niekontrolujgce 2961 1940

Numer noty Za okres od 01.01. : Za okres od 01.01. do
do 30.06.2019 30.06.2018
Zysk / (strata) na jedng akcje: (w zt)

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowane;j NOTA NR 23 0,54 0,74
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,54 0,74
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
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METODA POSREDNIA

Za okres od 01.01.
do 30.06.2019

Za okres od 01.01.
do 30.06.2018

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE!

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 15389 18 612
Korekty o pozycje: 81921 10572
Amortyzacja srodkow trwatych 6191 5697
Amortyzacja wartosci niematerialnych 119 189
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych 918 (2 626)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1835 1602
Zysk / strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (100) 313
Zmiana stanu rezerw (5 268) (7 332)
Zmiana stanu zapaséw 60 787 25 863
Zmiana stanu naleznosci i rozliczert miedzyokresowych czynnych 33261 (21 193)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczeri miedzyokresowych biernych (12 910) 12678
Zaptacony / zwrdcony podatek dochodowy (2728) (4 619)
Inne korekty (184) -
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 97 310 29184
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYINE)

Wptywy ze sprzedazy Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 4293 1258
Wptywy z tytutu odsetek 4

Inne wptywy inwestycyjne 71 32
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 8934 1964
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 246
Inne wydatki 1 16
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 567) (936)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE

Whptywy z kredytdw i pozyczek 14 898 34585
Sptata kredytow i pozyczek 96 290 69 785
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 1936 855
Zaptacone odsetki 1674 1510
Inne wydatki 170 168
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (85 172) (37 733)
:xn:'i(;z;’e::t: r{iézir:;::jszenie) stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw 7571 (9 485)
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu 3923 34 447
Zyski /.(straty) z thu’fu rc’)i’nic’ku rso’wycr.\ df)tyczace wyceny srodkow (642) 524
pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu 10 852 25486
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4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

STALPROFIL I'I =

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat Nadwyzka ze sprzedazy Kapitat Kapitat rezerwowy z | Zysk / (strata) z lat . Udzialy. Kapita! wiasny
P akcji powyzej ich wartosci P aktualizacji wyceny | ubieglych i roku Razem niekontrolujace ogdtem
podstawowy . . zapasowy . o
nominalnej aktywow biezacego

Saldo na dzier 01.01.2019 roku 1750 8 000 171166 (246) 107 365 288 035 74 927 362 962
Podziat zysku netto 15928 (15 928) - -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 9476 9476 2961 12 437
Dywidendy (8 282) (8 282) (8 282)
Saldo na dzien 30.06.2019 roku 1750 8 000 187 094 (246) 92 631 289 229 77 888 367 117
Saldo na dzieri 01.01.2018 roku 1750 8 000 157 599 (55) 96 012 263 306 70617 333923
Zyski ktuarial

yski / (str;:aty') a tuar'la ne dotyc'zace (236) (236) (236)
rezerw na $wiadczenia pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub 45 (860) (815) (815)
przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 13213 (13 213) - -
Kapitat z tyt. potgczenia spétek 354 (354) - -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 28 930 28930 5480 34410
Dywidendy (3 150) (3 150) (1170) (4 320)
Saldo na dzien 31.12.2018 roku 1750 8 000 171 166 (246) 107 365 288 035 74 927 362 962
Saldo na dzien 01.01.2018 roku 1750 8 000 157 599 (55) 96 012 263 306 70617 333923
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub (900) (900) (900)
przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 13213 (13 213) - -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 12 975 12 975 1940 14915
Dywidendy (6097) (6 097) (6 097)
Saldo na dzier 30.06.2018 roku 1750 8 000 170 812 (55) 88777 269 284 72557 341 841
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V.
finansowego

1. Rzeczowe aktywa trwate - NOTANR 1
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania

Za okres od 01.01. do 30.06.2019

Budynkii Srodki Maszyny i
Grunty budowle | transportu | Urzadzenia Pozostate Razem
Wartosc brutto na poczatek okresu 9398 208 856 9910 105 621 11791 345576
Egrekty z tyt. pierwszego zastosowania MSSF 3285 ) 536 ) ) 3871
Wartos¢ brutto na poczatek okresu (po 17683 208 856 10496 105621 11791 354447
korektach)
Zwiekszenia 1870 6181 1223 11621 279 21174
- nabycie 1 6 154 321 3112 203 9791
- leasing 1869 - 844 8393 - 11 106
- przekazanie do uzytkowania - 27 58 116 76 277
Zmniejszenia - - 1119 5542 44 6 705
- sprzedaz - - 1007 649 11 1667
- likwidacja - - 24 71 33 128
- z tytutu przekwalifikowania aktywow
. - - - 5 - 5
trwatych przeznaczonych do sprzedazy
-inne - - 88 4817 - 4905
Wartosc brutto na koniec okresu 19553 215037 10 600 111 700 12026 . 368916
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 38 757 6 866 47 886 7746 101255
amortyzacja za okres 28 2542 201 2 096 375 5242
amortyzacja srodkéw w leasingu za okres 72 - 314 503 60 949
zmniejszenia - - 590 626 44 1260
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu 100 41 299 6791 49 859 8137 . 106 186
Wartos¢ uwz’gl.e;dnlajac.a umorzenie i odpis z tytutu 100 41299 6791 49 859 8137 106 186
utraty wartosci na koniec okresu
Wartosc netto na koniec okresu 19453 173738 3 809 61841 3889 262730
1. Wartos¢ inwestycji rozpoczetych: 15048
2. Zaliczki przekazane na zakup srodkdéw trwatych: 6010
3. Hipoteki: 180 261
4. Zastaw na $rodkach trwatych: 3123
5. Wartoé¢ bilansowa netto aktywdéw bedacych na dzieri 30.06.2019r. przedmiotem leasingu, z podziatem na grupy wg KST:
Grupa wg KST wartos¢ brutto umorzenie wartos¢ netto
Grupa 0 10 154 71 10 083
Grupa | 0 0 0
Grupa Il 0 0 0
Grupa Il 0 0 0
Grupa IV 7254 545 6709
Grupa V 95 17 78
Grupa VI 7 364 1119 6 245
Grupa VII 3195 711 2484
Grupa VI 241 211 30
Razem 28 303 2674 25 629
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Za okres od 01.01. do 31.12.2018

Grunty Budynki i Srodki Maszyny'l Pozostate Razem
budowle  transportu | Urzadzenia
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 9 366 204 408 8569 94 947 11215 328505
Korekty - 365 10 (334) 14 55
Wartosé brutto na poczatek okresu (po 9366 204773 8579 94613 11229 328560
korektach)
Zwiekszenia 32 4092 1697 13491 793 20 105
- nabycie 32 3947 858 12 768 248 17 853
- przekazanie do uzytkowania - 145 839 492 137 1613
- inne ( przywrdcone do uzytkowania ) - - - 231 408 639
Zmniejszenia - 9 366 2483 231 3089
- sprzedaz - - 362 2075 62 2499
- likwidacja - 9 1 408 169 587
-inne - - 3 - - 3
Wartos¢ brutto na koniec okresu 9398 208 856 9910 105 621 11791 345576
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 33591 6358 44 086 6748 90783
Korekty - 141 10 (110) 14 55
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu (po ) 33732 6368 43976 6762 90 838
korektach)
amortyzacja za okres - 5030 686 4944 832 11492
inne zwiekszenia - - - 206 370 576
zmniejszenia - 5 188 1240 218 1651
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - 38 757 6 866 47 886 7746 101 255
Wartosc uwzgledm;iuailca umqrzeme i odpis z ) 38757 6 866 47 886 7746 101 255
tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 9398 170 099 3044 57 735 4045 244321
1. Wartosc¢ inwestycji rozpoczetych: 4902
2. Zaliczki przekazane na zakup srodkéw trwatych: 5909
3. Hipoteki: 166 345
4. Zastaw na $rodkach trwatych: 3417
5. Wartosc¢ bilansowa netto aktywdw bedacych na dziert 31.12.2018r. przedmiotem leasingu finansowego z opcjg zakupu, z
podziatem na grupy wg KST:
Grupa wg KST wartos¢ brutto umorzenie wartos¢ netto
Grupa IV 3102 360 2742
Grupa V 95 8 87
Grupa VI 5278 1711 3567
Grupa VI 2230 695 1535
Grupa VIl 242 151 91
Razem 10947 2925 8022

6. Wartos¢ "gruntéow" jest rowna wartosci prawa wieczystego uzykowania gruntéw, ktdre nie podlega amortyzacji.
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2. Wartosc firmy — NOTA NR 2

Za okres od 01.01. do 30.06.2019

Wartosc¢ firmy

Wartosc brutto na poczatek okresu 3585
Zwiekszenia -
Zmniejszenia -

Wartos¢ brutto na koniec okresu 3585

Wartosc brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt 3585

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu -

Wartos¢ netto na koniec okresu 3585

Za okres od 01.01. do 31.12.2018

Wartos¢ firmy

Wartosc brutto na poczatek okresu 3585
Zwiekszenia 2
Zmniejszenia 2

Wartos¢ brutto na koniec okresu 3585

Wartosc brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt 3585

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu -

Wartos¢ netto na koniec okresu 3585

®
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3. Wartosci niematerialne (z wytaczeniem wartos¢ firmy) — NOTA NR 3
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Za okres od 01.01. do 30.06.2019

Wartosci niematerialne L.
Pozostate wartosci
wytworzone we wiasnym . )
. niematerialne
zakresie Razem
Patenty, znaki Patenty, znaki Pozostate
firmowe, prace Pozostate firmowe, prace wartosci
rozwojowe rozwojowe niematerialne

Wartos¢ brutto na poczatek 492 2923 3415
okresu

Zwiegkszenia - - 29 29

- nabycie - 29 29

Zmniejszenia - - - -
Wartos¢ brutto na koniec 492 ) 2952 3444
okresu
Wartos¢ umorzenia na poczatek 475 2478 2953
okresu

amortyzacja za okres 2 116 118

amortyzacja WNiP w leasingu ) 1 1

za okres

zmniejszenia - - -
Wartos¢ umorzenia na koniec 477 ) 2595 3072
okresu
Wartos$¢ uwzgledniajaca
umorzenie i odpis z tytutu utraty 477 - 2 595 3072
wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 15 - 357 372
1. Naktady poniesione w okresie i nie oddane do uzytkowania: 47

2. Wartosci niematerialne obejmujag zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywowane przez okres od

dwadch do pieciu lat.
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Za okres od 01.01. do 31.12.2018

Wartosci niematerialne L.
Pozostate wartosci
wytworzone we wiasnym . .
. niematerialne
zakresie Razem
Patenty, znaki Patenty, znaki Pozostate
firmowe, prace Pozostate firmowe, prace wartosci
rozwojowe rozwojowe niematerialne

Wartos¢ brutto na poczatek 492 2765 3257
okresu

Zwiekszenia - - 160 160

- nabycie - 160 160
Zmniejszenia - - 2 2
- likwidacja - 2 2

Wartosc brutto na koniec 492 i 2923 3415
okresu
Wartos¢ umorzenia na poczatek an i 2177 2 648
okresu

amortyzacja za okres 4 303 307

zmniejszenia - 2 2
Wartos¢ umorzenia na koniec 475 ) 2478 2953
okresu
Wartos¢ uwzgledniajaca
umorzenie i odpis z tytutu utraty 475 - 2478 2953
wartosci na koniec okresu
Wartosc netto na koniec okresu 17 - 445 462

1. Wartosci niematerialne obejmujg zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywowane przez okres od

dwadch do pieciu lat.
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Za okres od 01.01. do 30.06.2019

Kwoty odwrdcenia

Wycena wedtug | Kwota odpiséw ., s . L. ” .
. odpiséw Kwoty odpiséw Kwota odpiséw i . P Wartosé zapasow
ceny aktualizujacych o - L. - L. Wartosc zapaséw | Wartos¢ bilansowa .
. P aktualizujacych zapasy aktualizujacych wartosci aktualizujacych wartosci . . . . stanowigcych
nabycia/kosztu wartosci P - . . . ujetych jako koszt w | zapaséw na koniec . .
. . ujete jako zapasow ujetych w okresie zapasow na koniec . zabezpieczenie
wytworzenia na zapasow na . . . okresie okresu s
. pomniejszenie tych jako koszt okresu zobowiazan
koniec okresu poczatek okresu . . .
odpiséw w okresie
1 2 3 4 5=2-3+4 6 7=1-5 8
Materiaty 75 493 1407 479 - 928 203038 74 565
Materiaty pomocnicze 2266 - - - - 1582 2266
Produkty w toku 2702 42 5 105 142 - 2560 169 035
Wyroby gotowe 33494 924 843 - 81 - 33413
Towary 196 651 4000 1840 - 2160 331147 194 491
RAZEM 310 606 6373 3167 105 3311 535 767 307 295 169 035

W | pétroczu 2019 spotki Grupy odwrdcity czes¢ dokonanego odpisu aktualizujgcego wartosé zapasow w kwocie 3 167 tys. zt, w zwigzku z ich sprzedaza lub likwidacjg (kolumna 3). Wartos¢ zapaséw ujetych jako koszt w | pétroczu 2019
zostata wykazana wg cen zakupu, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce (kolumna 6). Na zapasach ustanowiony jest zastaw w wys. 169 035 tys. zt na zabezpieczenie kredytow udzielonych spétkom Grupy przez banki (kolumna 8).

Za okres od 01.01. do 31.12.2019

Kwoty odwrdcenia

Wycena wedtug Kwota odpiséw ., .. .. ” .
L odpiséow Kwoty odpiséw Kwota odpiséw L . PP Wartosé zapasow
ceny aktualizujacych . - , . - , . Wartos¢ zapaséw | Wartosc bilansowa R
. s aktualizujacych zapasy aktualizujgcych wartosci aktualizujacych wartosci . . p . stanowigcych
nabycia/kosztu wartosci L P . . . ujetych jako koszt w | zapaséw na koniec . .
) ., ujete jako zapasow ujetych w okresie zapasow na koniec . zabezpieczenie
wytworzenia na zapasow na e X R okresie okresu o
. pomniejszenie tych jako koszt okresu zobowiagzan
koniec okresu poczatek okresu .. N
odpiséow w okresie
1 2 3 4 5=2-3+4 6 7=1-5 8
Materiaty 116 073 277 175 1305 1407 489 245 114 666
Materiaty pomocnicze 3829 - - - - 3868 3829
Produkty w toku 1547 - - 42 42 - 1505 165979
Wyroby gotowe 44471 93 20 851 924 - 43547
Towary 208 535 1655 255 2 600 4000 722 699 204 535
RAZEM 374 455 2025 450 4798 6373 1215812 368 082 165 979

W roku 2018 spotki Grupy odwrdcity czes¢ dokonanego odpisu aktualizujacego wartos$é zapaséw w kwocie 450 tys. zt, w zwigzku z ich sprzedazg lub likwidacjg (kolumna 3). Wartos$é zapaséw ujetych jako koszt w roku 2018 zostata
wykazana wg cen zakupu, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace (kolumna 6). Na zapasach ustanowiony jest zastaw w wys. 165 979 tys. zt na zabezpieczenie kredytéw udzielonych spétkom Grupy przez banki (kolumna 8).
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5. Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe — NOTA NR 5

®
=),

Na dzieri 30.06.2019

Na dzien 31.12.2018

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 215 146 234 429
czes$¢ dtugoterminowa 640 622

od pozostatych jednostek 640 622

czes¢ krotkoterminowa 214 506 233 807

od jednostek powigzanych - 263

od pozostatych jednostek 214 506 233 544
Przedptaty 1291 15 468
czes¢ dtugoterminowa - -
czes¢ krotkoterminowa 1291 15 468

od pozostatych jednostek 1291 15 468
Pozostate naleznosci 15683 25125
czes¢ dtugoterminowa - -
czes¢ krotkoterminowa 15 683 25125

od jednostek powigzanych 2 -

od pozostatych jednostek 15681 25125
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 7534 3846
cze$¢ dtugoterminowa 1161 1051
czes¢ krotkoterminowa 6373 2795
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 17 528 17 075
Ujecie w okresie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci, w tym: 815 1729
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 585 1263
naleznos¢ gtéwna 24 329
naleznos¢ odsetkowa 561 934
pozostate naleznosci 230 466
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 562 1276
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 17 781 17 528
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 5745 5722
naleznosc¢ gtéwna 4272 4277
naleznos¢ odsetkowa 1473 1445
pozostate naleznosci 12 036 11 806
RAZEM 221873 261 340

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujeto w pozostatych kosztach (naleznosci gtéwne) i kosztach finansowych

(odsetki) w Sprawozdaniu z Zyskéw lub Strat i Innych Catkowitych Dochoddw.

Spétki Grupy, naliczajac odsetki dla jednostek niepowigzanych, jednoczesnie tworzg na nie odpisy aktualizujgce.
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6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — NOTA NR 6

) F ®
STALPROFIL lll =

Na dzien Na dzien
30.06.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne w banku i w kasie 10352 3341
Lokaty krétkoterminowe 500 582
Razem 10 852 3923
7. Kapitat podstawowy — NOTA NR 7
Liczba akc;ji sktadajgca sie na kapitat podstawowy (szt.)
Na dzien Na dzien
30.06.2019 31.12.2018
Akcje zwykte o wartosci nominalnej 0,10 zt 17 500 000 17 500 000
RAZEM 17 500 000 17 500 000
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8. Kapitaly zapasowe i rezerwowe z aktualizacji wyceny — NOTANR 8

Za okres od 01.01. do 30.06.2019

Kapitat Kapltai- rezsrwowy
23pas0 z aktualizacji wyceny Razem
pasowy aktywow
Saldo na poczatek okresu 171 166 (246) 170920
Podziat zysku netto 15928 15928
Saldo na koniec okresu 187 094 (246) 186 848
Za okres od 01.01. do 31.12.2018
Kapitat Kapltai- rezsrwowy
23pas0 z aktualizacji wyceny Razem
pasowy aktywow
Saldo na poczatek okresu 157 599 (55) 157 544
Zyski / (sjcraty) aktuarialne dotyczace rezerw na $Swiadczenia (236) (236)
pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi
. - . . 45 45
w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 13213 13213
Kapitat z tyt. potgczenia spétek 354 354
Saldo na koniec okresu 171 166 (246) 170920
9. Rezerwy-NOTANRY9
Za okres od 01.01. do 30.06.2019
Rezerwy Rezerwy na Rezerwy na $wiadczenia
dotyczace . L Pozostate
A inne naprawy pracownicze i tym Razem
zakonczonych warancvine odobne rezerwy
kontraktéw g V) P
Wartosc¢ na poczatek okresu, 5154 129 2004 3185 10 562
w tym:
- krétkoterminowe na
5154 129 1268 3185 9736
poczgtek okresu
- dtugoterminowe na ) ) 826 ) 326
poczgtek okresu
Zwiekszenia - - 586 2104 2690
- utworzone w okresie | - - 586 2104 2690
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 3813 3 1146 2996 7 958
- wykorzystane w ciagu 646 3 895 2401 3945
roku
“rozwigzane ale 3167 . 251 595 4013
niewykorzystane
Wartosc¢ na koniec okresu w 1341 126 1534 2293 5294
tym:
- krétkoterminowe na
. 1341 126 708 2293 4 468
koniec okresu
- dtugoterminowe na koniec ) ) 326 ) 326
okresu
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10. Kredyty bankowe i pozyczki — NOTA NR 10

®
=D

Krétkoterminowe Efektywna stopa Termin Na dzien Na dzien
procentowa sptaty 30.06.2019 31.12.2018
Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. WIBOR+marza 31.01.2020r. 627 -
Kredyt w rachunku biezacym w ING Bank Slaski S.A. WIBOR+marza 31.03.2020r. 72 -
Kredyt w rachunku biezgcym w PEKAO S.A. WIBOR+marza 30.06.2020r. 1 219
Kredyt w rachunku biezgcym w PEKAO S.A. /EUR/ EURIBOR+marza : 30.06.2020r. 10225 3961
Kredyt w rachunku biezacym w ING Bank Slaski S.A. WIBOR+marza 31.03.2020r. - 789
Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. WIBOR+marza 31.01.2020r. - 3633
Kredyt w rachunku biezacym w ING Bank Slaski S.A. WIBOR+marza 14.06.2021r. - 878
Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. WIBOR+marza 31.01.2020r. - 2671
Krejdyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. WIBOR _ 31.01.2020r. ) 9583
/wielowalutowy/ (LIBOR)+marza
gr:dyt wielocelowy w rachunku biezgcym w PKO BP. WIBOR+maria 22.09.2020r. 1232 180
Kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego WIBOR
(EURIBOR, 27.06.2022r. 4349 18578
w PKO BP S.A. /PLN/EUR/USD LIBOR)+marza
Kredyt w rach. biezgcym, w ramach limitu WIBOR
kredytowego wielocelowego w Pekao S.A. (EURIBOR, 30.06.2021r. 28 847 31937
PLN/EUR/USD LIBOR)+marza
Kredyt obrotowy w ING Bank Slgski S.A. WIBOR+marza : 14.03.2019r. - 2 000
Kredyt obrotowy w mBank S.A. WIBOR+marza @ 31.12.2019r. 450 900
Kredyt odnawialny w mBank S.A. WIBOR+marza 29.08.20109r. 10 000 10 000
WIBOR
Linia kredytowa w mBank S.A. /PLN/EUR/USD/ (EURIBOR, 29.06.2021r. - 56 422
LIBOR)+marza
Kredyt inwestycyjny w PKOBPSA. -~ WIBOR+marza = 30.06.2020r. 4590 4590
krotkoterminowa czesé kredytu dtugoterminowego
Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. - . WIBOR+marza | 31.05.2019r. - 532
krotkoterminowa czesé kredytu dtugoterminowego
Razem 60 393 146 873
Diugoterminowe Efektywna stopa Termin Na dzien Na dzien
& procentowa sptaty 30.06.2019 31.12.2018
Kredyt obrotowy w mBank S.A. WIBOR+marza @ 29.01.2021r. 7 500 8 000
Kredyt obrotowy w mBank S.A. WIBOR+marza : 29.01.2021r. 8 000 9 000
Kredyt obrotowy w mBank S.A. WIBOR+marza @ 29.01.2021r. 9 000 9 000
Kredyt obrotowy w PEKAO S.A. WIBOR+marza : 28.12.2020r. 7 000 7 000
Kredyt wielocelowy obrotowy w PKO BP S.A. WIBOR+marza | 22.09.2020r. 7 000 7 000
Kredyt inwestycyjny w PKO BP S.A. WIBOR+marza 31.12.2020r. 2 295 4589
Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. WIBOR+marza : 30.06.2028r. 3718 -
Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. WIBOR+marza : 31.10.2028r. 3142 -
Kredyt obrotowy w ING Bank Slaski S.A. WIBOR+marza | 14.06.2021r. 2 000 -
- WIBOR
Kr.edyt obrotowy, w ramach limitu kredytowego (EURIBOR, 28.06.2020r. 10 000 10 000
wielocelowego w Pekao S.A. PLN/EUR/USD .
LIBOR)+marza
Razem 59 655 54 589

Walute dla kredytow udzielonych w walucie innej niz PLN oznaczono w opisie.
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L e s . . . Na dzien Na dzien
1. Uzgodnienie kwoty kredytow i pozyczek kréotkoterminowych z bilansem (tys. z1) 30.06.2019 31.12.2018
Na saldo krétkoterminowych kredytéw i pozyczek
wykazane w bilansie sktada sie:
- kwota wykorzystanych kredytow: 60 393 146 873
- kwota naliczonych odsetek od kredytu: 42 46
60 435 146 919
. . , Na dzien Na dzien
2. Zabezpieczenia kredytow bankowych (tys. zt) 30.06.2019 31.12.2018
STALPROFIL S.A.
- weksle wtasne in blanco
- petnomocnictwo do rachunkéw bankowych
- hipoteki na nieruchomosciach: 68 324 47 908
- zastaw rejestrowy na zapasach: 94 594 94 594
- zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych: 1875 2136
- cesje praw z polis ubezpieczeniowych: 52 869 36 206
- cesje wierzytelnosci handlowych: 7935 7935
IZOSTAL S.A.
- weksle wtasne in blanco
- hipoteki: 91 000 97 500
- zastaw rejestrowy na zapasach: 74 441 71385
- cesje wierzytelnosci handlowych: 3059 6115
- cesje praw z polis ubezpieczeniowych: 116 963 117 832
- klauzula do dokonywania potragcen wierzytelnosci z rachunkéw bankowych
KOLB Sp. z 0.0.
- weksle wtasne in blanco
- o$wiadczenie patronackie wystawione przez Stalprofil S.A.: 2 000 2 000
- hipoteki: 20937 20937
- zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych: 1248 1281
- cesje praw z polis ubezpieczeniowych: 16 229 16 188
3.  Niewykorzystane limity kredytowe w rachunkach biezacych (tys. zt) Na dzien Na dzien
30.06.2019 31.12.2018
149 044 51031
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11. Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe — NOTA NR 11

) F ®
STALPROFIL lll =

Na dziert 30.06.2019 ' Na dzier 31.12.2018

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 176 100 192 326
czes¢ dtugoterminowa 341 493
wobec pozostatych jednostek 341 493

czes¢ krotkoterminowa 175759 191 833
wobec jednostek powigzanych 42 697 43570

wobec pozostatych jednostek 133 062 148 263
Zobowigzania z tytutu zaliczek na dostawy 76 576 75989
czes¢ dtugoterminowa - -
czesc¢ krotkoterminowa 76 576 75989
wobec pozostatych jednostek 76 576 75989
Pozostate zobowigzania 11358 14 882
czes¢ dtugoterminowa - -
czesc¢ krotkoterminowa 11358 14 882
wobec pozostatych jednostek 11358 14 882
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 104 -
czes¢ dtugoterminowa - -
czesc¢ krotkoterminowa 104 -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 27 024 27 372
czes$¢ dtugoterminowa, w tym: 22162 22 637
dotacje, w tym: 21513 21978

- Izostal S.A. 19 320 19 743

-KOLB Sp. z 0.0. 2193 2235

czesc¢ krotkoterminowa, w tym: 4862 4735
dotacje, w tym: 930 930

- Izostal S.A. 845 845

-KOLB Sp. z o.0. 85 85

RAZEM 291 162 310569

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie nr 22. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug s3g
nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60 dni. Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane ze srednim

14-21 dniowym terminem ptatnosci.
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12. Pozostate zobowigzania finansowe — NOTA NR 12

Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego

e ®
=D

PRZYSZtE MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE ORAZ WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH OPEAT LEASINGOWYCH NETTO

Na dzien 30.06.2019 Na dzier 31.12.2018
Minimalne Wal"'t(')SC biezgca Minimalne Wart(')sc biezaca
ontat minimalnych optat minimalnych
platy opftat platy opfat

w okresie do 1 roku 3592 2 898 1837 1572

w okresie od 1 roku do 5 lat 11734 9932 3793 3785

w okresie powyzej 5 lat 21512 10585 - -

Razem 36 838 23415 5630 5357

w. tym doty.czqce w'leczystego 29 443 10 128 ) )
uzytkowania gruntow

Na dzien 30.06.2019r. Grupa jest strong umow leasingu samochoddéw ciezarowych, dostawczych i osobowych oraz maszyn

i urzagdzen.

Wartos$¢ netto miesiecznych rat wynosi:

286 tys. zt

Ptatnosc ostatniej raty leasingowej przypada na sierpien 2026 r.

W zwigzku z zastosowaniem MSSF16 "Leasing", od 1.01.2019r. Grupa ujmuje w ksiegach aktywa i zobowigzania z tytutu
prawa uzytkowania wieczystego gruntéw (wiecej na ten temat w Sprawozdaniu Finansowym - punkty 11.3. i 5, oraz w

Sprawozdaniu Zarzadu - pkt. V.10.2.)

13. Uzgodnienie zadtuzenia finansowego — NOTA NR 13

Za okres od 01.01. do 30.06.2019

Kredyty bankowe Zobowiazania
W z tytutu
. . . R
dtugotermin | krétkotermi rachunku leasingu azem
owe nowe biezacym  finansowego

Stan na poczatek okresu 54 589 74 444 72 475 5357 206 865
Korekty z tyt. pierwszego
zastosowania MSSF 16 10855 10855
Stan na poczatek okresu (po 54 589 74 444 72 475 16212 217720
korektach)
Weiywy z tytutu zaciagnigtego 6861 - 8037 9139 24037
zadtuzenia
Nallcz.or?e koszty transakcyjne a1 a1 88 170
(prowizje)
Naliczone odsetki 556 370 506 267 1699
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym: (2 097) (60110) (35 660) (2 203) (100 070)

- sptata kapitatu (1 500) (59 699) (35 091) (1936) (98 226)

- zaptacone odsetki (556) (370) (481) (267) (1674)

- zaptacone prowizje (41) (41) (88) (170)
Réznice kursowe od zadtuzenia w
walutach obcych ) (29) (29)
Inne zwiekszenia / (zmniejszenia) (295) 295 (22) - (22)
Stan na koniec okresu 59 655 15 040 45 395 23415 143 505
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Za okres od 01.01. do 31.12.2018

Kredyty bankowe Zobowiazania
) ) ) w z tytutu Razem
dtugotermin . krétkotermi rachunku leasingu
owe nowe biezacym  finansowego
Stan na poczatek okresu 57 785 62125 15 220 3091 138 221
Wplywy 2 tytutu zaciggnicia 18 000 57322 66570 4204 146096
zadtuzenia
Na||c2f)r.1e koszty transakcyjne 139 239 154 532
(prowizje)
Naliczone odsetki 895 716 1034 168 2813
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym: (5107) (63 955) (10 444) (2102) (81 608)
- sptata kapitatu (4 000) (63 000) (9321) (1934) (78 255)
- zaptacone odsetki (968) (716) (969) (168) (2821)
- zaptacone prowizje (139) (239) (154) (532)
Rdznice kursowe 874 (59) 815
Inne zwiekszenia / (zmniejszenia) (17 123) 17123 (4) (4)
Stan na koniec okresu 54 589 74 444 72 475 5357 206 865

14. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw — NOTA NR 14

Za okres od 01.01.
do 30.06.2019

Za okres od 01.01.
do 30.06.2018

Przychody ze sprzedazy produktow 242 270 286 501
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 73 875 25281
przychody zafakturowane 73274 28 242
przychody z wyceny realizowanych kontraktow 601 (2961)
Przychody ze sprzedazy materiatow 441 641
Przychody ze sprzedazy towaréw 344 750 353 708
Przychody ze sprzedazy ustug najmu i pozostatych ustug 1112 1084
RAZEM, w tym: 662 448 667 215
Przychody ze sprzedazy krajowej 591 311 608 450
Przychody ze sprzedazy eksportowej 71137 58 765

W | pétroczu 2019 najwiekszym odbiorcg Grupy byt OGP Gaz-System S.A. Wartos$¢ sprzedazy do tego kontrahenta
osiggneta 252 310 tys. zt, co stanowi 38,1% tacznych przychoddéw ze sprzedazy Grupy.
Pomiedzy spétkami Grupy, a wyzej wymienionym odbiorcg nie istniejg zadne formalne powigzania.
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15. Koszty rodzajowe — NOTA NR 15

®
=),

Za okres od Za okres od
01.01. do 01.01. do

30.06.2019 30.06.2018
Amortyzacja srodkow trwatych 6191 5697
Amortyzacja wartosci niematerialnych 119 189
Koszty Swiadczen pracowniczych 26543 24 859
Zuzycie surowcow i materiatdw pomocniczych 207 824 228 752
Koszty ustug obcych 69 623 31662
Koszty podatkow i optat 3523 3568
Pozostate koszty 2631 3815
Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku (18) 13907
Koszty sprzedanych towardw i materiatéw 331810 333788
korekty konsolidacyjne (395) (149)
RAZEM 647 851 646 088
Koszty sprzedazy 16 124 25112
Koszty ogdlnego zarzadu 17943 17 816
Koszty sprzedanych produktow, ustug, towardw i materiatow 613 784 603 160
RAZEM, w tym: 647 851 646 088
- koszty zwigzane z leasingami krétkoterminowymi 310 -
- koszty zwigzane z leasingami aktywow o niskiej wartosci 42 -
- koszty zwigzane ze zmiennymi optatami leasingowymi nieujetymi ) )

w wycenie zobowigzan z tytutu leasingu
) ; Za okres od Za okres od
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 01.01. do 01.01. do

30.06.2019 30.06.2018
Koszty wynagrodzen 21537 20176
Koszty ubezpieczen spotecznych 3782 3456
Koszty Swiadczent emerytalnych 15 12
Swiadczenia na rzecz BHP 322 308
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 628 559
Pozostate 259 348
RAZEM 26 543 24 859
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16. Pozostate przychody i koszty — NOTA NR 16

POZOSTALE PRZYCHODY

) F ®
STALPROFIL ln =

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

do 30.06.2019 do 30.06.2018

Dotacje paristwowe 466 466
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 84 1
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - leasing zwrotny 17 -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci 20 26
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci zapaséw 1 6
Nadwyzki inwentaryzacyjne 299 -
Otrzymane nieodptatnie aktywa 4 16
Rozwigzanie innych rezerw 61 71
Zwrot opfat sagdowych 86 83
Otrzymane i naliczone kary i odszkodowania 89 1040
Zwrot nadptaconego podatku - 57
Noty obcigzeniowe 418 -
Pozostate 594 102
RAZEM 2139 1868

ronosTai koszy e | e e

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych - 38
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych - leasing zwrotny - -
Wartos¢ netto zlikwidowanych aktywow trwatych 1 -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci naleznosci 253 180
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci zapasow - 1117
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdéw trwatych - 129
Rezerwa na przyszte koszty z dziatalnosci operacyjnej - 15
Odszkodowania, kary umowne, grzywny, naprawy szkéd 4 14
Niedobory inwentaryzacyjne 30 856
Wartos¢ zlikwidowanych materiatéw niepetnowartosciowych 8 -
Darowizny 5 9
Opfaty sgdowe 57 83
Pozostate 58 128
RAZEM 416 2569
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17. Przychody i koszty finansowe — NOTA NR 17

PRZYCHODY FINANSOWE

F ®
STALPROFIL II =

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

do 30.06.2019 do 30.06.2018
Przychody z tytutu odsetek 809 566
Zyski z tytutu réznic kursowych 422 -
Rozwigzanie rezerw na koszty finansowe 177 -
Pozostate - 25
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow 1 154
finansowych, w tym dotyczace:
- naleznosci odsetkowych 11 154
RAZEM 1419 745

KOSZTY FINANSOWE

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

do 30.06.2019 do 30.06.2018

Koszty odsetek, w tym dotyczace: 1702 1502

- kredytow bankowych 1432 1424

- zobowigzan handlowych 2 2

- zobowigzan budzetowych 1 8

- umow leasingu 267 68

Koszty prowizji, w tym dotyczace: 201 200

- kredytow bankowych 158 189

- gwarancji bankowych 43 11

Straty z tytutu réznic kursowych - 383

Rezerwy na koszty finansowe 17 -

Pozostate 5 163

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, w tym 425 311
dotyczace:

- naleznosci odsetkowych 425 311

RAZEM 2350 2559
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18. Podatek dochodowy — NOTA NR 18

GtOWNE SKtADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W
SPRAWOZDANIU Z ZYSKOW LUB STRAT I INNYCH CALtKOWITYCH

— ®
=D

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

DOCHODOW do 30.06.2019 do 30.06.2018
Biezacy podatek dochodowy 1406 4175
- biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1406 4369
- korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat
. - (194)
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 1546 (478)
- obcigzenie / (uznanie) z tytutu podatku odroczonego
o AN 1546 (672)
dotyczace powstania i odwracania sie réznic przejsciowych
- obcigzenie / (uznanie) z tytutu podatku odroczonego
. . . - 194
dotyczace odliczania strat z lat ubiegtych
Obciazenie / (uznanie) podatkowe wykazane w rachunku zyskéw 2952 3697
lub strat
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej 2952 3697
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w ) i
pozostatych dochodach catkowitych
Obciazenie / (uznanie) podatkowe wykazane w sprawozdaniu z 2952 3697

zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

do 30.06.2019 do 30.06.2018
\kl\;\r/::;l;ﬂgilnas:gy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci 15 389 18 612
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 15 389 18 612
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 11098 17 069
Doliczenia do kosztéw 13636 13970
Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu 5987 (320)
Doliczenia do przychodéw 534 962
Wynik po odliczeniach 7 398 22993
Darowizna - 2
Odliczenia od dochodu strat z lat ubiegtych - 1019
Dochéd do opodatkowania 7 398 21972
Stawka podatkowa (w %) 19% 19%
Biezacy podatek dochodowy 1406 4175
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Bilans Rachunek zyskow i strat
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY Na dzief Na dzief Zaokresod  Zaokresod
30.06.2019 = 31.12.2018 01.01. do 01.01. do
30.06.2019 30.06.2018
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie réznice kursowe 14 13 1 103
wycena rzeczowych aktywow trwatych 740 611 129 (134)
bonifikata na towary 140 420 (280) (302)
odszkodowania 33 33 - -
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 27 32 (5) 22
wartos¢ srodkow trwatych w leasingu 4053 1480 2573 206
kontrakty dtugoterminowe 202 60 142 (188)
:zzzzv;::ret;t;o z tytutu odroczonego podatku 5209 2 649
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
naliczone odsetki 12 59 47 49
wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu 3662 1010 (2 652) (148)
ujemne roéznice kursowe 32 9 (23) (57)
rezerwy na przyszte koszty 2 698 3817 1119 (779)
rezerwy na swiadczenia pracownicze 246 337 91 2
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 349 331 (18) (28)
odpisy aktualizacyjne na zapasy 629 1211 582 (201)
odpisy aktualizacyjne na aktywa trwate - - - 39
I:)iizz\;:};l;.u.p. / koszty podatkowe w przysztych 415 318 (97) 84
kontrakty dtugoterminowe 747 719 (28) (352)
pozostate 22 59 37 1034
niezrealizowana marza 1599 1581 (18) (22)
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 54 - (54) 194
aktualizaFja wyceny rezerw na swiadczenia 45 45 i i
pracownicze
dA:Z}/‘v::ol:;:tgt: z tytutu odroczonego podatku 10510 9496
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazane w rachunku 1546 (478)
zyskow lub strat
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazane w - -
sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw
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19. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych — NOTA NR 19
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Za okres od 01.01. do 30.06.2019

Dziatalnos¢ kontynuowana
Handel, Infrastruktura . .
SEGMENTY OPERACYJNE przetworstwo i sieci Dziatalnose
dziatalnosé przesytowych Razem ogotem
ustugowa na gazuiinnych
rynku stalowym mediow

Przychody od klientow zewnetrznych 249 130 413 318 662 448 662 448
Przychody z tytutu transakcji miedzy segmentami - - - -
Przychody z tytutu odsetek 346 463 809 809
Koszty z tytutu odsetek 830 872 1702 1702
Amortyzacja 2354 3956 6310 6310
Inne istotne pozycje kosztow, w tym: 246 582 394 959 641 541 641 541

koszty sprzedanych towardow i materiatow 226917 104 893 331810 331810

zuzycie surowcdw i materiatdw pomocniczych 1977 205 847 207 824 207 824

koszty ustug obcych 5384 64 239 69 623 69 623

koszty Swiadczen pracowniczych 13 090 13 453 26 543 26 543

pozostate (786) 6527 5741 5741
Zysk lub (strata) operacyjny(a) segmentu 1433 14 887 16 320 16 320
sprawozdawczego
Aktywa segmentu sprawozdawczego 402 040 418 935 820975 820975
Zwiekszenia / (zmniejszenia) rzeczowych aktywodw 14 810 3599 18 409 18 409
trwatych
Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 89927 201 235 291162 291162
Ujecie w okrgs!e odpiséw aktualizujacych z tytutu 233 550 783 783
utraty wartosci, w tym:

- ujete w rachunku zyskéw i strat 233 550 783 783

- ujete w pozostatych dochodach catkowitych - - - -
Odwrdcenie w okre15|.e odpiséw aktualizujgcych z 1829 1369 3198 3198
tytutu utraty wartosci, w tym:

- ujete w rachunku zyskéw i strat 1829 1369 3198 3198

- ujete w pozostatych dochodach catkowitych - - - -
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Uzgodnienia przychoddw, zysku lub straty, aktywow oraz zobowigzan segmentu sprawozdawczego

Za okres od 01.01. do 30.06.2019

Przychody
taczne przychody segmentow sprawozdawczych 714 187
Pozostate przychody 3558
Wytaczenie .przychodow z tytutu transakcji miedzy (51739)
segmentami
Przychody jednostki 666 006
Zysk lub strata

taczny zysk / (strata) operacyjny(a) segmentéw

16 116
sprawozdawczych
Innego rodzaju zysk / (strata) (931)
Wytaczenie zyskow z tytutu transakcji miedzy 204
segmentami
Zysk przed uwzglednieniem podatku dochodowego 15389

Za okres od 01.01. do 30.06.2019

Aktywa
taczne aktywa segmentéw sprawozdawczych 820975
Pozostate aktywa -
Aktywa jednostki 820975
Zobowiazania
taczne zobowigzania segmentdw sprawozdawczych 291 162
Pozostate zobowigzania 162 696
Zobowigzania jednostki 453 858
Informacje dotyczace produktéw i ustug
Przychody
. . uzyskane od
Rodzaj produktu lub ustugi Klientow
zewnetrznych
Handel wyrobami hutniczymi 237 258
Produkcja konstrukcji stalowych 10 966
Wykonywanie robdt ogdlnobudowlanych w zakresie
obiektéw liniowych: rurociagow, linii 65 130
elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych
Produk.qa izolacji antykorozyjnych rur stalowych oraz 347 388
rur polietylenowych
Pozostate ustugi 1706
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Informacje dotyczace obszaréw geograficznych (kierunki eksportu)
Przychody Aktywa trwate
Polska 591 311 278 358
Unia Europejska (UE-28) 64 961 -
Europa (poza UE-28) 5932 -
Pozostate 244 -

3 ®
=),

Za okres od 01.01. do 30.06.2018

Dziatalnos¢ kontynuowana
Handel, Infrastruktura . N
SEGMENTY OPERACYINE przetworstwo i sieci Dziatalnos¢
dziatalnosé przesytowych Razem ogbtem
ustugowa na gazu i innych
rynku stalowym mediow

Przychody od klientéw zewnetrznych 304 087 363 128 667 215 667 215
Przychody z tytutu transakcji miedzy segmentami - - - -
Przychody z tytutu odsetek 316 250 566 566
Koszty z tytutu odsetek 805 697 1502 1502
Amortyzacja 2201 3685 5886 5 886
Inne istotne pozycje kosztéw, w tym: 292 295 347907 640 202 640 202

koszty sprzedanych towardéw i materiatéw 269 824 63 964 333788 333788

zuzycie surowcow i materiatéw pomocniczych 2738 226 014 228 752 228 752

koszty ustug obcych 5648 26014 31662 31662

koszty swiadczen pracowniczych 13475 11384 24 859 24 859

pozostate 610 20531 21141 21141
Zysk lub strata operacyjny(a) segmentu 10 269 10 157 20 426 20 426
sprawozdawczego
Aktywa segmentu sprawozdawczego 340 758 411 960 752718 752718
Zwiekszenia rzeczowych aktywow trwatych (1847) 318 (1529) (1529)
Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 77751 206 167 283918 283918
Ujecie w okrgs!e odpiséw aktualizujacych z tytutu 393 1486 1879 1879
utraty wartosci, w tym:

- ujete w rachunku zyskéw i strat 393 1486 1879 1879

- ujete w pozostatych dochodach catkowitych - - - -
Odwrdcenie w okre15|.e odpiséw aktualizujgcych z 316 40 356 356
tytutu utraty wartosci, w tym:

- ujete w rachunku zyskdéw i strat 316 40 356 356

- ujete w pozostatych dochodach catkowitych - - - -




PSr 2019

®
=D

Uzgodnienia przychoddw, zysku lub straty, aktywow oraz zobowigzan segmentu sprawozdawczego

Za okres od 01.01. do 30.06.2018

Przychody

taczne przychody segmentéw sprawozdawczych

725523

Pozostate przychody

2613

Wytgczenie przychoddw z tytutu transakcji miedzy
segmentami

(58 308)

Przychody jednostki

669 828

Zysk lub strata

taczny zysk / (strata) operacyjny(a) segmentéw
sprawozdawczych

19 833

Innego rodzaju zysk / (strata)

(1814)

Wytgczenie zyskdw z tytutu transakcji miedzy segmentami

593

Zysk przed uwzglednieniem podatku dochodowego

18612

Za okres od 01.01. do 30.06.2018

Aktywa
taczne aktywa segmentéw sprawozdawczych 752718
Pozostate aktywa -
Aktywa jednostki 752718
Zobowiazania
taczne zobowigzania segmentow sprawozdawczych 283918
Pozostate zobowigzania 126 959
Zobowigzania jednostki 410 877
Informacje dotyczgce produktow i ustug
Rodzaj produktu lub ustugi :Iri:‘:’;gc‘:s:eu;‘:;k;::yz:

Handel wyrobami hutniczymi 289 366
Produkcja konstrukcji stalowych 12 015
Wykonywanie robdt ogélnobudowlanych w zakresie obiektow

liniowych: rurociggdw, linii elektroenergetycznych i 14 476
telekomunikacyjnych

rlj(r)cl)i(ilt.l;cejzcl)is\lzﬂl antykorozyjnych rur stalowych oraz rur 347 920
Pozostate ustugi 3438

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych (kierunki eksportu)

Przychody Aktywa trwate
Polska 608 451 249 657
Unia Europejska (UE-28) 52 688
Europa (poza UE-28) 5961
Pozostate 115
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20. Dywidendy — NOTA NR 20

ZADEKLAROWANE | WYPLACONE W ROKU OBROTOWYM
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W okresie od W okresie od
Dywidendy z akcji zwyktych 01.01.do 01.01. do
30.06.2019 31.12.2018
Dywidenda spétki Stalprofil S.A. za rok obrotowy 2018 / 2017 4025 3150
Dywidenda spétki Izostal S.A. za rok obrotowy 2018 / 2017 4257 1170
Razem 8 282 4320

W dniu 16.05.2019r. roku ZWZ spétki Stalprofil S.A. podjeto uchwate w sprawie wyptaty dywidendy za rok 2018 w
kwocie 4.025 tys. zt (0,23 zt / akcje).

Termin ustalenia prawa do dywidendy wyznaczono na dziern 14.08.2019r., natomiast termin wyptaty dywidendy
przypada na 06.09.2019r. Na dzien 30.06.2019 zobowigzanie z tego tytutu ujeto w pozostatych krétkoterminowych
zobowigzaniach finansowych.

W dniu 26.04.2019 roku ZWZ spétki Izostal S.A. podjeto uchwate w sprawie wyptaty dywidendy za rok 2018 w kwocie
4.257 tys. zt (0,13 zt / akcje).

Termin ustalenia prawa do dywidendy wyznaczono na dzien 24.07.2019 r., natomiast termin wyptaty dywidendy
przypada na 09.08.2019r. Na dzien 30.06.2019 zobowigzanie z tego tytutu ujeto w pozostatych krétkoterminowych
zobowigzaniach finansowych.

W dniu 03.09.2018 roku spétka STALPROFIL S.A. wyptacita dywidende z zysku netto za 2017 rok w kwocie 3 150 tys.
zt (0,18 zt / akcje).

W dniu 09.08.2018 roku spotka IZOSTAL S.A. wyptacita dywidende z zysku netto za 2017 rok w kwocie 2.947 tys. zt
(0,09 zt / akcje), z czego 1.777 tys. zt przypada jednostce dominujacej tj. STALPROFIL S.A. i w sprawozdaniu
skonsolidowanym podlega wytaczeniu.

21. Umowy o budowe — NOTA NR 21

Na dzien Na dzien
UMOWY O BUDOWE W TRAKCIE REALIZACII 30.06.2019 31.12.2018
Przychody z wyceny (2 867) (3 468)
Przychody zrealizowane 156 405 93919
Przychody razem 153 538 90 451
taczna kwota poniesionych kosztow 137 819 80992
taczna kwota ujetych zyskow i strat ze sprzedazy 15719 9 459
Kwota otrzymanych zaliczek 6932 19 049
Kwota kaucji pozostawionych u zlecajacych 911 1075
Kwota naleznosci od klientéw z tytutu prac wynikajacych z uméw 9668 36 102
\vav;/sitsa;::yc;\;]vifzﬁxbec dostawcéw i podwykonawcow z tytutu prac 8390 18 707

Metoda stosowana do ustalania przychoddw i kosztéow - metoda stopnia zaawansowania.
Przychody i koszty z tytutu umowy sg zestawiane z kosztami umowy poniesionymi do okreslonego momentu realizacji

umowy W powigzaniu ze stopniem zaawansowania realizacji robét.
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22. Transakcje z podmiotami powigzanymi — NOTA NR 22

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spétki STALPROFIL S.A. oraz sprawozdania finansowe

jednostek zaleznych wymienionych ponizej.

Udziat w kapitale (%)
Nazwa jednostki zaleznej Na dzien Na dzier
Siedziba
30.06.2019 31.12.2018

Izostal S.A. Kolonowskie 60,28 60,28
KOLB Sp. z 0.0. Kolonowskie 60,28 60,28
STF DYSTRYBUCJA Sp. 2 0.0. Dabrowa 100,00 100,00

Gornicza

KWOTY TRANSAKCJI ZAWARTYCH

Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

— ®
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Sprzedaz spétek
S.A.

GK Stalprofil

na rzecz podmiotéw

Zakupy spétek GK Stalprofil
S.A.
od podmiotéw powigzanych

Wartosc zapasow
pochodzacych
od podmiotéw powigzanych

Podmiot powigzany powigzanych
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od Na dzien Na dzier
01.01. do 01.01. do 01.01. do 01.01. do 30.06.2019 31.12.2018
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018 o o
Jednostka dominujaca 1020 209 50993 58 457 1128 620
Jednostki zalezne 50993 58 457 1020 209 77 93
Jednostki powigzane * 14 182 14 182 - -
P t i i
Pozostate podmioty powigzane - 1279 108 146 211968 95 837 101 399

* - W tej pozycji wykazano transakcje pomiedzy jednostkami zaleznymi Stalprofil S.A.
** _ W tej pozycji wykazano transakcje z podmiotami Grupy ArcelorMittal

KWOTY ROZRACHUNKOW Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Podmiot powigzany

Naleznosci spétek GK
Stalprofil S.A.
od podmiotéw powigzanych

Zobowiazania

spotek GK

Stalprofil S.A.
wobec podmiotow
powigzanych

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
Jednostka dominujaca, w tym: 77 3752 22 505 43563
z tyt. dostaw towardw i 77 3752 20 400 41358
ustug
z tyt. pozyczek - - 2105 2 205
Jednostki zalezne, w tym: 22 505 43 553 77 3752
z tyt. dostaw towarow i 20 400 41348 77 3752
ustug
z tyt. pozyczek 2105 2 205 - -
Jednostki powigzane *, w tym: 1 4 1 4
z tyt. dostaw towardw i 1 4 1 4
ustug
Egzosta’fe podmioty powigzane 5 267 42 877 47 120

* - W tej pozycji wykazano stan rozrachunkéw pomiedzy jednostkami zaleznymi Stalprofil S.A.
** - \W tej pozycji wykazano stan rozrachunkéw z podmiotami Grupy ArcelorMittal

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sg wg cen rynkowych.
Zobowigzania / naleznosci s niezabezpieczone i rozliczane gotéwkowo.
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WYNAGRODZENIA CZLtONKOW ZARZADU

Za okres od Za okres od
01.01.do 01.01.do
30.06.2019 30.06.2018
Wypiaco.ne w roku obrotf)vyym Swiadczenia 2573 3019
pracownicze dotyczgce biezgcego roku
Wyptacone w danym roku obrotowym
Swiadczenia pracownicze dotyczace roku 516 688
ubiegtego
l’\la!lczone w roku obrf)towym i niewyptacone 117 313
Swiadczenia pracownicze
Zawigzane na koniec okresu rezerwy na 192 659

wynagrodzenia

W spoétkach Grupy nie istniejg programy motywacyjne lub premiowe oparte na
kapitale emitenta, w tym programy oparte na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze

lub jakiejkolwiek innej formie).

WYNAGRODZENIA CZLONKOW RADY NADZORCZE)

Za okresod = Za okres od
01.01. do 01.01. do
30.06.2019 30.06.2018
Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia
. 538 453
pracownicze dotyczgce danego roku
Wyptacone w danym roku obrotowym
Swiadczenia pracownicze dotyczace roku 35 33
ubiegtego
Naliczone w roku obrotowym i niewyptacone 38 35

Swiadczenia pracownicze

W minionym okresie sprawozdawczym spétki Grupy nie udzielity osobom
nadzorujgcym i zarzadzajgcym zadnych pozyczek, badz tez jakichkolwiek

poreczen i gwarancji.

®
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23. Zysk na akcje — NOTA NR 23
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DANE DOTYCZACE WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ AKCJI, KTORE POStUZYtY DO WYLICZENIA PODSTAWOWEGO |

ROZWODNIONEGO ZYSKU NA JEDNA AKCJE

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

do 30.06.2019 do 30.06.2018
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9476 12975
Zysk / (strata) netto 9476 12975

Za okres od 01.01.
do 30.06.2019

Za okres od 01.01.
do 30.06.2018

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku / (straty) na jedng akcje

17 500 000

17 500 000

24. Instrumenty finansowe — NOTA NR 24

Instrumenty finansowe - zabezpieczenia

Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. dokonuje zabezpieczenia przeptywdéw pienieznych wynikajacych ze
sprzedazy i zakupow realizowanych w walutach obcych, na ryzyko zmiany kursu, stosujgc transakcje typu
FORWARD, w zakresie powstajgcej pozycji otwartej (nadwyzki przychodéw nad kosztami lub odwrotnie).

Na dzien 30.06.2019r. sp6tka IZOSTAL S.A. posiadata otwarte transakcje:

. Wartosc Sredni Tem!m. Wyce.na’ na
Sprzedaz / . . zamkniecia dzien
Bank transakcji wazony . .
Kupno waluty [EUR] kurs ostatniego bilansowy
kontraktu [PLN]
1
mBank S.A. Kupno 0 OE%OROOO 4,2893 2019-07-05  -405 285,06 zt
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Instrumenty finansowe — ryzyko stopy procentowej — analiza wrazliwosci (tys. zi)

Na dziert 30.06.2019

Zwiekszenie/

Wptyw na wynik finansowy

Wartos¢ zZmniejszenie brutto
bilansowa 0 punkty
procentowe +0,25% -0,25%
Aktywa finansowe 10 852 27 (27)
Srodki pieniezne 10 352 0,25% 26 (26)
Lokaty krétkoterminowe 500 0,25 % 1 (1)
Zobowigzania finansowe 143 463 (359) 359
Kredyty bankowe i pozyczki 120048 0,25 % (300) 300
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 23415 0,25 % (59) 59
Na dzien 31.12.2018
Zwiekszenie/ . Wptyw na wynik finansowy
Wartos¢ zZzmniejszenie brutto
bilansowa 0 punkty
procentowe +0,25% -0,25%
Aktywa finansowe 3923 10 (10)
Srodki pieniezne 3341 0,25 % 8 (8)
Lokaty krétkoterminowe 582 0,25 % 1 (1)
Zobowiazania finansowe 206 819 (517) 517
redyty bankowe i pozyczki ,25 %
Kred bank i pozyczki 201 462 0,25 % (504) 504
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 5357 0,25 % (13) 13
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Instrumenty finansowe - ryzyko walutowe — analiza wrazliwosci (tys. zi)
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Na dzieri 30.06.2019

Zwiekszenie/

Wptyw na wynik finansowy

Wartos¢ . . .
. zmniejszenie brutto
bilansowa
[w tys. zt] kursu w +1% -1%
) procentach ° °
Aktywa finansowe 79 907 799 (799)
Srodki pieniezne w EUR 3253 1% 33 (33)
Srodki pieniezne w USD 22 1% 0 (0)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i 76 632 1% 766 (766)
pozostate w EUR
Zobowiazania finansowe 106 813 (1 068) 1068
Kredyty w rachunku biezgcym w EUR 13505 1% (135) 135
E(L)Jk;owmzanla z tytutu dostaw i ustug w 92 903 1% (929) 929
Walutowe kontrakty terminowe 405 1% (4) 4
Na dzien 31.12.2018
Wartoéé Zwigkszenie/ . Wptyw na wynik finansowy
bilansowa zmniejszenie brutto
[w tys. zt] kursu w +1% -1%
) procentach ° °
Aktywa finansowe 74 368 744 (744)
Srodki pieniezne w EUR 3166 1% 32 (32)
Srodki pieniezne w USD 25 1% 0 (0)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i 71170 1% 712 (712)
pozostate w EUR
Walutowe kontrakty terminowe 7 1% 0 (0)
obowigzania finansowe
Zobowi iafi 207 437 2074 2074
Kredyty w rachunku biezgcym w EUR 25420 1% (254) 254
Kredyty obrotowe w EUR 56 422 1% (564) 564
EE:owazama z tytutu dostaw i ustug w 125 552 1% (1256) 1256
Walutowe kontrakty terminowe 43 1% (0) 0
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Instrumenty finansowe — wartosci godziwe (tys. zt)

Wartosci godziwe poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych
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Wartos¢ bilansowa

Wartosc¢ godziwa

Kategoria
wg MSSF 9 Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
Aktywa finansowe 228 949 264 091 228 949 264 091
Srodki pieniezne ZK 10352 3341 10352 3341
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ZK 218 097 260 161 218097 260 161
pozostate naleznosci
Walutowe kontrakty terminowe ZK - 7 - 7
Lokaty krétkoterminowe ZK 500 582 500 582
Zobowiazania finansowe 407 945 490 338 407 945 490 338
Z.obowu:;zanla z tytutu leasingu 7K 23415 5357 23415 5357
finansowego
Zobowigzania z tytufu 'dostaw i ustug i 7K 264 035 283 430 264 035 283 430
pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe i pozyczki ZK 120 090 201 508 120 090 201 508
Walutowe kontrakty terminowe ZK 405 43 405 43

ZK - wycena w zamortyzowanym koszcie; WGPK - wycena w warto$ci godziwej przez kapitaty
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Instrumenty finansowe — przychody, koszty, zyski i straty (tys. zi)
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Za okres od 01.01. do 30.06.2019

Przychody / Zyski / Rozwigzanie / : Zyski / (straty)
Kategoria (koszty) z (straty) z (utworzenie) ze sprzedazy
wg MSSF 9 | tytutu odsetek | tytutu réznic odpiséw instrumentow
i prowizji kursowych aktualizujacych | finansowych
Aktywa finansowe 809 (779) 2415 -
Srodki pieniezne ZK 19 265 - -
Naleznosci z ty_tuful d.ostaw iustug i 7K 790 (1332) (647) )
pozostate naleznosci
Zapasy WGPWEF - - 3062 -
Walutowe kontrakty terminowe ZK - 288 - -
Zobowiazania finansowe (1903) 1201 - -
Z.obOW|azan|a z tytutu leasingu 7K (267) ) i i
finansowego
Zobowigzania z tytufu 'dostaw i ustug i 7K (3) 707 i i
pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe i pozyczki ZK (1590) 361 - -
Gwarancje bankowe i poreczenia (43) - - -
Walutowe kontrakty terminowe ZK - 133 - -

ZK - wycena w zamortyzowanym koszcie; WGPWF - wyc

ena w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Za okres od 01.01. do 30.06.2018

Przychody / Zyski / Rozwiazanie / | Zyski / (straty)
Kategoria (koszty) z (straty) z (utworzenie) ze sprzedazy
wg MSR 39 | tytutu odsetek | tytutu réznic odpisow instrumentow
i prowizji kursowych aktualizujgcych | finansowych
Aktywa finansowe 566 3408 (1 394) -
Srodki pieniezne WWV\F,GPW 64 455 - _
Naleznosci zty.tufu’cl.ostaw iustug i PIN 502 7 886 (311) )
pozostate naleznosci
Zapasy WWV\;GpW - - (1 083) -
Walutowe kontrakty terminowe udtw - 67 - -
Zobowiazania finansowe (1702) (3791) - -
Zpbowazama z tytutu leasingu ZEwzK (68) ) ) )
finansowego
Zobowigzania z tytu’ru .dostaw i ustug i ZFwZK (10) (6 197) i i
pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe i pozyczki ZFwZK (1613) (1 086) - -
Gwarancje bankowe i poreczenia (11) - - -
Walutowe kontrakty terminowe udtw - 3492 - -
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25. Zobowiazania warunkowe — NOTA NR 25

Na dzien 30.06.2019r. stan zobowigzan pozabilansowych przedstawiat sie nastepujgco:

=D

taczna wartos¢ gwarancji udzielonych na wniosek spétek GK Na dzien Na dzien
STALPROFIL S.A. 30.06.2019 31.12.2018
Gwarancje wadialne, w tym: 10299 183
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 6 000 183
S:s:z;lcis tsrz:t:eiytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i 121 119 94,769
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 115 600 89 148
Gwarancja zwrotu zaliczki, w tym: 140 586 126 390
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 140 586 123 504
- na rzecz PGNiG Technologie S.A. - 2 886
Gwarancja zapfaty na zabezpieczenie roszczen regresowych, na rzecz ) 3882
OGP Gaz-System S.A.
Gwarancje ptatnicze 17 433 4 699
Razem, w tym: 289 437 234 923
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 262 186 221717
taczna wartosc zabezpieczen ustanowionych na aktywach spétek GK Na dzien Na dzien
STALPROFIL S.A. 30.06.2019 31.12.2018
Hipoteki 180 261 166 345
Zastaw na srodkach trwatych 3123 3417
Zastaw na zapasach 169 035 165979
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia budynkéw 149 769 133 688
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia maszyn i urzagdzen 3791 4038
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia zapasow 32 500 32 500
Cesje wierzytelnosci handlowych 10994 14 050

Spétki Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. nie udzielaty poreczen podmiotom spoza Grupy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad STALPROFIL S.A. do publikacji w dniu

09.09.2019 roku.

Dabrowa Gornicza, dnia 09.09.2019 r.
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Podpisy Osob wchodzacych w sktad Zarzgdu STALPROFIL S.A.:

Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja

Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Zenon Jedrocha Wiceprezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Beata Cwirta Gtéwny Ksiegowy podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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V. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w | potroczu 2019 r.

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Na dzien 30 czerwca 2019r. Grupe Kapitalowg STALPROFIL S.A. tworzyta jednostka dominujaca —
STALPROFIL S.A. i nastepujace spoétki zalezne:

e |ZOSTALS.A. z siedzibg w Kolonowskiem,
e KOLB Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem,
e STF DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej.

Rysunek 2 Struktura Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

STALPROFIL S.A.
Centrala i Oddziat Spétki w Katowicach

e handel wyrobami hutniczymi
e ustugi centrum serwisowego

Oddziat Spétki w Zabrzu (do 1 grudnia 2016r. ZRUG Zabrze S.A.)

e budowa sieci gazowych

IZOSTAL S.A. STF DYSTRYBUCIJA Sp. z 0.0.
e produkcja izolacji antykorozyjnych e handel wyrobami hutniczymi
e handel wyrobami stalowymi

Dwa segmenty dziatalnosci Grupy:
KOLB Sp. z 0.0. g ¥ By

Segment handlu, przetwoérstwa i dziatalnosci
ustugowej na rynku stalowym (segment stalowy)
Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i
innych mediéw (segment infrastruktury)

e produkcja i montaz budowlanych
konstrukcji stalowych

e produkcja konstrukcji maszynowych

e wykonywanie powtok malarskich na
elementach konstrukcji stalowych

*) Udziat % w kapitale zaktadowym

Na dzien 30.06.2019 poziom zatrudnienia w Grupie wynosit 528 osdb.

Tabela 2 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Stan na 30.06.2019 Stan na 30.06.2018
Segment
Pracownicy fizyczni Razem Pracownicy fizyczni Razem

Liczba zatrudnionych w segmencie 178 284 180 286
stalowym
!_lczba zatrudnionych w segmencie 137 244 125 224
infrastruktury

Razem 315 528 305 510

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, obowigzkowi konsolidacji podlegajg trzy podmioty zalezne

od emitenta: IZOSTAL S.A., KOLB Sp. z 0.0. i STF DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0.
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Tabela 3 Bezposredni i posredni udziat kapitatowy STALPROFIL S.A. w spétkach zaleznych

ﬁ ®
STALPROFIL III

Stan na 30.06.2019 Stan na 30.06.2018
Nazwa spotki
zaleinej Wysokos¢ kapitatu | Udziat % STALPROFIL S.A. | Wysokos¢ kapitatu | Udziat % STALPROFIL S.A.
zaktadowego w kapitale zaktadowym zaktadowego w kapitale zaktadowym
IZOSTAL S.A. 65 488 000 60,28% 65 488 000 60,28%
KOLB Sp. z 0.0.* 10 098 000 60,28% 3098 000 60,28%
g;FZDOYiTRYBUCJA 100 000 100,00% 100 000 100,00%

*100% udziatéw w KOLB Sp. z 0.0. nalezy do IZOSTAL S.A.

W Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe segmenty
dziatalnosci:

1. segment handlu, przetwdrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym (segment stalowy),
obejmujgcy: (a) handel wyrobami hutniczymi realizowany gtéwnie przez STALPROFIL S.A.
i STF DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. oraz (b) przetwdrstwo stali realizowane przez spétke KOLB Sp. z 0.0.,

2. segment infrastruktury sieci przesylowych gazu (segment infrastruktury), obejmujacy: (a) ustuge
izolowania antykorozyjnego rur stalowych i sprzedaz rur izolowanych oferowane przez IZOSTAL S.A.
oraz (b) ustugi budowlano-montazowe sieci przesytowych oferowane przez STALPROFIL S.A. Oddziat
w Zabrzu.

Jednym z dwodch gtéwnych obszaréw dziatalnosci Grupy i jednoczesnie podmiotu dominujgcego, tj.
STALPROFIL S.A., jest handel wyrobami hutniczymi produkowanymi ze stali niestopowej. Ten sam wiodacy
przedmiot dziatalnosci ma spotka zalezna STF DYSTRYBUCIJA Sp. z 0.0.. Do segmentu stalowego obok handlu
stalg zalicza sie takze produkcja i montaz konstrukcji stalowych, budowa obiektéw kubaturowych, a takze
produkcja konstrukcji maszynowych, ktdrymi zajmuje sie KOLB Sp. z 0.0..

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci IZOSTAL S.A. jest antykorozyjne izolowanie rur stalowych oraz handel
przewodowymi rurami stalowymi. Natomiast drugi podmiot dziatajgcy w obrebie segmentu infrastruktury —
samobilansujgcy sie i bedgcy odrebnym pracodawca Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu jest wykonawcg robét
zwigzanych z budowa i remontami sieci gazowych, cieptowniczych, wodnych i kanalizacyjnych.

Prowadzona w ramach Grupy dywersyfikacja dziatalnosci ma na celu zwiekszenie odpornosci Grupy na
wahania koniunktury w poszczegdlnych branzach i jednoczesnie wykorzystanie potencjatu rynkowego tych
branz. Dziatalnos$¢ wszystkich podmiotow zaleznych Grupy jest komplementarna w stosunku do siebie oraz
do podstawowej dziatalnosci podmiotu dominujgcego.

Wspdlnym mianownikiem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jest wyrdb hutniczy, ktéry
w aktywnosci gospodarczej poszczegdlnych spétek Grupy pojawia sie jako: towar, materiat do produkcji,
produkt do gtebszego przetworzenia, badz tez jako element Swiadczonej ustugi. Relacje biznesowe
wystepujgce pomiedzy spdétkami zaleznymi i spdtka matky sprowadzajg sie do kooperacji i wspotpracy
handlowej na tej ptaszczyznie. Podmioty z Grupy, w wyniku swojej dziatalnosci, powiekszajg wartos¢ dodang
nabywanego wyrobu hutniczego (poprzez obrébke, przetworzenie, ustuge) i lokujg go na swoich, odmiennych
rynkach. Spétki zalezne, uzupetniajgc swdj podstawowy przedmiot dziatalnosci, zaopatrujg takze
w nieprzetworzone wyroby hutnicze kontrahentdéw, dziatajgcych gtdwnie na rynkach ich core business’u.

2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W | pétroczu 2019 roku nie nastgpity istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej STALPROFIL S.A..
Jedynym zdarzeniem byto zarejestrowanie przez sgd w dniu 19 czerwca 2019 r. podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki zaleznej KOLB sp. z 0.0. z kwoty 3.098.000 zt do kwoty 10.098.000 zt, w drodze utworzenia
3.500 nowych, rownych i niepodzielnych udziatéw w kapitale zaktadowym tej spétki. o wartosci nominalnej
2 000 zt kazdy udziat. Wszystkie nowe udziaty w podwyzszanym kapitale zaktadowym KOLB sp. z 0.0. zostaty
objete przez dotychczasowego jedynego wspdlnika spoétki - ,,IZOSTAL” S.A., ktdra pokryta te udziaty wktadem
pienieznym w kwocie 7.000.000 zt. Srodki z podwyzszenia kapitatu zostaty przeznaczone na cele rozwojowe.
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3. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace

Zestawienie wszystkich akcji emitenta i spotek powigzanych bedgcych w posiadaniu oséb zarzgdzajacych oraz
nadzorujacych emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu pétrocznego zaprezentowane zostato
w Tabeli 4. Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego stan posiadania akcji emitenta i spotek
powigzanych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace nie ulegt zmianie.

Tabela 4 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien
przekazania raportu za | pétrocze 2019

Zmiana od daty
Akcje spotki Liczba akcji przekazania ostatniego
raportu okresowego

Osoby
zarzadzajgce/nadzorujace

Wartos¢
nominalna (zt)

Zenon Jedrocha — Cztonek

Zarzadu

*) Henryk Szczepaniak —

Cztonek Rady Nadzorczej
*) Cztonek Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. powotany przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie STALPROFIL
S.A. w dniu 16.05.2019r.

IZOSTALS.A. 1584 0 3168,00

STALPROFIL S.A. 285 0 28,50

4. Woykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu STALPROFIL S.A.

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spétki STALPROFIL S.A. posiadajacych — zgodnie z najlepsza wiedzg
Spotki — co najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania niniejszego raportu
potrocznego. Informacje w tabeli oparte s3 na informacjach otrzymanych od akcjonariuszy zgodnie z
artykutem 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, struktura wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
nie ulegta zmianie.

Tabela 5 Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZ STALPROFIL S.A.
na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2019

L. .. Udziat w llos¢ ,
. . llos¢ akcji . P % gtosow
Akcjonariusz kapitale gtosow
razem R na WZ
akcyjnym razem
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% i 10948 800 32,68%
MZZ Pracownikéw Arcelor Mittal Dgbrowa Gérnicza 2 955 000 16,89% 8235000 24,58%
MOZ NSZZ ,,Solidarnos¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1320000 7,54% 6 600 000 19,70%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander 1722100 9,84% 1722100 5,14%

5. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

W Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaty dwa segmenty dziatalnosci:

1) Handel, przetwdrstwo i dziatalnos¢ ustugowa na rynku stalowym (segment stalowy), obejmujgce
handel wyrobami hutniczymi realizowany gtéwnie przez STALPROFIL S.A. i STF Dystrybucja Sp. z o.0.,
oraz wykonawstwo konstrukcji stalowych, realizowane przez KOLB Sp. z 0.0.

2) Dziatalnos¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediéw (segment
infrastruktury sieci przesytowych), obejmujaca produkcje izolacji antykorozyjnej rur stalowych
wytwarzanych przez IZOSTAL S.A., a takze ustugi budowlano-montazowe sieci przesytowych
oferowane przez STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu.
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Dziatalnos¢ w segmencie stalowym, w tym gtéwnie dziatalnos¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi,
stanowi podstawowy przedmiot dziatalnosci podmiotu dominujgcego. Spoétki zalezne uzupetniajg dziatalnos¢
Grupy w zakresie obrotu wyrobami hutniczymi. Obrét realizowany w ramach tego segmentu osiggnat wartosc
249 130 tys. zt i stanowit w | pétroczu 2019 r. 37,6% przychoddw ze sprzedazy Grupy. Wskutek negatywnych
zmian, ktére nastgpity w otoczeniu rynkowym Spétki w | pétroczu roku 2019, w tym gtédwnie na skutek spadku
popytu na stal, oraz spadku cen wyrobdw hutniczych, przychody segmentu stalowego Grupy byty nizsze niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego o ponad 18%.

Tabela 6 Struktura przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. wedtug segmentow
branzowych

. I-VI 2019 1-V1 2018 )
Segment branzowy - - Dynamika
tys. zt udziat tys. zt udziat
Segment stalowy 249 130 37,6% 304 087 45,6% 81,9%
Segment infrastruktury 413 318 62,4% 363 128 54,4% 113,8%
RAZEM 662 448 100,0% 667 215 100,0% 99,3%

Gorsze wyniki sprzedazowe w segmencie stalowym w pierwszych szesciu miesigcach biezgcego roku Grupa
przesytowych. Zaréwno

rekompensowata wzrostami

przychodéw w segmencie

infrastruktury sieci

IZOSTAL S.A. jak i Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu, posiadajgc odpowiednie kompetencje i zasoby do
skutecznego konkurowania na rynku, wtasciwie korzystali z koniunktury panujgcej na rynku budowy
gazociggoéw. W | pétroczu 2019 r. przychody Grupy z ustug wykonawstwa sieci przesytowych gazu osiggnety
poziom 65 130 tys. zt, co stanowi ponad czterokrotny wzrost r/r sprzedazy na tym rynku. Ponadto w tym
okresie Grupa utrzymata przychody ze sprzedazy izolowanych rur stalowych na wysokim poziomie z roku
poprzedniego, co spowodowato, ze caty segment infrastruktury wypracowat prawie 14% wzrost przychodow
r/r.

tacznie w | potroczu 2019 r. Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. uzyskata 662 448 tys. zt przychodéw ze
sprzedazy ogoétem, czyli tylko 0 0,7% mniej niz w | pétroczu 2018 r.

Tabela 7 Sprzedaz podstawowych towardw, produktéw i ustug przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A.
w poszczegdlnych segmentach

Asortyment 1-V1 2019 1-V1 2018 Dynamika
I {Segment stalowy:
1. Sprzedaz wyrobdéw hutniczych (t) 88 599 107 424 82,5%
2. iSprzedaz konstrukcji stalowych (t) 836 1514 55,2%
Il Segment infrastruktury:
1. Sprzedaz izolacji antykorozyjnych rur stalowych (m2), w tym: 866 636 1005 692 86,2%
- izolacje antykorozyjne zewnetrzne (m?) 506 552 545175 92,9%
- izolacje antykorozyjne wewnetrzne (m?) 347 564 442 162 78,6%
2. iSprzedaz ustug wykonawstwa sieci przesytowych (tys. zt) 65 645 14634 448,6%

6. Podstawowe rynki zbytu

W | poétroczu 2019 r. Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. uzyskata 591 311 tys. zt przychodéw ze sprzedazy
krajowej, czyli 0 2,8% mniej r/r. Jednoczesnie Grupa zanotowata 0 21,1% wyzsze r/r przychody z eksportu.

Udziat sprzedazy eksportowej w przychodach ogdétem zwiekszyt sie do 10,7%. Aktywnos¢ Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. na rynkach zagranicznych zwigzana jest zaréwno z obrotem wyrobami hutniczymi, jak tez

z produkcjg konstrukcji stalowych oraz dostawami izolowanych rur stalowych.
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Wozrost sprzedazy eksportowej w | pétroczu 2019 r. odbyt sie gtéwnie w segmencie infrastruktury za sprawg
wzrostu eksportu stalowych rur izolowanych. Przeszkodg we wzroscie eksportu w ramach segmentu
stalowego byta duza nadpodaz taniej stali na unijnym rynku ze strony dostawcéw z Turcji, Dalekiego Wschodu
i krajow dawnej WNP przy ograniczonym popycie rynkowym na wyroby hutnicze.

Tabela 8 Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w podziale na rynek krajowy
i zagraniczny

. . I-V1 2019 1-VI 2018 )
Kierunek sprzedazy - - Dynamika
tys. zt udziat tys. zt Udziat
Kraj 591311 89,3% 608 450 91,2% 97,2%
Eksport 71137 10,7% 58 765 8,8% 121,1%
RAZEM 662 448 100,0% 667 215 100,0% 99,3%

Najwiekszym zagranicznym rynkiem zbytu byty w analizowanym okresie kraje Unii Europejskiej, ktérych udziat
w przychodach ze sprzedazy eksportowej wynidst 91,3%. Znaczgcymi odbiorcami z tego regionu byty firmy z
takich krajow, jak: Stowacja, Czechy, Rumunia, Niemcy, Estonia, Wegry, Litwa. Istotny eksportowy rynek zbytu
stanowity réwniez kraje europejskie nie bedgce cztonkami Unii Europejskiej. Udziat tych krajéw w sprzedazy
eksportowej wynidst 8,3%. W tej grupie znalazty sie firmy m.in. z Ukrainy, Biatorusi, Rosji, Norwegii, Bosni i
Hercegowiny, Turcji.

Tabela 9 Kierunki sprzedazy eksportowej Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

1-VI 2019 1-V1 2018
Obszar geograficzny - - Dynamika
tys. zt udziat tys. zt udziat
Unia Europejska (UE-28) 64 961 91,3% 52 688 89,7% 123,3%
Europa (poza UE-28) 5932 8,3% 5961 10,1% 99,5%
Pozostate 244 0,4% 116 0,2% 210,3%
RAZEM 71137 100,0% 58 765 100,0% 121,1%

7. Gtéwni dostawcy i odbiorcy Grupy Kapitatlowej STALPROFIL S.A.

W | pétroczu 2019 r. najwiekszym dostawcg Grupy byt koncern ArcelorMittal. Wartos¢ zakupionych od niego
wyrobdéw osiggneta 17,6% facznych kosztéw zakupu towardw i materiatéw Grupy. Dominujgca pozycja
rynkowa koncernu ArcelorMittal, ktéry jest najwiekszym producentem stali na Swiecie i jednoczesnie ma
najwiekszy udziat w krajowej produkcji wyrobdéw hutniczych (ok. 70%), powoduje, ze jest on gtéwnym
dostawcg wyrobow hutniczych dla czotowych polskich dystrybutoréw stali, w tym ma znaczacy udziat w
dostawach ksztattownikdéw dla STALPROFIL S.A. i rur stalowych dla IZOSTAL S.A.

ArcelorMittal Poland S.A. jest najwiekszym akcjonariuszem podmiotu dominujgcego — STALPROFIL S.A. —
posiadajacym 31,48% akcji i 32,68% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Tabela 10 Gtéwni dostawcy (co najmniej 10% udziat w kosztach zakupdw)

Wyszczegolnienie I-v1 2019 1-v1 2018
Y & tys. zt udziat tys. zt udziat
Grupa ArcelorMittal 108 146 17,6% 211968 35,1%
Ferrum S.A. 67 393 11,0% 43 688 7,2%
Razem’kOf.zty spr_zet’ianych produktéw, 613 784 100,0% 603 160 100,0%
towarow i materiatow

W | pdétroczu 2019 r. najwiekszym odbiorcg Grupy byt OGP Gaz-System S.A. Podmiot ten jest najwiekszym
krajowym operatorem gazociggdw przesytowych i najwiekszym odbiorcg Grupy w zakresie dostaw stalowych
rur izolowanych oraz ustug budowy gazociggdw. Wartos¢ sprzedazy do tego kontrahenta osiggneta w

| potroczu 2019 r. 38,1% tacznych przychoddw ze sprzedazy Grupy i byta efektem:
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e dostaw izolowanych rur stalowych, przeznaczonych do budowy gazociggdw przesytowych,
realizowanych przez Konsorcjum firm: IZOSTAL S.A. i STALPROFIL S.A. na bazie zawartej z OGP Gaz-
System S.A. umowy ramowej,

e ustug budowy gazociggdw przesytowych realizowanych przez Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu.

Tabela 11 Gtéwni odbiorcy (co najmniej 10% udziat w przychodach ze sprzedazy)

I-VI 2019 1-V1 2018
Wystezegolnienie obrot w tys. zt udziat w obrot w tys. zt udziat w
ys. przychodach ys. przychodach
OGP Gaz-System S.A. 252 310 38,1% 255 538 38,3%
Ferrum S.A. 68 320 10,3% 33172 5,0%
Razem przychody ze sprzedazy 662 448 100,0% 667 215 100,0%

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne istotnych transakcji
z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym podmioty z Grupy Kapitalowej STALPROFIL S.A. nie zawieraty transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Wartosc transakcji z podmiotami powigzanymi zaprezentowano w pkt. IV.22, w nocie 22 niniejszego raportu.

W | poétroczu 2019 r. istotne transakcje zakupu wyrobdéw hutniczych, Grupa dokonywata z podmiotami
z Koncernu ArcelorMittal. tgczng wartos¢ dostaw zrealizowanych przez Koncern ArcelorMittal na rzecz Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A. zaprezentowano w Tabeli 10, w pkt. V.7. ArcelorMittal jest najwiekszym
producentem stali na Swiecie i w Polsce. Jest tez gtéwnym dostawcg wyrobéw hutniczych dla podmiotéw
z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. Wspodtpraca handlowa Grupy z tym Koncernem odbywa sie na
warunkach rynkowych. Zakupy ksztattownikdéw realizowane sg gtéwnie na bazie zaméwien sktadanych do
ArcelorMittal Commercial Sections S.A. z siedzibg w Luksemburgu. Natomiast zakupy rur odbywajg sie na
podstawie zamowien sktadanych do ArcelorMittal Ostrava A.S.

Do Koncernu ArcelorMittal nalezy ArcelorMittal Poland S.A., ktéry jest najwiekszym akcjonariuszem
STALPROFIL S.A., posiadajgcym 31,48% akcji i 32,68% gtoséw w STALPROFIL S.A.

9. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

W | pdétroczu 2019 r. pozytywny efekt przyniosta prowadzona w ramach Grupy polityka dywersyfikacji
dziatalnosci, ktéra ma na celu zwiekszenie odpornosci Grupy na wahania koniunktury w poszczegdlnych
branzach. Pomimo spadku koniunktury na rynku stalowym, Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. osiggneta
korzystne wyniki finansowe. Byty one pochodng wykorzystania przez podmioty z Grupy dobrej sytuacji
rynkowej w drugim obstugiwanym przez Grupe segmencie - segmencie infrastruktury (obejmujgcym zaréwno
sprzedaz izolowanych rur stalowych na rynku gazowym, jak i wykonawstwo gazociggdw przesytowych).

W | pétroczu 2019 r. Grupa sprzedata tacznie ok. 89 tys. ton wyrobdw hutniczych. tgczny wolumen sprzedazy
stali byt nizszy o0 18% r/r. Byto to efektem pogorszenia warunkéw rynkowych panujgcych w | pétroczu 2019 r.,
a zwigzanych ze spadkiem zapotrzebowania na stal w UE, korektg cen wyrobow hutniczych oraz wzmozona
konkurencjg ze strony dostawcow z Azji, Europy Wschodniej oraz Turcji.

Segmentem, ktory w | pdtroczu 2019 r. wygenerowat wiekszg czes¢ przychoddéw Grupy, a takze zanotowat
wzrost przychodow o 14% r/r byt segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw. Byly to
przychody gtdwnie z kontraktdw realizowanych na rzecz OGP Gaz-System S.A. tj.:

e przez konsorcjum firm: IZOSTAL S.A i STALPROFIL S.A. - kontrakty na dostawy rur izolowanych oraz
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e przez STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu - kontrakty na budowe gazociggdw na potrzeby OGP Gaz-
System S.A.

Kontrakty na dostawy rur izolowanych to gtéwnie kontrakty zawarte w wyniku przetargéw przeprowadzonych
w ramach zawartej w 2015 r. drugiej Umowy Ramowej na dostawy rur DN1000 i DN700 w izolacji zewnetrznej
i wewnetrznej. Podsumowujac wyniki przetargéow przeprowadzonych w ramach Il Umowy Ramowej, na
taczng iloéé 1 028 km rur, Grupa STALPROFIL bierze udziat w dostawach 851 km, tj. ok. 85%. Swiadczy to o
skutecznosci Grupy w konkurowaniu z pozostatymi 10 firmami/konsorcjami z Europy i Azji, ktére w drodze
prekwalifikacji zostaty dopuszczone przez Gaz — System S.A. do sktadania ofert. Réwnoczesnie nalezy
podkresli¢, ze dotychczasowe dostawy zostaty zrealizowane przez Grupe bez opdznien. Jakos¢ dostarczanych
towardw, terminowos¢ i atrakcyjne ceny sg silnymi atrybutami Grupy.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu, IZOSTAL S.A. posiada bardzo duzy portfel zamowien,
tacznie na wartosc okoto 630 min zt. Realizacja tych zamdwien przypada na najblizsze 18 miesiecy. Okoto 50%
z tego stanowig zamowienia posiadane z Gaz-System S.A., natomiast pozostata czes$¢ to inni odbiorcy,
zaroéwno krajowi, jak i zagraniczni.

W | pétroczu 2019 r. ponad czterokrotnie wzrosty r/r przychody Grupy z tytutu ustug budowy gazociggdw. Ich
wielkos¢ wynikata z realizowanego portfela zamoéwien, w ktérym dominowaty kontrakty na budowe
gazociggdéw zawarte z PGNiG Technologie S.A. (na potrzeby OGP Gaz-System S.A.) i z OGP Gaz-System S.A.
odpowiednio: na budowe 19,8 km gazociggu DN700 Hermanowice-Strachocina o aktualnej wartosci
29,9 min zt netto (ktory STALPROFIL S.A. realizuje jako podwykonawca) oraz na budowe 49,1 km gazociggu
DN1000 Zdzieszowice-Wroctaw, odcinek Brzeg-Zebice-Kietczdw, o tacznej wartosci 187 min zt netto (ktéry
STALPROFIL S.A. realizuje jako generalny wykonawca).

Ponadto, na przetomie | i Il kwartatu 2019 r. OGP Gaz-System S.A. dokonat wyboru dwdch ofert ztozonych
przez STALPROFIL S.A. w trzech przetargach na realizacje inwestycji pod nazwa "Budowa gazociggu Pogdrska
Wola - Tworzeri DN1000 MOP 8,4 MPa wraz z obiektami towarzyszqcymi i infrastrukturq niezbedng do jego
obstugi”, w podziale na 3 Czesci, tj.:

e oferte na Cze$¢ nr 1 - odcinek Pogdrska Wola - Patecznica, o dtugosci ok. 78 km i wartosci netto
272 899 tys. zt, oraz

e oferte na Cze$¢ nr 2 - odcinek Patecznica - Braciejowka o dtugosci ok. 56 km i wartosci netto
141 000 tys. zt.

Realizacja powyzszych inwestycji powinna nastgpi¢ w terminie 28 miesiecy od dnia zawarcia uméw pomiedzy
Zamawiajacym i Wykonawcg, co nastapito 8 lipca 2019 r.

Tabela 12 Wykaz wazniejszych zdarzen, o ktérych Grupa informowata w | pétroczu 2019 r.

Data Zdarzenie

Zawarcie anekséw do umoéw kredytowych, ktére o kolejny rok wydtuzaja okres dostepnosci limitdw
kredytowych udzielonych STALPROFIL S.A. przez mBank S.A. Udzielenie na wniosek Spétki dodatkowego
30.01.2019 | limitu kredytowego w kwocie 5 min zt z przeznaczeniem na otwieranie akredytyw i udzielanie gwarancji.
W wyniku podpisanych umoéw tgczna wartosé limitu kredytowego udostepnionego STALPROFIL S.A.
przez mBank S.A. wynosi 45 min zt.

Zawarcie przez konsorcjum firm w sktadzie: STALPROFIL S.A. oraz IZOSTAL S.A. umowy z OGP Gaz-
System S.A. na dostawe izolowanych rur stalowych na budowe Gazociggu DN1000 Polska-Stowacja.
Wartos$¢ dostaw objetych zawarta umowa wynosi 33.091 tys. zt netto, a ich realizacja nastgpi w terminie
od 1 czerwca 2019 r. do 30 wrzesnia 2019 r.

13.02.2019

Informacja o ztozeniu przez STALPROFIL S.A. najlepszych cenowo ofert w postepowaniu o udzielenie
zamowienia publicznego dotyczgcego wykonania rob6t budowlanych dla inwestycji pod nazwa "Budowa
gazociggu Pogdrska Wola - Tworzert DN 1000 MOP 8,4 MPa wraz z obiektami towarzyszacymi i
08.03.2019 | infrastruktura niezbedna do jego obstugi, w podziale na 3 czesci”, w tym:

1. Oferta o wartosci netto 272 898 762,14 zt ztozona na budowe Odcinka 1: Pogdrska Wola - Patecznica o

dtugosci ok. 78 km.
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2. Oferta o wartosci netto 141 000 000,00 zt ztozona budowe Odcinka 2: Patecznica - Braciejowka o
dtugosci ok. 56 km.

14.03.2019

Zawarcie przez konsorcjum firm w sktadzie: STALPROFIL S.A. oraz IZOSTAL S.A. umowy z OGP Gaz-
System S.A. na dostawe izolowanych rur stalowych na budowe Gazociggu DN1000 Pogorska Wola —
Tworzen (zam. 3). Wartosc dostaw objetych zawartg umowg czesciowa wynosi 121.254 tys. zt netto, a
ich realizacja nastgpi w terminie od 1 wrzesnia 2019 r. do 31 stycznia 2020 r.

19.03.2019

Zawarcie przez STALPROFIL S.A. umowy kredytu inwestycyjnego z mBank S.A. w wysokosci 17.462.048 zt
z przeznaczeniem na czesciowe sfinansowanie inwestycji pn. ,,Budowa magazynu wysokiego
sktadowania na terenie Sktadu Handlowego A w Katowicach". Spfata kredytu nastgpi w rownych ratach
kwartalnych poczawszy od marca 2021 r. do czerwca 2028 r.

20.03.2019

Zawarcie przez konsorcjum firm w sktadzie: STALPROFIL S.A. oraz IZOSTAL S.A. umowy z OGP Gaz-
System S.A. na dostawe izolowanych rur stalowych na budowe Gazociggu DN700 Polska-Litwa (zam. 2) o
dtugosci ok. 72 km. Wartos¢ dostaw objetych zawartg umowa wynosi 65.360 tys. zt netto, a ich
realizacja nastgpi w terminie od 1 stycznia 2020 r. do 31 lipca 2020 r.

26.03.2019

Podjecie uchwaty przez Zarzad IZOSTAL S.A. o skierowaniu do Walnego Zgromadzenia wniosku z
propozycja podziatu zysku netto wypracowanego w roku 2018, w tym z propozycjg wyptaty dywidendy
dla akcjonariuszy Spoétki w kwocie 4.256.720,00 zt., co daje 0,13 zt. dywidendy na kazdg akcje.

28.03.2019

Powotanie Cztonkéw Zarzadu IZOSTAL S.A. Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 28 marca
2019 r. podjeta uchwaty dotyczgce powotania na trzyletnig nastepna X kadencje Zarzadu Spotki

W nastepujgcym niezmienionym sktadzie:

Marek Mazurek — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Michat Pietrek — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy.

11.04.2019

Rezygnacja pana Marcina Gamrota z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. w
przedmiotowym o$wiadczeniu pan Marcin Gamrot nie podat przyczyn rezygnacji.

26.04.2019

Zwyczajne Walne Zgromadzenie IZOSTAL S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto za rok
2018. ZWZ przeznaczyto na dywidende dla akcjonariuszy Spotki kwote 4.256.720,00 zt., co daje 0,13 zt
dywidendy na kazdg akcje. Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 24 lipca 2019 r., natomiast
wyptata dywidendy nastgpi w dniu 9 sierpnia 2019 r.

16.05.2019

Zwyczajne Walne Zgromadzenie "STALPROFIL" S.A. powotato Pana Henryka Szczepaniaka na Cztonka
Rady Nadzorczej "STALPROFIL" S.A., na okres wspdlnej kadencji obecnej Rady Nadzorczej, trwajacej do
dnia odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy
2019

16.05.2019

Zwyczajne Walne Zgromadzenie STALPROFIL S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto Spoétki
za rok 2018. ZWZ przeznaczyto na dywidende kwote 4.025.000,00 zt, co daje 0,23 zt dywidendy na kazda
akcje. Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt 14 sierpnia 2019 r., natomiast termin wyptaty
dywidendy nastgpi w dniu 6 wrzesnia 2019 r.

29.05.2019

Zarzad STALPROFIL S.A. powziat informacje o wyborze przez AB Amber Grid z siedzibg w Wilnie,
Republika Litewska, oferty ztozonej przez spétke zalezng IZOSTAL S.A. jako najkorzystniejszej w
postepowaniu o udzielenie zamdwienia publicznego na dostawy izolowanych rur stalowych DN700 dla
zadania inwestycyjnego realizowanego przez AB Amber Grid: budowa gazowego potaczenia
miedzysystemowego Polska-Litwa (GIPL) na terytorium Republiki Litewskiej o dtugosci okoto 170 km.
Wartosc ztozonej przez IZOSTAL S.A. oferty wynosi 26.425 tys. EUR netto, co po przeliczeniu wedtug
kursu NBP ogtoszonego dnia 28 maja 2019 roku wynosi 113.540 tys. PLN netto. Specyfikacja istotnych
warunkéw zaméwienia przewiduje realizacje dostaw w okresie od roku 2019 do 2021.
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10. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych.

10.1. Komentarz do podstawowych pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. prowadzi dziatalnos¢ w segmentach:
— stalowym — obejmujgcym handel wyrobami hutniczymi oraz produkcje i montaz konstrukcji
stalowych, maszynowych i budowlanych;
— infrastruktury — obejmujacym produkcje i dostawe izolacji antykorozyjnych rur oraz ustugi budowy
sieci przesytowych gazu.

W Tabeli 13 przedstawiono przychody i wyniki brutto ze sprzedazy Grupy, osiggniete w | pétroczu 2019 roku,
w podziale na segmenty.

taczne przychody zrealizowane przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. w | pdtroczu 2019 r. wyniosty
662 448 tys. zt i byty nizsze 0 1% r/r.

Tabela 13 Wyniki finansowe podstawowych segmentdéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
(w tys. zt).

. Razem
GRUPA Segment stalowy segment infrastruktury (tys. 21)
KAPITALOWA
STALPROFIL S.A. 1H 1H . 1H 1H . 1H 1H .
Z Z Z
2019 = 2018 miana 2019 = 2018 miana 2019 = 2018 miana
1 2 3 4=2-3 5=2/3 6 7 8=6-7 9=6/7 10=2+6 11=3+7 12=10-11 13=10/11
Przychody ze
sprzedazy

produktéw, ustug, 249130 i 304 087 : -54 957 : -18% | 413318 363 128 : 50190 ;| 14% | 662 448 | 667 215 -4767 | -1%
towardw i
materiatow
udziat w
przychodach | 38% 46% -8% - 62% 54% 8% - 100% 100% - -
Grupy Kapitatowej
Koszt sprzedanych
produktéw, ustug,
towardw i
materiatow
Wynik brutto ze
sprzedazy

231847 1 276 661 | -44 814 | -16% | 381937 1 326499 : 55438 17% | 613784 : 603160 : 10624 | 2%

17283 | 27426 -10143 | -37% | 31381 : 36629 | -5248 | -14% | 48664 | 64055 | -15391 -24%

udziat w wyniku
brutto

ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej

36% 43% -7% = 64% 57% 7% > 100% 100% > =

Przychody i wynik brutto ze sprzedazy - segment infrastruktury

W | poétroczu 2019 r. segmentem, ktéry wygenerowat wiekszg cze$¢ przychodéw Grupy, a takie miat
najwiekszy udziat w wyniku brutto ze sprzedazy Grupy, byt segment infrastruktury. W segmencie
infrastruktury Grupa zanotowata wzrost przychodéw o 50 190 tys. zt, tj. 0 14% r/r (z czego 50,982 tys. zt
z budowy gazociggdw).

Na tak pozytywny wynik segmentu gtéwny wptyw miaty kontrakty realizowane przez Grupe na rzecz OGP Gaz
- System S.A. tj. (a) przez konsorcjum firm: IZOSTAL S.A i STALPROFIL S.A. - kontrakty na dostawy rur
izolowanych oraz (b) przez STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu - kontrakty na budowe gazociggdw na potrzeby
OGP Gaz-System S.A.

W segmencie tym Grupa osiggneta 31 381 tys. zt wyniku brutto ze sprzedazy. Rentownos$¢ segmentu na
poziomie wyniku brutto na sprzedazy nieco spadta r/r, ale poprawita sie na poziomie wyniku operacyjnego
i wyniku netto.

Wynik brutto ze sprzedazy segmentu za | pdtrocze 2019 r. obejmuje 2 950 tys. zt z tytutu rozwigzanych
niewykorzystanych rezerw na naprawy gwarancyjne . Wartos¢ tych rezerw zmniejszono w 1Q 2019 r. o 2 000
tys. zt, a w 2Q 2019 o kolejne 950 tys. zt, tj. tgcznie w | pdtroczu zmniejszono je o 2 950 tys. zt, co w catosci
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powiekszyto wynik brutto ze sprzedazy segmentu infrastruktury, a jednoczesnie spdtki dominujgcej -
STALPROFIL S.A.

Przychody i wynik brutto ze sprzedazy - segment stalowy

Segment stalowy osiggnat w | potroczu 2019 r. 249 130 tys. zt przychoddw, ktdre byty nizsze 0 18% r/r.

Wynik brutto segmentu za | pétrocze 2019 r. wynidst 17 283 tys. zt i byt 0 37% nizszy r/r. Osiagniete wyniki sg
skutkiem sytuacji rynkowej zwigzanej ze spadkiem zuzycia stali i tym samym popytu na wyroby hutnicze w
UE i w Polsce oraz korektg cen na rynku wyrobéw hutniczych, a takze konkurencjg tanszych wyrobdéw

hutniczych importowanych z rynkéw wschodnich.

Grupa sprzedata w | pétroczu 2019 r. 88,6 tys. ton wyrobow hutniczych tj. o 18% mniej r/r (przy nieco nizszej
marzy r/r) oraz 836 ton konstrukcji stalowych tj. 0 45% mniej r/r (przy wyzszej marzy r/r).

Wynik operacyjny i wynik netto Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Wynik EBITDA Grupy Kapitatowej z dziatalno$ci w obu segmentach wyniést w | pdtroczu 2019 r. tacznie 22 630
tys. zt i byt nizszy 0 14% r/r.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej Grupy wynidst 16 320 tys. zt, tj. byt nizszy 0 20% r/r.

Saldo na dziatalnosci finansowej Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2019 r. wyniosto (-930) tys. zt, w tym koszty
obstugi kredytéw i leasingdw tacznie 1 857 tys. zt.

W rezultacie skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatlowej STALPROFIL S.A. za sze$¢ miesiecy 2019 roku
wynidst 12 437 tys. zt, wobec 14 915 tys. zt w | pétroczu 2018 r.

Tabela 14 Wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za | pétrocze 20191 2018 r. (w tys. zt)

Wyszczegélnienie 1H2019 1H2018 Z":“:"a
!. Przthc?dy ze sprzedazy produktéw, ustug, towarow 662 448 667 215 (4767) 0,7%
i materiatow
II. Ko§zt)/ sprzedanych produktow, ustug, towardw i 613 784 603 160 10 624 1.8%
materiatéw
IIl. Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 48 664 64 055 (15391) -24,0%
IV. Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 16 320 20426 (4 106) -20,1%
V. Zysk/ (strata) brutto 15 389 18612 (3 223) -17,3%
VI Zysk/ (strata) netto 12437 14915 (2478)  -16,6%

w tym przypadajacy na :
akcjonariuszy jednostki dominujgcej 9476 12 975 (3 499) -27,0%
udziaty niekontrolujgce 2961 1940 1021 52,7%

EBITDA! 22 630 26 312 (3 682) -14,0%

Wynik finansowy Grupy prezentowany jest z zachowaniem zasad ostroznej wyceny .

10.2. Komentarz do podstawowych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy

Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W | podtroczu 2019 zanotowano 8% spadek sumy bilansowej w stosunku do stanu na 31.12.2018 r.
Na 30 czerwca 2019 r. majatek trwaty stanowit ok. 34% aktywdw, a majatek obrotowy ok. 66% aktywdw.
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W obrebie gtéwnych kategorii aktywdw, nastgpity nastepujgce istotne zmiany w porédwnaniu do stanu

na 31 grudnia 2018 r.:

e wzrost aktywow trwatych o 19 443 tys. zt, tj. o ok. 8%; na zwiekszenie aktywow trwatych wptyneto ujecie
po raz pierwszy w bilansach spotek Grupy 10 154 tys. zt aktywa i zobowigzan z tytutu prawa uzytkowania
wieczystego gruntéw, w wyniku zastosowania od 1.01.2019 r. MSSF 16 ,Leasing”. Na 30.06.2019 r.
wartos$¢ tego aktywa wynosita 10 083 tys. zf; aktywo to bedzie amortyzowane w okresie uzytkowania
wieczystego gruntéw;

e spadek poziomu wartosci zapasdw o 60 787 tys. zt, tj. 0 16,5%, w wyniku spadku wartosci zapasow
w segmencie infrastruktury o 63,1 min zt i wzroscie wartosci zapaséw w segmencie stalowym
02,3min zt. Zmiana wartosci zapaséw wynika z normalnej dziatalnosci Grupy: spadek zapaséw
w segmencie infrastruktury wynika gtéwnie z harmonogramu dostaw rur dla OGP Gaz-System S.A.
Wozrost wartos$ci zapaséw w segmencie stalowym wynika w wiekszosci ze wzrostu wartosci materiatéw
do dalszej produkcji.

e spadek naleznosci i rozliczert miedzyokresowych krétkoterminowych o 39 577 tys. zf, tj. o 15%, gtéwnie
w wyniku zmian w nastepujacych pozycjach:

o naleznosci handlowe spadty o 19 306 tys. zi, tj. 0 8% (Sciggalnos¢ naleznosci handlowych w 1H
2019 utrzymywata sie na podobnym poziomie do $ciggalnosci w ub.r.),
o naleznosci z tytutu przekazanych zaliczek, spadty o 14 177 tys. zi, tj. 0 92%,

e poziom Srodkdw pienieznych wzrdst o 6 929 tys. zt, tj. 0 77%.

Na 30 czerwca 2019 r., w obrebie gtéwnych kategorii pasywdéw, Grupa zanotowata nastepujgce, wieksze

zmiany w poroéwnaniu do stanu na 31.12.2018 r.:

e wzrost zobowigzan dtugoterminowych o 23 883 tys. zt, tj. 0 28%, gtdwnie w wyniku:

o wzrostu poziomu diugoterminowych kredytéw o 5 066 tys. zt (gtéwnie kredyty inwestycyjne
w segmencie stalowym) oraz

o wzrostu ,pozostatych dtugoterminowych zobowigzan finansowych” o 16 732 tys. zi, m.in.
w wyniku zastosowania od 1.01.2019 r. MSSF 16 ,Leasing”, zgodnie z ktérym Grupa od
1.01.2019 r. ujmuje w bilansie aktywa i zobowigzania z tytutu prawa uzytkowania wieczystego
gruntéw; zobowigzania dtugoterminowe Grupy z tego tytutu wynosity na 30.06.2019 r.
10 079 tys. zt2.

e spadek zobowigzan krotkoterminowych o 100 946 tys. zt, tj. 0 23%, z czego:

o rezerwy spadty o 5268 tys. zt, gtdwnie w segmencie infrastruktury tj. spadek o 3 876 tys. zt
(szerzej w pkt V.10.1),
o krétkoterminowe kredyty spadty o 86 484 tys. zt, tj. 59%, gtéwnie IZOSTAL S.A.,

zobowigzania handlowe spadty 0 16 226 tys. zt, tj. 8%,

o ,pozostate krdtkoterminowe zobowigzania finansowe” wzrosty o 9608 tys. zf, w tym
0 8 282 tys. zt w zwigzku z planowang wypfatg dywidendy za 2018 r. przez STALPROFIL S.A.
i IZOSTAL S.A.

Mocng strong Grupy jest znaczacy poziom kapitatu obrotowego netto, ktéry na 30.06.2019 r. wyniost

197 127 tys. zt i finansowat w catosci aktywa trwate oraz 64% zapaséw Grupy. Poziom kapitatu obrotowego

netto wzrdst o 8 594 tys. zt w poréwnaniu do stanu na 31.12.2018 r.

e}

Rysunek 3 Struktura bilansu Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. wg stanu na dzier 30.06.2019 r.

2Wdrozenie od 1.01.2019 r. MSSF 16 ,,Leasing” nie miato istotnego wptywu na wyniki finansowe spétek Grupy. Wptyneto
natomiast zauwazalnie na aktywa i pasywa, poprzez ujecie od 1.01.2019 r. aktywa i zobowigzania z tytutu prawa
uzytkowania wieczystego gruntéw, przede wszystkim w zobowigzaniach dtugoterminowych (czes¢ krotkoterminowa nie
jest znaczaca). Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu prawa uzytkowania wieczystego gruntéw wynosity na 30.06.2019
r. 10 079 tys. zt.

Wptyw wdrozenia MSSF 16 na sprawozdanie finansowe Grupy opisano w pkt Il 2.2 Sprawozdania Finansowego za rok
2018. Zgodnie z MSSF 16, zidentyfikowano dwa typy uméw spetniajacych definicje leasingu, okreslong w MSSF 16,
wczesniej nie traktowanych jako umowy leasingu, tj.: (a) wynajem samochoddéw osobowych, (b) wieczyste uzytkowanie
gruntow. Ujecie w leasingu wynajmu samochoddw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy. Wiekszy
wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy ma ujecie jako leasing wieczystego uzytkowania gruntéw. Na 1.01.2019 Grupa
ujeta w aktywach 10 154 tys. zt z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw. Na 30.06.2019 r. pozycja ta spadta do
10083 tys. zt. W pasywach na 1.01.2019 Grupa ujeta 10154 tys. zt z tytutu zobowigzania z tytutu korzystania z
wieczystego uzytkowania gruntéw, facznie czes¢ dtugo- i krétkookresowa. Z tego na 30.06.2019 r. w zobowigzaniach
dtugoterminowych pozostata kwota 10 079 tys. zt . Zobowigzania z tego tytutu nie byto w bilansie Grupy na koniec 2018r.
Informacje, jaki wptyw na sprawozdanie Grupy ma zastosowanie MSSF 16, zawarte sg w informacji dodatkowej do

Sprawozdania Finansowego, w poszczegdlnych notach.
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10.3. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Wskazniki zadtuzenia

Wskaznik zadtuzenia Grupy na 30 czerwca 2019 r. obnizyt sie 0 4 p.p. w poréwnaniu do stanu na 31.12.2018 r.
Zadtuzenie pozostaje na bezpiecznym poziomie.

Tabela 15 Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Zadtuzenie 30.06.2019 31.12.2018
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia3 55,3% 59,4%
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (skorygowany o dotacje)* 52,5% 56,9%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego® 1,24 1,46

Grupa w ubiegtych latach otrzymata i wykorzystata dotacje z UE na realizacje innowacyjnych inwestycji.
Wartos¢ dotacji na dzien 30.06.2019 r. wynosita 22 443 tys. zt. S3 one ujete w zobowigzaniach Grupy,
aczkolwiek sg one catkowicie rozliczone z UE i stanowig juz kapitat bezzwrotny. Wskaznik ogdlnego
zadtuzenia, po zmniejszeniu zobowigzan o wartos¢ dotacji wynosi 52,5%.

Grupa Kapitatowa korzysta z krétko- i dtugoterminowych kredytéw opisanych szczegétowo w nocie nr 10.
W strukturze kredytéw wykorzystywanych przez Grupe mozna wyroznic:
e kredyty obrotowe krétko- i dtugoterminowe finansujgce biezgcg dziatalnos¢ gospodarczg (z ktorych
korzystajg wszystkie podmioty z Grupy),
e kredyty inwestycyjne finansujgce realizowane inwestycje (STALPROFIL S.A. 23 346tys. zt
i KOLB Sp. z 0.0. 6 000 tys. zt).

Spétki z Grupy dywersyfikujg Zrodta pozyskiwania kredytow. Koszt kredytow oparty jest na zmiennej stawce
WIBOR/EURIBOR/LIBOR + marza banku.

3 Relacja: zobowigzan ogdétem do aktywdw ogdtem
4 Relacja: zobowigzan ogétem pomniejszonych o dotacje do aktywdw ogdtem
5 Relacja: zadtuzenia do kapitatu wtasnego
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Podmioty z Grupy nie stosujg instrumentéw zabezpieczajacych przed zmiang stdép procentowych, jednakze
stale monitorujg rynek w tym zakresie, korzystajac z aktualnie niskiego poziomu stép procentowych na rynku.
Wskazniki ptynnosci

Wskazniki ptynnosci biezgcej i szybkiej Grupy sg lepsze w poréwnaniu do stanu na 31.12.2018 r. (Tabela 16).

Tabela 16 Wskazniki ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Ptynnos¢ finansowa 30.06.2019 31.12.2018
Wskaznik biezacej ptynnosci® 1,57 1,42
Wskaznik ptynnosci szybki” 0,68 0,60

Wskaznik ptynnosci szybki skorygowany o zobowigzania IZOSTAL

z tytutu zaliczki® 0,85 0,68

Ptynnosc¢ finansowa Grupy byta utrzymana na dobrym, bezpiecznym poziomie. Wskaznik ptynnosci biezgcej
na 30.06.2019 r. wynosit 1,57. Wskaznik ptynnosci szybkiej na 30.06.2019 r. i 31.12.2018 r. byt obnizony
w zwigzku z otrzymanymi zaliczkami na poczet dostaw do OGP Gaz- System S.A. Na 30.06.2019 r.
zobowigzania IZOSTAL S.A. z tytutu zaliczek wynosity 69 601 tys. zt, a STALPROFIL S.A. 6 932 tys. zt. Zaliczki te
finansowaty zapas IZOSTAL S.A. i wykonanie robdt budowlanych przez STALPROFIL S.A. Wskaznik ptynnosci
szybkiej Grupy, skorygowany o zaliczki, otrzymane przez IZOSTAL S.A., wynosit 0,85 na 30.06.2019 r. oraz 0,68
na31.12.2018r.

Wskazniki rentownosci

W | potroczu 2019 wskazniki rentownosci Grupy spadty r/r, gtdwnie w konsekwencji spadku zuzycia stali,
a tym samym popytu na wyroby hutnicze, co pogorszyto rentownosé w segmencie stalowym (Tabela 17).

Tabela 17 Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Rentownos¢ 1H 2019 1H 2018
Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto® 2,3% 2,8%
Wskaznik rentownosci operacyjneji0 3,4% 3,9%
Wskaznik ROS! 1,9% 2,2%
Wskaznik ROA12 2,9% 3,9%
Wskaznik ROE3 6,8% 8,8%

6 Relacja aktywdw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych

7 (Aktywa obrotowe - Zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe

8 (Aktywa obrotowe - Zapasy) / (Zobowigzania krétkoterminowe — Zobowigzania IZOSTAL z tytutu zaliczek)
9 Wynik ze sprzedazy brutto / Przychody ze sprzedazy

10 EBITDA / Przychody ze sprzedazy

11 Wynik netto / Przychody ze sprzedazy

12 7anualizowany wskaznik ROA = Wynik netto * 2 / Sredni poziom aktywdéw

13 7anualizowany wskaznik ROE = Wynik netto * 2 / Sredni poziom kapitatu wtasnego
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11. Realizacja zamierzen inwestycyjnych

W | potroczu 2019 roku podmioty Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. poniosty naktady inwestycyjne na
rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne w wysokosci 9 809 tys. zi.

Tabela 18 Struktura naktadéw inwestycyjnych Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Naktady inwestycyjne na rzeczowe i niematerialne aktywa trwate w segmentach 1H 2019
branzowych (tys. zt)
segment stalowy 6766
segment infrastruktury 3043
RAZEM 9 809

W | pétroczu 2019 r. Grupa wydatkowata tgcznie na inwestycje w ramach segmentu stalowego: 6 766 tys. zi.
Gtoéwne wydatki w tym segmencie dotyczyty:

e budowy magazynu wysokiego sktadowania na terenie Sktadu Handlowego w Katowicach,
realizowang przez STALPROFIL S.A. Proces inwestycyjny rozpoczety w 2018 r. bedzie trwat do potowy
2020 r. Celem inwestycji jest zwiekszenie wydajnosci sktadow i powiekszenie ich powierzchni
magazynowej, a przez to zwiekszenie udziatu Grupy na rynku dystrybucji stali;

e budowy hali produkcyjnej oraz zakupu i modernizacji maszyn i urzadzen technicznych przez KOLB Sp.
z o0.0. Realizowana przez KOLBSp.z o0.0. inwestycja w zakresie rozbudowy infrastruktury
produkcyjnej, pozwoli na zwiekszenie mozliwosci wytwodrczych Grupy w obszarze precyzyjnych
konstrukcji maszynowych, co pozwoli zwiekszyé portfel zamdéwied na wytwarzanie konstrukcji
maszynowych charakteryzujgcych sie wieksza wartoscia dodanag, a tym samym wyiszg marza,
w poréwnaniu do marz osigganych na konstrukcjach budowlanych.

Nakfady inwestycyjne w obrebie segmentu infrastruktury wyniosty w | pdétroczu 2019 r. 3 043 tys. zt
i zwigzane byty gtownie z naktadami poniesionymi przez:
e  STALPROFILS.A. Oddziat w Zabrzu — na leasing i zakup urzadzen niezbednych do budowy gazociggdéw
DN1000;
e |ZOSTAL S.A. - na zakup urzadzen technicznych, modernizacje linii produkcyjnych oraz rozbudowe
budynku administracyjnego.

Poniesione naktady inwestycyjne w roku 2019 zaréwno w segmencie stalowym jak i w segmencie
infrastruktury sg zgodne z zatozeniami planu inwestycyjnego na rok 2019 i stanowig konsekwencje

dtugofalowej strategii inwestycyjnej Grupy. Realizacja prowadzonych inwestycji przez spétki z Grupy nie jest
zagrozona. Grupa ma dostepne zrddta ich finansowania (Srodki wtasne, kredyty oraz leasing).

12. Informacje o udzieleniu znaczacych poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarangji

a) Poreczenia/zabezpieczenia dokonane przez Spétki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Poreczenia/zabezpieczenia zobowigzan udzielone przez IZOSTAL S.A. podmiotom powigzanym

Na 30.06.2019 r. IZOSTAL S.A. poreczat:

e gwarancje dobrego wykonania, wystawiong na wniosek STALPROFIL S.A. Odziat w Zabrzu,
z terminem obowigzywania do 11.11.2019, na kwote 78 tys. zt.

Poreczenia/zabezpieczenia zobowigzan IZOSTAL S.A. udzielone przez STALPROFIL S.A

STALPROFIL S.A. udzielat poreczenia lub zabezpieczat w innej formie, zobowigzania zaciggniete przez spotke
zalezng IZOSTAL S.A. z tytutu gwarancji zwrotu zaliczki i gwarancji dobrego wykonania, wystawionych na
whniosek IZOSTAL S.A., ktorych beneficjentem jest OGP Gaz-System S.A. Zabezpieczenia roszczen wystawcow
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ww. gwarancji, STALPROFIL S.A. dokonat w formie: poreczenia cywilnego, poreczenia wekslowego lub
poprzez wystawienie weksla wtasnego. tgczna wartosc¢ zabezpieczonych gwarancji na dzien 30.06.2019 r.
wynosifa 166 256 tys. zt. Szczegdty prezentuje Tabela 19. W stosunku do ich wartosci na 31.12.2018 r. tj.
155 936 tys. zt, nastgpit wzrost o ok. 10 320 tys. zt. Wymienione w Tabeli 19 gwarancje ujete sa takze w catosci
w odpowiedniej pozycji w Tabeli 20.

Tabela 19 Wykaz gwarancji wystawionych na wniosek IZOSTAL S.A., ktére zabezpieczyt STALPROFIL S.A.-
stan na 30.06.2019r.

Termin Wartosc gwarancji
Wystawca gwarancji Rodzai ewarancii obowiazywania zabezpieczonej przez
(Gwarant) 1€ ] azywa STALPROFIL S.A.
gwarangji (tys. 21
Gothaer TU S.A. usunigcia wad 15.09.2021 4320
i usterek
InterRisk TU S.A. usuniecia wad 15.02.2021 4387
i usterek
mBank S.A. gwarancja zwrotu 28.09.2019 42 856
zaliczki
mBank S.A. gwarancja zwrotu 29.11.2019 12211
zaliczki
mBank S.A. gwarancja zwrotu 31.03.2020 44743
zaliczki
PZU S.A. gwarancja dobrego 29.08.2019 14 285
wykonania
PZU S.A. gwarancja dobrego 02.03.2020 14914
wykonania
PZU S.A. gwarancja dobrego 31.08 2020 8039
wykonania
PZU S.A. gwarancja dobrego 02.12.2019 1290
wykonania
PZU S.A. usuniecia wad 29.05.2023 47
i usterek
STU ERGO HESTIA S.A. gwarancja dobrego 30.10.2019 4070
wykonania
STU ERGO HESTIA S.A. usunigcia wad 15.07.2021 3585
i usterek
STU ERGO HESTIA S.A. usunigcia wad 15.09.2021 2656
i usterek
STU ERGO HESTIA S.A. usunigcia wad 15.11.2021 2776
i usterek
STU ERGO HESTIA S.A. usunigcia wad 15.03.2022 6077
i usterek
Razem 166 256

Wynagrodzenie STALPROFIL S.A. za zabezpieczenie ww. gwarancji nie odbiegato od warunkéw stosowanych
powszechnie na rynku.

b) Gwarancje wystawione na wniosek spoétek z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Wymienione w Tabeli 20 gwarancje zostaty wystawione przez banki lub zaktady ubezpieczen, na wniosek
spotek z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. Zabezpieczajg one odpowiedzialno$¢ podmiotéw z Grupy
wynikajaca z realizowanych kontraktow oraz przetargéw. Gwarancje obejmuja:

- gwarancje wadialne;

- gwarancje nalezytego wykonania kontraktu i usuniecia wad i usterek, ktére zabezpieczajg
odpowiedzialnos$¢ wynikajaca gtéwnie z realizowanych kontraktéw na: (a) dostawy izolowanych rur
stalowych, (b) wykonawstwo gazociggdw, a takze (c) wykonawstwo obiektéw kubaturowych;

- gwarancje zwrotu zaliczek otrzymanych przez spétki Grupy na: (a) dostawy rur - IZOSTAL S.A,, (b) na
budowe gazociggdw - STALPROFIL S.A. Oddziat Spotki w Zabrzu;

- gwarancje ptatnicze zabezpieczajgce zobowigzania handlowe STALPROFIL S.A. wobec dostawcow

wyrobdw hutniczych.
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taczna wartos¢ gwarancji wystawionych na wniosek spétek z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.,
obowigzujacych na 30.06.2019 r. wyniosta 289 437 tys. zt.

Tabela 20 Wartos¢ wystawionych gwarancji na wniosek spétek Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., ktérych
beneficjentami sg podmioty zewnetrzne (w tys. zi).

Rodzaj gwarandji ch.)ta' gwarancji na Kwota gwarancji na dzien 2miana
dzieri 30.06.2019 31.12.2018

Gwarancje wadialne, w tym: 10299 183 10 116
OGP Gaz-System S.A. 6 000 183 5817
pozostatych podmiotow 4299 - 4299

oros e wad asterekw iy 121119 94769 26350
OGP Gaz-System S.A. 115600 89 148 26 452
pozostatych podmiotéw 5519 5621 -102

Gwarancja zwrotu zaliczki, w tym: 140 586 126 390 14 196
OGP Gaz-System S.A. 140 586 123504 17 082
pozostatych podmiotéw - 2 886 -2 886

Gwarancja zaptaty na zabezpieczenie

roszczen regresowych, na rzecz OGP Gaz- - 8 882 -8 882

System S.A.

Gwarancje ptatnicze 17 433 4 699 12734

RAZEM, w tym: 289437 234923 54514
na rzecz OGP Gaz-System S.A. 262 186 221717 40 469

Gwarancje, ktérych beneficjentem jest OGP Gaz-System S.A., wyniosty na koniec okresu sprawozdawczego
facznie 262 186 tys. zt, z czego:

82%, tj. 213 746 tys. zt dotyczyto kontraktéw na dostawy rur dla OGP Gaz-System S.A.
18%, tj. 48 439 tys. zt dotyczyto kontraktdw na budowe gazociggdw dla OGP Gaz-System S.A.

Wiekszo$¢ gwarancji zwigzana jest z realizacjg kontraktéw na rynku gazowym, w tym:

krotkoterminowe gwarancje wadialne o wartosci facznej 10 299 tys. zt, w tym (a) 6 000 tys. zt
w zwigzku z przystgpieniem przez STALPROFIL S.A. do przetargow na budowe gazociggdow
ogtoszonych przez Gaz-System S.A. oraz (b) 4299 tys. zt w zwigzku z przystgpieniem przez
IZOSTAL S.A. do przetargdéw na dostawy izolowanych rur stalowych DN700 na rzecz AB Amber Grid,
dla zadania inwestycyjnego obejmujgcego budowe gazowego potgczenia miedzysystemowego
Polska-Litwa'*; najpdzniejszy okres obowigzywania ww. gwarancji uptywa 05.08.2019 r.

gwarancje zabezpieczajace nalezyte wykonanie kontraktu i/lub zabezpieczajace realizacje
zobowigzan z tytutu gwarancji i rekojmi, o tgcznej wartosci 121 119 tys. zt, obowigzujgce w okresie
realizacji kontraktow i/lub w okresie gwarancji i rekojmi, w tym (a) 85948 tys. zt w zwigzku
z realizacjg dla Gaz-System S.A. dostaw izolowanych zewnetrznie i malowanych wewnetrznie rur
stalowych i(b) 29 652 zt w zwigzku z realizacjg na rzecz Gaz-System S.A. budowy gazociggow.
W ramach podwykonawstwa dla PGNiG Technologie Sp. z 0.0. warto$¢ gwarancji nalezytego
wykonania kontraktu wynosi 2 988 tys. zt; najpdzniejszy okres obowigzywania ww. gwarancji uptywa
15.11.2023r.

14 Umowa ta zostata zawarta, o czym informowat IZOSTAL S.A. w raporcie biezgcym 22/2019
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- gwarancje zwrotu zaliczki o tacznej wartosci 140 586 tys. zt, stanowigce zabezpieczenie zwrotu
zaliczek, ktére otrzymali od Gaz-System S.A.: (a) 127 799 tys. zt IZOSTAL S.A. na realizacje dostaw rur
izolowanych i (b) 12 787 tys. zt STALPROFIL S.A. na realizacje budowy gazociggéw. Zgodnie
z warunkami umownymi, warto$¢ zaliczki mozliwej do otrzymania od Gaz-System S.A., wynosi do
30% wynagrodzenia brutto umowy na dostawe rur oraz 15% wynagrodzenia brutto umowy za
budowe gazociggdw. Zwrot zaliczek odbywa sie zgodnie z zapisami kontraktéw, poprzez potracenie
z wynagrodzenia naleznego dostawcy. Najpdzniejszy okres obowigzywania ww. gwarancji uptywa
29.09.2020 r.

W | péfroczu 2019 r. STALPROFIL S.A. przedtuzyt okres obowigzywania gwarancji usunigcia wad i usterek
dotyczacej kontraktu pn. ,,Budowa gazociggu DN 700, Szczecin- Gdansk, etap Il — IV” dla OGP Gaz-System
S.A., o wartosci 4 709 tys. zt do dnia 24.10.2019 r. Gwarancja zostata przedtuzona na okres usuwania usterek
zgtoszonych przez OGP Gaz-System S.A. przed uptywem okresu gwarancyjnego.

W przypadku wyptat z gwarancji, Gwarant ma prawo regresu w stosunku do spétki, na wniosek ktorej
gwarancja zostata wystawiona oraz w stosunku do spétki, ktora udzielita zabezpieczenia.

Wszystkie ww. gwarancje zostaty wystawione na warunkach nie odbiegajgcych od warunkéw rynkowych.

c) Gwarancje otrzymane przez spétki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Warto$¢ gwarancji otrzymanych przez Spétki nalezace do Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. od podmiotéw
zewnetrznych, wystawionych przez banki lub zaktady ubezpieczen, na dzier 30.06.2019 r. wynosita 5 936 tys.
zt. Gwarancje te zabezpieczajg zobowigzania podwykonawcow z tytutu dobrego wykonania irekojmi,
dotyczace robdt wykonanych w ramach kontraktéw zrealizowanych przez STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu.

Ponadto, z tytutu zabezpieczenia ewentualnych wad i usterek w okresie objetym gwarancja, Spotki z Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A. posiadaty na 30.06.2019 r. kaucje pieniezne od podwykonawcow w wysokosci
1 023 tys. zt gtéwnie na zabezpieczenie zobowigzan z tytutu dobrego wykonania i rekojmi dotyczace robdét
wykonanych w ramach kontraktéw zrealizowanych przez Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu

13. Wykaz toczacych sie postepowan, w tym postepowan sadowych

W okresie sprawozdawczym nie toczyto sie zadne postepowanie z udziatem Spétek z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w sprawach dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérego wartos¢ jednostkowa
bytaby istotna wobec wartosci kapitatdéw wtasnych spotek i ktdra bytaby znaczaca dla dziatalnosci Grupy.

Na koniec | pétrocza 2019 r. tgczna wartos¢é postepowan toczacych sie z udziatem podmiotéw z Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A. w sprawach dotyczacych:

e zobowigzan wynosita 4 209 tys. zt,
e wierzytelnosci wynosita 11 814 tys. zt.

Szczegdty prezentuje ponizsza tabela.
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Tabela 21 Wartoé¢ postepowan z udziatem podmiotdw z Grupy Kapitalowej STALPROFIL S.A na 30.06.2019 r., wg
wartosci przedmiotu sporu.

Wartos¢ przedmiotu sporu?s
Charakter roszczer na dzieri 30.06.2019 na dzieri smiana

(tys. zt) 31.12.201816 (tys. zt)
l. | w grupie zobowigzan 4209 4 505 -296
w tym objete rezerwami 361 292 69
Il. | w grupie wierzytelnosci (1 + 2) 11814 12125 -311
1 w tym ujete w przychodach 2418 2729 -311
w tym objete odpisami 1497 1474 23
w ty.m nqleznosq handlowe. nie o?jete 696 1047 351

odpisami lecz objete ubezpieczeniem

2 w tym nieujete w przychodach 9396 9396 0
RAZEM (1 +11) 16 023 16 630 -607

Ryzyko, iz przedmiotowe spory sgdowe, ktérych strong sg spotki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.,
rozstrzygniete zostang na niekorzys¢ spotek Grupy, podlega biezgcej ocenie Zarzgdéw Spotek Grupy, w tym
Zarzadu STALPROFIL S.A. spotki tworzg rezerwy i odpisy aktualizacyjne, majace na celu ochrone przysztych
wynikéw przed ewentualnymi negatywnymi rozstrzygnieciami toczgcych sie sporéw.

Wedtug oceny Zarzgdu STALPROFIL S.A. (dokonanej m.in. na podstawie informacji uzyskanych od zarzadow
spétek zaleznych), na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, warto$¢ utworzonych rezerw i odpiséw
aktualizacyjnych jest adekwatna do poziomu ryzyka zwigzanego z toczacymi sie postepowaniami. Szacujgc
kwoty rezerw iodpisdw, uwzgledniono wszystkie informacje dostepne na date podpisania niniejszego
sprawozdania finansowego. Jednak ich wartos¢ moze ulec zmianie w przysztosci.

Najistotniejsze postepowania w grupie zobowigzan:

Na dzien 30.06.2019 r. nie toczyto sie przed sadem zadne istotne postepowanie wobec spétek Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Naijistotniejsze postepowania w grupie wierzytelnosci:

Najistotniejszym postepowaniem w grupie wierzytelnosci, z uwagi na wartosé roszczenia, jest postepowanie
z powddztwa STALPROFIL S.A. przeciwko bytemu prezesowi zarzagdu ZRUG Zabrze S.A. oraz TUIR Allianz
o zaptate 9396 tys. zt tytutem odszkodowania za straty poniesione przez STALPROFIL S.A. zwigzane
z realizacjg w latach 2012 - 2015 kontraktu DN 700 Szczecin-Gdarisk. STALPROFIL S.A. ztozyt pozew 31.08.2018
r. Sprawa toczy sie przed Sagdem Okregowym w Katowicach, w | instancji. Spotka nie uwzglednita w wyniku
finansowym przychoddw z tego tytutu.

Pozostate postepowania sadowe, w ktérych spotki Grupy dochodzg swoich wierzytelnosci, obejmuja szereg
mniejszych roszczen o zaptate naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Poza wymienionymi postepowaniami sgdowymi, na dzien 30.06.2019 r. nie toczyto sie zadne postepowanie
przed organem arbitrazowym lub administracyjnym, ktorych strong bytyby spétki z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A.

15 Warto$¢ przedmiotu sporu — to kwota, o ktérg wnioskuje podmiot zgtaszajgcy roszczenie do sadu, bez odsetek,
kosztow procesowych itp., ktére sg dodatkowo zasagdzone wyrokiem sadu.

16 poczgwszy od | kw. 2019 r., Spotka prezentuje w tym zestawieniu warto$¢ roszczen objetych sporami sgdowymi,
pomijajac wierzytelnosci spotek Grupy Stalprofil S.A. od dtuznikéw bedacych w trakcie postepowan upadtosciowych,

uktadowych lub restrukturyzacyjnych.
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14. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wcze$niej
opublikowanych prognoz

STALPROFIL S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spétki ani Grupy Kapitatowej.

15. Wskazanie czynnikéw, majacych wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w kolejnym pétroczu

Kluczowym czynnikiem majgcym wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jest stan koniunktury
na krajowym i europejskim rynku dystrybucji stali oraz na rynku sieci przesytowych gazu.

a) Segment handlu, przetwoérstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym

Wedtug raportu World Steel Association, w | potroczu 2019 r. $wiatowa produkcja stali wzrosta o 4,9% r/r
i wyniosta 925,1 mIn ton. W Unii Europejskiej produkcja stali spadta 0 2,5% r/r i osiggneta poziom 84,7 min T.
W Polsce odnotowano spadek produkcji o 6% r/r.

| potowa 2019 roku uptyneta pod znakiem pogorszenia koniunktury na krajowym rynku wyrobdw hutniczych.
Nastgpit spadek popytu na stal, mierzony jawnym zuzyciem wyrobdéw stalowych. Wedtug danych HIPH
dostepnych za pierwszy kwartat 2019 r., spadek zuzycia jawnego stali wynidst (-11,3)%, w tym wyrobdw
dtugich (ktore sa podstawowym asortymentem Grupy Stalprofil), o (-19,9%). Spadek zapotrzebowania na stal
pociggnat za sobg spadek cen i marz handlowych, co odbito sie na wynikach firm z branzy dystrybucji stali.

Wedtug kwietniowych prognoz World Steel Association, zuzycie jawne stali w UE w 2019 r. powinno by¢
nieznacznie wyzsze o 0,3% r/r. Natomiast wedtug lipcowych prognoz EUROFER, dynamika jawnego zuzycia
stali na unijnym rynku w roku 2019 bedzie ujemna (-0,6)%, przy zanotowanym wzroscie zuzycia w 2018 r. na
poziomie az 3,2% r/r. EUROFER prognozuje, ze po spadkach konsumpcji stali w Unii Europejskiej
w | i Il kwartale b.r. odpowiednio o (-2,5)% i (-0,4)%, w drugim pdtroczu zuzycie powinno wzrosngc¢ (w 3Q
00,1% i w 4Q 0 0,7%). Informacje, ktére naptywaja z rynku, wskazuja jednak o zagrozeniu dla tych prognoz,
Swiadczagcym o gtebszym spowolnieniu gospodarczym w niektérych stalochtonnych branzach w Unii
Europejskiej.

Na krajowym rynku w roku 2019 przewidywana jest kontynuacja inwestycji finansowanych ze $rodkow
unijnych w zakresie budowy gazowych sieci przesytowych, infrastruktury drogowej i kolejowej. Realizacja tych
zapowiedzi powinna ostabi¢ negatywny wptyw otoczenia rynkowego na popyt i ceny na polskim rynku stali.

| potrocze 2019 r. przyniosto spadek cen stali (Rysunek 4). Utrzymujg sie one jednak nadal na wysokich
poziomach. Na spadek cen stali w Unii Europejskiej wptywa presja ze strony importu, pomimo Srodkdéw
ochronnych podejmowanych przez UE. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze ceny stali zalezg przede wszystkim od cen
rudy zelaza, wegla koksujacego i ztomu. Dlatego to wtasnie wysokie ceny tych surowcéw sg gtdéwnym
czynnikiem przemawiajgcym za utrzymaniem przez producentow cen wyrobdw hutniczych na obecnych
poziomach.
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Rysunek 4 Ceny podstawowych wyrobow hutniczych na rynku polskim wg. Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali

Profil HEB 200 Indeks cen stali Blacha goracowalcowana S235JR2 (St3S) Indeks cen stali PUDS
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Wg EUROFER, zagrozeniem dla europejskiego rynku stali w roku 2019 bedzie narastajgcy protekcjonizm.
Potencjalne pojawienie sie dziatan odwetowych prowadzacych do wojny handlowej jest kluczowym
czynnikiem ryzyka na rynku stali. Zaktécenia réwnowagi w Swiatowym handlu stalg powstajg na skutek
powaznej nadwyzki pomiedzy Swiatowymi mocami produkcyjnymi, a popytem na stal. W kontekscie
powszechnej, utrzymujgcej sie nadwyzki mocy produkcyjnych, restrykcyjne srodki przyjete przez USA (biorac
pod uwage ich poziom i zakres), mogg spowodowac znaczne przesuniecie handlu wyrobami ze stali z USA do
Unii Europejskiej. W celu ochrony rynku przed przesunieciem handlu z rynku USA do UE (na skutek
amerykanskich restrykcji handlowych), Unia Europejska wprowadzita kontyngenty na przywdz szeregu
kategorii produktéow stalowych do Unii. Po wyczerpaniu kontyngentu naliczane jest dodatkowe cto
w wysokosci 25%. Ww. dziatania Komisji Europejskiej sa dazeniem do stabilizacji sytuacji na europejskim
rynku stali. W poréwnaniu do dziatan ochronnych podjetych przez USA, dziatania na rynku europejskim sg
wysoce niedoskonate. Ustalanie kontyngentdw bezctowych na import do UE destabilizuje rynek europejski
stawiajgc producentéw lokalnych w znaczaco niekorzystnej sytuacji. Dodatkowo producenci europejscy sg
obcigzani kosztami emisji CO2, co nie wystepuje w innych rejonach Swiata.

Grupa STALPROFIL S.A. bardzo aktywnie poszukuje i z duzym sukcesem zdobywa kontrakty w innym obszarze
segmentu stalowego, tj. na rynkach konstrukcji stalowych, w tym gtéwnie eksportowych (np. Niemcy,
Austria). Rynek ten cechuje sie wyzszymi wymaganiami w zakresie jakosci, niz rynek krajowy. Ma to jednak
odbicie w wyzszych marzach.

W 2018 r. podjeto decyzje o rozbudowie infrastruktury produkcyjnej Grupy w zakresie wykonawstwa
konstrukcji maszynowych. Realizacja inwestycji powinna zakonczy¢ sie w Il kwartale 2019 r., co wptynie na
wzrost konkurencyjnosci Grupy na tym rynku. Specjalistyczne konstrukcje maszynowe cechujg sie wiekszg
rentownoscig, w poréwnaniu do konstrukcji budowlanych, w zwigzku z ograniczong iloscig producentéw
posiadajacych kompetencje i zaplecze produkcyjne do ich wytwarzania — szczegdlnie na rynku krajowym.
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b) Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu

Zawarta w 2015r. przez IZOSTAL S.A. (jako lider konsorcjum utworzonego wspdlnie ze STALPROFILS.A.) z Gaz-
System S.A. umowa ramowa w zakresie dostaw rur DN1000 i DN700 w izolacji zewnetrznej i wewnetrznej na
zadania inwestycyjne planowane do 2019 r. otworzyta Grupie znaczny rynek zbytu. Umowa dotyczyta dostaw
1.057 km rur na budowe korytarza gazowego Poétnoc-Potudnie. Inwestycja ma bardzo wysoka range i
oceniana jest jako kluczowa dla rozwoju regionu i utworzenia wspdlnego rynku energetycznego Europy.

Wszystkie przetargi realizowane w ramach tej Umowy zostaty rozstrzygniete. Podsumowujac przetargi
w ramach Il Umowy Ramowej na taczng ilos¢ 1028 km rur Grupa bierze udziat w dostawach 851 km., tj. ok.
85%. Swiadczy to o skutecznosci Grupy w konkurowaniu z pozostatymi 10 firmami/konsorcjami z Europy i Azji,
ktére zostaty na etapie prekwalifikacji dopuszczone do sktadania ofert. Nalezy podkresli¢, ze dotychczasowe
dostawy zostaty zrealizowane bez najmniejszych opdznien.

Dostawy dotyczg budowy gazociggdéw gtéwnie w potudniowej czesci Polski (np. Wroctaw, Zdzieszowice,
Twordg, Dagbrowa Gérnicza i dalej w kierunku Ukrainy) i wymagajg rozwinietego zaplecza logistycznego
w postaci miedzy innymi placéw sktadowych. Istotnym elementem przewagi nad konkurencjg, oprocz
najwyzszych parametrow jakosciowych oferowanych wyrobodw, jest posiadanie przez Grupe Kapitatowg
STALPROFIL S.A. ogromnych powierzchni magazynowych ulokowanych w rejonach budowy gazociggdéw.
Grupa jest w petni przygotowana logistycznie, produkcyjnie jak i finansowo do obstuzenia potrzeb OGP Gaz-
System S.A.

W listopadzie 2018 r. Gaz-System S.A. rozpoczat procedure zwigzang z zawarciem kolejnej (trzeciej) Umowy
Ramowej na dostawe rur izolowanych. Umowa bedzie dotyczy¢ dostaw 1.707 km fabrycznie nowych,
izolowanych zewnetrznie i wewnetrznie rur stalowych do rurociggowych systemdéw transportowych
o $rednicach DN100 (gtéwnie), DN700, DN500 oraz rur ostonowych. Aplikacje wykonawcéw zostaty ztozone
w lutym 2019 r. Do postepowania przystgpito 10 podmiotéw z Turcji, Polski i Niemiec. Umowa Ramowa
okresla¢ bedzie warunki udzielania i realizacji uméw czesciowych na dostawy rur, jakie mogg zostac zawarte
przez OGP Gaz-System S.A. z wykonawcami. Zamawiajacy bedzie wytaniat dostawcéw poszczegdlnych partii
rur (sposréd dostawcow, z ktérymi zawart analogiczne umowy ramowe) w trybie zamknietych przetargow
publicznych. Podobnie jak w przypadku I i I Umowy Ramowej, jedynym kryterium wyboru ofert na dostawy
rur bedzie cena. Przy czym Zamawiajgcy zawart w SIWZ zapisy art. 138 Prawa zamdwien publicznych
wymagajacego, aby udziat towaréw pochodzacych z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw,
z ktérymi Wspodlnota Europejska zawarta umowy o réwnym traktowaniu przedsiebiorcow, nie byt nizszy niz
50%. Wprowadzenie tego zapisu jest zrozumiate z uwagi na dofinansowanie budowanych gazociggdéw w duzej
czesci Srodkami z budzetu UE. Ponadto jest korzystne z punktu widzenia unijnych producentéw i firm
biorgcych udziat na rézny sposéb w realizacji zamdwienia.

W dniu 19.07.2019 r. Zarzad Spotki powziagt informacje o wyborze przez Gaz-System S.A. oferty ztozonej przez
IZOSTAL S.A. jako jednej z szeSciu najkorzystniejszych, w postepowaniu majgcym na celu zawarcie wyzej
opisanej Umowy Ramowej w zakresie dostaw rur dla zadan inwestycyjnych realizowanych przez Gaz-System
S.A. — Czesdci nr 1, 2, 3 oraz 4. Przedmiotem zaméwierr wykonawczych udzielanych na podstawie Umdéw
Ramowych bedzie:
e dla czesci nr 1: dostawa fabrycznie nowych, izolowanych zewnetrznie i malowanych wewnetrznie
(opcjonalnie pokrytych laminatem) rur stalowych o srednicy DN1000;
e dla czesci nr 2: dostawa fabrycznie nowych, izolowanych zewnetrznie i malowanych wewnetrznie
(opcjonalnie pokrytych laminatem) rur stalowych o $srednicy DN700;
e dla czesci nr 3: dostawa fabrycznie nowych, izolowanych zewnetrznie i malowanych wewnetrznie
(opcjonalnie pokrytych laminatem) rur stalowych o Srednicy DN500;
e dla czesci nr 4: dostawa fabrycznie nowych, izolowanych zewnetrznie i malowanych wewnetrznie
rur ostonowych o srednicy od DN700 do DN1200.

W dniu 16.08.2019 r. zostata zawarta Umowa Ramowa, na okres 8 lat, poczawszy od dnia jej podpisania.
Strony Umowy uprawnione sg do zawierania Umoéw Czesciowych, ktérych termin realizacji wykracza poza
czas trwania Umowy Ramowej, pod warunkiem, ze Umowa Czesciowa bedzie podpisana z Wykonawcag
w okresie 8 lat od dnia podpisania Umowy Ramowej.

taczne wynagrodzenie przeznaczone przez OGP Gaz-System SA na realizacje Umdw CzeSciowych w ramach
Umowy Ramowej nie przekroczy kwoty 2.793.155 tys. zt netto, co stanowi 3.435.580 tys. zt brutto.
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Kolejnym czynnikiem, ktéry pozwala spodziewac sie znacznego zapotrzebowania na krajowym rynku rur
gazowym jest wysoce prawdopodobna realizacja gazociggu Baltic Pipe, tacznie o dtugosci 320 km. Jest to
potgczenie krajowego systemu przesytowego z systemem dunskim, ktérego celem jest dalsza dywersyfikacja
dostaw gazu. Pierwsze postepowania przetargowe w tym zakresie zostaty juz przez Gaz-System S.A. ogtoszone i
rozstrzygniete (na dostawe sprezarek dla ttoczni gazu). Przetarg na wykonanie gazociggu podmorskiego zostanie
ogtoszony w | kwartale 2020 r., natomiast na czes¢ ladowg w Il kwartale 2020 r. Cato$¢ gazociggu (czesc
podmorska, ttocznie i gazociggi lgdowe) zgodnie z przewidywaniami Gaz-System S.A. bedzie kosztowata 1,6 mld
euro, z czego ok. 800 mIn euro przypada na Gaz-System. Realizacja inwestycji ma sie zakonczy¢ w 2022r.

Zgodnie z opracowanym przez Gaz-System S.A. i opublikowanym w styczniu 2019 r. Krajowym dziesiecioletnim
planem rozwoju systemu przesytowego na lata 2020-2029, OGP Gaz-System S.A. wybuduje w latach 2018-2029
3.056 km nowych gazociggdw, o srednicy gtdwnie DN1000 oraz (w mniejszym stopniu) DN700. W ramach tego
programu zaktada sie uruchomienie potgczen z Czechami, Stowacja, Litwg i za posrednictwem podmorskiego
gazociggu Baltic Pipe pofaczenia z norweskimi ztozami gazu. Operator Gazociggdw Przesytowych zapowiada
ponadto, iz po zakonczeniu kluczowych inwestycji infrastrukturalnych na znaczeniu zyskiwa¢ beda zadania
remontowo-modernizacyjne, co rowniez zapewni Grupie STALPROFIL rynek zbytu oferowanych produktéw.

Rysunek 5 Inwestycje planowane przez OGP Gaz-System S.A. w latach 2020-2029

Inwestycja §rednica DN [mm]
INWESTYCJE W PERSPEKTYWIE 2023

1_Baltic Pipe 900
2 Niechorze - Ploty 1000
Litwa OSAZ= |3 Goleniow - Ploly 700
4 Goleniow - Lwbwek 1000
Jlll(!, 5 Lwowek - Odolanéw i 1000
- 6 1dzieszowice - Wroctaw 1000
Terminal LNG b 7 Zaozieszowice - Kedziezyn 1000
8 Kedzierzyn - Granica RP (Polska - Czechy) 1000
9 Twordg - Kedzierzyn 1000
10 Twordg - Tworzers 1000
11_Skoczéw - Komorowice - Oswiecim 500
12 Oéwiecim - Tworzer 700
13 Pogérska Wola - Tworzer 1000
y 14_Strachocina - Pogérska Wola 1000
Niemcy Bi . 15 Strachocina - Granica RP (Polska - Stowacja) 1000
iatorus
~ 16 Hermanowice - Strachocina 700
; 17 _Hermanowice - Granica RP (Polska - Ukraina) 1000
18 Gustorzyn - Leéniewice 1000
19 _Leiniewice - Rawa Mazowiecka 1000
20 Rawa Mazowiecka - Wronow 1000
21 Rembelszczyzna - Mory 700
22 Holowczyce - Granica RP (Polska - Litwa) 700
23 Wiczlino - Reszki 700
. INWESTYCJE W PERSPEKTYWIE 2029
| Reszi- Gustorzyn 1000
2 Gdarisk - KSP (Kolnik) 1000
3 Adaméw - Gustorzyn 700
4 Plofsk - Uniszki Zowadzkie 700
5 Warszawa Potnoc - Wronbw 1000
4 Rozwodbw - Kofiskowola - Wronbw 700
Czechy Ukraina 7 Uarostaw - Rozwadéw 700
8 Hermanowice - Jarostaw 700
. \ 9 Sworzéw - Zboréw - Rozwadéw 700
I g Stowacja 10 Racibérz - Oswiecim 700
I irwesly o w perspeklywie 2029 |_11_Mory - Wola Karczewska | 700

Znaczace inwestycje w krajowym systemie przesytu i dystrybucji gazu zapowiada rowniez podjeta decyzja
o rozbudowie gazoportu LNG w Swinoujéciu. Realizacja inwestycji spowoduje zwiekszenie mocy roztadunkowych
z 5 mld m3 do 7,5 mld m3 gazu rocznie. Planowana jest réwniez budowa w latach 2024-2025 gazoportu LNG w
Gdansku (ptywajacy terminal). Inwestycje te doprowadzg do utworzenia w Polsce hubu przesytowego gazu na
skale europejsky. Przedsiewziecie zyskuje aprobate Unii Europejskiej, co przejawia sie miedzy innymi
przyznawanymi na ich realizacje dotacjami.

Wysokg range i wzrost tempa realizowanych w Polsce inwestycji w zakresie rozbudowy infrastruktury przesytu
gazu potwierdza réwniez przyjecie przez Senat 02.08.2019 ustawy o zmianie ustawy o inwestycjach w zakresie
terminalu regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego w Swinoujsciu. Specustawa przewiduje uproszczenie i
przyspieszenie procedur administracyjnych przy wymienionych w niej inwestycjach. Regulacja byfa objeta
budowa terminala LNG w Swinoujsciu, kilkudziesieciu najwazniejszych gazociagéw przesytowych (w tym Baltic
Pipe), weztéw i ttoczni gazu, rozbudowa terminala LNG oraz budowa lub rozbudowa przez PGNiG podziemnych
magazynéw gazu: Wierzchowice, Mogilno, Kosakowo i Golenidéw. Zmiana dotyczy objecia specustawg m.in.
gazociggdéw dystrybucyjnych wysokiego cisnienia o tacznej dtugosci 577 km, ktérych budowe planuje Polska
Spdtka Gazownictwa Sp. z 0.0. (m.in: Konopki-Etk-Mragowo, Bytéw-Chojnice, Dworzysko-Chojnice, Kolnik-Elblag,
Tulce-Nekla, Witkowo-Wrzesnia, tyszkowice-Koluszki-Brzeziny-tédz, Kalisz-Sieradz-Meszcze oraz potgczenie
sieci dystrybucyjnej z przesytowa w Zambrowie, wraz z infrastrukturg niezbedng do ich obstugi). Dodatkowo, pod
specustawe majg podlega¢ budowy przytgczy gazowych do Cieptowni Kaweczyn i Elektrocieptowni Siekierki w
Warszawie oraz budowa przyfaczy lub potgczen z siecig przesytowg gazu przez wytwoércédw energii elektrycznej

lub ciepta w gazowej jednostce wytwadrczej lub jednostce kogeneraciji.
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Polska Spétka Gazownictwa Sp. z o0.0. zapowiada rdéwniez wzrost inwestycji o mniejszej randze.
W perspektywie najblizszych lat w samej tylko Wielkopolsce planuje wybudowaé 650 km nowych sieci
gazowych. Zamiarem Polskiej Spétki Gazownictwa Sp. z 0.0. jest przeprowadzenie gazyfikacji 74 nowych gmin
i budowe 350 600 nowych przytgczy.

W zakresie rozbudowy infrastruktury dystrybucyjnej Prezes Urzedu Regulacji Energetyki uzgodnit projekt
»Planu rozwoju Polskiej Spoétki Gazownictwa na lata 2018-2022”. Uzgodniona 25.01.2018 aktualizacja
przewiduje w najblizszych dwéch latach (2018-2019) wydatkowanie kwoty 2,86 mld zt na nakfady
inwestycyjne. Srodki zostang wydane na przytaczeniu nowych odbiorcéw, budowe nowych i modernizacje
istniejgcych sieci dystrybucji, gazyfikacje terendw niezgazyfikowanych oraz inwestycje w infrastrukture
towarzyszacg. Uzgodniony Plan Rozwoju jest czescig Strategii Polskiej Spétki Gazownictwa Sp. z o.o.
wynikajacej z realizacji strategii Grupy Kapitatowej PGNiG S.A. na lata 2017-2022, zgodnie z ktérg Spoétka chce
w latach 2016-2022 przeznaczy¢ na inwestycje 11,3 mld zt.

W ostatnich miesigcach Grupa wyraznie odczuwa wzrost zapotrzebowania na izolowane rury stalowe
mniejszych srednic, wykorzystywane do budowy nowych i modernizacji istniejgcych sieci dystrybucji gazu
niskiego cisnienia.

Grupa réwniez pozytywnie ocenia mozliwosci sprzedazy w zakresie eksportu. W lipcu zostat na nowo
rozpisany przez litewskiego operatora gazociggdéw przesytowych — spétke AB Amber Grid — przetarg na
dostawe rur DN700 o dfugosci ok. 170 km na budowe pofaczenia gazowego Polska-Litwa. Ztozona
w postepowaniu przetargowym oferta IZOSTAL S.A. zostata wybrana i w dniu 25.07.2019 zostata zawarta
umowa na dostawy rur pomiedzy AB Amber Grid a IZOSTAL S.A..

Takze na rynku wykonawstwa gazociggéw przesytowych, na ktérym dziata Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu,
Grupa ma wypetniony portfel zamoéwie. Na przetomie | i Il kwartatu 2019 r. OGP Gaz-System S.A. dokonat
wyboru dwadch ofert ztozonych przez STALPROFIL S.A. wykonania robdt budowlanych dla inwestycji pod
nazwa "Budowa gazociggu Pogdrska Wola - Tworzern DN1000 MOP 8,4 MPa wraz z obiektami towarzyszgcymi
i infrastrukturg niezbednq do jego obstugi”, w podziale na 3 Czesci, tj.:
e oferta na Czes¢ nr 1 - odcinek Pogdrska Wola - Patecznica, o dtugosci ok. 78 km i wartosci netto
272 899 tys. zt, oraz
e oferta na Czes¢ nr 2 - odcinek Patecznica - Braciejowka o dtugosci ok. 56 km i wartosci netto 141 000
tys. zt.

Realizacja powyzszych inwestycji powinna nastgpi¢ w terminie 28 miesiecy od dnia zawarcia uméw pomiedzy
Zamawiajgcym i Wykonawcg i istotnie wptynaé na wzrost przychodéw Grupy w tym okresie. Umowy na w/w
zadania zostaty zawarte w dniu 8 lipca 2019r.

Opisane wyzej czynniki pozwalajg optymistycznie patrzeé na przysztos¢ Grupy Kapitatowej STALPROFILS.A. w
segmencie infrastruktury sieci przesytowych gazu (obejmujacym zaréwno sprzedaz izolowanych rur
stalowych na rynku gazowym, jak i wykonawstwo gazociggdw przesytowych) i dalszy wzrost przychodéw
i wynikdw na tym perspektywicznym rynku.

16. Opis podstawowych zagrozien i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

Wyniki finansowe Grupy sg skorelowane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce i UE. Majg na nie wptyw
takie czynniki o charakterze ogélnym jak: tempo wzrostu PKB, tempo wzrostu inwestycji, zmiany bazowych
stép procentowych, poziom inflacji, kurséw walutowych, polityka fiskalna panstwa. Istnieje ryzyko, iz
w przypadku pogorszenia tempa rozwoju gospodarczego w Polsce i w UE lub zastosowania instrumentow
ksztattowania polityki gospodarczej panstwa, moggcych mie¢ negatywny wptyw na funkcjonowanie Grupy,
osiggane wyniki finansowe mogg ulec zmianie. Szczegdlnie negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy moze miec
spadek naktadéw inwestycyjnych w gospodarce, spowolnienie dynamiki wzrostu PKB, wzrost restrykcyjnosci
polityki fiskalnej i monetarnej Panstwa.

CHARAKTERYSTYKA PODSTAWOWYCH CZYNNIKOW RYZYKA, KTORE DOTYCZA WSZYSTKICH PODMIOTOW Z GRUPY
KAPITAtOWE)J STALPROFIL S.A., BEZ WZGLEDU NA BRANZE, W KTOREJ PROWADZA DZIAtALNOSC:
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Ryzyko kursowe

W zwigzku z realizowang sprzedazg eksportowg oraz dokonywanymi zakupami towaréw z importu w walutach
obcych (gtéwnie w euro), podmioty z Grupy narazone sg na ryzyko kursowe mogace ujemnie wptywac na poziom
realizowanych marz handlowych. W celu ograniczenia tego ryzyka spétki (STALPROFIL S.A., IZOSTAL S.A., KOLB
Sp. z 0.0.) zabezpieczajg swoj obrdt walutowy poprzez naturalny hedging oraz transakcje zabezpieczajgce pozycje
otwartg typu forward (czasami uzupetniane strukturami opcyjnymi dopasowanymi do profilu zabezpieczanego
ryzyka i sytuacji na rynku).

Wahania kurséw walutowych wptywajg na intensywnos¢ i optacalnos¢ wymiany zagranicznej na rynku wyrobdéw
hutniczych oraz na ceny wyrobéw hutniczych na rynku krajowym. Stabszy ztoty z zasady ogranicza aktywnos¢
importerow stali, chronigc rynek przed nadpodazg i jednoczesnie spadkiem cen. Umocnienie ztotego powoduje
natomiast wzrost importu i — co za tym idzie — spadki cen wyrobow hutniczych na rynku krajowym. Producenci
stali uwzgledniaja te zaleznosci przy ustalaniu cen dla odbiorcéw krajowych.

Ryzyko stop procentowych i innych kosztow obsfugi kredytow i operacji bankowych

Spoétki z Grupy, korzystajgc z kredytow i innych ustug bankowych, sg narazone na ryzyko zmiany stop
procentowych oraz na pojawienie sie lub wzrost innych kosztow tych ustug, takich jak opfaty i prowizje. Spétki z
Grupy nie posiadaty w | pétroczu 2019 r. instrumentdéw zabezpieczajacych przed zmiang stép procentowych,
jednakze na biezgco monitorujg rynek w tym zakresie.

Ryzyko ograniczenia dostepu do Zrodet finansowania, gtdwnie kredytowego

Aby ochronic¢ sie przed ryzykiem utraty ptynnosci finansowej, spétki z Grupy utrzymujg odpowiedni poziom
kapitatu obrotowego netto, monitorujg i optymalizujg poziom zapaséw, naleznosci i zobowigzan oraz utrzymuja
optymalny poziom limitdw kredytowych. Podmioty z Grupy w minionych, kryzysowych latach wykazaty
odpornosé na problemy dotykajace branze, w ktérych dziata Grupa, takie jak: trudnosci z dostepem do Zrddet
finansowania, zatory ptatnicze i trudnosci w utrzymaniu ptynnosci finansowej. Niemniej, spotki z Grupy
w znaczacym stopniu korzystajg z finansowania obrotu kredytami krétko- idtugoterminowymi. Dlatego
ograniczenia w tym zakresie ze strony instytucji finansowych mogtyby istotnie utrudni¢ utrzymanie obecnej skali
dziatalnosci Grupy.

Ryzyko kredytu kupieckiego

Z racji stosowanych odroczonych termindw ptatnosci, podmioty z Grupy narazone s3 na ryzyko kredytu
kupieckiego. W celu jego ograniczenia Grupa na biezgco analizuje wiarygodnosc¢ swoich klientéw we wspotpracy
z firmami ubezpieczeniowymi, z ktérymi spotki zawarty stosowne umowy ubezpieczenia naleznosci.

W segmencie wyrobow hutniczych zdecydowana wiekszo$¢ naleznosci handlowych Grupy objeta jest
ubezpieczeniem. W przypadku nawigzania wspotpracy z kontrahentem, ktdremu ubezpieczyciel nie udzielit
limitu, spotki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. d3zg do pozyskania innych zabezpieczen kredytu kupieckiego
— majatkowych lub osobistych.

Ryzyko sezonowego spadku przychodow, w wypadku wyjgtkowo niekorzystnych warunkéw pogodowych

W normalnych warunkach pogodowych sezonowos¢ nie wywiera znaczacego wptywu na wyniki sprzedazy Grupy
ogdtem. Sezonowy spadek sprzedazy wyrobdw hutniczych do budownictwa i do innych sektoréw obstugiwanych
przez Spotke moze wystepowac w przypadku wyjgtkowo ostrych zim. Grupa dazy do kompensowania mozliwego
sezonowego spadku zapotrzebowania na stal w branzy budowlanej rozwijajgc sprzedaz do innych branz
konsumujgcych stal. W IV kwartale, na skutek mniejszej aktywnosci gospodarczej przedsiebiorstw (okres
Swigteczny), popyt na wyroby hutnicze zwykle jest nizszy.

W wypadku wystepowania wyjgtkowo niekorzystnych warunkéw pogodowych (mrozy, silne opady itp.) moze
by¢ takze utrudnione prowadzenie robot w zakresie budowy rurociggdw, co moze wptywaé niekorzystnie
szczegblnie na poziom przychodéw w obstugiwanym przez Grupe segmencie infrastruktury sieci
przesytowych.

Z racji prowadzonej dziatalnosci w réznych segmentach branzowych, Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.
jest narazona na nastepujace, nizej wymienione ryzyka, charakterystyczne dla kazdego z segmentéw.
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ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN DLA SEGMENTU OBEJMUJACEGO DZIALALNOSC HANDLOWA, PRZETWORCZA
| UStUGOWA W BRANZY STALOWEI:

Ryzyko zwigzane z wahaniami koniunktury na rynku wyrobow hutniczych, w tym zwiqzane ze zmiennosciq
cen i popytu na stal

Najwiekszy wptyw na wyniki segmentu stalowego ma stan gospodarki polskiej oraz krajéw Unii Europejskiej,
bedacych dla Grupy rynkami zbytu. Przektada sie on wprost na stan koniunktury na rynku stalowym, a tym
samym na wielkos$¢ sprzedazy wyrobdw hutniczych i osiggane marze. | potrocze 2019 r. charakteryzowato sie
pogorszeniem koniunktury na europejskim rynku wyrobdéw hutniczych. Nadal istnieje réwniez ryzyko
wynikajace z nie do korca stabilnej sytuacji na rynkach surowcowych, co moze negatywnie wptywac na rynek
stali. Czynnikiem ryzyka dla cen stali pozostaje takze nadal nadmiar mocy produkcyjnych, utrzymujacych sie
w europejskim hutnictwie, oraz problem spadku jego konkurencyjnosci, szczegdélnie w stosunku do
gospodarek azjatyckich i potudniowoamerykanskich. Z kolei szansg na ustabilizowanie sie cen wyrobow
hutniczych jest aktywno$¢ UE w coraz bardziej skutecznym wprowadzaniu mechanizméw ochronnych w
postaci cet antydumpingowych, ograniczajgcych import taniej stali z Chin, Rosji i Biatorusi.

Odpornosc Grupy na czas ewentualnej dekoniunktury znaczgco zwieksza scentralizowany system dystrybucji,
generujacy relatywnie niskie koszty state. STALPROFIL S.A., dysponujgc odpowiednimi zasobami kapitatowymi
i bogatg, ciggle poszerzang, ofertg handlowa, jest przygotowany do funkcjonowania w warunkach zmiennej
koniunktury na rynku stali.

Ryzyko wzrostu importu tariszych wyrobow hutniczych na rynek krajowy i europejski

Istnieje ryzyko, ze jezeli Unia Europejska nie bedzie konsekwentna w dziataniach antydumpingowych, to
naptyw tanszych wyrobdéw ze wschodu moze ponownie zdestabilizowac europejski rynek stali, wptywajac na
obnizke cen wyrobdw hutniczych, a w konsekwencji spadek wynikow finansowych zaréwno europejskich
producentow, jak i dystrybutoréw wyrobéw hutniczych.

Istotnym czynnikiem ryzyka dla przysztej koniunktury na rynku stali pozostaje takze sytuacja na rynkach
finansowych, w szczegdlnosci na rynku walutowym. Wahania kurséw walutowych wptywajg na optacalnosé
i aktywnos¢ wymiany zagranicznej oraz relacje cenowe na rynku krajowym. Przyktadowo, znaczne
umochienie ztotego wzgledem euro moze doprowadzi¢ do wzrostu importu atrakcyjnych cenowo wyrobdow
hutniczych z zagranicy, a tym samym wywotac obnizke cen rynkowych. Natomiast staby ztoty niesie za sobg
wiekszg aktywnos¢ eksporterdow i stymuluje wzrost cen. STALPROFIL S.A. na biezgco monitoruje ksztattowanie
sie trendéw cenowych na rynku stalowym, dostosowujgc poziom zakupdw i zapaséw magazynowych do
biezacej koniunktury.

Ryzyko uzaleznienia od gtownych producentow wyrobow hutniczych, w tym koncernu ArcelorMittal

Najwiekszym dostawcg Grupy STALPROFIL S.A. jest koncern ArcelorMittal. Wartos¢ zakupionych od niego
wyrobéw i pétwyrobdédw hutniczych wyniosta w | pétroczu 2019 r. 17,6% tacznych kosztéw zakupdw Grupy.
Dominujgca pozycja rynkowa koncernu ArcelorMittal w Polsce powoduje, ze jest on gtdwnym dostawcg
wyrobdéw hutniczych dla czotowych polskich dystrybutorow stali, w tym Grupy STALPROFIL S.A. Wspétpraca
Spotki z koncernem ArcelorMittal odbywa sie na zasadach rynkowych.

Grupa w pozostatej czesci dostaw posiada mocno zdywersyfikowany portfel dostawcow, o czym Swiadczy
fakt, ze znalazt sie wsrdéd nich tylko jeden podmiot (Ferrum S.A.), z ktérym obroty przekroczyty
w analizowanym okresie 10% kosztéw zakupow.

Ryzyko kontraktowe zwiqzane z obrotem wyrobami hutniczymi

W celu dywersyfikacji sprzedazy, Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. oferuje sprzedaz wyrobdéw hutniczych
w powigzaniu z ustugg budowlang (np. sprzedaz wyrobéw, konstrukcji z montazem). Wigze sie to z przyjeciem
na Grupe ryzyka wynikajgcego z realizacji kontraktéw na rynku budowlanym, ktére zwigzane jest z ryzykiem
skutkow nienalezytego wykonania kontraktu, w tym kar umownych: za opdznienie w realizacji kontraktu, za
nienalezyte wykonanie kontraktu, za opdznienie w usunieciu wad ujawnionych w okresie gwarancji jakosci
lub rekojmi itp. Grupa kieruje takg oferte gtéwnie do podmiotéw, od ktdérych naleznosci moga byc
ubezpieczone, a ewentualne kary sg przenoszone w catosci na podwykonawce ustug budowlanych.
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Niepokojgcym czynnikiem rynkowym, ktory byt obecny na rynku stali w | pétroczu 2019 r., byt narastajgcy
protekcjonizm oraz zwigzany z tym wzrost niepewnosci na rynku. Potencjalne pojawienie sie dziatan odwetowych
wsréd swiatowych potentatow, ktére mogg prowadzi¢ do wojny handlowej, jest kluczowym czynnikiem ryzyka
na rynku stali.

Ryzyko zakupu przez Grupe towarow spoza Unii Europejskiej objetych ctami ochronnymi.

Zaktdécenia rownowagi w Swiatowym handlu stalg powstajg na skutek powaznej nadwyzki pomiedzy $wiatowymi
mocami produkcyjnymi, a popytem na stal. W kontekscie powszechnej, utrzymujacej sie nadwyzki mocy
produkcyjnych, restrykcyjne srodki przyjete przez USA (biorgc pod uwage ich poziom izakres), moga
spowodowac znaczne przesuniecie handlu wyrobami ze stali z USA do Unii Europejskiej. W celu ochrony rynku
przed przesunieciem handlu z rynku USA do UE, Unia Europejska wprowadzita kontyngenty na przywoz szeregu
kategorii produktow stalowych do Unii Europejskiej. Po wyczerpaniu kontyngentu, naliczane jest dodatkowe cto
w wysokosci 25%. Potencjalny naptyw tanszych wyrobéw nie tylko z Chin, ale i z Turcji i krajéw
wschodnioeuropejskich, moze zdestabilizowac unijny rynek stali, wptywajac na obnizke cen wyrobéw hutniczych,
a w konsekwencji wywotaé spadek wynikéw finansowych europejskich producentéw i dystrybutoréw wyrobdéw
hutniczych. Ww. dziatanie Komisji Europejskiej powinny stabilizowaé ceny na europejskim rynku stali.

Grupa w zdecydowanej czesci zaopatruje sie w wyroby hutnicze u producentéw krajowych oraz z Unii
Europejskiej. Wyroby stalowe spoza UE stanowig niewielkg cze$¢ dostaw do podmiotédw z Grupy, co zmniejsza
ryzyko wystgpienia kosztéw opfat celnych i zaktdcenh w imporcie spowodowanych $rodkami ochronnymi
stosowanymi przez Unie Europejska.

Ryzyko zwiqzane z procederem wyfudzania podatku VAT przez nieuczciwych przedsiebiorcow

Przedsiebiorcy zajmujacy sie produkcja, dystrybucjg i przetwdrstwem wyrobdw hutniczych narazeni sa w obrocie
gospodarczym na dziatania nieuczciwych podmiotow, ktérych celem sg oszustwa podatkowe. Proceder
wytudzania podatku VAT, poprzez wprowadzanie tanich towaréw nie obtozonych podatkiem VAT, prowadzit do
dezorganizacji rynku, sprawiajgc ze w niektérych asortymentach rynek dystrybucji stali zostat zdominowany przez
podmioty naduzywajgce prawa lub dziatajgce nielegalnie. 1 pazdziernika 2013 r. weszta w zycie nowelizacja
ustawy o podatku VAT majgca na celu uniemozliwienie nielegalnych praktyk opisanych wyzej. Poprzez
wprowadzenie obowigzkowego odwréconego obcigzenia podatkiem VAT, znacznemu ograniczeniu ulegta liczba
podmiotow unikajgcych ptacenia podatku VAT w handlu stalg i oferujgcych wyroby po znizonych cenach.

Od 1 listopada 2019 nastgpi likwidacja odwrotnego obcigzenia VAT na wyroby hutnicze, narazone na
przestepstwa podatkowe (a takze na ustugi budowlane), ktéremu bedzie towarzyszyto wprowadzenie obowigzku
dokonywania ptatnosci za te wyroby hutnicze w systemie podzielonej ptatnosci. Na dzi$ trudno przewidzie¢, czy
zmiany te , uchronig branze stalowg przed przestepstwami podatkowymi i jak wptynie to na zmiane sytuacji w
branzy.

Grupa kieruje sie zasadami odpowiedzialnego handlu. Nie jest jednak mozliwe catkowite wykluczenie ryzyka
przeniesienia skutkdw podatkowych dziatania nieuczciwych podmiotéw na podmioty uczciwie dziatajgce na
rynku.

Inne czynniki ryzyka:

e ryzyko wzrostu konkurencji ze strony silnych grup dystrybucyjnych, w tym producenckich, zaréwno
krajowych jak i zagranicznych,

e ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od wptywu decyzji politycznych krajowych organéw rzgdowych
badz instytucji Unii Europejskiej na gospodarke kraju,

e ryzyko zwigzane z niestabilnoscig ustawodawczg, w tym niestabilnoscig systemu prawnego
i systemu podatkowego.
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ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN DLA SEGMENTU INFRASTRUKTURY SIECI PRZESYEOWYCH GAZU | INNYCH
MEDIOW:

Ryzyko ograniczenia przez sektor gazowy zamowien na dostawy rur i wykonawstwo gazociggéow

Kluczowy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w segmencie infrastruktury sieci
przesytowych ma tempo wzrostu tego rynku, czyli realizowane obecnie i w przysztosci inwestycje w branzy
gazowniczej, finansowane gtdownie przez OGP Gaz-System S.A. i Polskg Spdtke Gazownictwa sp. z 0.0. z grupy
PGNiG S.A. Specyfika prowadzenia inwestycji na tym rynku, tj. podziat dtugofalowego planu rozwoju na
perspektywy/etapy inwestycyjne, powoduje, ze w latach koriczacych poprzednig i rozpoczynajgcych kolejng
perspektywe brak jest nowych przetargédw oraz zamoéwien na dostawy rur i wykonawstwo gazociggow.

Ryzyko dtugofalowego zmniejszenia zamowien na dostawy rur i wykonawstwo gazociggow jest
minimalizowane przez przyjetg przez Polske strategie dywersyfikacji Zzrodet zaopatrzenia w gaz oraz przyjete
przez Unie Europejska restrykcyjne przepisy w zakresie ochrony srodowiska i emisji CO2. Czynniki te poniekad
zmuszajg do realizacji w Polsce znacznych inwestycji w branzy gazowniczej i petrochemicznej, ktére daja
mozliwos¢ zwiekszenia poziomu sprzedazy oraz uniezaleznienia sie od dostaw z kierunku wschodniego.

Ryzyko ograniczenia zamdéwien na dostawy rur i wykonawstwo gazociggdw jest ograniczone koniecznoscig
terminowego wykorzystania srodkéw unijnych przeznaczonych na rozbudowe sieci przesytowej gazu.

Ryzyko zwigzane z zapewnieniem jakosci oferowanych produktow i ustug

Odbiorcy oferowanych ustug i produktéw przez spotki z Grupy to podmioty dziatajgce w branzach gazowniczej
i petrochemicznej, ktore odznaczajg sie wysokimi wymaganiami jakoSciowymi. Niedotrzymanie wymogdéw
jakosciowych wigze sie z ryzykiem ponoszenia kar okreslonych w kontraktach zawieranych na tym rynku.

Wymagania naktadane na wykonawcdéw gazociggdw sg bardzo restrykcyjne i nietatwe do spetnienia. Wymogi
stawiane przez GAZ-SYSTEM S.A. — gtédwnego gracza na tym rynku — dopuszczaja do udziatu
w postepowaniach przetargowych tylko tych wykonawcéw, ktérzy dysponujg odpowiednimi kompetencjami
(posiadajg odpowiednie doswiadczenie w budowie rurociggéw do przesytu paliw ptynnych lub gazowych),
potencjatem ludzkim (zatrudniaja odpowiednig liczbe spawaczy, operatorow urzadzen spawalniczych
i inzynieréw spawalnikdw spetniajgcych wymagania odpowiednich norm), potencjatem technicznym
(dzwigami, koparkami, urzadzeniami odwadniajgcymi) oraz odpowiednim kapitatem (potwierdzg posiadanie
srodkéw finansowych lub zdolnosci kredytowej na kwote opiewajgcg na okoto potowe wartosci kontraktu).

Jakos¢ oferowanych ustug w Grupie zapewniajg wdrozone i przestrzegane zasady Systemu Zarzgdzania
Jakoscig oraz uzyskane certyfikaty zgodnosci wyrobow dopuszczonych do stosowania w budownictwie,
wydane i nadzorowane przez upowaznione jednostki certyfikacyjne, potwierdzajgce spetnienie wymagan.
Produkowane w ramach Grupy izolacje oraz $wiadczone ustugi w zakresie wykonawstwa rurociggéw spetniajg
wymagania najwyzszych norm jakosciowych. Nie mozna jednak wykluczyé wystgpienia awarii wskutek btedu
projektowego lub btedu ludzkiego.

Z dziatalnoscig operacyjng prowadzong czesto na czynnych obiektach gazowych i wzdtuz czynnych
gazociggdw wigzq sie zagrozenia polegajgce miedzy innymi na mozliwosci wystgpienia awarii niebezpiecznych
dla otoczenia i skutkujgcych stratami materialnymi. Grupa przeciwdziata temu zagrozeniu poprzez
podnoszenie kwalifikacji pracownikéw oraz ubezpieczanie dziatalnosci od odpowiedzialnosci cywilne;j.

Ryzyko kontraktowe zwiqgzane z uczestnictwem podmiotow z Grupy w konsorcjach realizujgcych dostawy
rur stalowych na rynek gazowy

Podmioty z Grupy (STALPROFIL S.A. i IZOSTAL S.A), jako uczestnicy konsorcjéw wykonawczych, sg narazone na
ryzyko zwigzane zrealizacja kontraktdw na rynku infrastruktury sieci przesytowych w zakresie dostaw
izolowanych rur stalowych. Na podmiotach tych, jako uczestnikach konsorcjum wykonawczego, moze zatem
cigzy¢ ryzyko skutkéw nienalezytego wykonania kontraktu, w tym kar umownych za: opdznienie w realizacji
kontraktu, nienalezyte wykonanie kontraktu, opdznienie w usunieciu wad ujawnionych w okresie gwarancji
jakosci lub rekojmi itp. Ryzyko to wynika takze z wystawionych na wniosek spotek z Grupy na rzecz OGP Gaz-
System S.A.: (a) gwarancji dobrego wykonania i rekojmi oraz (b) gwarancji sptaty zaliczek otrzymanych przez
lidera konsorcjum.
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STALPROFIL S.A., uczestniczagc w konsorcjum z IZOSTAL S.A., petni gtéwnie role gwaranta finansowego, a tym
samym zabezpieczajgcego lub wnioskujgcego o wystawienie przez bank badz ubezpieczyciela: gwarancji dobrego
wykonania kontraktu, rekojmi, zwrotu zaliczki, ktérych ztozenia wymaga inwestor.

Ryzyko zwiqzane z uzaleinieniem od odbiorcow

Ze wzgledu na strukturalne cechy polskiego rynku gazowego istnieje posrednie uzaleznienie spdtek
dziatajacych w segmencie infrastruktury od: OGP Gaz-System S.A. (operator systemu przesytlowego) oraz PGNiG
S.A. (poszukiwanie, eksploatacja, obrét i dystrybucja gazu), a takze od planowanych i realizowanych przez nie
inwestycji. W zwigzku ze zmiang polityki zakupdw rur przez wymienione podmioty, Grupa realizuje cze$¢ swojej
sprzedazy bezposrednio na rzecz tych firm. Oprécz sprzedazy towardw i ustug realizowanej bezposrednio na rzecz
OGP Gaz-System S.A. Grupa $wiadczy ustugi dla firm bedacych wykonawcami lub podwykonawcami inwestycji.

Aby minimalizowac ryzyko, Grupa poszukuje nowych rynkéw zbytu zaréwno w Polsce (prywatne spétki gazowe),
jak i za granica. Przyktadem moze byé rynek petrochemiczny i drogownictwo (przebudowa sieci gazowych w
ramach inwestycji w krajowa sie¢ drdg i autostrad).

Ryzyko kontraktowe zwiqzane z uczestnictwem w realizacji dfugoterminowych budowlanych kontraktow
infrastrukturalnych na rynku gazowym

Podmioty z Grupy, rozszerzajac zakres dziatalnosci na rynku gazowym o budowe rurociggdw przesytowych, jako
uczestnicy konsorcjow wykonawczych oraz jako poreczyciele kredytéw, narazeni sg na ryzyko zwigzane
z realizacjg tych kontraktédw. Ryzyko to wynika takze z wystawionych, na wniosek spétek z Grupy, gwarangji
dobrego wykonania kontraktu czy gwarancji sptaty zaliczek otrzymanych przez lidera konsorcjum, ktérych
beneficjentem jest OGP Gaz-System S.A. Na spétkach Grupy, jako wykonawcach czy uczestnikach konsorcjow
wykonawczych lub tylko jako wnioskujgcych o wystawienie ww. gwarancji dobrego wykonania, cigzy ryzyko kar
umownych za: opdznienie w realizacji kontraktow, opdznienie w usunieciu wad, w tym wad ujawnionych
w okresie gwarancji jakosci lub rekojmi.

Ponadto wykonawcy robdét budowlanych i wnioskujgcy o wystawienie gwarancji dobrego wykonania ponoszg
ryzyko rozliczeniowe wynikajgce z solidarnej odpowiedzialnosci wykonawcy wobec inwestorow oraz wobec
dalszych podwykonawcow za zaptate: (a) przez wykonawce wynagrodzenia naleznego podwykonawcom
i (b) przez podwykonawcow wynagrodzenia naleznego dalszym podwykonawcom. Odpowiedzialnos$¢ ta wynika
z art. 6471 §5 Kodeksu cywilnego, z prawa zaméwien publicznych oraz z zawieranych uméw.

Nie mozna do korica wyeliminowaé nieprzewidzianych czynnikdw ryzyka niezaleznych od realizujgcego kontrakt,
takich jak: btedy projektowe, prace prowadzone w trudnych warunkach pogodowych i trudnym terenie,
dodatkowy zakres robdt nieprzewidzianych w kosztorysie itp. Budzety kontraktéw wygrywanych w ramach
przetargdw publicznych wedtug kryterium najnizszej ceny mogq nie zawieraé wystarczajgcych rezerw na
wystgpienie w/w nieprzewidzianych zdarzen.

Realizacja kontraktéw dtugoterminowych wigze sie réwniez z ryzykiem korekty marzy na kontrakcie w trakcie
jego realizacji. Kiedy nastepuje korekta przewidywanej marzy na catym kontrakcie, pojawia sie koniecznosc
skorygowania biezgcego wyniku do poziomu zaktualizowanej marzy. Finalna rentownos¢ projektu moze istotnie
odbiegac od poziomu zatozonego na etapie sktadanej oferty przetargowej i pierwszego budzetu wykonawczego.
Estymacja marzy na catym kontrakcie wymaga okresowej aktualizacji szacowanego poziomu przychodoéw i
kosztdw w miare postepu prac, opartej na prawidtowym przeptywie informacji. W Grupie wdrozone zostaty
procedury i narzedzia wspomagajgce proces ofertowania, budzetowania, biezgcej kontroli kosztéw i postepu
rzeczowego kontraktow.

Istotnym ryzykiem jest réwniez terminowos¢ i jakos¢ prac powierzanych podwykonawcom, ktérych potencjat
wytwaérczy oraz kondycja finansowa moga by¢ niedostosowane do wymagarn realizacji kontraktu. Dodatkowo
istnieje ryzyko pogorszenia standingu podwykonawcéw w trakcie trwania prac w ramach kontraktu
dtugoterminowego, co moze powodowac pogorszenie jakosci wykonanych robdt, opdzinienia w ich
wykonaniu lub zaprzestanie realizacji.

Ryzyko zmian cen czynnikow produkcji

Rentownos¢ ustug izolacji antykorozyjnej, Swiadczonych przez IZOSTAL S.A., uzalezniona jest od zmian cen
czynnikéw produkcji, w tym przede wszystkim od cen komponentéw chemicznych, gtdéwnie polietylenu
i polipropylenu. Udziat tych czynnikdw w strukturze kosztéw wynosi okoto 20%. Ceny surowcow chemicznych
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odznaczajg sie wysoka korelacjg z cenami ropy naftowej na swiatowych rynkach, ktére ze wzgledu na obecng
globalng sytuacje polityczno-ekonomiczng moga podlega¢ wahaniom. Wskazane powyzej czynniki kosztowe
moga wptywaé na okresowe pogorszenie wynikdw finansowych IZOSTAL S.A. oraz poziomu osigganej
rentownosci.

Aby minimalizowac ryzyko zmian cen czynnikow produkcji IZOSTAL kieruje sie w swojej dziatalnosci strategig
dywersyfikacji ich Zrodet poprzez wspotprace z kilkoma podmiotami na kazdym etapie produkcji.

Ryzyko zwiqgzane ze zmiennosciq cen rur stalowych

Cena rury stalowej w produkcie ,zaizolowana rura stalowa” to — w zaleznosci od warunkéw — okoto 70%
wartosci. Notowana zmiennos$¢ cen na rynku rur stalowych ma wptyw na osiggane przez Grupe przychody
i marze. W celu unikniecia ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig cen rur stalowych IZOSTAL optymalizuje stany
magazynowe, dostosowujgc je do zakresu prowadzonej dziatalnosci. W wypadkach szczegdlnych dokonuje
sie zakupu rur stalowych na skfad po aktualnych cenach dla uzupetnienia asortymentu w ilosciach
pozwalajacych na sprzedaz towaru z zyskiem. Przy zakupie rur pod znaczace projekty IZOSTAL negocjuje ceny
z dostawcami i zawiera kontrakty pozwalajgce na utrzymanie wynegocjowanej ceny niezaleznie od sytuacji
na rynku stali.

Zmiany cen rur mogg mie¢ wptyw na przychody i rentownos¢ IZOSTAL S.A. zaréwno w giéwnym segmencie
izolacji, jak i w handlu towarami. Spétka zabezpiecza sie przed zmiang cen w poszczegdlnych kontraktach
i w krétkim terminie zmiany cen rur majg ograniczony wptyw na rentownos$¢ poszczegdlnych kontraktéw.
Niemniej dtugoterminowo Spétce sprzyjaja wysokie ceny rur (na poziomie przychodéw i marz), z kolei spadek
cen rur moze wptywac na spadek przychodoéw i zysku na sprzedazy rur.

Ryzyko zwiqzane z niedoborem kadr na rynku budowlanym

Ze wzgledu na niedobdr kadr na krajowym rynku budowlanym, a w szczegdélnosci w grupie wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw na specyficznym rynku wykonawstwa sieci przesytowych, istnieje ryzyko
powstania zaktdcen dziatalnosci Grupy, a przede wszystkim Oddziatu STALPROFIL S.A. w Zabrzu na tym rynku
na skutek rozwigzania stosunku pracy przez pracownikow o trudnych do zastgpienia kompetencjach. Takie
odejscia z pracy mogg by¢ skutkiem na przyktad przejmowania pracownikéw przez podmioty konkurencyjne.

Aby zminimalizowa¢ w/w ryzyko Grupa stara sie oferowac atrakcyjne warunki pracy, szkoli nowe kadry i stara
sie zapewnia¢ pracownikom mozliwos$ci rozwoju.

Ryzyko zwiqzane z przejeciem zobowiqzan ZRUG Zabrze S.A.

Czes¢ zobowigzan podmiotu dominujgcego - STALPROFIL S.A. - dotyczy sporow sgdowych, do ktérych Spotka
przystapita w drodze sukcesji uniwersalnej, w miejsce inkorporowanej 1 grudnia 2016 r. spétki zaleznej ZRUG
Zabrze S.A. Ryzyko, iz przedmiotowe spory sadowe rozstrzygniete zostang na niekorzy$¢ STALPROFIL S.A.,
podlega biezacej ocenie Zarzadu STALPROFIL S.A. Na tej podstawie Spétka tworzy rezerwy i odpisy
aktualizacyjne, majace na celu ochrone przysztych wynikéw Grupy przed ewentualnymi negatywnymi
rozstrzygnieciami toczacych sie sporow.

Wg oceny Zarzadu STALPROFIL S.A., na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, wartos¢ utworzonych rezerw
i odpiséw aktualizacyjnych jest adekwatna do poziomu ryzyka zwigzanego z toczacymi sie postepowaniami.
Szacujgc kwoty rezerw na poszczegdlne roszczenia uwzgledniono wszystkie informacje dostepne na date
podpisania niniejszego sprawozdania finansowego. Jednak ich warto$¢ moze ulec zmianie w przysztosci.

Szczegotowe informacje dotyczgce toczgcych sie spraw sagdowych wraz z wartosciami utworzonych rezerw
i odpisdw aktualizacyjnych przedstawiono w pkt V.13.

Dabrowa Gornicza, dnia 09.09.2019 r.
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Podpisy Osob wchodzacych w sktad Zarzgdu STALPROFIL S.A.:

Imie i nazwisko

Jerzy Bernhard
Sylwia Potocka-Lewicka
Zenon Jedrocha

Henryk Orczykowski

Stanowisko / Funkcja

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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VI. Potroczne skrdcone sprawozdanie finansowe STALPROFIL S.A.

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien Na dzien
AKTYWA Numer noty 30.2:.2319 31.a1:.2g1s 30.;:.2318

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 163 224 151 657 183 795
Rzeczowe aktywa trwate NOTANR 1 94 002 86 780 79 843
Inne wartosci niematerialne 86 101 131
Dtugoterminowe aktywa finansowe NOTA NR 2 64 182 60 532 83432
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego NOTA NR 8 4670 3919 20 006
z::%z:g:;:gxz naleznosci i rozliczenia NOTA NR 4 )84 375 383
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 270 159 283 436 244 632
Zapasy NOTANR 3 155 389 152 550 130892
:g:;s;z::\’lvwee :ﬂ:ﬁ:os’d I rozliczenia NOTA NR 4 105 848 127 486 109 859
naleznosci z tytutu dostaw i ustug NOTANR 4 102 313 122 476 105 375
naleznosci z tytutu przekazanych zaliczek NOTANR 4 - 1703 68
Lzzr:itiz‘irt\;vmiedzyokresowe z tytutu wyceny NOTA NR 4 1065 318 1396
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3017 1934 -
Krétkoterminowe aktywa finansowe NOTA NR 2 5 5 6
Walutowe kontrakty terminowe - 7 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5900 1454 3875
Aktywa razem 433 383 435 093 428 427
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STALPROFIL
Na dzien Na dzien Na dzien
PASYWA Numernoty  35.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Kapitat wtasny 239 834 235339 261123
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750
Nad\{vyzka _ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 3000 3000 3000
nominalnej
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 187 094 171 166 170 812
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw 34 202 30451 68 780
Zysk / (strata) z lat ubiegtych i roku biezgcego 8788 23972 11781
Zobowiazania dtugoterminowe 59 806 49 515 57 963
Rezerwy NOTANR 5 585 585 684
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego | NOTA NR 8 3345 1626 1725
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki NOTA NR 6 44 513 44 590 52884
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 10714 2 055 2001
D{ugotermmowe zobowigzania i rozliczenia NOTA NR 7 649 659 669
miedzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe 133743 150 239 109 341
Rezerwy NOTANR 5 2980 7426 12177
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki NOTA NR 6 12170 8 800 8875
Krotkoterml.nom{a cze$¢ dtugoterminowych kredytow NOTA NR 6 4590 4590 4590
bankowych i pozyczek
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 5841 972 4166
KrF)tkotermlnowe zobowigzania i rozliczenia NOTA NR 7 108 162 128 451 79 401
miedzyokresowe, w tym:

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug NOTA NR 7 91124 93 883 69 267

zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek NOTANR 7 6932 19 757 3141

rozhczem,a miedzyokresowe z tytutu wyceny NOTA NR 7 3932 3786 2176

kontraktow
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - 124
Walutowe kontrakty terminowe - - 8

Pasywa razem 433 383 435 093 428 427
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2. Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow

Za okres od 01.01. | Za okres od 01.01.
WARIANT KALKULACYINY do 30.06.2019 do 30.06.2018
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatow 307 356 306 474
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatéw 283 756 278 999
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 23 600 27 475
Pozostate przychody 1025 1256
Koszty sprzedazy 10112 9975
Koszty ogdlnego zarzadu 7776 7776
Pozostate koszty 353 1367
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6384 9613
Przychody finansowe 558 1125
Koszty finansowe 1040 1075
Zysk / (strata) brutto 5902 9663
Podatek dochodowy 1133 1901
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 4769 7762
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 4769 7762
Pozostate dochody catkowite 3751 (17 007)
Pozyc'Je, .ktore z?stana przekwa[lflkowane na zyski lub straty po 3751 (17 007)
spetnieniu okreslonych warunkéw
Zysk'l /.(stra'ty) z tytu'fu aktuahzgcn wyceny aktywow 3751 (22 107)
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Podatek dochodowy dotyczacy aktualizacji wyceny aktywow
L . . . 5100
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Pozycje, ktdre nie zostang przekwalifikowane - -
Dochody catkowite razem 8520 (9 245)
Za okres od 01.01. | Za okres od 01.01.
do 30.06.2019 do 30.06.2018
Zysk / (strata) na jedng akcje: (w z1)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowane;j 0,27 0,44
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,27 0,44
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3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

METODA POSREDNIA

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

do 30.06.2019 do 30.06.2018
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 5902 9663
Korekty o pozycje: (3 638) (20 795)
Amortyzacja Srodkéw trwatych 2745 2513
Amortyzacja wartosci niematerialnych 42 107
Zysk / (straty) z tytutu réznic kursowych (82) (76)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 890 891
Zysk / (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (58) 200
Zmiana stanu rezerw (4 446) (7 134)
Zmiana stanu zapasow (2 839) 3861
Zmiana stanu naleznosci i rozliczerh miedzyokresowych 15 473 (25 767)
czynnych
Zrmana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych (14 115) 7042
biernych
Zaptacony / zwrdcony podatek dochodowy (1248) (2432)
Przepfyv.vy srrodkow pienieznych netto z dziatalnosci 2264 (11132)
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wpiywy z'e sprzedazy $rodkow trwatych i wartosci 4195 1224
niematerialnych
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i

k - 14 454
zaleznych
Wptywy z tytutu odsetek 36 34
Sptaty udzielonych pozyczek 100 -
Inne wptywy inwestycyjne 71 32
Wydatkl r.1a nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 3303 237
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i ) 100
stowarzyszonych
.Przepfywy. src')dkow pienieznych netto z dziatalnosci 1099 15 407
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z kredytéw i pozyczek 11755 15326
Sptata kredytow i pozyczek 8435 18 586
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 1303 648
Zaptacone odsetki 858 861
Inne wydatki 73 168
P.rzepfywy.srodkow pienieznych netto z dziatalnosci 1086 (4937)
finansowej
ane.kszenle’/ (z’mmej’szen.le) .st'anu srodkow pienieznych i 4449 (662)
ekwiwalentow srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na 1454 4470
poczatek okresu
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny
. A . . o L (3) 67
srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienigeznych na 5 900 3875

koniec okresu

®
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

STALPROFIL ln =

Nadwyzka ze sprzedazy

Kapitat rezerwowy z

Zysk / (strata) z lat

Kapitat akcji powyzej ich wartosci Kapitat aktualizacji wyceny ubiegtych i roku Razem
podstawowy X X zapasowy . o
nominalnej aktywow biezacego

Saldo na dzier: 01.01.2019 roku 1750 8 000 171 166 30451 23972 235 339
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywdw (akcje i udziaty w spétkach zaleznych) 3751 3751
Podziat zysku netto 15928 (15928) -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 4769 4769
Dywidendy (4 025) (4 025)
Saldo na dzierr 30.06.2019 roku 1750 8000 187 094 34 202 8788 239834
Saldo na dzien 01.01.2018 roku 1750 8000 157 599 90 353 16 716 274418
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywow (akcje i udziaty w spotkach zaleznych) (44 808) (44 808)
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczgce rezerw na $wiadczenia pracownicze (218) (218)
Zysk / (strata) na sprzedazy udziatéw w spétce zaleznej (4 526) 4526 -
Pod.atek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z (10 350) (860) (11 210)
kapitatu

Podziat zysku netto 13213 (13 213) -
Kapitat z tyt. potaczenia spotek 354 354
Zysk / (strata) za rok obrotowy 19953 19 953
Dywidendy (3 150) (3 150)
Saldo na dzier 31.12.2018 roku 1750 8 000 171 166 30451 23972 235339
Saldo na dzier 01.01.2018 roku 1750 8 000 157 599 90 353 16 716 274 418
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywow (akcje i udziaty w spétkach zaleznych) (22 107) (22107)
Zysk / (strata) na sprzedazy udziatéw w spétce zaleznej (4 526) 4526 -
Pod.atek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z 5060 (860) 4200
kapitatu

Podziat zysku netto 13213 (13 213) -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 7762 7762
Dywidendy (3 150) (3 150)
Saldo na dzier 30.06.2018 roku 1750 8000 170 812 68 780 11781 261123




PSr 2019

VII.

1. Rzeczowe aktywa trwate — NOTANR 1
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Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego

Za okres od 01.01. do 30.06.2019

Grunty Budynki i Srodki Maszyny'l Pozostate Razem
budowle : transportu Urzadzenia
Wartosc brutto na poczatek okresu 3588 86 678 6 589 27 109 4 560 128 524
Korekty z tyt. pierwszego zastosowania
MSSE 16 5915 - 317 - - 6232
Wartos¢ brutto na poczatek okresu (po 9503 86678 6906 27 109 4560 134756
korektach)
Zwiekszenia - 566 847 6552 30 7 995
- nabycie - 566 222 2623 30 3441
- leasing - - 625 3929 - 4554
Zmniejszenia - - 720 4326 21 5067
- sprzedaz - - 608 628 10 1246
- likwidacja - - 24 4 11 39
-inne - - 88 3694 - 3782
Wartosc brutto na koniec okresu 9503 87 244 7033 29335 4569 137 684
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 19 920 4372 13518 3934 41 744
amortyzacja za okres 25 1258 73 568 148 2072
amortyzacja srodkow w leasingu za okres 42 - 225 346 60 673
zmniejszenia - - 247 539 21 807
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu 67 21178 4423 13893 4121 43 682
Wartosc uwzglednla,ue.)ca umo.rzenle i odpis z 67 21178 4423 13 893 4121 43682
tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartosc netto na koniec okresu 9436 66 066 2610 15 442 448 94 002
1. Wartos¢ inwestycji rozpoczetych: 1950
2. Zaliczki przekazane na zakup srodkéw trwatych: 4 696
3. Hipoteki: 68 324
4. Zastaw na $rodkach trwatych: 1875
5. Wartos¢ bilansowa netto aktywow bedacych na dzier 30.06.2019r. przedmiotem leasingu, z podziatem na grupy wg
KST:
Grupa wg KST wartos¢ brutto umorzenie wartos¢ netto
Grupa 0 5915 42 5873
Grupa IV 428 30 398
Grupa V 95 17 78
Grupa VI 6794 1119 5675
Grupa VI 2 495 559 1936
Grupa VI 241 211 30
Razem 15968 1978 13 990
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Za okres od 01.01. do 31.12.2018

Budynki i Srodki Maszyny i
Grunty budowle transportu Urzadzenia Pozostate Razem
Wartosc brutto na poczatek okresu 3588 85 657 5102 20735 4126 119 208
Korekty - 365 10 (334) 14 55
Warto$¢ brutto na poczatek okresu (po 3588 86022 5112 20 401 4140 119263
korektach)
Zwiekszenia - 665 1640 9 086 559 11 950
- nabycie - 665 889 8567 151 10272
- przekazanie do uzytkowania - - 751 288 - 1039
-inne - - - 231 408 639
Zmniejszenia - 9 163 2378 139 2689
- sprzedaz - - 160 2025 61 2246
- likwidacja - 9 - 353 78 440
-inne - - 3 - - 3
Wartos¢ brutto na koniec okresu 3588 86 678 6 589 27 109 4560 128 524
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 17 368 4039 12 767 3276 37450
Korekty - 141 10 (110) 14 55
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu ) 17 509 4049 12 657 3290 37505
(po korektach)
amortyzacja za okres - 2416 329 1789 404 4938
inne zwiekszenia - - - 207 370 577
zmniejszenia - 5 6 1135 130 1276
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - 19 920 4372 13518 3934 41744
Wartos¢ uwzgledniajgca umorzenie i odpis z
. . - 19920 4372 13518 3934 41744
tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 3588 66 758 2217 13591 626 86 780
1. Wartos¢ inwestycji rozpoczetych: 164
2. Zaliczki przekazane na zakup srodkéw trwatych: 3516
3. Hipoteki: 47 908
4. Zastaw na srodkach trwatych: 2136
5. Warto$¢ bilansowa netto aktywéw bedacych przedmiotem leasingu finansowego z podziatem na grupy wg KST:
Grupa wg KST wartos¢ brutto umorzenie wartos¢ netto
Grupa IV 193 3 190
Grupa V 95 8 87
Grupa VI 4670 1530 3140
Grupa VI 1640 380 1260
Grupa VIl 242 151 91

6. Wartos¢ "gruntédw" jest rowna wartosci prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére nie podlega amortyzacji.
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2. Aktywa finansowe — NOTA NR 2

Za okres od 01.01. do 30.06.2019

DtUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE Na dzier Na dzier

AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH 30.06.2019 31.12.2018

Akcje spotek notowanych na gietdzie

Wartos¢ na poczatek okresu 58 230 103 037

Zwiekszenia 3750 -
z tytutu wyceny wartosci godziwej 3750

Zmniejszenia - 44 807
z tytutu wyceny wartosci godziwej 44 807

Wartos¢ na koniec okresu 61980 58 230

Akcje/udziaty spétek nie notowanych na gietdzie

Wartos¢ na poczatek okresu 102 102
Zwiekszenia - 102
nabycie 102
Zmniejszenia - 102
potaczenie ze Stalprofil Handel Sp. z o.0. 102
Wartos¢ na koniec okresu 102 102
Razem 62 082 58 332

Za okres od 01.01. do 30.06.2019

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE 32;2_22'22 . 3?23232 o
Udzielone pozyczki, w tym : 2105 2205
dtugoterminowe 2100 2200
krotkoterminowe 5 5
Razem 2105 2205
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Za okres od 01.01. do 30.06.2019

Wycena wedtug

Kwoty odwrdcenia

Kwoty odpisow

Kwota odpiséw odpiséw o Kwota odpiséw . , Wartos¢ Wartos¢ zapasow
. - aktualizujacych o Wartos¢ zapaséw . R
ceny aktualizujacych aktualizujacych . . P aktualizujacych . . bilansowa stanowigcych
. L . P L wartosci zapasow . . P ujetych jako koszt , . . .
nabycia/kosztu | wartosci zapaséw zapasy ujete jako . .. wartosci zapasow . zapasOw ha koniec zabezpieczenie
. L. K ujetych w okresie jako . w okresie L,
wytworzenia | na poczatek okresu i pomniejszenie tych koszt na koniec okresu okresu zobowigzan
odpiséw w okresie
1 2 3 4 5=2-3+4 6 7=1-5 8
Materiaty 6382 311 7 - 304 7701 6078
Produkty w toku 1594 - - - - - 1594 94 594
Towary 149734 3821 1804 - 2017 226 279 147 717
RAZEM 157 710 4132 1811 - 2321 233980 155 389 94 594

W | pdtroczu 2019 Spdtka odwrdcita czes¢ dokonanego odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw w kwocie 1 811 tys. zt, w zwigzku z ich sprzedazg lub likwidacjg (kolumna 3). Wartos¢ zapaséw ujetych jako
koszt w | pétroczu 2019 zostata wykazana wg cen zakupu, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace (kolumna 6). Na zapasach ustanowiony jest zastaw w wys. 94 594 tys. zt z tytutu kredytow udzielonych spotce

przez banki (kolumna 8).

Za okres od 01.01. do 31.12.2018

Wycena wedtug

Kwoty odwrécenia

Kwoty odpisow

Kwota odpisow odpiséw . Kwota odpisow - . Wartos¢ Wartosc¢ zapasow
o . .. aktualizujacych R Wartosc zapasow . .
ceny aktualizujacych aktualizujacych , . , aktualizujacych . . bilansowa stanowigcych
R . . ) L wartosci zapasow , . ] ujetych jako koszt , . . .
nabycia/kosztu | wartosci zapasow zapasy ujete jako . .. wartosci zapaséw . zapasOw na koniec zabezpieczenie
. L. K ujetych w okresie jako . w okresie L,
wytworzenia | na poczatek okresu | pomniejszenie tych koszt na koniec okresu okresu zobowigzan
odpisow w okresie
1 2 3 4 5=2-3+4 6 7=1-5 8
Materiaty 5754 277 175 209 311 6982 5443
Produkty w toku 775 - - - - - 775 94 594
Towary 150 154 1655 254 2421 3822 560 646 146 332
RAZEM 156 683 1932 429 2630 4133 567 628 152 550 94 594

W roku 2018 Spdtka odwrdcita czes¢ dokonanego odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw w kwocie 429 tys. zt, w zwigzku z ich sprzedaza lub likwidacjg (kolumna 3). Wartos¢ zapaséw ujetych jako koszt w
roku 2018 zostata wykazana wg cen zakupu, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce (kolumna 6). Na zapasach ustanowiony jest zastaw w wys. 94 594 tys. zt z tytutu kredytéw udzielonych Spétce przez banki

(kolumna 8).
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4. Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe — NOTA NR 4
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Za okres od 01.01. do 30.06.2019

Na dziert 30.06.2019 | Na dzien 31.12.2018

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 106 329 126 709
czes¢ dtugoterminowa 182 182

od pozostatych jednostek 182 182
czes¢ krotkoterminowa 106 147 126 527

od jednostek zaleznych 20401 41204

od jednostek powigzanych - 407

od pozostatych jednostek 85 746 84916
Przedptaty - 1703
czes¢ dtugoterminowa - -
czesc¢ krotkoterminowa - 1703

od pozostatych jednostek - 1703
Pozostate naleznosci 12 831 13 966
czes¢ dtugoterminowa - -
czes¢ krotkoterminowa 12 831 13 966

od jednostek powigzanych 2 -

od pozostatych jednostek 12 829 13 966
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 2711 1159
cze$¢ dtugoterminowa 284 325
cze$¢ krotkoterminowa 2427 834
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 15726 14 653
Ujecie w okresie odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, w tym: 411 2 005
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 181 1539
naleznos¢ gtéwna - 502
naleznos$¢ odsetkowa 181 1037
pozostate naleznosci 230 466
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 398 932
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 15739 15726
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 4016 4233
naleznos¢ gtéwna 3274 3291
naleznos$¢ odsetkowa 742 942
pozostate naleznosci 11723 11 493
RAZEM 106 132 127 811

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujeto w pozostatych kosztach (naleznosci gtéwne) i kosztach finansowych

(odsetki) w Sprawozdaniu z Zyskéw lub Strat i Innych Catkowitych Dochoddw.

Spétka, naliczajac odsetki dla jednostek niepowigzanych, jednoczesnie tworzy na nie odpisy aktualizujace.

Strona 101




PSr 2019

5. Rezerwy - NOTA NRS5

STALPROFIL ln :f

Za okres od 01.01. do 30.06.2019

Rezerwy . Rezerwy na
Rezerwy na inne L. .
dotyczace sSwiadczenia Pozostate
., naprawy . . Razem
zakonczonych warancyine pracownicze i rezerwy
kontraktow g V) tym podobne
Wartosc¢ na poczatek okresu, w 5154 129 1761 967 3011
tym:
- krotkoterminowe na 5154 129 1176 967 7426
poczatek okresu
- dtugoterminowe na ) ) 585 . 585
poczatek okresu
Zwiekszenia - - 498 5 503
- quorzor.Ie _w o.kr_e5|e i ) ) 498 5 503
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 3813 3 972 161 4949
- wykorzystane w ciggu 646 3 275 155 1529
roku
- rozwigzane ale 3167 ; 247 6 3420
niewykorzystane
Wartos¢ na koniec okresu w 1341 126 1287 811 3565
tym:
- krotkoterminowe na koniec 1301 126 702 311 2980
okresu
- dtugoterminowe na koniec ) ) 585 . 585

okresu
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6. Kredyty bankowe i pozyczki — NOTA NR 6

®
=D

Za okres od 01.01. do 30.06.2019

Krétkoterminowe Efektywna stopa Termin sofat Na dzien Na dzien
procentowa Pt  30.06.2019 31.12.2018
Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. WIBOR+marza 31.01.2020r. 627 -
gr:dyt w rachunku biezgcym w ING Bank Slaski WIBOR+maria 31.03.2020r. 7 )
Kredyt w rachunku biezgcym w PEKAO S.A. WIBOR+marza 30.06.2020r. 1 219
Kredyt w rachunku biezgcym w PEKAO S.A. /EUR/ EURIBOR+marza 30.06.2020r. 10225 3961
grAedyt w rachunku biezgcym w ING Bank Slaski WIBOR+maria 31.03.2020r. i 789
Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. WIBOR+marza 31.01.2020r. - 3633
Ef‘iy;w'e'oce'owy w rachunku biezacymw PKO o opsmarsa | 22.09.2020r. 1232 180
Kredyt inwestycyjny w PKO BP S.A. -
krotkoterminowa czesé kredytu WIBOR+marza 30.06.2020r. 4590 4590
dtugoterminowego
Razem 16 747 13372
. Efektywna stopa . Na dzien Na dzien
Dlugoterminowe procentowa Termin sptaty 30.06.2019 31.12.2018
Kredyt obrotowy w mBank S.A. WIBOR+marza 29.01.2021r. 7 500 8 000
Kredyt obrotowy w mBank S.A. WIBOR+marza 29.01.2021r. 8 000 9 000
Kredyt obrotowy w mBank S.A. WIBOR+marza 29.01.2021r. 9 000 9 000
Kredyt obrotowy w PEKAO S.A. WIBOR+marza 28.12.2020r. 7 000 7 000
Kredyt wielocelowy obrotowy w PKO BP S.A. WIBOR+marza 22.09.2020r. 7 000 7 000
Kredyt inwestycyjny w PKO BP S.A. WIBOR+marza 31.12.2020r. 2295 4590
Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. WIBOR+marza 30.06.2028r. 3718 -
Razem 44513 44 590
1. Uzgodnienie kwoty kredytow i pozyczek krétkoterminowych z bilansem (tys. zt) Na dzien Na dzien
30.06.2019 31.12.2018
Na saldo krétkoterminowych kredytéw i
pozyczek wykazane w bilansie sktada sie:
- kwota wykorzystanych kredytow: 16 747 13372
- kwota naliczonych odsetek od kredytu: 13 18
16 760 13 390
2. Zabezpieczenia kredytow bankowych (tys. zt) Na dzien Na dzien
: P v yen ttys. 30.06.2019  31.12.2018
- weksle witasne in blanco
- petnomocnictwo do rachunkéw bankowych
- poreczenie udzielone przez Izostal S.A.:
- hipoteki na nieruchomosciach: 68 324 47 908
- zastaw rejestrowy na zapasach: 94 594 94 594
- zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych: 1875 2136
- cesje praw z polis ubezpieczeniowych: 52 869 36 206
- cesje wierzytelnosci handlowych: 7 935 7 935
. . .. Na dzien Na dzien
3. Niewykorzystane limity kredytowe w rachunkach biezacych (tys. zt) 30.06.2019 31.12.2018
83342 43 780
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7. Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe — NOTA NR 7

) F ®
STALPROFIL lll =

Za okres od 01.01. do 30.06.2019

Na dziert 30.06.2019 ' Na dzier 31.12.2018

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 91124 93 883
czes$¢ dtugoterminowa 319 472
wobec pozostatych jednostek 319 472

czesc¢ krotkoterminowa 90 805 93411
wobec jednostek powigzanych 42773 47 322

wobec pozostatych jednostek 48 032 46 089
Zobowiazania z tytutu zaliczek na dostawy 6932 19 757
czes$¢ dtugoterminowa - -
czesc¢ krotkoterminowa 6932 19 757
wobec pozostatych jednostek 6932 19 757
Pozostate zobowiazania 6 105 11 006
czes¢ dtugoterminowa - -
czes¢ krotkoterminowa 6105 11 006
wobec pozostatych jednostek 6105 11 006
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 69 -
czes¢ dtugoterminowa - -
czes¢ krotkoterminowa 69 -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 4581 4464
czes¢ dtugoterminowa 649 659
cze$¢ krotkoterminowa 3932 3805
RAZEM 108 811 129 110

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie nr 22. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg

nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60 dni. Pozostate zobowigzania s3 nieoprocentowane ze

Srednim 14-21 dniowym terminem ptfatnosci.

Strona 104




PSr 2019

8. Podatek dochodowy — NOTA NR 8

GLOWNE SKLADNIKI OBCIAZENIA / (UZNANIA) PODATKOWEGO W
SPRAWOZDANIU Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW

®
=D

Za okres od 01.01.
do 30.06.2019

Za okres od 01.01.
do 30.06.2018

Biezacy podatek dochodowy 165 1057
- biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 165 1251
- korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - (194)
Odroczony podatek dochodowy 968 844
- obcigzenie / (uznanie) z tytutu podatku odroczonego dotyczgce 968 650
powstania i odwracania sie réznic przejsciowych
- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczgce ) 194
odliczania strat z lat ubiegtych
Obcigzenie / (uznanie) podatkowe wykazane w rachunku zyskéw lub 1133 1901
strat
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej 1133 1901
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w ) (5 100)
pozostatych dochodach catkowitych
- obcigzenie / (uznanie) z tytutu podatku odroczonego dotyczgce
= e - (5 100)
aktualizacji wyceny aktywow finansowych
Obcigzenie / (uznanie) podatkowe wykazane w sprawozdaniu z 1133 (3 199)

zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

do 30.06.2019 do 30.06.2018
\kl\cl)mi/knﬁzsvnas::}/y brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci 5902 9663
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 5902 9663
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw 4429 7521
Doliczenia do kosztow 5385 12 160
Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu 4180 (1 246)
Doliczenia do przychoddéw 102 318
Wynik po odliczeniach 868 6 588
Darowizna - 2
Odliczenia od dochodu strat z lat ubiegtych - 1019
Dochéd do opodatkowania 868 5567
Stawka podatkowa (w %) 19% 19%
Biezacy podatek dochodowy 165 1057
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Bilans Rachunek zyskéw i strat
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY Na dziert Na dzien Za okres od Za okres od
30.06.2019 31.12.2018 01.01.do 01.01.do
o o 30.06.2019 30.06.2018
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

dodatnie rdznice kursowe 14 13 1 103
wycena rzeczowych aktywdw trwatych 326 226 100 (128)
bonifikata na towary 140 420 (280) (302)
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 1 1 - -
wartos¢ srodkéw trwatych w leasingu 2 662 906 1756 235
kontrakty dtugoterminowe 202 60 142 (188)
wycena aktywow finansowych (udziaty i akcje

. X - - - (899)
spotek zaleznych)
R I k

ezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku 3345 1626
dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

naliczone odsetki 2 4 2 124
wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu 2381 577 (1804) (177)
ujemne roznice kursowe 32 9 (23) (57)
rezerwy na przyszte koszty 426 1169 743 296
rezerwy na Swiadczenia pracownicze 208 299 91 2
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 119 102 (17) (25)
odpisy aktualizacyjne na zapasy 441 785 344 11
odpisy aktualizacyjne na aktywa trwate - - - 39
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w przysztych 277 170 (107) 57
okresach/
kontrakty dtugoterminowe 747 719 (28) (374)
pozostate - 48 48 1034
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia - - - 194
aktualizacja wyceny rezerw na swiadczenia 37 37 . )
pracownicze
wycena aktywdw finansowych (udziaty i akcje

. . - - - (4 201)
spotek zaleznych)
Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku 4670 3919
dochodowego
Obciazenie / (uznanie) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazane w rachunku 968 844
zyskow lub strat
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazane w - (5 100)
sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw
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9. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych, rzeczowych aktywéw
trwatych, wartosci niematerialne i prawne lub inne aktywa

W opisywanym okresie sprawozdawczym dokonano odpisow aktualizujgcych wartos¢ zagrozonych naleznosci
handlowych, ktére zostaty zaprezentowane w nocie nr 4 (Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe).

10. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki

Zyski i straty z tytutu wyceny aktywdéw finansowych prezentowane sg w Sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw. Zmiany wartosci aktywow finansowych STALPROFILS.A. wynikaja z biezgcej wyceny rynkowej akcji
IZOSTAL S.A., notowanych na GPW w Warszawie (nota nr 2), ktérych wartos¢ godziwa ustalana jest w oparciu
o notowania rynkowe na dzien bilansowy. Na dzien 30 czerwca 2019 roku wartosc¢ gietdowa akcji IZOSTAL S.A.
byta wyzsza o 6,4% od wartosci na dzien 31 grudnia 2018 r., co znalazto swoje odzwierciedlenie w wycenie
wartosci godziwej pakietu akcji.

Wartos¢ godziwa udziatow posiadanych przez STALPROFIL S.A. w spétce STF DYSTRYBUCIA Sp. z o.0., ze
wzgledu na ich niewielka wartos¢ tj. 102 tys. zt oraz pozytywny wynik za okres sprawozdawczy, zostata
utrzymana w wysokosci réwnej ich cenie nabycia.

Emitent dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne przestanki zmiany wartosci
godziwej kazdego ze sktadnikdw, badz grupy aktywow finansowych. Natomiast na koniec roku obrotowego,
Spdétka dokonuje testu na utrate wartosci godziwej aktywow, a w uzasadnionych przypadkach dokonuje ich

ponownej wyceny.

11. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie istotnych postanowien umoéw kredytu lub pozyczki,
ktorych strong jest STALPROFIL S.A. Spotka na biezgco, zgodnie z obowigzujgcymi umowami, dokonuje sptat
kredytéw i pozyczek.

12. Zmiana sposobu (metody) ustalenia wyceny instrumentéw finansowych

W | pétroczu 2019 roku Spétka nie dokonywata zmian sposobu wyceny instrumentéw finansowych.

13. Zmiana w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu ich
wykorzystania

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany
celu ich wykorzystania.

14. Emisje, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity emisje, wykup, sptata nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych STALPROFILS.A.

15. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzagdzono poétroczne
skrécone sprawozdanie finansowe

Po dniu, na ktéry sporzadzono poétroczne skrécone sprawozdanie finansowe, nie nastgpity zdarzenia, ktére
nie zostaty ujete w niniejszym sprawozdaniu, a ktore mogtyby w znaczacy sposdb wptyngé na przyszte wyniki

finansowe.
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16. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Tabela 22 przedstawia tgczng wartosc zabezpieczen ustanowionych na aktywach STALPROFIL S.A., wg stanu
na dzien 30.06.2019 r.

Tabela 22 Zmiana stanu zobowigzan warunkowych STALPROFIL S.A. od 31.12.2018 do 30.06.2019 (tys. zt)

Na dzien 30.06.2019 | Na dzien 31.12.2018

Rodzaj zabezpieczenia (tys. 21) (tys. 21) Zmiana

Hipoteki 68 324 47 908 20416
Zastaw na srodkach trwatych 1875 2136 (261)
Zastaw na zapasach 94 594 94 594 -
Cesje wierzytelnosci handlowych 7935 7935 -

Powigzane z ww. zabezpieczeniami przelewy wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia majatku

Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia

budynkéw 50994 34070 16 924

Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia maszyn

. . 1875 2136 (261)
i urzadzen

W zwigzku z rozpoczeciem przez STALPROFIL S.A. inwestycji budowy magazynu wysokiego sktadowania,
finansowanej m.in. kredytem inwestycyjnym, wartos$¢ zabezpieczenia hipotecznego wzrosta o 20 416 tys. zt
w poréwnaniu do stanu na 31.12.2018 r., a zwigzany z tym przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia
budynkdéw wzrdst o 16 924 tys. zt.

Dabrowa Gornicza, dnia 09.09.2019 r.

Podpisy Oséb wchodzacych w sktad Zarzagdu STALPROFIL S.A.:

Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja

Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Zenon Jedrocha Wiceprezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Beata Cwirta Gtéwny Ksiegowy podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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VIil.

Oswiadczenia Zarzadu

OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie zgodnosci potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A

Zarzad STALPROFIL S.A oswiadcza wedle najlepszej wiedzy, ze:

1.

Skrécone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe STALPROFIL S.A. za okres szesciu miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2019 r. i dane pordwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowg STALPROFIL S.A. oraz jej wynik finansowy.

Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A za
okres szesciu miesiecy zakorficzony dnia 30 czerwca 2019 r. i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajag w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowag Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A oraz jej wynik
finansowy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A za | pdtrocze 2019 r. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podpisy Osob wchodzacych w sktad Zarzagdu STALPROFIL S.A.:

Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja

Jerzy Bernhard
Sylwia Potocka-Lewicka
Zenon Jedrocha

Henryk Orczykowski

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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IX. Raport Biegtego Rewidenta z Przegladu Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego oraz
Skroconego Sprawozdania Finansowego.

Zatgcznikami do niniejszego raportu s3:

1. Raport Biegtego Rewidenta z przegladu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
2. Raport Biegtego Rewidenta z przegladu s$rddrocznego skréconego sprawozdania finansowego,

srddroczne skréocone sprawozdanie finansowe

Strona 110



PSr 2019
=),

Podpisy Osob wchodzacych w sktad Zarzagdu STALPROFIL S.A.:

Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja

Signature Not Veriﬂ

Dokument podpi %\ny prz JERZY
BERNHARD
Data: 2019.09.09 08:

104 CEST

Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signature Not ‘,Veri fied

Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signature Not \ie;uf d
Dokument podplsany przgz ZENON
JEDROCHA

Data: 2019.09.09 07:54]09 CEST

Zenon Jedrocha Wiceprezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signature Not Verified

Dokument podpisany przgz HENRYK
ORCZYKOWSKI
Datax 2019.09.09 07:50;56 CEST

Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:
Signature Not Verified

Dokument podplsany prz BEATA
CWIRTA

Data: 2019.09.09 07-

22 CEST

Beata Cwirta Gtowny Ksiegowy podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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