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Na rece akcjonariuszy, inwestordw i innych uczestnikéw rynku
kapitatowego sktadam skonsolidowany Raport Roczny, ktéry w
sposéb syntetyczny przedstawia najistotniejsze wydarzenia,
jakie wroku 2019 miaty miejsce w Grupie Kapitatowej
STALPROFIL S.A. oraz w jej otoczeniu rynkowym.

Aktywnos¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w
roku 2019 koncentrowata sie, tak jak w latach poprzednich, na
dwodch podstawowych segmentach branzowych, do ktérych
naleza: handel, przetwodrstwo i dziatalno$¢ ustugowa na rynku
stalowym oraz dziatalno$¢ zwigzana z infrastrukturg sieci

— przesytowych gazu, dlatego tez istotnym z punktu widzenia
kondycji Grupy by’fa koniunktura, jaka panowata na tych kluczowych rynkach.

2019 rok byt trudnym okresem dla hutnictwa. Uptyngt pod znakiem spadkéw produkcji, zuzycia
i w konsekwencji cen wyrobow hutniczych, co oddziatywato negatywnie na wyniki finansowe producentéw
i dystrybutordw stali. Wedtug danych Hutniczej Izby Przemystowo-Handlowej za 2019 rok, spadek zuzycia
jawnego stali wynidst (-11,7)%, w tym wyrobdow dtugich (ktére sa podstawowym asortymentem Grupy
Stalprofil), o (-8,6)%. Spadek zapotrzebowania na stal pociggnat za sobg spadek cen i marz handlowych.
Wedtug danych PUDS w okresie I-XIl 2019 na rynku polskim ceny profili spadty o 12,4%, blach
goracowalcowanych o 15,2%, a pretéw zebrowanych o 20,7%.

W tych trudnych warunkach rynkowych nasza Grupa Kapitatowa uzyskata zadowalajgce wyniki sprzedazowe
i finansowe. Obrét zrealizowany przez Grupe w ramach segmentu stalowego osiggnat w roku
sprawozdawczym wartos¢ prawie 619 min zt., notujac 0,3% wzrost liczony r/r.

Z kolei w segmencie infrastruktury sieci przesytowych gazu, obejmujgcym: dostawy rur stalowych w izolacji
antykorozyjnej do budowy gazociggdw oraz wykonawstwo sieci przesytowych gazu, koniunktura rynkowa
w roku 2019 byta korzystna. IZOSTAL S.A. realizowat gtdéwnie dostawy do krajowego lidera w branzy
infrastruktury gazowej, tj. OGP Gaz-System S.A. Podsumowujgc realizacje Il Umowy Ramowej na faczna
iloé¢ 1028 km rur, nasza Grupa wygrala przetargi na dostawy 851 km, tj. ok. 85%. Swiadczy to
o skutecznosci Grupy w konkurowaniu z pozostatymi 10 firmami/konsorcjami z Europy i Azji, ktore zostaty
na etapie prekwalifikacji dopuszczone przez OGP Gaz- System S.A. do sktadania ofert.

Niewatpliwie jednym z naszych sukceséw w 2019 roku sg wyniki w obszarze dziatalnosci zwigzanej
z ustugami budowy sieci przesytowych. W 2019 r. przychody z ustug wykonawstwa sieci przesytowych gazu
osiggnety poziom prawie 145 min zt, co stanowi ponad 10% przychoddw ze sprzedazy Grupy. Wzrost
sprzedazy na rynku ustug wykonawstwa sieci przesytowych gazu o 65-proc. r/r byt mozliwy dzieki temu, ze
Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu, obstugujacy ten obszar biznesu, zostat zrestrukturyzowany z sukcesem w
latach ubiegtych i wyposazony w odpowiednie kompetencje i zasoby do skutecznego konkurowania na
rynku. Oddziat w Zabrzu jako generalny wykonawca gazociggdéw przesytowych w 2019 roku brat udziat
w priorytetowym dla bezpieczenstwa energetycznego Polski programie inwestycyjnym realizowanym przez
OGP Gaz-System S.A. Obecnie Spdtka na tym rynku ma wypetniony portfel zamdwien i korzystne
perspektywy rozwoju co najmniej w perspektywie najblizszych dwéch lat.

W roku 2019 utrzymalismy naszg pozycje na rynkach eksportowych, a w szczegdlnosci w Unii Europejskiej,
ktdra jest gtdwnym zagranicznym rynkiem zbytu podmiotow z Grupy. Wartos¢ sprzedazy Grupy Kapitatowe;j
STALPROFIL S.A. na rynki zagraniczne wzrosta o 0,1% i wyniosta 122 min zt. Gtéwnymi odbiorcami
zagranicznymi Grupy w roku 2019 byty Stowacja, Czechy, Niemcy, Rumunia, Estonia, Litwa.

Dziatajgc w opisanym powyzej otoczeniu rynkowym Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. w 2019 r. osiggneta
taczne przychody ze sprzedazy w kwocie 1429 min zt, czyli na poziomie jedynie o 1,8% nizszym niz
w 2018 r.

Skonsolidowany wynik netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej byt satysfakcjonujacy
i wynidst prawie 17 min zt. Uzyskane przez Grupe dobre wyniki finansowe sg nie tylko efektem dziatan



marketingowych aktywizujagcych sprzedaz, ale takie przynoszagcego wymierne efekty programu
oszczednosciowego, ktérego gtdwnymi zatozeniami sg kontrola kosztéw biezacej dziatalnosci
i optymalizacja poziomu majatku obrotowego, co w efekcie idzie w parze z optymalizacjg zapotrzebowania
na zrédta finansowania obrotu.

W okresie wzrostu oczekiwan klientéw na obstugiwanych przez Grupe rynkach sprostaliSmy wyzwaniom
logistycznym i jakosciowym, jakie stawiajg przed nami odbiorcy. Umozliwit nam to unowoczesniony w
ostatnich latach system sprzedazy oraz dokonana modernizacja zaplecza logistycznego i produkcyjnego
Grupy.

Mamy $Swiadomosé, ze dystrybucja wyrobdw hutniczych ewoluuje w kierunku dostaw materiatéw $cisle
wyselekcjonowanych, czesciowo przetworzonych, przygotowanych pod konkretne przedsiewziecia
inwestycyjne. Aby sprostac¢ coraz wyzszym wymaganiom klientéw, ktdrzy oczekuja nie tylko petnej oferty
asortymentowej ikompletacji wielopozycyjnych zaméwien ale takie wstepnej obrébki nabywanych
wyrobow hutniczych, STALPROFIL przeprowadzit w ostatnich latach modernizacje swoich sktaddéw
handlowych — w Dabrowie Godrniczej i Katowicach. Kolejnym krokiem rozwojowym w tym segmencie
dziatalnosci jest budowa na sktadzie w Katowicach w petni zautomatyzowanego magazynu wysokiego
sktadowania. Inwestycja, ktdra zakoriczona zostanie w 2020 roku jest odpowiedzig na najnowsze trendy w
dystrybucji stali, jakimi sg automatyzacja i przemyst 4.0. Umozliwi ona dalsze poszerzenie oferty handlowe;j
Grupy oraz jeszcze bardziej wydajng obstuge klientéw.

Grupa zwieksza zdolnosci produkcyjne w zakresie wykonawstwa konstrukcji stalowych i konstrukcji
maszynowych. Stuzy temu przeprowadzona przez spotke zalezng Kolb sp. z 0.0. budowa hali produkcyjnej
wraz z wyposazeniem w postaci wyspecjalizowanych maszyn i urzadzen pozwalajgcych na zachowanie
najwyzszych wymogow jakosciowych produkowanych konstrukcji. Dzieki nowej inwestycji zdolnos¢
produkcyjna zaktadu powiekszyta sie, co w konsekwencji pozwoli zwiekszy¢ wolumen produkcji.

Takze w segmencie infrastruktury Grupa planuje inwestycje stuzgce poprawie efektywnosci i wydajnosci
pracy, w tym uzupetnienie sprzetu i oprzyrzagdowania wykorzystywanego do budowy gazociggéw DN1000.

tacznie w 2020 r. Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. planuje ponies¢ naktady inwestycyjne na poziomie
18,5 min zt, w tym 13 min zt w segmencie stalowym i 5,4 min zt w segmencie infrastruktury.

Podsumowujgc rok 2019 z uwagg obserwujemy trendy, ktére rzadzi¢ bedg rynkiem w latach kolejnych.
Wedtug pazdziernikowych prognoz World Steel Association, zuzycie jawne stali w UE wzro$nie w 2020 r.
0 1,1%. Réwniez zdaniem EUROFER konsumpcja stali w UE, cho¢ nieznacznie, ale powinna wzrastaé, w $lad
za wzrostem produkcji praktycznie we wszystkich sektorach ,stalochtonnych”, takich jak budownictwo,
przemyst maszynowy, motoryzacyjny czy AGD.

Lepsze sg prognozy dla krajowego rynku wykonawstwa gazociggdéw. Kluczowe dla tego rynku sg plany
inwestycyjne strategicznej dla polskiej gospodarki spdtki OGP Gaz-System S.A. Zgodnie z opracowanym
przez Gaz-System S.A. i opublikowanym w styczniu 2019 r. Krajowym dziesiecioletnim planem rozwoju
systemu przesytowego na lata 2020-2029, OGP Gaz-System S.A. wybuduje 3.056 km nowych gazociggéw.

Pomimo pozytywnych prognoz gospodarczych na rok 2020 w planowaniu naszych dziatan na przysztos¢ nie
zapominamy o zagrozeniach, w tym istniejgcym ryzyku zawirowann cen na rynkach surowcéw
wykorzystywanych do produkcji hutniczej. Ceny stali zalezg przede wszystkim od cen rudy zelaza, wegla
koksujgcego i ztomu. Dlatego to wtasnie dynamika cen tych surowcéw jest gtéwnym obszarem ryzyka dla
koniunktury na rynku stali w nastepnych okresach i z tym wigzg sie nasze obawy na przysztosc.

Zagrozeniem dla europejskiego rynku stali w roku 2020 moze by¢ takze narastajgcy protekcjonizm bedacy
odpowiedzig na zaktécenia réwnowagi pomiedzy popytem a podazg w S$wiatowym handlu stals.
W kontekscie powszechnej, utrzymujgcej sie nadwyzki mocy produkcyjnych rynek musiat sie zmierzyé
w roku 2019 z restrykcyjnymi ctami importowymi wprowadzonymi przez USA oraz przyjetymi w odwecie
przez Unie Europejskg ochronnymi ctami i kontyngentami na przywdz szeregu kategorii produktéw
stalowych do Unii. Potencjalne zaostrzenie sie dziatan odwetowych prowadzacych do wojny handlowej
moze by¢ kluczowym czynnikiem ryzyka na rynku stali.

Wszystkie rynkowe prognozy wydaja sie trudne do wypetnienia w obliczu zidentyfikowanego w roku 2020
nowego czynnika ryzyka jakim jest przebieg epidemii COVID-19. Wptyw tego ryzyka na gospodarke polska i
Swiatowg, a w konsekwencji na dziatalnos¢ naszej Grupy w roku 2020 i w latach nastepnych jest trudny do
oszacowania jednakze przedtuzanie sie epidemii moze wywotaé trwate spowolnienie handlu swiatowego i
pogorszenie nastrojow podmiotéw gospodarczych, przektadajgc sie jedoczesnie na obnizenie tempa
prognozowanego wzrostu gospodarczego. Konsekwencje trwajgcej epidemii mogg dotyczy¢ w



szczegoblnosci: spadku sprzedazy, pogorszenia sptywu naleznosci, brakéw w zaopatrzeniu, absencji
pracownikéw, ostabienia kursu waluty polskiej, fluktuacji cen towardw i surowcéw do produkcji hutniczej, a
w konsekwencji mogg mie¢ negatywny wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w roku 2020.

Grupa w trakcie swojej dtugoletniej dziatalnosci udowodnita, ze dysponuje odpowiednim doswiadczeniem i
potencjatem by ogranicza¢ wystepujace ryzyka rynkowe idazy¢ do wypetnienia wymagan odbiorcow
zaréwno z segmentu stalowego jak i segmentu budowy sieci przesytowych gazu.

Podsumowujac wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za 2019 rok musze stwierdzi¢, ze po raz kolejny
dowiedlismy, ze potrafimy skutecznie dostosowywac sie do zmian koniunktury oraz wykorzystywac
nadarzajace sie okazje rynkowe. Wzmocnieni o nowe dos$wiadczenia jestesmy gotowi w przysztosci jeszcze
skuteczniej konkurowaé¢ na rynku i podejmowac¢ nowe wyzwania. Jestem przekonany, iz zasady etyki
biznesu, do ktérych podmioty z Grupy przywigzujg szczegdlng wage, partnerskie relacje z kontrahentami
oraz silna orientacja na potrzeby klienta, beda nadal zrédtem sukcesu Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
i w kolejnych latach powieksza¢ bedg jej wartos¢ dla obecnych i przysztych akcjonariuszy.

Prezes Zarzadu, Dyrektor fﬁeqeralny
o

— >
— =

v
Jerzy Bernhard



