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I. WYBRANE DANE FINANSOWE.

WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt w tys. EUR

GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL S.A. I kwartat 2020 | | kwartat 2019 | | kwartat 2020 | | kwartat 2019
Przychody ne’tto. ze sprz.ed,azy produktéw, 365 842 340 254 83216 79 169
ustug, towardow i materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 11313 9995 2573 2326
Zysk (strata) brutto 8990 9967 2 045 2319
Zysk (strata) netto przypadajacy /() na 5536 6227 1259 1449
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Przepiyv.vy Plemezne netto z dziatalnosci 1483 31756 337 19023
operacyjnej
.Przep’fywy. p|§n|ezne netto z dziatalnosci (8 083) (525) (1839) (122)
inwestycyjnej
Ffrzepiywy.plemezne netto z dziatalnosci 25 015 (64 654) 5690 (15 044)
finansowej
Zmiana stanu srodkdw pienieznych i

. . 18 415 16 577 4189 3857
ekwiwalentow

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020 31.12.2019

Aktywa razem 1042611 942 728 229030 221376
Zobowigzania dtugoterminowe 90 593 81548 19 900 19 149
Zobowigzania krotkoterminowe 565972 482 232 124 327 113 240
Kapitat wt j kcj i
Kapitaf wiasny przypadajacy akcjonariuszom 306 042 300 506 67228 70566
jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy 1750 1750 384 411
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,32 0,36 0,07 0,08

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w
nastepujgcy sposob:

Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z zyskdw lub strat i innych catkowitych

dochoddéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz
skonsolidowanego zysku przypadajgcego na jedng akcje za pierwszy kwartat 2020r. (pierwszy
kwartat 2019r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich
kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca

pierwszego kwartatu. Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,3963 zt (1 EURO = 4,2978z1).

Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug
sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzier bilansowy. Kurs ten
wynidst na 31 marca 2020r. - 1 EURO = 4,5523 zt (na 31 grudnia 2019r. - 1 EURO = 4,2585 zt).

Dane bilansowe dotyczgce okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego 2019.

Wszystkie dane liczbowe w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie

zaznaczono inaczej.

W zwigzku z zaokraglaniem do petnych tysiecy ztotych mozliwe sg réznice prezentowanych tych

samych danych w poszczegdlnych notach w odchyleniu +/- 1.
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WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR

STALPROFIL S.A. | kwartat 2020 | | kwartat 2019 | | kwartat 2020 : | kwartat 2019
Przychody ne,tto.ze sprz.ed,azy produktéw, 176 760 138 798 40 207 32295
ustug, towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2477 4782 563 1113
Zysk (strata) brutto 3970 4668 903 1086
Zysk (strata) netto 3142 3619 715 842
Przepfyvyy Plenlqzne netto z dziatalnosci 37883 673 3617 157
operacyjnej
.Przep’rywy. pi?nieine netto z dziatalnosci (6 864) 3306 (1561) 769
inwestycyjnej
Erzepfywy_pieniqzne netto z dziatalnosci (11 150) (2 689) (2 536) (626)
finansowej
Zmlz?na stan,u srodkéw pienieznych i 19 869 1290 4519 300
ekwiwalentéw

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020 31.12.2019

Aktywa razem 478 432 475 227 105 097 111595
Zobowigzania dtugoterminowe 41817 33553 9186 7 879
Zobowigzania krotkoterminowe 207 128 203 486 45 500 47 783
Kapitat wtasny 229 487 238 188 50411 55932
Kapitat zaktadowy 1750 1750 384 411
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,18 0,21 0,04 0,05

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w

nastepujacy sposob:

e Pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z zyskéow lub strat i innych catkowitych
dochododw, jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz jednostkowego zysku
przypadajgcego na jedng akcje za pierwszy kwartat 2020r. (pierwszy kwartat 2019r.) przeliczono
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca pierwszego kwartatu. Kurs ten wynidst 1 EURO

=4,3963 zt (1 EURO = 4,2978zt).

e Pozycje dotyczgce jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowe] przeliczono wedtug
Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst
na 31 marca 2020r. - 1 EURO =4,5523 zt (na 31 grudnia 2019r. - 1 EURO = 4,2585 z1).

Dane bilansowe dotyczgce okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego 2019.

Wszystkie dane przedstawiono w tys. PLN chyba, ze wskazano inaczej.
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II. KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Na dzien Na dzien Na dzien
AKTYWA 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 297 474 290 189 274181

Rzeczowe aktywa trwate 277 452 271967 256 479

Wartosc firmy 3583 3583 3585

Inne wartosci niematerialne 307 270 404

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14752 12 879 12 444

Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 1380 1490 1269

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 745 137 652 539 572 660

Zapasy 348 167 366 345 263120

Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, 371126 276 775 285 985
w tym:

naleznosci z tytutu dostaw i ustug 343147 244 981 254 389

naleznosci z tytutu przekazanych zaliczek 12 079 14 255 13 764

rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 2709 8276 9582

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 446 2248 3167

Walutowe kontrakty terminowe - - 113

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25398 7171 20275

Aktywa razem 1042 611 942 728 846 841
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Na dzien Na dzien Na dzien
PASYWA 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Kapitat wtasny 386 046 378 948 370 848
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 000 8 000 8 000
Kapitat zapasowy 187 094 187 094 171 166
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw (398) (398) (246)
Zysk / (strata) z lat ubiegtych i roku biezacego 109 596 104 060 113592
Udziaty niekontrolujace 80 004 78 442 76 586
Zobowiazania dtugoterminowe 90 593 81548 107 846
Rezerwy 1069 1069 826
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7114 7 184 6791
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 39 157 30654 60 352
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 21802 20954 17 477
Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, 21 451 21 687 22 400
w tym:
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu otrzymanych dotacji 20 816 21048 21745
Zobowiazania krétkoterminowe 565 972 482 232 368 147
Rezerwy 6343 6873 6 909
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 157 304 138 005 74 946
Krétkoterminowa cze$é dtugoterminowych kredytow
L - - 3655
bankowych i pozyczek
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 3216 3480 2077
Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, 396 948 332356 279 836
w tym:
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 277 567 233714 150 295
zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 80 268 80932 100 195
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw 13 844 4499 1397
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu otrzymanych dotacji 930 930 930
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1755 3 674
Walutowe kontrakty terminowe 406 1515 -
Pasywa razem 1042 611 942 728 846 841
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2. Skréocone sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw Grupy

Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.01.do 01.01.do
31.03.2020 31.03.2019
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatow 365 842 340 254
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatéw 334 556 313936
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 31286 26 318
Pozostate przychody 1006 841
Koszty sprzedazy 11213 7831
Koszty ogdélnego zarzadu 9657 9250
Pozostate koszty 109 83
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11313 9 995
Przychody finansowe 693 1255
Koszty finansowe 3016 1283
Zysk / (strata) brutto 8990 9967
Podatek dochodowy 1892 2081
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 7 098 7 886
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 7 098 7 886
Przypadajgcy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 5536 6227
Udziaty niekontrolujgce 1562 1659
Pozostate dochody catkowite - -
Pozycje, ktére zostang przekwalifikowane na zyski lub straty po spetnieniu ) )
okreslonych warunkéw
Pozycje, ktdre nie zostang przekwalifikowane - -
Dochody catkowite razem 7 098 7 886
Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 5536 6227
Udziaty niekontrolujgce 1562 1659
Za okres od Za okres od
01.01.do 01.01.do
31.03.2020 31.03.2019
Zysk / (strata) na jedng akcje w PLN:
podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,32 0,36
podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,32 0,36
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3. Skrécone sprawozdanie z

przeptywoéw pienieznych Grupy Kapitatowej

STALPROFIL S.A.
. Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.01. do 01.01. do
31.03.2020 31.03.2019
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto 8990 9967
Korekty o pozycje: (7 507) 71789
Amortyzacja srodkow trwatych 3397 3061
Amortyzacja wartosci niematerialnych 75 59
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych 173 36
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1234 1070
Zysk / (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (10) (60)
Zmiana stanu rezerw (530) (2.828)
Zmiana stanu zapaséw 18179 104 962
Zmiana stanu naleznosci i rozliczerh miedzyokresowych czynnych (94 514) (24 970)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczern miedzyokresowych biernych 66 601 (8597)
Zaptacony / (zwrdcony) podatek dochodowy (2112) (944)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 1483 81756
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 64 3844
Wptywy z tytutu odsetek 2 1
Inne wptywy inwestycyjne - 41
\:{Zrizttlzr?;::ciycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 8146 4410
Inne wydatki 3 1
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (8 083) (525)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z kredytéw i pozyczek 78 072 6353
Sptata kredytow i pozyczek 50954 68912
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 854 1021
Zaptacone odsetki 1079 943
Inne wydatki 170 131
Przeptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 25015 (64 654)
:,‘-Zf::‘z::‘: r{i‘(;ir:‘;\ciﬁjszenie) stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentéow 18 415 16 577
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu 7171 3923
Zysk? /.(straty) z tytu’fu réi{nic}kurso}wycljm dgtyczace wyceny srodkow (188) (225)
pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu 25 398 20 275
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4. Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kaitat Nadwyika ze sprzedazy Kaitat Kapitat rezerwowy | Zysk / (strata) z lat ) Udzialy. Kapita’f wiasny
P akcji powyzej ich P z aktualizacji ubiegtych i roku Razem niekontrolujace ogétem
podstawowy L. . . zapasowy . o
wartosci nominalnej wyceny aktywoéw biezagcego

Saldo na dzien 01.01.2020 roku 1750 8 000 187 094 (398) 104 060 300 506 78 442 378948
Zysk / (strata) za rok obrotowy 5536 5536 1562 7 098
Saldo na dzier 31.03.2020 roku 1750 8 000 187 094 (398) 109 596 306 042 80 004 386 046
Saldo na dzien 01.01.2019 roku 1750 8 000 171 166 (246) 107 365 288 035 74 927 362 962
?ys.kl / (strfaty) aktuar{alne dotyczace rezerw na (188) (188) (188)
Swiadczenia pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi 36 36 36
z kapitatu
Podziat zysku netto 15928 (15928) - -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 16 648 16 648 5206 21854
Dywidendy (4 025) (4 025) (1691) (5716)
Saldo na dzien 31.12.2019 roku 1750 8 000 187 094 (398) 104 060 300 506 78 442 378 948
Saldo na dzien 01.01.2019 roku 1750 8000 171 166 (246) 107 365 288 035 74927 362 962
Zysk / (strata) za rok obrotowy 6227 6227 1659 7 886
Saldo na dzien 31.03.2019 roku 1750 8 000 171 166 (246) 113 592 294 262 76 586 370 848
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5. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.01. do 31.03.2020

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow na
poczatek okresu

Kwoty odwrécenia
odpisow
aktualizujacych
zapasy ujete jako
pomniejszenie tych

Kwoty odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
ujetych w okresie

Kwota odpisow
aktualizujgcych
wartosci zapasow na
koniec okresu

odpiséw w okresie Jako koszt
1 2 3 4=1-2+3
Materiaty 1317 424 - 893
Produkty w toku 221 206 70 85
Wyroby gotowe 110 - - 110
Towary 2710 321 500 2 889
RAZEM 4358 951 570 3977

W | kw. 2020 r. STALPROFIL SA dokonat 500 tys. zt odpisu wartosci zapaséow do wartosci godziwej. Odpis
wynikat ze spadku cen sprzedazy niektdrych asortymentéw wyrobdw hutniczych na przetomie Ii 1l kw. 2020.

6. Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.01. do
31.03.2020

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 17 785
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 272
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 272
naleznosc¢ gtéwna 51

naleznos¢ odsetkowa 221
pozostate naleznosci -
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 207
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 17 850
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 5820
naleznosc¢ gtéwna 4471
naleznos¢ odsetkowa 1349
pozostate naleznosci 12 030
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7. Rezerwy Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.01. do 31.03.2020

Rezerwy na
Rezerwy Rezerwy na . .
. Swiadczenia
dotyczace inne R Pozostate
A pracownicze Razem
zakonczonych naprawy i tym rezerwy
k Kt .
ontraktéow : gwarancyjne podobne
Wartosc¢ na poczatek okresu, 1 171 2055 5 645 7942
w tym:
kréotkoterminowe na poczatek 71 171 986 5 645 6873
okresu
dtugoterminowe na poczatek ) 1069 . 1069
okresu
Zwiekszenia - - 409 1048 1457
utworzone w okresie | 409 1048 1457
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 15 4 560 1408 1987
wykorzystane w ciggu roku 15 4 547 683 1249
rozwigzane ale niewykorzystane 13 725 738
Wartosc¢ na koniec okresu 56 167 1904 5285 7412
w tym:
krotk i
rotkoterminowe na 56 167 835 5285 6343
koniec okresu
dtugoterminowe na koniec 1069 ) 1069
okresu
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8. Odroczony podatek dochodowy Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

Bilans Rachunek zyskow i strat
Na dzien Na dzien Za okres od 01.01. do
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie réznice kursowe 475 114 361
wycena rzeczowych aktywow trwatych 536 555 (19)
bonifikata na towary 66 459 (393)
odszkodowania 33 33 -
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 40 51 (11)
wartos¢ srodkow trwatych w leasingu 5449 4400 1049
kontrakty dtugoterminowe 515 1572 (1057)
:(e)z::z(a):re:t;o z tytutu odroczonego podatku 7114 7184
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
naliczone odsetki 7 83 76
warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 4755 3859 (896)
ujemne réznice kursowe 175 224 49
rezerwy na przyszte koszty 3193 2 888 (305)
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 272 268 (4)
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 360 364 4
odpisy aktualizacyjne na zapasy 755 828 73
I:’iizz\;:r;l;.u.p. / koszty podatkowe w przysztych 669 1671 1002
kontrakty dtugoterminowe 2631 855 (1776)
pozostate 8 83 75
niezrealizowana marza 1695 1675 (20)
strata podatkowa mozliwa do odliczenia 151 - (151)
aktualizaFja wyceny rezerw na swiadczenia 31 31 )
pracownicze
dAL(?}/‘vc\::ol:;:;t: z tytutu odroczonego podatku 14752 12 879
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z zyskow (1943)

lub strat

Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z innych
catkowitych dochodéow
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1. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

STALPROFIL S.A.

1. Skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej STALPROFIL S.A.

Na dzien Na dzien Na dzien
AKTYWA 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 158 599 163 425 168 175
Rzeczowe aktywa trwate 106 059 99 846 92 220
Inne wartosci niematerialne 40 54 81
Dtugoterminowe aktywa finansowe 44 343 56 187 69 415
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7413 6578 6158
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 744 760 301
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 319833 311 802 253 841
Zapasy 127 273 139 340 138 547
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, 171 146 168 921 110 109
w tym:
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 148 950 143 058 97 365
naleznosci z tytutu przekazanych zaliczek 12 066 14 255 -
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 2709 8276 9582
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 1802 2433
Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 6 6
Walutowe kontrakty terminowe - - 10
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21408 1733 2736
Aktywa razem 478 432 475 227 422 016
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Na dzien Na dzien Na dzien
PASYWA 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Kapitat wtasny 229 487 238 188 247 841
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 000 8 000 8 000
Kapitat zapasowy 187 094 187 094 171 166
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw 14 361 26 204 39334
Zysk / (strata) z lat ubiegtych i roku biezacego 18 282 15 140 27 591
Zobowiazania dtugoterminowe 41 817 33553 66 385
Rezerwy 734 734 585
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4368 5316 4914
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 23 506 15333 48 905
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 12574 11531 11327
Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 635 639 654
Zobowigzania krétkoterminowe 207 128 203 486 107 790
Rezerwy 1771 1883 4777
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 10189 27 447 4247
Krétkoterminowa czes¢ dtugoterminowych kredytéw
L - - 3442
bankowych i pozyczek
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 2017 2375 1385
Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, 192 139 171781 93939
w tym:
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 104 484 98 815 66 599
zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 60 660 60 665 19 049
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 13 844 4499 1397
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 964 - -
Walutowe kontrakty terminowe 48 - -
Pasywa razem 478 432 475 227 422 016
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2. Skrocone sprawozdanie z zyskow lub strat
STALPROFIL S.A.

i innych catkowitych dochodow

Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.01. do 01.01. do
31.03.2020 31.03.2019
Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towaréw i materiatow 176 760 138 798
Koszty sprzedanych produktow, ustug, towaréw i materiatéw 164 676 125 275
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 12 084 13523
Pozostate przychody 312 514
Koszty sprzedazy 5495 5036
Koszty ogdlnego zarzadu 4361 4153
Pozostate koszty 63 66
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2477 4782
Przychody finansowe 1973 440
Koszty finansowe 480 554
Zysk / (strata) brutto 3970 4668
Podatek dochodowy 828 1049
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 3142 3619
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 3142 3619
Pozostate dochody catkowite (11 843) 8883
Pozy?je, ktére zostan’a przekwalifikowane na zyski lub straty po spetnieniu (11 843) 3883
okreslonych warunkow:
ZyS]kI / (straty? z tytutu aktualizacji wyceny aktywow (akcje i udziaty w (11 843) 3883
spotkach zaleznych)
Pozycje, ktdre nie zostang przekwalifikowane - -
Dochody catkowite razem (8 701) 12 502
Za okres od Za okres od
01.01. do 01.01. do
31.03.2020 31.03.2019
Zysk / (strata) na jedng akcje w PLN:
podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,18 0,21
podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,18 0,21
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3. Skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych STALPROFIL S.A.

. Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.01.do 01.01. do
31.03.2020 31.03.2019
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto 3970 4668
Korekty o pozycje: 33913 (3 995)
Amortyzacja srodkow trwatych 1516 1336
Amortyzacja wartosci niematerialnych 14 20
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 1337 (34)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 349 478
Zysk / (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (5) (18)
Zmiana stanu rezerw (112) (2 649)
Zmiana stanu zapaséw 12 067 14003
Zmiana stanu naleznosci i rozliczerh miedzyokresowych czynnych (2 482) 18 346
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczert miedzyokresowych biernych 22904 (34 977)
Zaptacony / (zwrdcony) podatek dochodowy (1675) (500)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 37883 673
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 5 3767
Wptywy z tytutu odsetek 20 17
Inne wptywy inwestycyjne - 41
\r:\i/giaattlgr?;::;ycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 6 386 518
Inne wydatki 3 1
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (6 864) 3306
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z kredytéw i pozyczek 17131 4455
Sptata kredytow i pozyczek 27 305 5839
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 594 808
Zaptacone odsetki 268 440
Inne wydatki 114 57
Przeptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (11 150) (2 689)
::,f:;:f:: l{it(azir:‘;\ciﬁjszenie) stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentéw 19 869 1290
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu 1733 1454
Zysk? /.(straty) z tytu’fu rc’)i{nic}ku rso}wycf_m dgtyczace wyceny srodkow (194) (8)
pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu 21408 2736
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4. Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym STALPROFIL S.A.

Kapitat Nadwyzka ze sprzedazy Kapitat Kapitat rezerwowy z | Zysk / (strata) z lat
o dstgwow akcji powyzej ich 2a apsow aktualizacji wyceny ubiegtych i roku Razem
P v wartosci nominalnej P v aktywow biezacego
Saldo na dzieri 01.01.2020 roku 1750 8 000 187 094 26 204 15 140 238 188
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywow
(akcje i udziaty w spétkach zaleznych) (11 843) (11 843)
Zysk / (strata) za rok obrotowy 3142 3142
Saldo na dzier 31.03.2020 roku 1750 8 000 187 094 14 361 18 282 229 487
Saldo na dzieri 01.01.2019 roku 1750 8 000 171166 30451 23972 235339
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywow
(akcje i udziaty w spdtkach zaleznych) (4 145) (4 145)
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczgce rezerw na (125) (125)
Swiadczenia pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami 23 23
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 15928 (15 928) -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 11121 11121
Dywidendy (4 025) (4 025)
Saldo na dzien 31.12.2019 roku 1750 8 000 187 094 26 204 15 140 238 188
Saldo na dzien 01.01.2019 roku 1750 8 000 171 166 30451 23972 235 339
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw 3883 3883
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Zysk / (strata) za rok obrotowy 3619 3619
Saldo na dzien 31.03.2019 roku 1750 8 000 171 166 39334 27 591 247 841
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5. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.01. do 31.03.2020

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow na
poczatek okresu

Kwoty odwrécenia
odpisow
aktualizujacych
zapasy ujete jako
pomniejszenie tych

Kwoty odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
ujetych w okresie

Kwota odpisow
aktualizujgcych
wartosci zapasow na
koniec okresu

odpiséw w okresie Jako koszt
1 2 3 4=1-2+3
Materiaty 524 - - 524
Towary 2710 321 500 2 889
RAZEM 3234 321 500 3413

W | kw. 2020 r. STALPROFIL SA dokonat 500 tys. zt odpisu wartosci zapasow do wartosci godziwej. Odpis
wynikat ze spadku cen sprzedazy niektdrych asortymentéw wyrobdw hutniczych na przetomie Ii Il kw. 2020.

6. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.01. do

31.03.2020
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 15 620
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 134
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 134
naleznosc¢ gtéwna 34
naleznos¢ odsetkowa 100
pozostate -
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 152
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 15 602
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 3880
naleznos¢ gtéwna 3260
naleznos¢ odsetkowa 620
pozostate 11722
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7. Rezerwy STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.01. do 31.03.2020

Rezerwy na
Rezerwy Rezerwy na . .
. Swiadczenia
dotyczace inne R Pozostate
A pracownicze Razem
zakonczonych naprawy i tym rezerwy
k Kt .

ontraktéow : gwarancyjne podobne
Wartosc¢ na poczatek okresu, 1 171 1433 942 2617
w tym:
kréotkoterminowe na poczatek 71 171 699 942 1883
okresu
dtugoterminowe na poczatek ) ) 734 . 734
okresu
Zwiekszenia - - 318 13 331
utv.vorzong w ok.re.5|e| ) ) 318 13 331
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 15 4 274 150 443
wykorzystane w ciggu roku 15 4 274 150 443
rozwigzane ale niewykorzystane - - - - -
Wartos¢ na koniec okresu, 56 167 1477 805 2505
w tym:

krotkoterminowe na koniec 56 167 743 305 1771
okresu
dtugoterminowe na koniec ) ) 734 ) 734
okresu
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8. Odroczony podatek dochodowy STALPROFIL S.A.

Bilans Rat,:hu'nek
zyskow i strat
Na dzien Na dzien Zg:gfsdzd
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie réznice kursowe 475 113 362
wycena rzeczowych aktywow trwatych 132 148 (16)
bonifikata na towary 66 459 (393)
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 1 1 -
wartosc srodkéw trwatych w leasingu 3179 3023 156
kontrakty dtugoterminowe 515 1572 (1057)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4368 5316
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
naliczone odsetki 1 2 1
wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu 2773 2642 (131)
ujemne rdéznice kursowe 174 224 50
rezerwy na przyszte koszty 294 302 8
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 229 225 (4)
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 90 98 8
odpisy aktualizacyjne na zapasy 648 614 (34)
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w przysztych okresach/ 513 1510 997
kontrakty dtugoterminowe 2631 855 (1776)
pozostate - 46 46
aktualizacja wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze 60 60 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7413 6578

Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku (1783)

dochodowego wykazane w sprawozdaniu z zyskow lub strat

Obciazenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z innych
catkowitych dochodéw
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V. INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU,
W TYM O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD.

1. Opis wazniejszych, stosowanych zasad rachunkowosci.

Raport zostat przygotowany w sposéb zapewniajgcy poréwnywalnos¢ danych finansowych.
Skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spdtki STALPROFIL S.A. i wszystkich
jej jednostek zaleinych zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unie Europejskg, w tym ze szczegdlnym
uwzglednieniem MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz w zakresie wymaganym
przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych... (Dz. U. z dnia 20 kwietnia
2018 poz. 757) i obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 r. i okres poréwnywalny od 1
stycznia do 31 marca 2019 .

Prezentowane srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim
wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejska i przedstawia rzetelnie sytuacje finansows i
majatkowg Grupy na dzien 31 marca 2020 r. i 31 marca 2019 r., wyniki jej dziatalnosci oraz
przeptywy pieniezne za okres od dnia 01.01.2020r. do 31.03.2020r. i od 01.01.2019r. do
31.03.2019r.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego szczegétowo opisane zostaty w raporcie
STALPROFILS.A. za rok 2019. Zasady te nie ulegty zmianie w stosunku do opisanych w w/w raporcie,
a takze w stosunku do zasad stosowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

2. Zmiana w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu ich wykorzystania.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywdw finansowych w wyniku
zmiany celu ich wykorzystania.

3. Korekty btedéw poprzednich okreséw.

W poprzednich okresach sprawozdawczych nie wystgpity bfedy, ktére podlegatyby korekcie
w okresie objetym niniejszym raportem.

4. Wptyw pandemii COVID-19 na skonsolidowane $rédroczne skrocone sprawozdanie
finansowe.

Wptyw pandemii COVID-19 na dziatalno$é Grupy STALPROFIL

W zwigzku z globalnym rozprzestrzenianiem sie koronawirusa COVID-19, Zarzad STALPROFIL SA
i zarzady poszczegdlnych spodtek Grupy na biezgco monitorujg sytuacje gospodarczg i potencjalny
negatywny wplyw wirusa na Grupe Kapitatowa Stalprofil S.A. W zwigzku z dziatalnoscig Grupy
Stalprofil SA na rynku krajowym i zagranicznym, na Grupe wptywa rozwdj pandemii na obu tych
rynkach.

Na dzien publikacji niniejszego raportu pandemia nie ma istotnego wptywu na dziatalnosci Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Zarzad STALPROFIL SA oraz zarzady spotek Grupy nie widzg zagrozenia dla kontynuowania
dziatalnosci przez poszczegdlne spoétki Grupy przez kolejne 12 msc.

Przedtuzajgce sie oddziatywanie pandemii na gospodarke moze pogorszy¢ sytuacje na rynku, co
moze spowodowacd negatywne skutki finansowe i organizacyjne w Grupie Kapitatowej STALPROFIL
S.A. w przysztosci.

Wg Spotki czynniki, ktére w przypadku ich materializacji, mogg mie¢ negatywny wptyw na wyniki

finansowe Grupy w perspektywie kolejnych miesiecy, na chwile obecna to:
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e ograniczenia w przeptywach gotéwkowych i zatory ptatnicze w catym faricuchu odbiorcéw,

ostabienie popytu,

spadek cen sprzedazy,

brak zachowania ciggtosci w taricuchach dostaw,

inne trudne do przewidzenia zdarzenia ("sita wyzsza"),

e w przypadku ,drugiej fali pandemii”: absencja pracownikdw oraz ograniczenia
wprowadzane przez administracje panstwowg lub instytucje unijne.

Powyzsza ocena zostata dokonana zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzgd STALPROFIL SA i zarzagddéw
poszczegdblnych spétek Grupy, na dzien publikacji niniejszego raportu. Rzeczywista skala przysztych
skutkédw pandemii COVID-19 i ich wptywu na dziatalno$¢ Grupy jest obecnie nieznana i niemozliwa
do oszacowania oraz uzalezniona od czynnikéw, ktére pozostajg poza kontrolg Grupy i podlegajg
dynamicznym zmianom. W zwigzku z powyiszym, obecnie nie jest mozliwe jednoznaczne
okreslenie, jaki wptyw bedzie miata pandemia COVID-19 na dziatalnos$¢ oraz sytuacje i wyniki
finansowe Grupy STALPROFIL SA. Przy czym wptyw pandemii na sytuacje poszczegdlnych spdtek
Grupy jest inny.

Segment infrastruktury:

Na dzien publikacji niniejszego raportu segment infrastruktury nie zostat w sposdb istotny dotkniety
skutkami pandemii, a realizacja zawartych przez spétki Grupy umdw nie jest zagrozona.

Segment infrastruktury ma w znaczacym stopniu wypetniony portfel zaméwien do korica 2020 r.
W tym segmencie Grupa nie przewiduje do korica br. utrudnienia sprzedazy lub ostabienia popytu
w zwigzku z pandemiga. Realizacja przez Grupe kontraktéw na dostawy rur i na budowe gazociggdéw
przebiega zgodnie z harmonogramami i budzetami. W obszarze dostaw rur izolowanych wystgpity
przejSciowe utrudnienia w ciggtosci dostaw. Grupa ulokowata cze$¢ zamowien u alternatywnych
dostawcow. Natomiast obszar budowy gazociggdw nie odczut skutkéow pandemii. Realizacja
kontraktéw przebiega zgodnie z harmonogramem. Takze po stronie podwykonawcdédw nie wystgpity
istotne komplikacje.

Grupa zamierza przystepowaé w biezgcym roku do kolejnych przetargow na dostawy rur
i na budowe gazociggdéw.

Jednakze w przypadku przedtuzania sie zamrozenia gospodarki europejskiej w zwigzku z pandemig,
istnieje ryzyko utrzymania ciggtosci dostaw materiatdw i zapewnienia terminowosci dostaw
oferowanych wyrobdédw. Obecnie Grupa nie jest w stanie oszacowaé skutkéw finansowych
ewentualnych opdZnien na wyniki finansowe z uwagi na duzg niepewnos¢ co do dalszego rozwoju
sytuacji. Biorac jednak pod uwage fakt, iz gospodarki - zaréwno krajowa jak i innych krajow
Europejskich - przechodza juz kolejne etapy odmrazania, mozna przyja¢, iz ryzyko wptywu pandemii
na ewentualne negatywne skutki finansowe i organizacyjne w Grupie Kapitatowe] Stalprofil SA
oddala sie.

Pandemia nie wymusita w segmencie infrastruktury istotnych zmian w organizacji pracy zaréwno
w zakresie produkcyjnym jak i administracyjnym.

Segment stalowy:

Segment stalowy, w obszarze produkcji (spétka Kolb) posiada w znacznym stopniu wypetniony
portfel zamowien do konica 2020 r. Zakonczona w lutym br. inwestycja polegajgca na rozbudowie
nowoczesnego zaplecza produkcyjnego, pozwolita Grupie pozyska¢ zamodwienia na rynku
zagranicznym o lepszej rentownosci, od zamdwien realizowanych wczesniej na rynku krajowym. W
tym obszarze wystgpity przejsciowe utrudnienia w zwigzku z przypadkami zarazenia COVID-19,
jednak nie zaburzyto to termindw i budzetow realizacji zamowien. Nie mozna jednak wykluczy¢ w
przysztosci nietypowych zdarzen i zachowan odbiorcow, powodowanych sytuacjg gospodarczg
i wystepowaniem np. ,sity wyiszej” w skutek pandemii, co moze mie¢ wptyw na wolumen

zamowien i ceny sprzedazy w tym obszarze segmentu.
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Wieksza niepewnosé dotyczy popytu i poziomu cen w segmencie stalowym, w obszarze handlu
wyrobami hutniczymi. Po okresie $rednio umiarkowanej sprzedazy i stabilizacji cen wyrobdéw
dtugich w 1kw. 2020, od kwietnia br. zaobserwowano ostabienie popytu i obnizenie cen na rynku.
Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, brak jest jednak aktualnych prognoz, ktére pozwolity
by oceni¢, jak popyt i ceny moga ksztattowac sie w okresie kolejnych 12 msc. Nie mozna wykluczyé
dalszego ostabienia sie popytu, ktédre moze wptynagé na ceny wyrobédw hutniczych na rynku.
Wielkos$¢ popytu i poziom cen w najblizszych miesigcach bedg uzaleznione m.in. od:

e poziomu aktywnosci gospodarczej w sektorach zuzywajacych stal (przemyst maszynowy,
budownictwo, AGD, branza motoryzacyjna, inne branze zuzywajace stal);

e poziomu aktywnosci inwestycyjnej sektora prywatnego i panstwowego (w tym w zakresie
infrastruktury) na rynku krajowym i europejskim;

e sposobu, w jakim globalny taicuch dostaw dopasuje ceny i koszty do nizszego popytu.

W zwigzku z obecng sytuacjg gospodarczg, niepewnoscig popytu i podazy, Grupa na biezgco
analizuje dostepne dane oraz informacje o otoczeniu rynkowym w kontekscie wptywu pandemii na
biezacg dziatalnosé, jak i perspektywy Grupy w segmencie stalowym.

Ponizej zaprezentowano wptyw pandemii koronawirusa na wybrane obszary dziatalnosci Grupy.
Dziatania podjete przez Grupe w zwigzku z pandemia COVID-19

Od momentu wybuchu pandemii, STALPROFIL SA oraz spoétki z Grupy podejmujg szereg dziatan
w celu zapobiegania i ograniczenia rozprzestrzeniania sie COVID-19 ws$réd pracownikow
i kooperantéw oraz w celu utrzymania ciggtosci dziatania m.in.:

— wprowadzono szereg nowych procedur i wytycznych w zakresie ruchu osobowego
i materiatowego, w szczegdlnosci polegajgce na minimalizacji kontaktow bezposrednich
i wprowadzenia kontroli temperatury pracownikéw produkcyjnych; tam, gdzie to mozliwe,
zapewniono pracownikom mozliwos¢ pracy zdalnej; wprowadzono dystansowanie
pracownikéw pracujgcych stacjonarnie poprzez rozproszenie oraz zmiane organizacji czasu
pracy pozwalajacg na niespotykanie sie ze sobg pracownikéw produkcyjnych pracujgcych
na réznych zmianach; wprowadzono procedury zabezpieczajgce dostepnosc kluczowego
personelu spétek Grupy,

— zalecono ograniczenie wyjazddw stuzbowych i uczestnictwa w spotkaniach stuzbowych, a w
zamian korzystanie ze Srodkéw przekazu takich jak telefony, komunikatory internetowe,
wideokonferencje,

— ograniczono dostep 0sdb z zewnatrz do obiektow spétek Grupy,

— wyposazono pracownikow w srodki ochrony (maski ochronne, rekawiczki) i Srodki
dezynfekcyjne oraz wprowadzono procedury higieniczno-sanitarne i odkazajace.

Grupa szacuje, ze catkowity koszt opisanych powyzej dziatan, od momentu wybuchu pandemii do
momentu publikacji niniejszego sprawozdania, nie byt znaczacy dla Grupy.

Na dzien publikacji niniejszego raportu spotki Grupy nie wystgpity o udzielenie pomocy publicznej
w zwigzku z pandemis.

Analiza wptywu zmiany sytuacji gospodarczej na wycene innych aktywodw i zobowigzan Grupy

Odpisy wartosci zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania

Zamrozenie gospodarki spowodowane pandemig doprowadzito do ostabienia popytu na wyroby
hutnicze. Stabszy popyt doprowadzit do obnizenia cen niektorych asortymentéw wyrobow
hutniczych po dniu bilansowym tj. 31.03.2020. Spadek cen wptynat na koniecznos¢ rozpoznania
przez Grupe w segmencie stalowym odpisu w wysokosci 499,8 tys. zt, aktualizujgcego wartosé
zapasow wyrobdéw hutniczych na dzien 31.03.2020 do poziomu wartosci netto mozliwej do

uzyskania.
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W pozostatych obszarach dziatalnosci Grupy nie byto potrzeby dokonywania odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ zapasow.

Ocena oczekiwanej straty kredytowej ECL

Grupa dokonata analizy wptywu pandemii koronawirusa na kalkulacje oczekiwanych strat
kredytowych pod katem potencjalnej koniecznosci modyfikacji przyjetych zatozen
w dokonywanych szacunkach i uwzglednienia dodatkowego elementu ryzyka zwigzanego z obecng
sytuacjg gospodarczg oraz prognozami na przysztosc.

W segmencie infrastruktury Grupa nie spodziewa sie pogorszenia sptywu naleznosci w zwigzku
z pandemia.

W segmencie stalowym obecna sytuacja gospodarcza moze spowodowaé pogorszenie sptywu
naleznosci w przysztosci. Natomiast na dzie sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Grupa nie
odnotowata istotnego pogorszenia sptywu naleznosci handlowych. Grupa spodziewa sie, ze
sptacalnos¢ naleznosci wykazanych w bilansie na dzien 31.03.2020 roku (ktérych termin
wymagalnosci przypada w najblizszych tygodniach), pozostanie na niezmienionym istotnie
poziomie. Ponadto naleznosci od podmiotéw, ktére mogg by¢ obarczone najwiekszym ryzykiem
niesptacalnosci w krétkim okresie czasu, sg objete ubezpieczeniem lub zabezpieczeniem.

Grupa liczy réwniez na to, ze wdrazane przez Rzad dziatania w zakresie pomocy przedsiebiorcom
w ramach tzw. ,tarczy antykryzysowej" dodatkowo przyczynig sie do zmniejszenia potencjalnych
problemdéw z ptynnoscia dla czesci klientdw, ktdrzy w najwiekszym stopniu mogg odczuc negatywne
skutki przejsciowego zmniejszenia popytu w zwigzku z pandemia.

Na bazie przeprowadzonej analizy aktualnego sptywu naleznosci i poziomu ich przeterminowania
oraz biorgc pod uwage powyzsze argumenty, jak rowniez fakt, ze ze wzgledu na stosunkowo krotki
okres trwania pandemii, brak jest obecnie dostepnych, wiarygodnych danych, na bazie ktérych
Grupa mogtaby oszacowac¢ dodatkowy element ryzyka sptat naleznosci w nadchodzacej przysztosci,
Grupa nie zidentyfikowata przestanek do zmodyfikowania zatozen przyjetych do oceny oczekiwanej
straty kredytowej na dzien 31.03.2020 roku.

Grupa na biezgco analizuje sytuacje na rynkach oraz sptywajgce sygnaty od kontrahentéw moggace
Swiadczy¢ o pogorszeniu sytuacji finansowe] i w razie koniecznosci dokona aktualizacji przyjetych
szacunkow do kalkulacji ECL na potrzeby sporzadzenia pétrocznego sprawozdania finansowego.

Ocena wartosci aktywow finansowych oraz aktywow niefinansowych

Wybuch pandemii COVID-19 nie spowodowat istotnych zmian warunkéw prowadzenia dziatalnosci
i sytuacji gospodarczej Grupy, w zwigzku z czym nie nastgpita utrata wartosci aktywow trwatych
Grupy, a zatem aktualnie nie ma przestanek do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci
aktywow niefinansowych i finansowych Grupy na 31.03.2020 r.

Sytuacja ptynnosciowa Grupy

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja finansowa Grupy jest
stabilna.

Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy netto wzrosto 0 9,6% tj. 0 36,1 min zt w stosunku do stanu
z konca 2019 roku, co wynikato ze skali dziatalnosci Grupy i zwigzanego z tym wzrostu poziomu
naleznosci handlowych, wiekszego od wzrostu zobowigzan handlowych.

Na chwile obecng Grupa ocenia, ze posiada wystarczajgce zrddta finansowania dziatalnosci
operacyjnej i inwestycyjnej.

Na moment sporzadzenia niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki Grupy nie naruszyty warunkéw uméw kredytowych i leasingowych, jak réwniez
Grupa nie identyfikuje istotnych ryzyk zwigzanych z potencjalnym ztamaniem warunkdéw

podpisanych uméw kredytowych i uméw leasingowych.
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Grupa podejmuje dziatania optymalizacyjne oraz dazy do utrzymania bezpiecznego poziomu dfugu
netto i dotrzymania kowenantéw finansowych.

Inne szacunki ksiegowe

Na moment sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupa nie identyfikuje zadnych istotnych ryzyk zwigzanych z potencjalnym ztamaniem
warunkéw podpisanych uméw z odbiorcami i dostawcami w wyniku zmiany sytuacji gospodarczej.

V. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w | kwartale 2020 r.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. nie odczuwata znaczacego wptywu
czynnikéw o charakterze sezonowym lub cyklicznym na wyniki. Potencjalny wptyw sezonowosci na
dziatalno$¢ Grupy w poszczegdlnych segmentach przedstawia sie nastepujaco:

a) Segment handlu, przetwdrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym

Powszechnie sezonowos$¢ nie wywiera znaczacego wptywu na wyniki sprzedazy wyrobdw
hutniczych, ktérymi handluje Grupa. Spadek sprzedazy moze wystepowad w przypadku wyjgtkowo
ostrych zim, powodujgcych utrudnienia logistyczne, problemy z montazem konstrukcji stalowych,
spadek tempa produkcji budowlanej itp.

W zakresie dziatalnosci Grupy zwigzanej z dostawami konstrukcji stalowych na rzecz branzy
budowlanej, nizszy poziom sprzedazy moze wystepowa¢ w miesigcach zimowych. Nie obserwuje
sie natomiast sezonowos$ci w zakresie dostaw konstrukcji maszynowych. W zwigzku ze
zwiekszaniem zaangazowania Grupy w ten obszar dziatalnosci, ryzyko sezonowosci w produkcji
konstrukcji stalowych ulega stopniowemu ograniczeniu.

b) Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediow

We wczesniejszych latach dziatalnos$ci podobnie jak wiekszos¢ firm dziatajgcych jako dostawcy na
rynku débr inwestycyjnych budowlanych podmioty z Grupy wykazywaty sezonowosé¢ sprzedazy,
ktora charakteryzowata sie generowaniem wiekszej czesci przychoddéw w okresie Il 1I1i IV kwartatu.
Sezonowos$¢ uzalezniona byta od warunkéw atmosferycznych oraz harmonogramdéw robdt
wynikajgcych z uwarunkowan technologicznych, ktére powoduja, ze wiekszos¢ odbiorcow realizuje
swoje zadania inwestycyjne od kwietnia do grudnia. Od kilku jednak lat obserwuje sie na rynku
znacznie mniejszg sezonowos$¢ prowadzonej dziatalnosci. Jest to zwigzane z przyjetymi z
wyprzedzeniem przez odbiorcdw planami zwigzanymi z realizacjg projektéw oraz stosunkowo
tagodnymi zimami.

Obecnie dostawy rur gazowych, gtéwnie dla OGP Gaz-System S.A., wynikajg z harmonogramoéw
przetargdw, a nastepnie z harmonogramdw dostaw rur, okreslanych z gory przez OGP Gaz-System
S.A.

Natomiast sezonowos$¢ moze by¢ zauwazalna w przypadku ostrych zim, w obszarze budowy sieci
przesytowych gazu, gdyz w okresie bardzo trudnych warunkéw atmosferycznych moze nastgpic
spadek natezenia robot budowlanych, co moze negatywnie wptywaé na wyniki segmentu.
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2. Informacje o istotnych transakcjach nabyciai sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych oraz istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych.

3. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg
istotny wpltyw na wartos$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki.

Wptyw pandemii COVID-19 na dziatalnos¢ Grupy opisano w pkt. IV.4 powyzej.

Zmiany w pozycji ,,Zyski i straty z tytutu wyceny aktywow finansowych” wykazane w Sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw STALPROFIL S.A. za | kw. 2020 r., sg skutkiem aktualizacji wyceny rynkowej
akcji IZOSTAL S.A., notowanych na GPW w Warszawie. Wartos¢ godziwa akcji IZOSTAL S.A. ustalana
jest w oparciu o notowania rynkowe na dziei bilansowy. Na dzien 31 marca 2020 r. wartos¢
gietdowa akcji IZOSTAL S.A. byta nizsza o ok. 22% od wartosci na dzien 31 grudnia 2019 r., co
znalazto swoje odzwierciedlenie w wycenie wartosci godziwej pakietu akcji, przedstawionej
w Tabeli 1 (wartos¢ rynkowa akcji IZOSTAL pomiedzy 31.03.2020 a 19.05.2020 wzrasta o +22%).

Wartos$¢é godziwa udziatéw STALPROFIL S.A. w spdtce STF DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0., zostata ustalona
w wysokosci rownej ich cenie nabycia. Ich wartos¢ nie byta poddawana wycenie na koniec
| kwartatu 2020 r. z uwagi na: (a) niewielkg wartos¢ pakietu udziatéow, (b) pozytywne wyniki spotki,
nieuzasadniajgce koniecznosci przeprowadzania testu na utrate wartosci.

Spoétka dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne przestanki zmiany
wartosci godziwej kazdego z aktywoéw, badz grupy aktywoéw finansowych. Natomiast na koniec roku
obrotowego, w uzasadnionych przypadkach, Spétka dokonuje testu na utrate wartosci godziwe;j
aktywow lub ponownie je wycenia.

Na dzien sporzadzenia nin. raportu nie bylo podstaw do dokonania testu na utrate wartosci
aktywow finansowych i dokonywania odpisow.

Tabela 1 Zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych STALPROFIL S.A.

Wartosc¢ godziwa Wartosc¢ godziwa
Aktywa finansowe aktywow aktywow Zmiana
na 31.03.2020 na 31.12.2019
1 2 3=1-2 4=(1-2)/2
akcje IZOSTAL S.A. 42 241 54 085 (11 844) -22%
zfioz.ia’fy w STF DYSTRYBUCJA Sp. z 102 102 0 0%

4. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie istotnych postanowien umow kredytu lub
pozyczki, ktdrych strong jest STALPROFIL S.A., bad? jej spotki zalezne. Spétki z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. na biezgco dokonujg sptaty kredytow i pozyczek, zgodnie z obowigzujgcymi
umowami.

5. Emisje, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity emisje, wykup, spfata nieudziatowych i kapitatowych

papieréw wartosciowych emitenta.
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6. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda.

Rada Nadzorcza Spétki w dniu 17 kwietnia 2020 r. pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu
STALPROFILS.A., a tym samym podjeta uchwate w sprawie zaopiniowania wniosku do Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia STALPROFIL S.A., o przeznaczenie zysku netto Spétki za rok 2019 w kwocie
11 120 698,25 zt w catosci na kapitat zapasowy Spotki.

W ocenie Zarzadu jak i Rady Nadzorczej, przeznaczenie na kapitat zapasowy 100% ogdlnej sumy
zysku bilansowego za rok 2019 powiekszy warto$¢ kapitatow wiasnych Spétki, a tym samym
zwiekszy bezpieczenstwo finansowe Spdtki  w  obliczu  spowolnienia  gospodarczego
spowodowanego epidemig COVID-19 - koronawirusa.

Na dzien publikacji sprawozdania, Zwyczajne Walne Zgromadzenie STALPROFIL S.A. jeszcze nie
odbyto sie.

Rada Nadzorcza IZOSTAL S.A. pozytywnie zaopiniowata propozycje Zarzadu Spétki dotyczaca
podziatu zysku za rok 2019, w tym przeznaczenia na dywidende dla akcjonariuszy Spétki kwoty
3601 840,00 zt, co daje 0,11 zt dywidendy na kazdg akcje. Propozycja dotyczy objecia dywidendg
wszystkich akcji wyemitowanych przez IZOSTAL S.A. wilosci 32 744 000 sztuk. Proponowany termin
ustalenia prawa do dywidendy to 24 lipca 2020 r., natomiast termin wyptaty dywidendy okreslono
na 12 sierpnia 2020r. Na dzien publikacji sprawozdania, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
IZOSTAL S.A. jeszcze nie odbyto sie. Jezeli Walne Zgromadzenie przychyli sie do propozycji Zarzadu
IZOSTAL S.A., wowczas na akcje posiadane przez STALPROFIL S.A. bedzie przypadato facznie
2 171 290 zt dywidendy.

7. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Informacje na temat udzielonych poreczen i gwarancji przez podmioty z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A., wg stanu na 31.03.2020 r., zawarte sg w punkcie VI.6.

Informacje na temat wartosci roszczern sgdowych wobec podmiotéw z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. wg stanu na 31.03.2020 r., przedstawiono w punkcie VI.7.

Tabela 2 ponizej przedstawia tgczng wartos¢ zabezpieczenn ustanowionych na aktywach spétek
Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., wg stanu na dzier 31.03.2020 r.

Tabela 2 taczna wartos¢ zabezpieczen ustanowionych na aktywach Grupy Kapitatowej STALPROFIL

Na dzien Na dzien
Rodzaj zabezpieczenia 31.03.2020 31.12.2019 Zmiana
(tys. zi) (tys. zt)
Hipoteki 278 524 278524 -
Zastaw na Srodkach trwatych 2536 3079 (543)
Zastaw na zapasach 178 768 178 779 (11)
Cesje wierzytelnosci handlowych 481924 426733 55191
Powigzane z ww. zabezpieczeniami przelewy wierzytelnosci zumoéw ubezpieczenia majatku
Przelew wierzytelnosci z umoéw ubezpieczenia budynkéw 155984 147 947 8037
Przelew wierzytelnosci z umoéw ubezpieczenia maszyn i urzadzen 3274 3793 (519)
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia zapasow 32500 32500 -
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W | kwartale 2020 roku zmiana wartosci zabezpieczen dotyczyta przede wszystkim zwiekszenia
wartosci:

e cesji wierzytelnosci handlowych —spétka IZOSTAL S.A. dokonata cesji swoich wierzytelnosci
od OGP Gaz — System S.A. kolejnych kontraktéw na dostawy rur izolowanych do przesytu
gazu. Cesji dokonano na zabezpieczenie limitéw kredytowych;

e przelewu wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia budynkdw — wartos¢ budynkdow spotki
KOLB Sp. z o.0. wzrosta o warto$s¢ nowe] hali produkcyjnej oddanej do uzytkowania
w | kwartale 2020 .

Pozostate zmiany wartosci zabezpieczen wynikajg z zabezpieczen kredytowych i ich zmian
w nastepstwie podpisanych umoéw kredytowych na finansowanie dziatalnosci przez Spétki nalezgce
do Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

8. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptyngé
na przyszte wyniki finansowe.

Po dniu, na ktdéry sporzadzono sprawozdanie finansowe Grupy, nie nastgpity istotne zdarzenia,
ktdre nie zostaty ujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczgcy sposob wptyngé na przyszte
wyniki finansowe.

Oprdcz obserwowanego po dniu bilansowym wptywu skutkéw trwajgcej pandemii COVID-19 na
dziatalno$¢ Grupy, (ktére zostaty opisane w punkcie 1IV.4), jedynym istotnym zdarzeniem, ktore
miato miejsce po dniu bilansowym, lecz ktére w ocenie Zarzgdu nie powinno w sposob istotny
wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy, byto wstrzymanie w dniu 2 kwietnia 2020 roku pracy
na Sktadzie Handlowym STALPROFIL S.A. w Katowicach.

Zatrzymanie pracy Sktadu odbyto sie w zwigzku z faktem, iz potwierdzone zostaty dwa przypadki
zakazenia COVID-19, przy podwyzszonej absencji chorobowej wsréd pracownikéw Sktadu. Zarzad
STALPROFIL S.A., dazgc do wyeliminowania ryzyka rozprzestrzenia sie koronawirusa wsrdd
pracownikéw Spétki, podjat decyzje o czasowym zawieszeniu pracy w/w Sktadu i przekierowaniu
zamoéwien do realizacji przez drugi Sktad Handlowy Spétki zlokalizowany w Dgbrowie Gérniczej.

Wedtug danych za rok 2019, Spétka za posrednictwem Sktadu Handlowego w Katowicach
zrealizowata okoto 23% swoich tacznych przychodéw ze sprzedazy. Zgodnie z szacunkiem Zarzadu,
dzieki podjetym dziataniom, ubytek przychodéw Spoétki z powodu zatrzymania pracy Sktadu w
Katowicach nie powinien jednak mie¢ znaczgcego wptywu na faczne przychody Grupy oraz
wykazany przez nig wynik finansowy za Il kwartat 2020 r. Do ograniczenia wptywu zatrzymania
pracy sktadu na wyniki Spétki i Grupy Kapitatowej przyczynity sie nastepujgce czynniki i okolicznosci:

e nastgpito przejecie zdecydowanej czesci zamdwien realizowanych dotychczas na Sktadzie
handlowym w Katowicach przez drugi sktad Spotki zlokalizowany w Dabrowie Gdérniczej,

e nastgpito stosunkowo szybkie przywrdcenie pracy Sktadu do petnych zdolnosci
przetadunkowych (14 kwietnia 2020 roku Sktad Handlowy w Katowicach rozpoczat swoja
prace w systemie jednozmianowym, a petne zdolnosci przetadunkowe w systemie
trzyzmianowym, Sktad osiggnat juz 17 kwietnia 2020r.),

e obserwowang obnizong okresowg aktywnos¢ klientdw, a tym samym mniejsze Srednie
wolumeny sprzedazy w okresie przed i po Swietach Wielkanocnych, ktére sg powtarzalne
na przestrzeni wielu ostatnich lat.
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VI. INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO GRUPY
KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Informacje ogdlne.

Spotka dominujgca STALPROFIL S.A. zostata zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w Katowicach pod
numerem KRS 0000113043. Siedziba Spdtki miesci sie w Dgbrowie Gérniczej przy ul. Rozdzieriskiego
11 a. Spétka notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie od roku 2000. Grupe
Kapitatowg STALPROFIL S.A. na dzier 31.03.2020 r. tworzyta spétka dominujgca STALPROFIL S.A.
i nastepujace spotki zalezne:

e |ZOSTALS.A. z siedzibg w Kolonowskiem,
e KOLBSp.zo.o. z siedzibg w Kolonowskiem,
e STF DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gdrnicze;j.

W trakcie okresu sprawozdawczego nie nastgpita zadna zmiana w sktadzie Zarzgdu STALPROFILS.A,,
a jego sktad na dziern 31.03.2020 r. przedstawiat sie nastepujaco:

e Jerzy Bernhard - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

e Zenon Jedrocha - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy,
e Henryk Orczykowski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Rozwoju.

e Sylwia Potocka-Lewicka - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

W okresie | kw. 2020 r. Rada Nadzorcza Spétki STALPROFIL S.A. dziatata w nie zmienionym sktadzie,
ktory na koniec okresu sprawozdawczego przedstawiat sie nastepujgco:

e Stefan Dzienniak - przewodniczacy

e Jacek Zub - wiceprzewodniczacy
e Jerzy Goinski - cztonek

e Krzysztof Lis - cztonek

e Andrzej Miynarczyk - cztonek

o Henryk Szczepaniak - cztonek

e Tomasz Slezak - cztonek

W ramach Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. funkcjonuje Komitet Audytu. Jego sktad w okresie | kw.
2020 r. nie ulegt zmianie i przedstawiat sie nastepujgco:

e Andrzej Miynarczyk - przewodniczacy
e Stefan Dzienniak - cztonek
e Tomasz Slezak - cztonek

2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W | kwartale 2020 r. nie zaszly zadne istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania obowigzkowi konsolidacji podlegajg trzy podmioty
zalezne emitenta: IZOSTAL S.A., KOLB Sp. z 0.0. i STF DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. (tabela 4).
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Tabela 3 Udziat STALPROFIL S.A. w spdtkach zaleznych podlegajgcych konsolidacji - stan na 31.03.2020

. o . Udziat % bezposredni lub posredni
Nazwa spétki zaleznej taczna liczba Wysokos¢ kapitatu STALPROFIL S.A.
akcji/udziatow zaktadowego .
w kapitale zakladowym
IZOSTAL S.A. 32744 000 65 488 000 60,28%
KOLB Sp. z 0.0. *) 5049 10 098 000 60,28%
STF DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. 1000 100 000 100,00%

*) STALPROFIL S.A. posiada posredni udziat w spotce KOLB sp. z 0.0. (spdtka wnuczka) za posrednictwem spétki IZOSTAL S.A. (spodtka
corka).

W Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalnosci:

1. segment handlu, przetwodrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym (segment
stalowy), obejmujgcy gtdwnie: (a) handel wyrobami hutniczymi realizowany gtéwnie przez
STALPROFIL S.A. i STF DYSTRYBUCIJA Sp. z 0.0. oraz (b) przetwérstwo stali realizowane przez
spotke KOLB Sp. z 0.0.,

2. segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediow (segment infrastruktury),
obejmujacy gtdéwnie: (a) ustuge izolowania antykorozyjnego rur stalowych i sprzedaz rur
izolowanych oferowane przez IZOSTAL S.A. oraz (b) ustugi budowlano-montazowe sieci
przesytowych oferowane przez STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci podmiotu dominujgcego, tj. STALPROFIL S.A., jest handel
wyrobami hutniczymi produkowanymi ze stali niestopowej. Ten sam wiodacy przedmiot
dziatalno$ci ma spétka zalezna STF DYSTRYBUCIA Sp. z 0.0. STF DYSTRYBUCIA Sp. z o0.0., zostata
zawigzana 20 kwietnia 2018 r. i jako spdtka celowa, wspomagajaca dziatalnos¢ Grupy w zakresie
obrotu wyrobami hutniczymi posiada ograniczong do niezbednego minimum strukture
organizacyjng. Do segmentu stalowego obok handlu stalg zalicza sie takze produkcja i montaz
budowalnych konstrukcji stalowych, a takze produkcja konstrukcji maszynowych, ktérymi zajmuje
sie KOLB Sp. zo.0.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci IZOSTAL S.A. jest antykorozyjne izolowanie rur stalowych oraz
handel przesytowymi rurami stalowymi. Natomiast drugi podmiot dziatajgcy w obrebie segmentu
infrastruktury — samobilansujacy sie i bedacy odrebnym pracodawcg Oddziat STALPROFIL S.A. w
Zabrzu - jest wykonawca robdt zwigzanych z budowa i remontami sieci gazowych.

Prowadzona w ramach Grupy dywersyfikacja dziatalnosci ma na celu zwiekszenie odpornosci Grupy
na wahania koniunktury w poszczegdlnych branzach. Dziatalno$¢ wszystkich podmiotéw zaleznych
z Grupy jest komplementarna w stosunku do siebie oraz do podstawowej dziatalnosci podmiotu
dominujgcego.

Wspdlnym mianownikiem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jest wyrdb hutniczy,
ktory w aktywnosci gospodarczej poszczegdlnych spoétek Grupy pojawia sie jako: towar, materiat do
produkcji, produkt do gtebszego przetworzenia, badz tez jako element swiadczonej ustugi. Relacje
biznesowe wystepujace pomiedzy spétkami zaleznymi i spotkg matka sprowadzajg sie do kooperacji
i wspotpracy handlowej na tej ptaszczyznie. Podmioty z Grupy, w wyniku swojej dziatalnosci,
powiekszajg warto$¢ dodang nabywanego wyrobu hutniczego (poprzez obrdbke, przetworzenie,
ustuge) i lokujg go na swoich, odrebnych rynkach. Spétki zalezne, uzupetniajgc swoéj podstawowy
przedmiot dziatalnosSci, zaopatrujg takie w nieprzetworzone wyroby hutnicze kontrahentéw,
dziatajgcych gtdwnie na rynkach ich core business’u.
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Rysunek 1 Struktura Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Centrala i Skitad Handlowy Spétki w Katowicach

STALPROFIL S.A.

* handel wyrobami hutniczymi
* usiugi centrum serwisowego

Oddziat Spotki w Zabrzu (do 1 grudnia 2016r.
ZRUG Zabrze S.A.)

* budowa rurociggow przesytowych

= budowa sieci gazowych

IZOSTAL S.A.

produkcja izolacji antykorozyjnych

handel wyrobami stalowymi

KOLB Sp. z 0.0.

produkcja i montaz budowlanych
konstrukcji stalowych

produkcja konstrukcji maszynowych
wykonywanie powtok malarskich na

elementach konstrukcji stalowych

STF DYSTRYBUCJA

Sp. z 0.0.
* handel wyrobami hutniczymi

*Procentowy udziat w kapitale zaktadowym

Segment handlu, przetwoérstwa i dziatalnosci ustugowej
na rynku stalowym (segment stalowy)

Segment infrastruktury sieci przesylowych gazu i innych
medidw (segment infrastruktury)

Poziom zatrudnienia w Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. na koniec | kw. 2020 r. oraz jego
strukture wedtug charakteru wykonywanej pracy przedstawia Tabela nr 5. Stan zatrudnienia w
Grupie na dzien 31 marca 2020 wynosit 548 0s6b (wzrost o 2,2% r/r). Wzrost nastapit gtéwnie w
segmencie infrastruktury, ktéry dysponuje duzym portfelem zamowien.

Tabela 4 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. (w osobach)

Segment

Stan na 31.03.2020

Stan na 31.03.2019

p : .
ra.cown!cy Razem Pra.cownl_cy Razem
fizyczni fizyczni
Liczba zatrudnionych w segmencie
182 292 180 290
stalowym
!.lczba zatrudnionych w segmencie 142 256 140 246
infrastruktury
Razem 324 548 320 536

Tabela 5 Zatrudnienie w poszczegdlnych spétkach z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (w osobach)

Spoétka Stan na 31.03.2020 Stan na 31.03.2019
STALPROFIL S.A., w tym: 265 261
STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu 97 84
IZOSTAL S.A. 159 162
KOLB Sp. z 0.0. 122 111
STF DYSTRYBUCIJA Sp. z 0.0. 2 2
Razem 548 536
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3. Zwiezly opis dokonan lub niepowodzen i wykaz najwazniejszych zdarzen majacych
miejsce w | kwartale 2020 r.

W | kwartale 2020 r. Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A., uzyskata zadawalajace wyniki finansowe.
Pomimo ostabienia koniunktury na rynku stali, przychody Grupy ze sprzedaizy w segmencie
stalowym wyniosty prawie 156 min zt, 0 38% wiecej r/r. W | kwartale 2020 r. Grupa sprzedata tgcznie
ok. 48 tys. ton wyrobdw hutniczych. taczny wolumen sprzedazy stali byt wyzszy 0 21% r/r. Tak dobre
rezultaty sprzedazowe Grupa osiggnefa w okresie spadku produkcji oraz zuzycia stali w Polsce i w
UE w | kw. 2020 r.

Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu uzyskat w | kwartale 2020 r. ponad 210 min zt
przychodéw ze sprzedazy, co stanowi 57,4% przychodédw Grupy. Byly to przychody gtéwnie
z kontraktow realizowanych na rzecz OGP Gaz-System S.A., przez:

e konsorcjum firm: IZOSTAL S.A i STALPROFIL S.A. — kontrakty na dostawy izolowanych rur
stalowych,

e STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu — kontrakty na budowe gazociggdw przesytowych.

Wiekszos¢ przychoddw segmentu infrastruktury w | kw. 2020 pochodzita z realizacji kontraktéw na
dostawy rur DN1000 i DN700 w izolacji zewnetrznej i wewnetrzne;j.

Podsumowujac wyniki przetargéw przeprowadzonych przez OGP Gaz-System S.A. w ramach Il
Umowy Ramowej, na tgczng ilos¢ 1 028 km rur, Grupa STALPROFIL wygrata przetargi na 851 km
izolowanych rur stalowych, czyli na ok. 85% tacznej ilosci dostaw. Swiadczy to o skutecznoéci Grupy
w konkurowaniu z innymi podmiotami funkcjonujgcymi na tym rynku.

Spoétka zalezna IZOSTAL S.A. w Il kwartale 2019 r., jako jeden z szesciu podmiotéw, wybranych
w wyniku przetargu, zawarta kolejng, trzeciag Umowe Ramowg z OGP Gaz-System S.A, otwierajgc
sobie mozliwos¢ dalszych dostaw rur, w perspektywie kolejnych 8 lat. Umowa przewiduje
mozliwo$¢ udzielania przez OGP Gaz-System S.A. zamdéwien na dostawe izolowanych zewnetrznie i
wewnetrznie, (opcjonalnie pokrytych laminatem) rur stalowych o srednicy DN1000, DN700, DN500
i rur ostonowych o srednicy od DN700 do DN1200.

taczne wynagrodzenie przeznaczone na realizacje Umow Czesciowych w ramach 1l Umowy
Ramowej nie przekroczy kwoty 2,8 mld zt. Na podstawie Umowy Ramowej Zamawiajacy przewiduje
dostawy rur, o dtugosci catkowitej okoto 1.707 km.

30 kwietnia br., IZOSTAL S.A. w ramach w/w Umowy Ramowej zawart z Gaz-System S.A. Umowe
Czesciowa na dostawy izolowanych rur stalowych DN1000 o dtugosci 55 km na budowe gazociggu
Baltic Pipe,. Wartos¢ Umowy Czesciowej wynosi 97,1 min zt (wiecej w tabeli 6).

W | kwartale 2020 r. o ok. 14% r/r spadty przychody Grupy zwigzane ze sprzedazg izolowanych rur
stalowych. Spadek ten wynikat z biezgcego harmonogramu dostaw do Gaz-System S.A.
Zmniejszenie sprzedazy rur do Gaz-System spdtka 1IZOSTAL uzupetnita czesciowo zwiekszeniem
sprzedazy do innych odbiorcéw. Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu, IZOSTALS.A.
posiada portfel zamdwien na tgczng warto$¢ okoto 400 min zt. Realizacja tych zamdwien przypada
na najblizsze 8 miesiecy. Okoto 45% z tego stanowig zamdwienia z Gaz-System S.A., natomiast
pozostata czes¢ to zamowienia od innych odbiorcéw, zaréwno krajowych jak i zagranicznych.

W | kwartale 2020 r. 0 72% r/r wzrosty przychody Grupy z tytutu ustug budowy gazociggow. Ich
wielko$¢ wynikata z realizowanego portfela zamdwien, w ktérym dominowaty kontrakty zawarte
z OGP Gaz-System S.A.:

e na budowe 49,1 km gazociggu DN1000 Zdzieszowice-Wroctaw, odcinek Brzeg-Zebice-
Kietczéw, o tacznej wartosci 187 min zt netto (ktéry STALPROFIL S.A. realizuje jako generalny
wykonawca).
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e na realizacje inwestycji pod nazwa "Budowa gazociggu Pogdrska Wola - Tworzeri DN1000
MOP 8,4 MPa wraz z obiektami towarzyszqcymi i infrastrukturg niezbedng do jego obstugi”,
w tym:
o - Umowy na generalng realizacje Czesci nr 1 gazociggu — odcinek Pogdrska Wola -
Patecznica, o dtugosci ok. 78 km i wartosci netto 272 899 tys. zf,
o - Umowy na generalng realizacje Czesci nr 2 gazociggu — odcinek Patecznica-
Braciejowka o dtugosci ok. 56 km i wartosci netto 141 000 tys. zt.

Takze na rynku wykonawstwa gazociggdw przesytowych, Grupa ma wypetniony portfel zaméwien.
Wedtug stanu na dzier 31 marca 2020 r., zajmujacy sie w/w dziatalnoscig Oddziat STALPROFIL S.A.
w Zabrzu posiadat portfel zaméwien tacznie na wartosé okoto 371 min zt, z terminami realizacji
roztozonymi na najblizsze dwa lata.

Tabela 6 Wykaz wazniejszych zdarzen, o ktorych informowata Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

Data Zdarzenie

Zawarcie anekséw do umoéw kredytowych, ktére o kolejny rok wydtuzajg okres dostepnosci limitow
20.01.2020 : kredytowych udzielonych STALPROFIL S.A. przez mBank S.A. W wyniku podpisanych umoéw taczna wartosé
limitu kredytowego udostepnionego STALPROFIL S.A. przez mBank S.A. wynosi 52 min zt.

Podjecie uchwaty przez Zarzad spoétki zaleznej IZOSTAL S.A. w sprawie skierowania do Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia wniosku z propozycjg podziatu zysku netto wypracowanego w roku 2019, w tym
z propozycja wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Spoétki w kwocie 3.601.840,00 zt., co daje 0,11 zt.
dywidendy na kazdg akcje. Propozycja dotyczy objecia dywidendg wszystkich akcji wyemitowanych przez
Spoétke w ilosci 32.744.000 sztuk. Zarzad lzostal S.A. zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu, aby termin
ustalenia prawa do dywidendy okresli¢ na dzien 24 lipca 2020 roku, natomiast termin wyptaty
dywidendy na dzierr 12 sierpnia 2020 roku. Propozycja Zarzadu uzyskata pozytywng rekomendacje Rady
Nadzorczej.

17.03.2020

W zwigzku z faktem, iz wérdd pracownikéw zatrudnionych na Sktadzie Handlowym STALPROFIL S.A. w
Katowicach potwierdzone zostaty dwa przypadki zakazenia COVID-19, Zarzad STALPROFIL S.A. dgzac do
wyeliminowania ryzyka dalszego rozprzestrzenia sie koronawirusa podjat decyzje o czasowym
zawieszeniu pracy w/w sktadu i przekierowaniu zaméwien od odbiorcéw do realizacji przez drugi Sktad
02.04.2020 ;| Handlowy Spétki zlokalizowany w Dgbrowie Gérniczej. W dniu 14 kwietnia 2020 roku Spétka ponownie
uruchomita dziatalnos$¢ handlowa na Sktadzie w Katowicach. Normalna dziatalnos¢ handlowa sktadu byta
uruchamiana sukcesywnie w miare powrotu zatrudnionych tam pracownikéw z kwarantanny. W dniu 14
kwietnia 2020 roku Sktad Handlowy w Katowicach rozpoczat swojg prace w systemie jednozmianowym.
Petne zdolnosci przetadunkowe (w systemie trzyzmianowym) sktad osiggnat w dniu 17 kwietnia 2020 r.

Zarzad STALPROFIL S.A. podjat uchwate w sprawie przyjecia propozycji podziatu zysku netto Spoétki za rok
obrotowy 2019, zgodnie z ktérg Zarzad wnosi do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia STALPROFIL S.A. o
08.04.2020 | przeznaczenie zysku netto Emitenta za okres od 01.01.2019 roku do 31.12.2019 roku w kwocie 11 120
698,25 zt., w catosci na kapitat zapasowy Spoétki. W dniu 17.04.2020 r. propozycja Zarzgdu uzyskata
pozytywng rekomendacje Rady Nadzorcze;.

Zawarcie Umowy Czesciowej przez spotke zalezng IZOSTAL S.A. z O.G.P. Gaz-System S.A., realizowanej w
ramach Il Umowy Ramowej, ktérej przedmiotem jest wyprodukowanie, sprzedaz i dostawa izolowanych
20.04.2020 : rur stalowych DN1000 dla zadan towarzyszacych gazociggowi Baltic Pipe, o dtugosci 55 km i wartosci
97,1 min zt. IZOSTAL S.A. zrealizuje Przedmiot Umowy Czesciowej w terminie od 1 listopada 2020 roku
do 30 kwietnia 2021 roku.

4. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na osiggniete wyniki w | kw. 2020 r.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. prowadzi dziatalno$¢ w segmentach:

- stalowym —obejmujgcym handel wyrobami hutniczymi oraz produkcje i montaz konstrukcji

stalowych, maszynowych i budowlanych;
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- infrastruktury przesytowej— obejmujgcym produkcje i dostawe izolacji antykorozyjnych rur
oraz ustugi budowy sieci przesytowych gazu.

W Tabeli 7 przedstawiono przychody i wyniki Grupy, w podziale na segmenty, osiggniete
w | kwartale 2020 r.

taczne przychody zrealizowane przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. w | kwartale 2020 r.
wyniosty 365 842 tys. zt, wzrosty o 8% r/r.

Tabela 7 Wyniki finansowe podstawowych segmentéw dziatalnosci Grupy Kapitalowej STALPROFIL S.A.
(w tys. zt).

Segment stalowy Segment infrastruktury ('issze::)
GRUPA KAPITALOWA
STALPROFIL S.A.
1 kw. 1 kw. Zmiana I kw. I kw. Zmiana 1 kw. 1 kw. Zmiana
2020 2019 2020 2019 2020 2019

12=10-11 | 13=10/11

Przychody ze sprzedazy
produktéw, ustug, towaréw i | 155787 | 113245 | 42542 | 38% | 210055 | 227009 | -16954 | -7% | 365842 | 340254 | 25589 8%
materiatow

udziat w przychodach

N ) 43% 33% 9% - 57% 67% -9% - 100% 100%
Grupy Kapitatowej

Koszt sprzedanych
produktéw, ustug, towaréw i | 144007 | 103826 | 40181 | 39% | 190549 | 210110 | -19561 | -9% | 334556 | 313936 | 20621 7%
materiatow

Wynik brutto ze sprzedazy 11780 9419 2361 | 25% | 19506 16 899 2607 | 15% | 31286 26 318 4968 19%

udziat w wyniku brutto ze

, . ; 38% 36% 2% - 62% 64% -2% - 100% 100%
sprzedazy Grupy Kapitatowej

Marza brutto 7,6% 8,3% -0,8% 9,3% 7,4% 1,8% 8,6% 7,7% 0,8%

Przychody i wynik brutto ze sprzedazy - segment infrastruktury

Przychody segmentu infrastruktury za | kwartat 2020 r. byty o 7% nizsze r/r tj. 0 16 954 tys. zt. Okoto
80% przychoddéw segmentu infrastruktury stanowity przychody ze sprzedazy rur izolowanych przez
IZOSTAL S.A., a 20% przychody z ustug budowy gazociggdw, realizowanych przez STALPROFIL S.A.
Oddziat w Zabrzu z budowy gazociggdéw (gtdwnie na rzecz Gaz-System S.A.).

Segment infrastruktury wygenerowat wiekszg czes¢ przychodéw Grupy w | kwartale 2020 ., a takze
miat najwiekszy udziat w wyniku brutto ze sprzedazy Grupy.

Pomimo spadku przychodoéw r/r o 7%, segment infrastruktury osiggnat w | kwartale 2020 roku
wyniku brutto na sprzedazy w wysokosci 19 506 tys. zt, tj. 0 15% wyzszy r/r. Wzrost wyniku zostat
osiggniety dzieki nieco wyzszej r/r marzy brutto na sprzedazy rur i wyzszych r/r przychodach (przy
porownywalnej marzy brutto) na budowie gazociggdw.

Przychody i wynik brutto ze sprzedazy - segment stalowy

Przychody segmentu stalowego wzrosty r/r o 42 542 tys. zt tj. o 38%. Przy wzroscie kosztu
sprzedanych towardw o 39% r/r, wynik brutto ze sprzedazy segmentu wzrdst w | kwartale 2020 r.
025% r/r.

Sprzedaz ilo$ciowg segmentu stalowego przedstawiono w pkt. VI. 3.

Zysk brutto ze sprzedazy segmentu stalowego wynidst 11 780 tys. zt, tj. byt wyzszy 0 25% r/r. Wzrost
wyniku, przy nizszej marzy brutto r/r (7,6% w roku 2020 vs. 8,3% w roku 2019) zostat osiggniety

dzieki wzrostowi przychoddéw.
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Wynik brutto ze sprzedazy segmentu obnizyt dokonany przez STALPROFIL S.A. odpis w wysokosci
500 tys. zt na wartosci niektérych asortymentéw zapaséw wyrobow hutniczych, w zwigzku z ich
wyceng do wartosci godziwej na 31.03.2020 r. Spadek wartosci zapaséw wynikat ze spadku
rynkowych cen sprzedazy niektérych asortymentéw wyrobéw hutniczych, jaki miat miejsce po dniu
bilansowym tj. po 31.03.2020 r.

Wvynik operacyjny i wynik netto Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Wynik EBITDA Grupy Kapitatowej wypracowany w obu segmentach wynidst za 3 msc. 2020 r.,
14 785 tys. zt i byt wyzszy 0 12% r/r.

Zysk na dziatalnosSci operacyjnej Grupy za | kwartat 2020 r. wzrdst r/r o 13% tj. 1 318 tys. zt i wynidst
11 313 tys. zt.

Wynik na dziatalnosci finansowej Grupy Kapitatowej w | kwartale 2020 roku wynidst (-2 323) tys. zt.
Koszty wykorzystania finansowania obcego wyniosty 1 289 tys. zt!, a saldo rdéznic kursowych
wyniosto (-1.493 tys. zt) (wynikajace gtdwnie z zabezpieczenia kursu budzetowego transakgcji
zwigzanych z dostawami rur gazowych).

W rezultacie, skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za | kwartat 2020 r.
wynidst 7 098 tys. zt, i byt nizszy 0 10% r/r.

Tabela 8 Wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. — | kwartat 2020 r. i | kwartat 2019 r.

Wyszczegolnienie | kw. 2020 | kw. 2019 Zmiana r/r
F’rzychc?d\( ze sprzedazy produktéw, ustug, towarow 365 842 340 254 25 588 7.5%
i materiatéw
K h kté i ¢
| oszty §pr’zedanyc produktéw, ustug, towardéw 334 556 313 936 20 620 6,6%
i materiatow
Wynik brutto ze sprzedazy 31286 26318 4968 18,9%
EBITDA? 14 785 13115 1670 12,7%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 11313 9995 1318 13,2%
Wynik brutto 8990 9967 (977) -9,8%
Wynik netto 7 098 7 886 (788) -10,0%
wtym przypadajacyna: o 5536 6227 (691)  -11,1%

akcjonariuszy jednostki dominujgcej

udziaty niekontrolujace 1562 1659 (97) -5,9%

Wynik finansowy Grupy prezentowany jest z zachowaniem zasad ostroznosci, w tym uwzglednia: wartos¢
odpiséw aktualizujgcych wartosé zapasow do ich wartosci godziwej, odpisy na zagrozone naleznosci oraz
rezerwy na potencjalne koszty dotyczace roku 2020 i lat poprzednich, a takze skutki zdarzern nadzwyczajnych.

5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne istotnych transakcji
z podmiotami powigzanymi, zawartych na innych warunkach niz rynkowe.

Transakcje zawierane w | kw. 2020 r. przez STALPROFIL S.A. i jednostki z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy i zawierane byty na

warunkach rynkowych.

6. Informacje o udzieleniu przez STALPROFIL S.A. lub przez jednostki od niego
zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

a) Poreczenia/zabezpieczenia dokonane przez spétki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

1 Odsetki, optaty, prowizje od kredytdw oraz cze$¢ odsetkowa rat leasingowych
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Poreczenia/zabezpieczenia zobowigzan udzielone przez STALPROFIL S.A. na rzecz IZOSTAL S.A.

STALPROFIL S.A. udzielat poreczenia lub zabezpieczenia w innej formie, zobowigzan warunkowych
spotki IZOSTAL S.A. z tytutu gwarancji zwrotu zaliczki i gwarancji dobrego wykonania, wystawionych
na wniosek IZOSTAL S.A. przez bank lub towarzystwa ubezpieczeniowe, ktérych beneficjentem jest
OGP Gaz-System S.A. Zabezpieczenia roszczen wystawcow ww. gwarancji, STALPROFIL S.A. dokonat
w formie: poreczenia cywilnego, poreczenia wekslowego lub poprzez wystawienie weksla
wtasnego. taczna wartos¢ zabezpieczonych gwarancji wynosita na dziert 31.03.2020 r. 42 254 tys.
zt. W stosunku do ich wartosci na 31.12.2019 r., ktéra wynosita 97 438 tys. zt, w ciggu | kwartatu br.
nastgpit spadek o 55 184 tys. zt.

Szczegdly prezentuje Tabela 9. Wartos¢ gwarancji wykazanych w Tabeli 9 zostata ujeta takze
w Tabeli 10.

Tabela 9 Wykaz gwarancji wystawionych na wniosek IZOSTAL S.A., ktére zabezpieczyt STALPROFIL S.A.,
wedtug stanu na dzien 31.03.2020 .

. Wartos¢ gwarancji
.. Termin A .
Wystawca gwarangcji Rodzai swaranii obowiazywania zabezpieczonej przez
(Gwarant) 18 ] w:r:nc.i STALPROFIL S.A.
i ) na dzieri 31.03.2020

Gothaer TU S.A. usuniecia wad 15.09.2021 4320
i usterek

InterRisk TU S.A. usunigcia wad 15.02.2021 4387
i usterek

PZU S.A. gwarancja dobrego 31.08.2020 8039

wykonania

PZU S.A. usuniecia wad 29.05.2023 47
i usterek

PZU S.A. usunigcia wad 14.08.2022 4286
i usterek

PZU S.A. usuniecia wad 15.11.2023 387
i usterek

PZU S.A. usuniecia wad 15.02.2023 4474
i usterek

STU ERGO HESTIA S.A. usunigcia wad 15.07.2021 3585
i usterek

STU ERGO HESTIA S.A. usunigcia wad 15.09.2021 2656
i usterek

STU ERGO HESTIA S.A. usuniecia wad 15.11.2021 2776
i usterek

STU ERGO HESTIA S.A. usunigcia wad 15.03.2022 6077
i usterek

STU ERGO HESTIA S.A. usunigcia wad 17.10.2022 1221
i usterek

Razem 42 254

b) Gwarancje wystawione na wniosek spotek z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Wartos¢ gwarancji wystawionych przez banki lub zaktady ubezpieczen, na wniosek spétek z Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A. przedstawiono w Tabeli 10. Zabezpieczajg one odpowiedzialnos¢
podmiotéw z Grupy wynikajacg z realizowanych kontraktow oraz przetargéw. Gwarancje obejmuja:

- gwarancje wadialne;

- gwarancje nalezytego wykonania kontraktu i usuniecia wad i usterek, ktére zabezpieczajg
odpowiedzialnos$¢ wynikajgca z realizowanych kontraktéw, gtéwnie na dostawy izolowanych
rur stalowych, wykonawstwa gazociggéw, a takze wykonawstwa obiektéw kubaturowych,

w ktérych spoétki z Grupy biorg udziat;
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- gwarancje zwrotu zaliczek otrzymanych przez Spétki na budowe gazociggdw, w ktérych bierze
udziat IZOSTAL S.A. oraz STALPROFIL S.A. Oddziat Spétki w Zabrzu;

- gwarancje pfatnicze zabezpieczajace zobowigzania STALPROFIL S.A. wobec dostawcéw
wyrobow hutniczych.

taczna warto$é gwarancji wystawionych na wniosek jednostek z Grupy Kapitatowej STALPROFILS.A.
obowigzujgcych na 31.03.2020 r. wyniosta 246 786 tys. zt, w tym istotng wartos¢ majg gwarancje
udzielone na rzecz OGP Gaz — System S.A.

Tabela 10 Wartos¢ wystawionych gwarancji na wniosek spétek Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., ktérych
beneficjentami sg podmioty zewnetrzne.

Rodzaj gwarandji ch'Jta’ gwarancji na Kw¢')ta’ gwarancji na Zmiana 31.03.2020-
dzien 31.03.2020 dzien 31.12.2019 31.12.2019

Gwarancje wadialne: 16 65 -49

OGP Gaz-System S.A. - - -

pozostatych podmiotéw 16 65 -49

Kontraktu oras wnicis wad  userek 146 849 153777 6928

OGP Gaz-System S.A. 129 528 136 521 -6 993

pozostatych podmiotow 17321 17 256 65

Gwarancja zwrotu zaliczki: 98 669 143 412 -44 743

OGP Gaz-System S.A. 98 669 143 412 -44 743

pozostatych podmiotow - - -
Gwarancja zaptaty na zabezpieczenie

roszczen regresowych, na rzecz - - -

OGP Gaz-System S.A.

Gwarancje ptatnicze 1252 4684 -3432

RAZEM 246 786 301938 -55152

w tym na rzecz OGP Gaz-System S.A. 228 197 279933 -51736

* w tym warto$é wystawionych gwarancji nalezytego wykonania kontraktu i usuniecia wad i usterek
obnizyta sie po dniu bilansowym 31.03.2020, przed dniem publikacji niniejszego sprawozdania
0 2.238 tys. zt.

Gwarancje wystawione przez banki lub zaktady ubezpieczen na wniosek spétek z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A., ktérych beneficjentem jest OGP Gaz-System S.A., wyniosty na koniec okresu
sprawozdawczego tgcznie 228 197 tys. zt, z czego:

- 33%, tj. 76 333 tys. zt dotyczyto kontraktow na dostawy rur dla OGP Gaz-System S.A;
- 67%, tj. 151 864 tys. zt dotyczyto kontraktéw na budowe gazociggdw dla OGP Gaz-System S.A.

Sa to:

- gwarancje zabezpieczajgce nalezyte wykonanie kontraktu i/lub zabezpieczajgce realizacje
zobowigzan z tytutu gwarancji i rekojmi, o tacznej wartosci 146 849 tys. zt, obowigzujgce

w okresie realizacji kontraktéw i/lub w okresie gwarancji i rekojmi, w tym:
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o 52 215 tys. zt gwarancji dla Gaz-System S.A. zwigzanych z dostawami izolowanych
zewnetrznie i malowanych wewnetrznie rur stalowych,

o 77 313 tys. zt gwarancji zwigzanych z budowg gazociggdw dla Gaz-System S.A. oraz
3 303 tys. zt gwarancji w ramach podwykonawstwa dla PGNiG Technologie Sp. z 0.0.

- gwarancje zwrotu zaliczki o tacznej wartosci 98 669 tys. zt, stanowigce zabezpieczenie zwrotu
zaliczek, ktére otrzymat od Gaz-System S.A.:

o |ZOSTAL S.A. na realizacje dostaw rur izolowanych. Zgodnie z warunkami umownymi,
warto$¢ zaliczki mozliwej do otrzymania od Gaz-System S.A., wynosi do 30%
wynagrodzenia brutto umowy na dostawe. Zwrot zaliczek odbywa sie zgodnie z
zapisami kontraktéw, poprzez potrgcenie z wynagrodzenia naleznego dostawcy.

o STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu — jako generalny wykonawca — na realizacje budowy
gazociggu Pogdrska Wola — Tworzern DN 1000 wraz z obiektami towarzyszgcymi na
Odcinku 1 i 2. Zgodnie z warunkami umownymi, warto$¢ zaliczki mozliwej do
otrzymania od Gaz-System S.A., wynosi do 15% wynagrodzenia ryczattowego brutto
kontraktu. Zwrot zaliczek odbywa sie zgodnie z zapisami umowy, poprzez potrgcenie z
wynagrodzenia naleznego dostawcy.

Wynagrodzenie za wystawienie ww. gwarancji nie odbiegato od warunkéw stosowanych
powszechnie na rynku.

¢) Gwarancje otrzymane przez spotki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Wartos¢ gwarancji otrzymanych przez Spétki Grupy od podmiotéw zewnetrznych, wystawionych
przez banki lub zaktady ubezpieczen, na dzien 31.03.2020 r. wynosita 37 550 tys. zt. Gwarancje te
zabezpieczajg zobowigzania podwykonawcow z tytutu zwrotu zaliczki oraz dobrego wykonania
i rekojmi robdt realizowanych w ramach kontraktéw zawartych ze STALPROFILS.A. Oddziat
w Zabrzu.

Ponadto, z tytutu zabezpieczenia ewentualnych wad i usterek w okresie objetym gwarancjg, Spotki
z Grupy posiadaty na 31.03.2020 r. kaucje pieniezne od podwykonawcow w wysokosci 5 838 tys. zt,
gtéwnie na zabezpieczenie zobowigzan z tytutu dobrego wykonania i rekojmi dotyczace robodt
wykonanych w ramach kontraktdw zrealizowanych przez Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu.

7. Informacja o toczacych sie postepowaniach oraz istotnych rozliczeniach z tytutu
spraw sgdowych.

W okresie sprawozdawczym nie toczyto sie zadne postepowanie z udziatem Spétek z Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A. w sprawach dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérego
warto$¢ jednostkowa bytaby istotna wobec wartosci kapitatéw wtasnych spétek i ktéra bytaby
znaczaca dla dziatalnosci Grupy.

taczna wartos¢ postepowan toczgcych sie z udziatem podmiotéw z Grupy Kapitatowej STALPROFIL
S.A., wsprawach dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, wynosita na 31.03.2020 r.
16 765 tys. zt w tym w grupie zobowigzan 4 229 tys. zt, a w grupie wierzytelnosci 12 536 tys. zt
(Tabela 11).
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Tabela 11 Wartos¢ postepowan z udziatem podmiotow z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A na 31.03.2020 .,
wg wartosci przedmiotu sporu.

Wartos¢ przedmiotu sporu? (tys. zt)

Charakter roszczen
na dzien 31.03.2020 : na dzier 31.12.2019 zZmiana

l. | w grupie zobowigzan 4229 4229 0

w tym objete rezerwami 294 294 0

Il. | w grupie wierzytelnosci (1 + 2) 12536 12 643 -107

1 w tym ujete w przychodach 2382 2489 -107

w tym objete odpisami 1437 1733 -296

w ty.m na}einos’c? handlowg nie olf)jete 722 532 190
odpisami lecz objete ubezpieczeniem

2 w tym nie ujete w przychodach 10 154 10 154 0

RAZEM (1 +11) 16 765 16 872 -107

Ryzyko, iz przedmiotowe spory sgdowe rozstrzygniete zostang na niekorzys¢ spotek Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A., podlegajg biezgcej ocenie Zarzadu Spodtek. Na tej podstawie podmioty
tworzg rezerwy iodpisy aktualizacyjne, majgce na celu ochrone przysztych wynikdéw przed
ewentualnymi negatywnymi rozstrzygnieciami toczacych sie sporéw.

Wg oceny Zarzgdu STALPROFIL S.A. dokonanej m.in. na podstawie informacji uzyskanych od
zarzadow spétek zaleznych, na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, warto$¢ utworzonych
rezerw i odpiséw aktualizacyjnych jest adekwatna do poziomu ryzyka zwigzanego z toczacymi sie
postepowaniami. Szacujac kwoty rezerw i odpisdow, uwzgledniono wszystkie informacje dostepne
na date podpisania niniejszego sprawozdania finansowego. Jednak ich warto$s¢ moze ulec zmianie
w przysztosci.

Naijistotniejsze postepowania w grupie zobowigzan:

Na dzien 31.03.2020 r. nie toczyto sie przed sgdem zadne istotne postepowanie wobec spdtek
nalezacych do Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Naijistotniejsze postepowania w grupie wierzytelnosci:

Najistotniejszym postepowaniem w grupie wierzytelnosci, z uwagi na wartos¢ roszczenia, jest
postepowanie z powddztwa STALPROFIL S.A. i przeciwko bytemu prezesowi zarzgdu ZRUG Zabrze
S.A. oraz TUIR Allanz o zaptate 9 396 tys. zt tytutem odszkodowania za straty poniesione przez
Spoétke, zwigzane z zarzadzeniem sprawami Spotki ZRUG Zabrze S.A. w okresie realizacji w latach
2012 - 2015 kontraktu DN 700 Szczecin Gdansk. STALPROFIL S.A. ztozyt pozew 31.08.2018 r. Sprawa
toczy sie przed Sagdem Okregowym w Katowicach, w | instancji. Spdtka nie uwzglednita przychodow
z tego tytutu w wyniku finansowym w | kwartale 2020 r., ani lat poprzednich.

Pozostate postepowania sgdowe, w ktérych Spétki Grupy Kapitatowej dochodzg swoich
wierzytelnosci, obejmujg szereg mniejszych roszczen o zaptate naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

2 Wartos¢ przedmiotu sporu — to kwota, o ktérg wnioskuje podmiot zgtaszajgcy roszczenie do sadu, bez odsetek,

kosztow procesowych itp., ktore sg dodatkowo zasagdzone wyrokiem sadu.
Strona 40




asr12020 STALPROFIL SA

Wartos¢ odpisdw z tytutu roszczen sgdowych wobec podmiotéw trzecich na dziert 31.03.2020 r.
wynosifta 1437 tys. zt.

Poza wymienionymi postepowaniami sadowymi, w | kwartale 2020 roku nie toczyto sie zadne
postepowanie przed organem arbitrazowym i administracyjnym, ktérego strong bytyby Spoétki
Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

8. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
opublikowanych prognoz.

STALPROFIL S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spétki, ani Grupy Kapitatowej na
| kwartat 2020 rok.

9. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace.

Zestawienie wszystkich akcji emitenta i spétek powigzanych bedgcych w posiadaniu oséb
zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego
zaprezentowane zostato w Tabeli 15. Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego stan
posiadania akcji emitenta i spotek powigzanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce, ktére na
dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego sprawowaty w/w funkcje nie ulegt zmianie.

Tabela 12 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce na dzien
przekazania raportu za | kwartat 2020

Zmiana od daty

Osoby zarzadzajace/nadzorujace Akcje spotki Liczba akcji przekazania ostatniego .artosc
nominalna (zt)
raportu okresowego
Zenon Jedrocha — Cztonek Zarzadu IZOSTAL S.A. 1584 0 3168,0

Henryk Szczepaniak — Cztonek

TALPROFIL S.A. 2 5
Rady Nadzorczej > OFILS 85 0 8,5

10. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu STALPROFIL S.A.

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spdtki STALPROFIL S.A. posiadajacych — zgodnie
z najlepszg wiedzg Spoétki — co najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki na dzien
przekazania niniejszego raportu poéfrocznego. Informacje w tabeli oparte sg na informacjach
otrzymanych od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych.

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, struktura wtasnosci znacznych pakietéw akcji
emitenta nie ulegta zmianie.

Tabela 13 Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na WZ STALPROFIL S.A.
na dzien przekazania raportu za | kwartat 2020

P Udziat w llosé 3
. . llos¢ akcji . , % gtosow
Akcjonariusz kapitale gtosow
razem . na WZ
akcyjnym razem
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% 10 948 800 32,68%
MZZ Pracownikéw Arcelor Mittal Dgbrowa Gérnicza 2955 000 16,89% 8235000 24,58%
MOZ NSZZ ,,Solidarnos¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1320000 7,54% 6 600 000 19,70%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander 1722100 9,84% 1722100 5,14%
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11. Inne informacje mogace w istotny sposob wptynaé na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitalowej STALPROFIL S.A. oraz
informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w | kw. br. utrzymywata sie na stabilnym
poziomie (Rysunek 2). Bezpieczng strukture finansowania STALPROFIL S.A. i Grupy, zapewnia:

e wysoki udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywow, ktéry wynidst na 31.03.2020 r.
w STALPROFIL S.A. 48%, a w Grupie 37% sumy bilansowej;

e petne finansowanie aktywéw trwatych przez kapitat wtasny zaréwno w STALPROFIL S.A.
145%, jakiw Grupie 130%;

e wysoki udziat kapitatu obrotowego netto, ktéry na 31.03.2020 r. w STALPROFIL S.A. wynosit
112 705 tys. zt i finansowat 35% aktywdw obrotowych, a w Grupie wynosit 179 165 tys. zt i
finansowat 24% aktywdw obrotowych.

Na dziert 31.03.2020 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej wynosita 1.042.610 tys. zt i wzrosta 0 99
883 tys. zt, tj. 0 11% w pordwnaniu ze stanem na 31.12.2019 r.

Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy wzrosto na 31.03.2020 o 36 134 tys. zt w poréwnaniu do
stanu na 31.12.2019. Wzrost ten wynikat z normalnej dziatalnosci Grupy (wzrost naleznosci
handlowych o 98.166 tys. zt, przy nizszym wzroscie zobowigzan handlowych o 43.853 tys. zt (przy
niepogorszonej $ciggalnosci naleznosci handlowych).

W obrebie gtéwnych kategorii aktywdw, nastgpity nastepujace istotne zmiany w poréwnaniu do
stanu na 31 grudnia 2019 r.:

- wzrost aktywoéw trwatych o 7 285 tys. zt, tj. o ok. 3%, gtdwnie w wyniku inwestycji
realizowanej w segmencie stalowym przez STALPROFIL S.A., polegajacej na budowie
Magazynu Wysokiego Sktadowania w Katowicach;

- wzrost naleznosci i rozliczen miedzyokresowych krétkoterminowych o 94 351 tys. zi, tj.
0 34%, gtéwnie w wyniku zmian w nastepujacych pozycjach:

o naleznosci handlowe wzrosty 0 98 166 tys. z1, tj. 0 40%,
o naleznosci z tytutu przekazanych zaliczek spadty o0 2 176 tys. 1,
o rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw spadty o 5.567 tys. zt.

Wzrost naleznosci handlowych wynikaty z biezgcej dziatalnosci Grupy, w tym gtéwnie z
realizacji kontraktow dla Gaz-System S.A;

- poziom Srodkéw pienieznych wzrést o 18 226 tys. zt.

Na 31 marca 2020 r., w obrebie gtéwnych kategorii pasywdw, Grupa zanotowata nastepujace,
wieksze zmiany w poréwnaniu do stanu na 31.12.2019 r.:

- wzrost zobowigzan dtugoterminowych o 9 044 tys. zt, tj. o 11%, gtéwnie w wyniku:
o wazrostu poziomu dtugoterminowych kredytéw o 8 503 tys. zt (gtéwnie w segmencie
stalowym),
- wzrost zobowigzan krétkoterminowych o 83 740 tys. zt, tj. 0 17%, z czego:

o krotkoterminowe kredyty wzrosty o 19 299 tys. z, tj. 14%, gtdwnie w IZOSTAL S.A.,

o zobowigzania handlowe wzrosty o 43 854 tys. zi, tj. 19%, gtéwnie w segmencie
stalowym i w segmencie infrastruktury,

o zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych realizowanych
gtéwnie w segmencie infrastruktury wzrosty o 9 345 tys. z, tj. o0 208%, w wyniku

realizacji kontraktow STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu.




asr12020 STALPROFIL SA

Wozrost zobowigzan Grupy wynikat przede wszystkim z zaangazowania Grupy w finansowanie
realizacji kontraktow na rzecz Gaz-System.

W zobowigzaniach dtugoterminowych i krotkoterminowych Grupy ujmowane sg dotacje otrzymane
w latach ubiegtych przez IZOSTAL S.A. oraz KOLB Sp. z 0.0. w tacznej kwocie na 31.03.2020 r. 21 745
tys. zt (20 816 tys. zt w zobowigzaniach dtugoterminowych oraz 930 tys. zt w zobowigzaniach
krotkoterminowych). Ze wzgledu na bezzwrotny charakter dotacji, nalezy je traktowac jako sktadnik
kapitatu wtasnego.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek zwigzanych
z realizacjg kontraktéw na dostawe rur oraz budowe gazociggdw na rzecz Gaz-System S.A. w f3cznej
kwocie 80 268 tys. zt (w tym na dostawe rur 19 608 tys. zt oraz 60 660 tys. zt na budowe gazociggow).
Warto$¢ zaliczek w Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. na dzien 30.09.2019 r. spadta w
porownaniu do stanu na dzien 31.12.2019 r. o0 664 tys. zt

Otrzymane przez Grupe zaliczki na dostawy rur i budowe gazociggdw zwiekszajg bezpieczenstwo
finansowe Grupy i obnizaja zapotrzebowanie na finansowanie obrotu dtugiem odsetkowym (cho¢
wartos¢ zaliczek otrzymywanych przez Grupe na poczet realizacji zamodwien, powoduje wzrost
wskaznika zadtuzenia aktywow oraz spadek wskaznika ptynnosci szybkiej Grupy).

Rysunek 2 Struktura bilansu Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na dzieri 31.03.2020r.
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* w tym zaliczki - tgcznie 80 268 tys. zt i dotacje - tacznie 21 745 tys. zt

Poziom wskaznikéw zadtuzenia i ptynnosci wskazuje na stabilng sytuacje finansowa spoétek z Grupy
STALPROFIL (Tabela 14).
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Tabela 14 Wskazniki zadtuzenia i ptynnos¢ na 31.03.2020 r.

Zadtuzenie i ptynnosc finansowa

STALPROFIL S.A.

Grupa Kapitatowa
STALPROFIL S.A.

Wskaznik zadtuzenia aktywow3 52% 63%
Wskaznik ptynnosci szybki* 0,93 0,70
Wskaznik biezacej ptynnosci ® 1,54 1,32

Traktujac dotacje jako element kapitatow wtasnych Grupy, wskaznik zadtuzenia Grupy wynosit na
31.03.2020r. 61%.

Stabilnos¢

prowadzenia

dziatalnosci

gospodarczej

zapewnhia

Grupie takze dostep do

wystarczajacych limitow kredytowych, przedstawionych w Tabelach 15 i 16 ponizej.

Tabela 15 Limity kredytowe na finansowanie obrotu, ktdrych strong byty podmioty z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. na 31.03.2020 .

Linie kredytowe na finansowanie Limit Efektvwna stona Termin
Spotka obrotu (tys. 21) Waluta ro‘::v:ntowap solat
- krétko i dtugoterminowe vs. P platy

Kredyt w rachunku biezgcym WIBOR ON + marza

w mBank S.A. 12000 PLN/EUR LIBOR ON + marza 29.01.2021

Kredyt w rachunku biezacym 5000 PLN WIBOR +marza  29.01.2021

w mBank S.A.

Kredyt obrotowy w mBank S.A. 10 000 PLN WIBOR + marza 31.01.2022

Kredyt obrotowy w mBank S.A. 10 000 PLN WIBOR + marza 31.01.2022
ff; Kredyt obrotowy w mBank S.A. 10 000 PLN WIBOR + marza 31.01.2022
E
© Kredyt w rachunku biezagcym oraz WIBOR
| kredyt obrotowy w ramach
< . . 95000 : PLN/EUR/USD (EURIBOR/LIBOR) + {02.07.2022
= wielocelowego limitu kredytowego marsa

w PKO BP S.A.

Kredyt w rachunku biezgcym

w ramach wielocelowego limitu PLN/EUR/USD WIBOR

kredytowego w Pekao S.A.

YIOWSE 44000 (EURIBOR/LIBOR) + | 30.06.2021

Kredyt obrotowy w ramach kredytu marsa

w ramach wielocelowego limitu PLN

kredytowego w Pekao S.A.

Kredyt w rachunku biezgcym na

finansowanie kontraktu 10 000 PLN WIBOR + marza 08.01.2022

w Pekao S.A.

Kredyt w rachunku biezgcym .

w ING Bank SA. 7 500 PLN WIBOR + marza 30.06.2021

3 Relacja zobowigzan ogétem do aktywow ogotem
4 (Aktywa obrotowe - Zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe

5Relacja aktywdw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych
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Kredyt w ramach limitu WIBOR
kredytowego wielocelowego 100000 | PLN/EUR/USD : (EURIBOR/LIBOR)+ :27.06.2022
w PKO BP S.A. marza
Kredyt w rachunku biezgcym WIBOR ON + marza
w mBank S.A. 10000 PLN/EUR LIBOR ON + marza 03.02.2021
Kredyt w ramach wielocelowego WIBOR
recy & PLN/EUR/USD = (EURIBOR/LIBOR) + | 30.06.2022
limitu kredytowego w mBank S.A. .
marza
. : 150 000
< Kredyt obrotowy odnawialny
5 | nieodnawialny w ramach PLN WIBOR + marza | 31.07.2020
= wielocelowego limitu kredytowego
o w mBank S.A.
N
Kredyt odnawialny w mBank S.A. 10 000 PLN WIBOR + marza 30.08.2021
Kredyt w rachunku biezgcym WIBOR
w ramach wielocelowego limitu 35000 : PLN/EUR/USD @ (EURIBOR/LIBOR)+ : 30.06.2021
kredytowego w Pekao S.A. marza
Kredyt obrotowy w ramach WIBOR
wielocelowego limitu kredytowego 10 000 PLN (EURIBOR/LIBOR) + | 28.06.2020
w Pekao S.A. marza
Kredyt w rachunku biezacym 3000 PLN WIBOR +marza  29.01.2021
w mBank S.A.
S
© Kredyt obrotowy w mBank S.A. 2 800 PLN WIBOR + marza 30.12.2021
N
&
m Kredyt obrotowy w rachunku .
é kredytowym ING Bank $laski S.A. 2 000 PLN WIBOR + marza 14.06.2021
Kredyt w rachunku biezgcym .
w ING Bank §Iqski SA. 1000 PLN WIBOR + marza 14.06.2021
Razem 527 300

Tabela 16 Kredyty inwestycyjne, ktérych strong byty podmioty z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na

31.03.2020 .
. Efektywna .
L T
Spotka Kredyt inwestycyjny imit Waluta stopa ermmn
(tys. zt) sptaty
procentowa
Kredyt inwestycyjny w PKO BP S.A.6 4590 PLN Wr:]i?z? 31.12.2020
STALPROFIL S.A.
Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. 17 462 PLN Wr:][;?;: 30.06.2028
KOLB Sp. z 0.0. : Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. 6 000 PLN Wrrl'nz\?22+ 31.10.2028
Razem 28 052

630 marca 2020 r. STALPROFIL S.A podpisat aneks do umowy kredytu inwestycyjnego z PKO BP S.A. na mocy
ktérego sptaty z 31.03 i 30.06 br. zostaty przesuniete na 31.12.2020 r. Termin konncowy catkowite] sptaty

kredytu pozostat bez zmian tj. 31.12.2020 r.
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W | kwartale 2020 roku Spotki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. nie udzielaty pozyczek
podmiotom spoza Grupy.

Zdecydowana wiekszo$¢ naleznosci handlowych Grupy z handlu stalg objeta jest ubezpieczeniem
naleznosci.

Spotki z Grupy ubezpieczajg posiadany majatek rzeczowy, dokonujac okresowo weryfikacji sum
ubezpieczeniowych i mozliwosci powstania nowych ryzyk.

Grupa zabezpiecza réwniez swojg odpowiedzialno$¢ cywilng z tytutu prowadzonej dziatalnosci
gospodarcze;j.

12. Wskazanie czynnikdw majacych wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Kluczowym czynnikiem, ktéry moze mieé¢ wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu jest stan koniunktury na krajowym i europejskim
rynku dystrybucji stali oraz na rynku sieci przesytowych gazu.

Nowym czynnikiem ryzyka, ktére zostato zidentyfikowane na poczatku 2020 roku, a ktérego wptyw
na gospodarke polska i swiatowg jest trudny do oszacowania, jest przebieg epidemii COVID-19
(koronawirus). Oba rynki, ktére obstugiwane sg przez Grupe, tj. rynek dystrybucji stali oraz rynek
infrastruktury sieci przesytowych gazu, funkcjonujg dotychczas bez istotnych zaktécen. Istnieje
jednak ryzyko, iz wydtuzajacy sie czas trwania epidemii zdestabilizuje oba rynki, powodujac, ze
obowigzujgce dla tych rynkéw optymistyczne prognozy stang sie niemozliwymi do zrealizowania.

a) Segment handlu, przetwdrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. dziatajgc w branzy dystrybucji stali, z uwagg obserwuje rynek
dystrybucji stali oraz rynek. producentéw wyrobdéw hutniczych. Wedtug raportu World Steel
Association (WSA), w | kwartale 2020 r. Swiatowa produkcja stali spadta o 1,4% r/r i wyniosta 443
min ton. W Unii Europejskiej produkcja stali spadta o 10% r/r i osiggneta poziom 38,3 min ton. W
Polsce odnotowano spadek produkcji 0 18,6% r/r.

Wedtug ostatnich, pazdziernikowych prognoz WSA, zuzycie jawne stali w UE w 2020 r. miato
odnotowa¢ wzrost o 1,1%. Cyklicznie WSA aktualizuje paZdziernikowe prognozy w kwietniu,
jednakze na skutek zaktdcen zwigzanych z pandemig COVID-19 WSA w roku biezagcym podjeto
decyzje o przetozeniu daty aktualizacji swoich prognoz zuzycia stali na czerwiec. Takze wedtug
ostatnich, styczniowych prognoz EUROFER, jawne zuzycie stali na unijnym rynku w roku 2020 miato
wzrosngc¢ o 0,6%, a w 2021 r. zwiekszy¢ sie o 1,4%. Informacje, ktére naptywaja z rynku, wskazuja
jednak o zagrozeniu dla tych prognoz, swiadczgcym o mozliwym spowolnieniu gospodarczym w
niektorych stalochtonnych branzach w UE.

Jak zauwaza WSA, w drugim kwartale 2020 r. obserwujemy dalszy spadek swiatowego popytu na
stal. Czas trwania obecnego zaktdcenia jest obecnie niemozliwy do oszacowania. Mozliwe jest
jednak, ze wptyw na popyt na stal w stosunku do oczekiwanego spadku PKB moze okazac sie mniej
dotkliwy niz w przypadku swiatowego kryzysu finansowego 2008.

WSA wskazuje, ze po 8 tygodniach blokady Chiny sg pierwszym krajem, ktéry wyszedt z kryzysu
koronawirusowego i dgzy do petnej normalizacji dziatalnosci gospodarczej. W drugiej potowie 2020
r. przewiduje sie silne odbicie dziatalnosci sektoréw wykorzystujgcych stal w Chinach, zwtaszcza w
sektorze infrastruktury.

Zdaniem WSA sektor budowlany moze uzyskaé impuls w wielu regionach $wiata dzieki rzgdowym
planom stymulacyjnym, poniewaz wysitki rzgdu przenoszg sie z awaryjnego zapewniania ptynnosci
na ozywienie gospodarcze i wspieranie infrastruktury, produkcji i przemystu. Jednak zwiekszone
deficyty budzetu krajowego ograniczg zdolno$¢ wielu rzadow do finansowania projektéw
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infrastrukturalnych. Oczekuje sie, ze odbicie w sektorze urzagdzen mechanicznych bedzie powolne,
poniewaz bardzo zintegrowane fancuchy dostaw w tym sektorze bedy przywracane powoli.
Przemyst motoryzacyjny, ktéry juz w ostatnich latach przezywat zatamanie z ujemnym wzrostem na
catym sSwiecie ze wzgledu na nasycenie popytu, zmiany przepisédw i transformacje w kierunku
pojazddéw elektrycznych, powinien byé jednym z najbardziej dotknietych przez COVID-19.

Na krajowym rynku w roku 2020 przewidywana jest kontynuacja inwestycji finansowanych ze
srodkdéw unijnych w zakresie budowy sieci przesytowych gazu, infrastruktury drogowej i kolejowej.
Realizacja tych zapowiedzi powinna ostabi¢ negatywny wptyw otoczenia rynkowego na popyt i ceny
na polskim rynku stali.

2019 rok przynidst spadek cen stali. Po osiggnieciu minimum lokalnego pod koniec 2019 r.,
w | kwartale 2020 r. ceny wyrobdéw dtugich ustabilizowaty sie, a ceny wyrobdow ptaskich wzrosty
(Rysunek 3). Wyniki Spétki wykazujg duzg wrazliwos$¢ na zmiany cen wyrobdéw hutniczych.

Rysunek 3 Ceny podstawowych wyrobdw hutniczych na rynku polskim wg Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali
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Blacha goracowalcowana S235JR2 (St3S) Indeks cen stali PUDS
Cena min: 2368 PLN Tyazen: 18 Rok 2020

Cena max: 2535 PLY
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Na ceny stali w UE wptywa presja ze strony importu, pomimo srodkéw ochronnych podejmowanych
przez UE. Nalezy jednak zaznaczyé, ze ceny stali zalezg przede wszystkim od cen surowcéw: rudy
zelaza, wegla koksujgcego i ztomu. Utrzymujace sie ceny tych surowcéw na swiatowych rynkach
bedg czynnikiem sprzyjajacym stabilizacji cen wyrobéw hutniczych.

b) Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediow

Zawarta w 2015 r. przez IZOSTAL S.A. (jako lider konsorcjum utworzonego wspdlnie ze STALPROFIL
S.A)) z Gaz-System S.A. Umowa Ramowa w zakresie dostaw rur DN1000 i DN700 w izolacji
zewnetrznej i wewnetrznej na zadania inwestycyjne planowane do 2019 r. otworzyta Grupie
znaczny rynek zbytu. Umowa dotyczyta dostaw 1 057 km rur na budowe korytarza gazowego
Poétnoc-Potudnie. Inwestycja ma bardzo wysokg range i oceniana jest jako kluczowa dla rozwoju
regionu i utworzenia wspdlnego rynku energetycznego Europy. Wszystkie przetargi realizowane w
ramach tej Umowy zostaty rozstrzygniete.

Podsumowanie przetargédw w ramach Il Umowy Ramowej wskazuje, iz na tgczng ilos¢ 1 028 km rur
Grupa bierze udziat w dostawach 851 km, tj. ok. 85%, co $Swiadczy o skutecznosci Grupy w
konkurowaniu z pozostatymi 10 firmami/konsorcjami z Europy i Azji, ktére to zostaty na etapie
prekwalifikacji dopuszczone do sktadania ofert.

W dniu 16.08.2019 zostata zawarta pomiedzy IZOSTAL, a Gaz-System S.A. kolejna, trzecia Umowa
Ramowa na okres 8 lat, poczawszy od dnia jej podpisania. Umowa dotyczy dostaw 1 707 km
fabrycznie nowych, izolowanych zewnetrznie i wewnetrznie rur stalowych do rurociggowych
systemow transportowych o srednicach DN1000 (gtéwnie), DN700, DN500 oraz rur ostonowych.
Podobnie jak w przypadku Umowy Ramowej z 2015 r., jedynym kryterium wyboru ofert jest cena.
Umowa Ramowa okresla¢ bedzie warunki udzielania i realizacji umdéw czesciowych, jakie moga
zosta¢ zawarte przez OGP Gaz-System S.A. z wykonawcami. Zamawiajgcy bedzie wytaniat
dostawcow poszczegdlnych partii rur (sposrdd szesciu dostawcéw, z ktérymi zawart analogiczne
umowy ramowe) w trybie zamknietych przetargdw publicznych. taczne wynagrodzenie
przeznaczone na realizacje Uméw Czesciowych w ramach Umowy Ramowej nie przekroczy kwoty
2,8 mid zt.

Zgodnie z opracowanym przez Gaz-System S.A. i opublikowanym w styczniu 2019 r. Krajowym
dziesiecioletnim planem rozwoju systemu przesytowego na lata 2020-2029, OGP Gaz-System S.A.
wybuduje w latach 2018-2029 3 056 km nowych gazociggdw, o $rednicy gtdwnie DN1000 oraz
(w mniejszym stopniu) DN700. W ramach tego programu zaktada sie uruchomienie potgczen
z Czechami, Stowacjg, Litwa i za posrednictwem podmorskiego gazociggu Baltic Pipe potaczenia
z norweskimi ztozami gazu. Operator Gazociggdw Przesytowych zapowiada ponadto, iz po
zakonczeniu kluczowych inwestycji infrastrukturalnych na znaczeniu zyskiwaé¢ beda zadania
remontowo-modernizacyjne, co réwniez zapewni Grupie rynek zbytu oferowanych produktow.
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Rysunek 4 Inwestycje planowane przez OGP Gaz-System S.A. w latach 2020-2029

Inwestycja $rednica DN [mm]
INWESTYCJE W PERSPEKTYWIE 2023

1_Baltic Pipe 900
N 2 Niechorze - Ploty 1000
v ~&) : OSRAZ | 3 Goleniéw - Ploly 700
/ L Litwa =

3 1 4 Goleniow - Lwowek 1000
Dl[! < b / 5 Lwéwek - Odolanéw | 1000
LW L A 6 1dzieszowice - Wroctaw 1000
Terminal LNG Y g R \ 7 _Zozieszowice - Kedziezyn 1000
: 8 Kedzierzyn - Granica RP (Polska - Czechy) 1000
9 Tworég - Kedzierzyn 1000
10 Tworbg - Tworzeh 1000
11_Skoczéw - Komorowice - Oswiecim 500
12 Oéwiecim - Tworzen 700
13_Pogérska Wola - Tworzen 1000
14_Strachocing - Pogérska Wola 1000
Niemcy Biatorus 15 Strachocina - Granica RP (Poiska - Sfowacia) | 1000
16 Hermanowice strachocina 700
17_Hermanowice - Granica RP (Polska - Ukraina) 1000
18 Gustorzyn - Ledniewice | 1000
19 Leéniewice - Rawa Mazowiecka 1000
20 Rawa Mazowiecka - Wrondw 1000
21 Rembelszczyzna - Mory 700
22 Holowczyce - Granica RP (Polska - Litwa) 700
23 Wiczlino - Reszki 700

i INWESTYCJE W PERSPEKTYWIE 2029
| Reszki- Gustorzyn 1000
2 Gdansk - KSP (Kolnik) 1000
3 |Adaméw - Gustorzyn 700
4 Plofsk - Uniszki Zowadzkie 700
5 Warszawa Pétnoc - Wronbw 1000
4 Rozwadbw - Kofiskowola - Wronow 700
Czechy Ukraina 7 arostaw - Rozwadéw 700
8 Hermanowice - Jarostaw 700
. \ 9 Sworzbw - Zboréw - Rozwadéw 700
I g Stowacja . 10 Racibérz - Oéwiecim 700
I (rweslyco w perspekiywie 202 11_Mory - Wola Karczewska 700

Wysoky range i wzrost tempa realizowanych w Polsce inwestycji w zakresie rozbudowy
infrastruktury przesytu gazu potwierdza réwniez przyjecie ustawy o zmianie ustawy o inwestycjach
w zakresie terminalu regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego w Swinoujéciu (Specustawa).
Przewiduje ona uproszczenie i przyspieszenie procedur administracyjnych przy wymienionych w
niej inwestycjach. Regulacjom byfa objeta budowa terminala LNG w Swinoujsciu, kilkudziesieciu
najwazniejszych gazociggéw przesytowych (w tym Baltic Pipe), weztéw i ttoczni gazu, rozbudowa
terminala LNG oraz budowa lub rozbudowa przez PGNiG podziemnych magazynéw gazu:
Wierzchowice, Mogilno, Kosakowo i Goleniéw. Zmiana dotyczy objecia Specustawg m.in.
gazociggdw dystrybucyjnych wysokiego cisnienia o tgcznej dtugosci 577 km, ktérych budowe
planuje Polska Spétka Gazownictwa Sp. z o.0. (m.in: Konopki-Etk-Mragowo, Bytdéw-Chojnice,
Dworzysko-Chojnice, Kolnik-Elblag, Tulce-Nekla, Witkowo-Wrzesnia, tyszkowice-Koluszki-Brzeziny-
16dz, Kalisz-Sieradz-Meszcze oraz potaczenie sieci dystrybucyjnej z przesytowa w Zambrowie, wraz
z infrastrukturg niezbedng do ich obstugi). Dodatkowo, pod specustawe majg podlega¢ budowy
przytaczy gazowych do Cieptowni Kaweczyn i Elektrocieptowni Siekierki w Warszawie oraz budowa
przytaczy lub potaczen z siecig przesytowg gazu przez wytwdrcdw energii elektrycznej lub ciepta w
gazowej jednostce wytworczej lub jednostce kogeneracji.

Polska Spdtka Gazownictwa Sp. z 0.0. zapowiada rédwniez wzrost inwestycji. W perspektywie
najblizszych lat, w samej tylko Wielkopolsce planuje wybudowaé 650 km nowych sieci gazowych.
Zamiarem Polskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0. jest przeprowadzenie gazyfikacji 74 nowych gmin
i budowe 350 600 nowych przytgczy.

W ostatnich miesigcach wyraznie dostrzegany jest wzrost zapotrzebowania na izolowane rury
stalowe mniejszych srednic, wykorzystywane do budowy nowych i modernizacji istniejgcych sieci
dystrybucji gazu niskiego cisnienia.

IZOSTAL S.A. réwniez pozytywnie ocenia mozliwosci sprzedazy w zakresie eksportu. Spétka ta
miedzy innymi wygrata rozpisany przez litewskiego operatora gazociggdw przesytowych — spotke
AB Amber Grid — przetarg na dostawe rur DN700 o dtugosci ok. 170 km na budowe pofaczenia
gazowego Polska-Litwa.

Takze na rynku wykonawstwa gazociggdw przesytowych, na ktédrym dziata Oddziat STALPROFIL S.A.
w Zabrzu, Grupa ma wypetniony portfel zaméwien. Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu jest miedzy
innymi w trakcie realizacji kontraktu na budowe gazociggu zawartego z OGP Gaz-System S.A. na
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budowe 49,1 km gazociggu DN1000 Zdzieszowice-Wroctaw, odcinek Brzeg-Zebice-Kietczow, o
tacznej wartosci 187 min zt netto - do 31.03.2020 r. STALPROFIL S.A. zrealizowat 90% przychodow z
tego kontraktu i dokonat Odbioru Technicznego 3 msc. przed terminem umownym.

Ponadto, w Ill kwartale 2019 r. STALPROFIL S.A. zawart z OGP Gaz-System S.A. dwie umowy na
realizacje inwestycji pod nazwa "Budowa gazociggu Pogdrska Wola - Tworzert DN1000 MOP 8,4
MPa wraz z obiektami towarzyszgcymi i infrastrukturg niezbedng do jego obstugi”, w tym:

e Umowe na generalng realizacje Czesci nr 1 gazociggu — odcinek Pogdrska Wola - Patecznica,
o dtugosci ok. 78 km i wartosci netto 272,9 min zt,

e Umowe na generalng realizacje Czes$ci nr 2 gazociggu — odcinek Patecznica-Braciejowka
o dtugosci ok. 56 km i wartosci netto 141,0 min zt.

Realizacja wymienionych inwestycji powinna nastgpi¢ w terminie 28 miesiecy od dnia zawarcia
umoéw i istotnie wptyngé¢ na wzrost przychoddéw Grupy w tym okresie. Umowy na w/w zadania
zostaty zawarte w dniu 8 lipca 2019 r.

Opisane wyzej czynniki pozwalajg optymistycznie patrze¢ na przysztos¢ Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w segmencie infrastruktury sieci przesytowych gazu (obejmujgcym zaréwno
sprzedaz izolowanych rur stalowych na rynku gazowym, jak i wykonawstwo gazociggdow
przesytowych).
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