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. Wybrane dane finansowe.

Tabela 1 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

— ®
=D

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL SA | pétrocze 2020 | pétrocze 2019 | pétrocze 2020 | pétrocze 2019
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug,
towarow i materiatéw 749 349 662 448 168 723 154 489
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 21490 16 320 4839 3 806
Zysk (strata) brutto 19 837 15 389 4 466 3589
Zysk (strata) netto przypadajgcy /(a) na
akcjonariuszy jednostki dominujacej 12 557 9476 2 827 2210
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 124 758 97 310 28 090 22 694
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (12 073) (4 567) (2718) (1 065)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (50 488) (85172) (11 368) (19 863)
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow 62 197 7571 14 004 1766
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019
Aktywa razem 948 568 942 728 212 398 221376
Zobowigzania dtugoterminowe 83143 81548 18617 19 149
Zobowigzania krétkoterminowe 475 363 482 232 106 440 113 240
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 308 236 300 506 69 018 70 566
Kapitat zaktadowy 1750 1750 392 411
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,72 0,54 0,16 0,13

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w

nastepujgcy sposdb:

e Pozycje dotyczgce skonsolidowanego sprawozdania z zyskdéw lub strat i innych catkowitych
dochodoéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz skonsolidowanego
zysku przypadajgcego na jedna akcje za | pdtrocze 2020 r. (I pétrocze 2019 r.) przeliczono wedtug
kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych

na ostatni dzien kazdego miesigca poétrocza .

4,2880z1).

Kurs ten wyniést 1 EURO = 4,4413 zt (1 EURO =

e Pozycje dotyczgce skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczcono wedtug
Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na
30 czerwca 2020 r. - 1 EURO = 4,4660 zt (na 31 grudnia 2019 r. - 1 EURO = 4,2585 zt). Dane
bilansowe dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego 2019.
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Tabela 2 Wybrane dane finansowe STALPROFIL S.A.

e ®
=D

WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt w tys. EUR
STALPROFIL SA | pétrocze 2020 | pétrocze 2019 | pétrocze 2020 | pétrocze 2019

Przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug,

towardéw i materiatow 361 248 307 356 81338 71678
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7987 6 384 1798 1489
Zysk (strata) brutto 9244 5902 2081 1376
Zysk (strata) netto 7 404 4769 1667 1112
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 78 619 2264 17 702 528
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (9787) 1099 (2 204) 256
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (22 310) 1086 (5023) 253
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentow 46 522 4449 10 475 1038

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019

Aktywa razem 498 715 475 227 111 669 111595
Zobowigzania dtugoterminowe 32950 33 553 7378 7 879
Zobowigzania krotkoterminowe 222779 203 486 49 883 47 783
Kapitat wtasny 242 986 238 188 54 408 55932
Kapitat zaktadowy 1750 1750 392 411
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,42 0,27 0,10 0,06

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w

nastepujgcy sposob:

e Pozycje dotyczgce jednostkowego sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw,

jednostkowego sprawozdania z

przeptywow  pienieznych

oraz

jednostkowego

zysku

przypadajgcego na jedng akcje za | pdtrocze 2020 r. (I potrocze 2019 r.) przeliczono wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca poétrocza . Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,4413 zt (1 EURO = 4,2880zt).
e Pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug
Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na
30 czerwca 2020 r. - 1 EURO = 4,4660 zt (na 31 grudnia 2019 r. - 1 EURO = 4,2585 zt). Dane
bilansowe dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego 2019.
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Il. Wprowadzenie do pétrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej STALPROFIL
S.A.

1. Informacje ogdlne

STALPROFIL S.A. jest spdtka akcyjng powstata w wyniku przeksztatcenia 30 czerwca 1998 r. spofki
z ograniczong odpowiedzialnoscig PHU STALPROFIL, ktéra dziatata od 22 grudnia 1988r.. Spoétka
zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym w Katowicach pod numerem KRS 0000113043. Siedziba Spotki
miesci sie w Dgbrowie Gdrniczej przy ul. Rozdzienskiego 11 a. Spotka notowana jest na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. od 26 kwietnia 2000 roku.

Strukture akcjonariatu Spétki wedtug stanu na 30.06.2020 roku zgodnie z najlepszg posiadang przez Zarzad
wiedzg przedstawia nizej zamieszczona tabela oraz wykres.

Tabela 1 Struktura akcjonariatu STALPROFIL S.A. na dzier 30.06.2020 r.

- Udziat w llosé ;
. . llos¢ akcji R . % gtosow
Akcjonariusz kapitale gtosow
razem . na Wz
akcyjnym razem
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% 10948 800 32,68%
MZZ Pracownikdw Arcelor Mittal Dgbrowa Gérnicza 2955 000 16,89% 8235 000 24,58%
MOZ NSZZ ,Solidarnos$¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1320000 7,54% 6 600 000 19,70%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva SANTANDER 1722100 9,84% 1722100 5,14%
Pozostali akcjonariusze 5994 100 34,25% 5994 100 17,89%
RAZEM 17 500 000 100,00% 33 500 000 100,00%

Rysunek 1 Udziat w ogélnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu STALPROFIL S.A. na dzieri 30.06.2020 r.

Pozostali
akcjonariusze

ArcelorMittal Poland S.A.
Aviva Otwarty Fundusz

Emerytalny Aviva

B

MOZ NSZz ,Solidarnos¢”
ArcelorMittal Poland S.A.

MZZ Pracownikdéw Arcelor Mittal
Dabrowa Gérnicza

Przedmiotem dziatalnosci STALPROFIL S.A. (zwanej w dalszej czeSci sprawozdania finansowego ,Spotka”,
,Jednostkg Dominujgcg”) oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,Grupg”, ,Grupa Kapitatowa
STALPROFILS.A.”) jest:

e sprzedaz wyrobdéw hutniczych,

e  przetwdrstwo stali, w tym wykonawstwo konstrukcji stalowych,

e produkcja i sprzedaz elementdéw infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw,

e ustugi budowlano-montazowe, w tym wykonawstwo gazowych sieci przesytowych,
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e pozostata dziatalnos¢, w tym obrét surowcami do produkcji hutniczej oraz swiadczenie ustug
spedycyjnych i innych.

Na dzier 30 czerwca 2020r. Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. tworzyta Jednostka Dominujgca STALPROFIL
S.A. i nastepujace spotki zalezne:

e |ZOSTALS.A. z siedzibg w Kolonowskiem,

e KOLB Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem, od 2018 roku spétka bezposrednio zalezna od IZOSTAL

S.A,

e STF DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej.
Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania, obowigzkowi konsolidacji sprawozdan finansowych
podlegaja trzy ww. podmioty zalezne od emitenta: [ZOSTAL S.A, KOLB Sp. z o.0.
i STF DYSTRYBUCIJA Sp. z o0.0.

Sktad Zarzadu STALPROFIL S.A. w trakcie okresu sprawozdawczego nie ulegt zmianie i na dzien 30.06.2020r.
przedstawiat sie nastepujaco:

e Jerzy Bernhard - Prezes Zarzadu

e Sylwia Potocka-Lewicka - Wiceprezes Zarzadu
e Zenon Jedrocha - Wiceprezes Zarzadu
e Henryk Orczykowski - Wiceprezes Zarzadu

W | pétroczu 2020 r. nie nastgpita zadna zmiana w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A.
W dniu 25.06.2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie STALPROFIL S.A. dokonato wyboru Rady
Nadzorczej Spotki w niezmienionym sktadzie, na okres piecioletniej kadencji trwajgcej w latach obrotowych
2020-2024.

Sktad Rady Nadzorczej na dzienn 30.06.2020r. przedstawia sie nastepujgco:

e Stefan Dzienniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Jacek Zub - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Jerzy Goinski - Cztonek Rady Nadzorczej

e  Krzysztof Lis - Cztonek Rady Nadzorczej

e Andrzej Mtynarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

e Henryk Szczepaniak - Cztonek Rady Nadzorczej

e Tomasz Slezak - Cztonek Rady Nadzorczej

W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu w skfadzie:

e Andrzej Miynarczyk - Przewodniczacy Komitetu Audytu
e Stefan Dzienniak - Cztonek Komitetu Audytu
e Tomasz Slezak - Cztonek Komitetu Audytu

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu $rddrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej.

Poza zmianami wynikajgcymi ze zmieniajgcych sie przepisdw, pozostate zasady nie uleglty zmianie w
stosunku do stosowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego. Spoétki zalezne stosujg takie same, jak
Jednostka Dominujaca, metody wyceny aktywdéw i pasywdéw oraz jednakowe zasady sporzadzania
sprawozdan finansowych.

3. Podstawa sporzadzenia

Podstawa prawna: § 60 ust. 2 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 roku poz. 757).

Stosownie do tresci § 62 ust. 3 rozporzadzenia STALPROFIL S.A., jako jednostka dominujgca nie sporzadza
odrebnego jednostkowego raportu potrocznego, ale zatgcza skrocone srédroczne jednostkowe pétroczne
sprawozdanie finansowe do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego raportu pétrocznego.
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Niniejsze skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL za
okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 30 czerwca 2020 r. zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczoéc finansowa” oraz pozostatymi MSR/MSSF majgcymi zastosowanie.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego celem petnego zrozumienia nalezy je
czytac tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej STALPROFIL za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r. oraz ze skroconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym spotki STALPROFIL S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 30 czerwca 2020 .

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2020 r.
do dnia 30 czerwca 2020 r. (I pétrocze 2020 r.) zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz majgcymi zastosowanie pozostatymi MSR/MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejskg (przez zatwierdzenie przez Unie Europejska rozumie sie ogtoszenie standardéw lub
interpretacji w formie rozporzgdzern Komisji Europejskiej). W zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. z 2019 roku
poz. 351, z pdiniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. W niniejszym
skréoconym srdodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ogolny termin MSSF uzywany jest
zarowno w odniesieniu do Miedzynarodowych Standardoéw Sprawozdawczosci Finansowej, jak
i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Na dzien publikacji niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
bioragc pod uwage proces adaptacji MSSF przez Unie Europejskg, nie wystepujg réznice w zakresie zasad
rachunkowosci przyjetych przez Spétke zgodnie z MSSF, a MSSF ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Skonsolidowane S$rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu
historycznego, za wyjgtkiem aktywow izobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych)
wycenianych wedtug wartosci godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat, z wyjgtkiem
dtugoterminowych aktywoéw finansowych rozliczanych poprzez kapitaty wtasne.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za | pétrocze 2020 r., natomiast dane poréwnywalne odnosza
sie do | pétrocza 2019 .

Grupa posiada walute funkcjonalng takg samg jak waluta wyceny, ktdrg jest PLN.

ZASTOSOWANIE NOWYCH | ZWERYFIKOWANYCH STANDARDOW MSSF

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2020.

W roku 2020 Grupa przyjeta nastepujgce nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej, majace zastosowanie do
prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w rocznych okresach sprawozdawczych od 01.01.2020
roku:

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 , Polityki rachunkowos$ci, zmiany
szacunkéw i btedy” — obowigzujg w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie od
1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie. Zmiany dotyczg zastosowania koncepcji ,istotnosci” w procesie
przygotowywania sprawozdan finansowych.

e Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych” — obowigzujg w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie. Zmiany dotycza
uszczegotowienia definicji ,kontroli”.
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e Zmiany do MSSF 7 MSSF 9 i MSR 39 wynikajgce z reformy wskaznikow stop procentowych, a dotyczace
gtéwnie rachunkowosci zabezpieczen oraz odnosnych ujawnien. Zmiany obowigzujg od 1 stycznia 2020
roku lub po tej dacie.

Zmiany nie miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposodb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw,
zmian do standarddw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 30.06.2020 roku nie zostaty jeszcze
przyjete do stosowania:

e Zmiany do MSSF 16 dotyczgce wptywu pandemii COVID-19 na umowy leasingowe obowigzujgce do
1 czerwca 2020 roku (opublikowane 28 maja 2020 roku). Zmiany nie zostaty zastosowane do
niniejszego srédrocznego sprawozdania finansowego, ze wzgledu na fakt, ze Komisja Europejska nie
przyjeta jeszcze zmian do stosowania na terenie UE.

e MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (z uwzglednieniem zmian do MSSF 17 wydanych 25 czerwca 2020
r.) obowigzujacy od 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie, Komisja Europejska nie przyjeta jeszcze tego
standardu do stosowania na terenie UE.

e Zmiana do MSR 1 w zakresie klasyfikacji zobowigzan jako krétko- i dtugoterminowe obowigzujgca od
1 stycznia 2022 roku (opublikowana 23 stycznia 2020 roku), zmiana nie zostata jeszcze przyjeta przez
Komisje Europejskg do stosowania na terenie UE. Mozliwe jest, ze data pierwszego zastosowania
zmiany zostanie przesunieta na 1 stycznia 2023 roku.

e Zmiana do MSSF 3 dotyczaca zmiany referencjii do wydanych w 2018 Zatozerh Koncepcyjnych
obowigzujaca od 1 stycznia 2022 roku (opublikowana 14 maja 2020 r.), zmiana nie zostata jeszcze
przyjeta przez Komisje Europejskg do stosowania na terenie UE.

e Zmiana do MSR 16 dotyczaca ujecia ksiegowe przychoddw i odnosnych kosztédw zrealizowanych
w_trakcie procesu inwestycyjnego obowigzujgca od 1 stycznia 2022 roku (opublikowana 14 maja 2020
r.), zmiana nie zostata jeszcze przyjeta przez Komisje Europejska do stosowania na terenie UE.

e Zmiana do MSR 37 dotyczgca umdw rodzacych obcigzenie obowigzujgca od 1 stycznia 2022 roku
(opublikowana 14 maja 2020 r.), zmiana nie zostata jeszcze przyjeta przez Komisje Europejska do
stosowania na terenie UE.

e Usprawnienia do MSSF 2016-2018 pomniejsze zmiany do MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41
obowigzujace od 1 stycznia 2022 roku (opublikowane 14 maja 2020 r.), zmiana nie zostata przyjeta
przez Komisje Europejska do stosowania na terenie UE.

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie; Komisja Europejska postanowita
nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do
czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem,
a jego jednostky stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem; opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014;
majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzinie;j,
przy czym termin ten zostat wstepnie odroczony przez RMSR; nie podjeto decyzji odnosnie terminu,
w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych
zmian.

Wedtug szacunkdéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe

na dzien bilansowy.
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4. Gtéwne zatozenia Polityki Rachunkowosci przyjete przez Grupe Kapitatowa.

Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej oraz
sprawozdanie finansowe jej jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
sporzgdzone sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie Jednostki Dominujacej przy
wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci .

Jednostki zalezne, to wszelkie jednostki w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich
polityka finansowa i operacyjna, w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci oraz posiadaniem wiekszosci
ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowiacych tych jednostek.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako
wartos¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan
zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszonych o koszty bezposrednio zwigzane
z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe
przejete w ramach pofaczen, wycenia sie na dzien przejecia wedtug wartosci godziwej.

Nadwyzke przekazanego wynagrodzenia nad wartoscia godziwg udziatu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto, ujmuje sie jako wartosc¢ firmy. Jezeli wartos¢ ta jest nizsza, niz
wartos¢ godziwa aktywdw netto jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym.

Wszelkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg podlegac konsolidacji od dnia ustania kontroli. Udziat nie dajgcy kontroli w aktywach netto
konsolidowanych jednostek zaleznych ujmowany jest w ramach kapitatu wtasnego w odrebnej pozycji.

Na dzier 30.06.2020 r. STALPROFIL S.A. posiadat:
e 60,28% udziat w kapitale zaktadowym IZOSTAL S.A. w Kolonowskiem (IZOSTAL S.A. posiada 100%
udziatéw w KOLB Sp. z 0. o. z siedzibg w Kolonowskiem);
e 100% udziat w kapitale zaktadowym STALPROFIL DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. w Dgbrowie Gérniczej.

Sprawozdawczos$¢ dotyczgca segmentow

Podziat sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach branzowych. Organizacja i zarzadzanie
przedsiebiorstwem odbywaja sie w podziale na segmenty, odpowiednie do oferowanych wyrobdw i ustug.
W Grupie Kapitatowej STALPROFIL wyodrebniono dwa segmenty dziatalnosci:
1. Dziatalnos¢ handlowa w obrebie branzy hutniczej, tacznie z przetwdrstwem stali, w tym
wykonawstwo konstrukcji stalowych.
2. Dziatalno$¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych medidéw, obejmujaca
produkcje izolacji antykorozyjnej rur stalowych oraz rur z tworzyw sztucznych, a takie ustugi
budowlano - montazowe sieci przesytowych.

Wycena pozycji wyrazona w walutach obcych
Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie
funkcjonalnej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych, ktéry jest walutg funkcjonalng
i walutg prezentacji Spotki. Wszystkie dane liczbowe zawarte w sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach
ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

W zwigzku z zaokragleniem do tysiecy pln mozliwe sg réznice prezentowanych tych samych danych w
poszczegdlnych notach +/- 1.
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Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakgcji, kursu z dnia poprzedzajacego dzien transakcji
lub kursu faktycznie zastosowanego przez bank, w zaleznosci o charakteru zawartej transakcji. Na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego, salda rozrachunkéw i $Srodkéw pienieznych wyceniane sg wedtug kursu
Sredniego NBP obowigzujgcego w danym dniu.

Zyski istarty z tytutu rozliczenia transakcji oraz wyceny ksiegowej aktywéw i zobowigzan wyrazonych
w walutach obcych ujmuje sie w wyniku okresu, w ktérym powstajg, o ile nie odracza sie ich w pozostatych
catkowitych dochodach, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenia przeptywdw pienieznych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate, to $rodki trwate:

e ktére sg utrzymywane przez Grupe w celu wykorzystania ich przy dostawach towaréw
i Swiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,

e  ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

e w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobieistwo, iz Grupa uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majatkowym, oraz ktérych wartos¢ mozna okresli¢ w sposéb
wiarygodny.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.
Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na
sfinansowanie nabycia lub wytworzenie srodka trwatego. Pdiniejsze naktady ponoszone na rzeczowe
aktywa trwate (np.: w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika, zamiany czesci) uwzgledniania sie w wartosci
bilansowej danego $srodka trwatego.

W wartosci rzeczowych aktywdéw trwatych ujmuje sie koszty regularnych, znaczgcych przegladow,
remontow, ktérych przeprowadzenie jest niezbedne. Koszty biezgcego utrzymania srodkéw trwatych i ich
konserwacji wptywajg na wynik finansowy okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Odpisy amortyzacyjne srodkéw trwatych dokonywane sg metoda liniowg przez przewidywany okres
uzytkowania w Grupie danego srodka trwatego. Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik aktywdw trwatych
jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie, gdy skfadnik rzeczowych aktywdéw trwatych
zostanie zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub zostaje usuniety z ewidencji ksiegowej na
skutek likwidacji, bgdZ wycofania z uzytkowania.

Stawki amortyzacyjne dla Srodkéw trwatych sg nastepujgce:

e  Budynkiibudowle 2%-14%
e  Maszyny i urzagdzenia 4%-33%
e  Srodki transportu 10%-50%
e  Pozostate srodki trwate 10%-50 %

Rzeczowe aktywa trwate, uzytkowane przez Grupe na podstawie zawartych umoéw leasingowych, ze
wzgledu na ich charakter, wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rzeczowy majatek
trwaty we wtasciwej grupie rodzajowej i podlegajg tym samym zasadom co inne Srodki trwate bedace
wtasnoscig Grupy (zgodnie z MSSF 16).

Srodki trwate o wartosci jednostkowej nie przekraczajgcej 3.500 zt amortyzowane s jednorazowo
w miesigcu ich przekazania do uzytkowania.
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Srodki trwate sa corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, a takze
poprawnosci stosowanych okreséw i stawek amortyzacyjnych, w celu dokonania odpowiednich korekt
odpisdw amortyzacyjnych w nastepnych latach obrotowych.

Nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntu wykazane sg w gruntach i podlegajg amortyzacji. Inwestycje
rozpoczete dotycza srodkéw trwatych w budowie lub wymagajgcych montazu i s wykazywane wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate
w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do
uzywania.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte sg aktywowane wedtug ceny ich nabycia. Okres uzytkowania wartosci
niematerialnych zostaje oceniony i uznany za ograniczony lub nieograniczony. W przypadku naliczania
amortyzacji od aktywdow o ograniczonym okresie uzytkowania (licencje na oprogramowanie komputerowe
i programy komputerowe), koszty te s wykazywane w rachunku zyskow i strat w pozycji , koszty ogdlnego
zarzadu”. Aktywowane koszty odpisywane sg przez okres 2 - 5 lat.

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Sktadniki
wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji, gdy zostajg zbyte lub gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci
ekonomicznych z ich uzytkowania. Zyski lub straty na wykresleniu sktadnika wartosci niematerialnych
z ewidencji ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, a wartosciag ksiegowa tych
wartosci i ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

Leasing
Od dnia 01.01.2019 rozliczanie umow leasingowych w Grupie nastepuje zgodnie z MSSF 16 , Leasing”.

Kazda umowa leasingowa (z wyjgtkiem umodw krétkoterminowych i leasingu przedmiotéw
niskowartosciowych) bedzie ujmowana w ksiegach rachunkowych jak leasing finansowy.

Grupa zalicza do leasingu umowy, ktore dajg jej prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywow przez okreslony czas, w zamian za wynagrodzenie. Przyjmuje sie, ze prawo kontroli
istnieje, jezeli Grupa ma prawo do pobierania korzysci ekonomicznych ptynacych z wykorzystywania
zidentyfikowanego sktadnika aktywdéw oraz prawo decydowania o wykorzystaniu tego sktadnika.

Umowy najmu zawarte na czas nieokreslony, jako niespetniajgce definicji umowy leasingu, Grupa nie
rozlicza wg zasad ustalonych w MSSF 16.

Dokonujac klasyfikacji umdéw, Grupa odrdznia umowy leasingu lub umowy zawierajgce elementy leasingu,
od umdw o swiadczenie ustug. W umowie leasingu Grupa otrzymuje i kontroluje prawo do korzystania ze
zidentyfikowanego skftadnika aktywdéw w okreslonym okresie udostepnienia, natomiast w umowie
o $wiadczenie ustug Grupa nie otrzymuje skfadnika aktywoéw, ktéry kontroluje w okresie umowy.
W przypadku, gdy umowa leasingu jest potgczona z umowa o ustugi, Grupa rozdziela leasing od $wiadczenia
ustugi, a uregulowania MSSF 16 stosuje wyfacznie do leasingu.

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa ujmuje w ksiegach rachunkowych prawo do korzystania ze sktadnika
aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Elementem wartosci poczatkowej prawa do korzystania ze
sktadnika aktywéw beda:

— warto$¢ poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu;

— opfaty leasingowe zaptacone na rzecz leasingodawcy w dniu rozpoczecia leasingu lub wczesniej
pomniejszone o wszelkie zachety otrzymane w ramach leasingu;

— poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez Grupe, np. zwigzane z montazem;

— szacunkowe koszty demontazu, usuniecia sktadnika, doprowadzenia miejsca do stanu poprzedniego
lub innego stanu okreslonego w umowie, ktore poniesie jednostka (chyba ze koszty te dotyczg kosztow
wytworzenia zapasow).
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W nastepnych okresach Grupa wycenia prawo do korzystania ze skfadnika aktywéw wedtug modelu
kosztowego (MSSF 16). W modelu kosztowym na dzien bilansowy prawo do korzystania ze sktadnika
aktywdw wyceniane jest w wartosci poczatkowej pomniejszonej o taczne odpisy amortyzacyjne oraz tgczne
straty z tytutu utraty wartosci.

W przypadku, gdy prawo do korzystania ze sktadnika aktywoéw dotyczy klasy aktywow trwatych, ktéra jest
przeszacowywana zgodnie z MSSF 16, wéwczas Grupa prawo do korzystania tez wycenia w ten sposdb.
W modelu przeszacowania odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sg
w wyniku finansowym, a kwoty wynikajgce z przeszacowania w pozostatych catkowitych dochodach.

W zwigzku z tym, Ze Grupa stosuje do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych model wartosci godziwej
zgodnie z MSR 40, to ten model wyceny analogicznie stosuje takze do wyceny prawa do korzystania ze
sktadnika aktywow stanowigcego nieruchomos¢ inwestycyjna.

Dla umoéw krétkoterminowych oraz leasingu przedmiotdéw niskowartosciowych Grupa nie rozpoznaje
aktywow i zobowigzan, a sg one rozliczane w okresie leasingu bezposrednio w koszty metoda liniowa.
Krétkoterminowa umowa leasingu to umowa bez mozliwosci zakupu sktadnika aktywéw, zawarta na okres
krotszy niz 12 miesiecy od momentu rozpoczecia umowy. W przypadku leasingu przedmiotow
niskowartosciowych Grupa za podstawe oceny ,niskiej” wartosci nowego sktadnika aktywdw uznaje kwote
wynoszaca mniej, niz 5000,00 USD, w przeliczeniu na PLN, wg kursu NBP z dnia poprzedzajgcego dzien
zawarcia umowy.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej prawa do uzytkowania skfadnikéw aktywdw Grupa prezentuje w tej
same] pozycji, w ktorej przedmiot umowy leasingu bytby wykazywany, gdyby byt jej wtasnoscig i ujawnia
w informacjach dodatkowych, ktére pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej obejmujg prawa do
uzytkowania sktadnikow aktywow.

Wptyw na sprawozdanie zastosowania MSSF 16 wykazany jest w nocie nr 1 (odnosnie aktywow) i w nocie nr
14 (odnosnie pasywow).

Inwestycje

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej
uiszczonej zaptaty, obejmujacej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji. Po poczgtkowym ujeciu, inwestycje
wyceniane sg wedtug wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Dtugoterminowe aktywa
finansowe ujmowane sg wg ceny nabycia, odpowiadajgcej wartosci godziwej uiszczonej zaptaty,
obejmujacej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji, pomniejszonej o dokonane odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wg kosztu nabycia lub po koszcie wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy netto na
okres bilansowy.

Przecenie do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania podlegajg zapasy, ktdére utracity swoje
cechy uzytkowe.

Kwota wszelkich odpisdw wartosci zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie
straty w zapasach ujmowane sg w dziatalnosci podstawowej jako koszt okresu, w ktérym odpis lub straty
miaty miejsce.

Wartos¢ rozchodu ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” (FIFO) lub
szczegbtowej identyfikacji.

W STALPROFIL S.A., materiaty pozostate po zakonczeniu budowy, wycenia sie do wartosci godziwej. Utrata
wartosci ujmowana jest w ciezar wyniku na kontrakcie, na ktérym nastgpita utrata, czyli na poziomie wyniku

z dziatalnosci podstawowej, nie w wyniku z pozostatej dziatalnosSci operacyjnej.

W zwigzku ze spadkiem cen wyrobéw hutniczych oferowanych na rynku na 30.06.2020 roku Grupa

dokonata przeceny wyrobdéw hutniczych na kwote 926 tys. PLN.
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie, obejmujg $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci, nie przekraczajgcym trzech
miesiecy.

Grupa w rachunku przeptywoéw pienieznych i w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentuje kredyty w
rachunkach biezgcych nie jako ujemne srodki pieniezne, ale jako sktadniki krétkoterminowych kredytow i
pozyczek w ramach zobowigzan krdotkoterminowych.

Do srodkdéw pienieznych wykazywanych zaréwno w bilansie, jak i w rachunku przeptywdw pienieznych, nie
zalicza sie $rodkéw gromadzonych na wyodrebnionym rachunku Zakfadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty bankowe zgodnie z MSSF 9 klasyfikowane sg jako aktywa
wyceniane w zamortyzowanym koszcie — wigecej informacji w ,,Instrumenty finansowe”.

Instrumenty finansowe

Zgodnie z MSSF 9, klasyfikacja aktywow finansowych uzalezniona jest od modelu biznesowego zarzgdzania
aktywami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych sktadnika aktywoéw
finansowych. Klasyfikacja aktywdw finansowych dokonywana jest w momencie poczatkowego ujecia i moze
by¢ zmieniona jedynie wéwczas, gdy zmieni sie biznesowy model zarzadzania aktywami finansowymi.
Zgodnie z MSSF 9, Grupa posiada nastepujace kategorie instrumentdéw finansowych:

(a) Aktywa i zobowiqzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywow zalicza sie do tej kategorii, jesli sg spetnione oba ponizsze warunki:

e celem Grupy jest utrzymywanie tych aktywow finansowych dla uzyskania umownych
przeptywow pienieznych, oraz

e dla ktérych postanowienia umowne powodujg w okreslonych terminach przeptywy pieniezne,
ktére sg wytacznie sptatami nierozliczonej kwoty gtéwnej i odsetek od tej kwoty.

Grupa, jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie, klasyfikuje gtodwnie naleznosci
handlowe, pozyczki, lokaty bankowe oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Aktywa finansowe
z tej kategorii, po poczagtkowym ujeciu, wycenia sie wg zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci. Przy czym, naleznosci handlowe z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia
powstania (tj. niezawierajgce elementu finansowania), nie podlegaja dyskontowaniu i s3 wyceniane
w wartosci nominalne;j.

Grupa, jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie, klasyfikuje
zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania o charakterze finansowym, kredyty
i pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

(b) Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Grupa, do aktywdéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, klasyfikuje
instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen. Zyski lub straty
wynikajgce z wyceny sktadnika aktywow finansowych, klasyfikowanego jako wyceniany wg
wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktorym
powstaty.

Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci
zabezpieczen, Grupa klasyfikuje jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

(c) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Grupa, jako wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, klasyfikuje akcje
i udziaty w spétkach zaleznych.

Zyski lub straty na sktadniku aktywow finansowych stanowigcym instrument kapitatowy, dla
ktorego zastosowano opcje wyceny do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, ujmuje sie

w innych catkowitych dochodach.
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Utrata wartosci aktywow finansowych

Standard przewiduje 3 stopniowa klasyfikacje aktywow finansowych pod katem ich utraty wartosci:

e Stopien 1 —salda dla ktérych nie nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktérych ustala sie szacowang strate w oparciu o prawdopodobieristwo
niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy;

e Stopien 2 — salda dla ktérych nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktdrych ustala sie szacowang strate w oparciu o prawdopodobieristwo
niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania;

e Stopien 3 —salda ze stwierdzong utratg wartosci.

W odniesieniu do naleznosci handlowych, ktére nie zawierajg istotnego elementu finansowania, standard
wymaga zastosowania uproszczonego podejscia i wyceny odpisu na bazie szacowanych strat kredytowych
za caty okres zycia instrumentu. Grupa zaklasyfikowata naleznosci handlowe do Stopnia 2, za wyjgtkiem
naleznosci, dla ktérych stwierdzono utrate wartosci — te naleznosci zaliczono do Stopnia 3.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty bankowe Grupa zaklasyfikowata do Stopnia 1.

Najistotniejszg pozycjg aktywow finansowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy, ktora
podlega zasadom kalkulacji ,szacowanych strat kredytowych”, sg naleznosci handlowe.
Dla ustalenia odpiséw aktualizacyjnych ,z tytutu szacowanych strat kredytowych”, Grupa wyodrebnita
nastepujgce grupy naleznosci handlowych:

e naleznosci handlowe podlegajgce ubezpieczeniu,

e pozostate naleznosci handlowe (tj. nie objete ubezpieczeniem).

Przed ustaleniem odpiséw aktualizacyjnych ,z tytutu szacowanych strat kredytowych”, Grupa dokonuje
indywidualnej analizy poszczegdélnych naleznosci handlowych, ktére sg niesptacone. Na tej podstawie
dokonywane sg odpisy aktualizacyjne wartos¢ kazdej naleznosci.

Nastepnie dokonuje sie analizy pozostatych naleznosci netto, pod katem ,,szacowanych strat kredytowych”.

Analize ,naleznosci handlowych podlegajacych ubezpieczeniu”, przeprowadza sie w oparciu o uproszczone,
ostrozne zatozenia i zasady analizy. Ustala sie udziat strat poniesionych na naleznosciach powstatych
w okresie trzech ostatnich petnych latach obrotowych, do wartosci naleznosci znajdujgcych sie w portfelu
na koniec tych lat obrotowych. Sredni arytmetyczny wskaznik z tych trzech okreséw przyjmuje sie jako
»wskaznik szacowanych strat kredytowych” na portfelu naleznosci wg stanu na koniec okresu
sprawozdawczego. Wskaznik ten jest korygowany, jezeli sytuacja gospodarcza odbiega istotnie od sytuacji
panujgcej w okresie analizowanych trzech lat obrotowych. Jezeli wartos¢, wyliczona jako iloczyn ww.
»wskaznik szacowanych strat kredytowych” i naleznosci handlowych netto (tj. pomniejszonych o odpisy
aktualizujace) posiadanym na koniec okresu sprawozdawczego, przekracza przyjety prog istotnosci,
woéwczas dokonuje sie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci handlowych z tytutu szacowanych strat
kredytowych.

Aktualnie, zdecydowana wiekszos¢ naleznosci handlowych segmentu stalowego, to naleznosci podlegajgce
ubezpieczeniu. Na koniec okresu sprawozdawczego, bardzo niska wartos¢ ,szacowanych strat
kredytowych”, nie dawatfa podstaw do utworzenia odpisow aktualizujgcych z tytutu ,szacowanych strat
kredytowych” w portfelu ,,naleznosci podlegajqcych ubezpieczeniu”.

Analize ,,pozostatych naleznosci handlowych” tj. niepodlegajacych ubezpieczeniu (za wyjgtkiem tych, ktére
sg analizowane indywidualnie jako niesptacone), od gtéwnych kontrahentéw przeprowadza sie
indywidualnie dla kazdego kontrahenta, w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci, ustalone na
podstawie dotychczasowego doswiadczenia wspotpracy z kontrahentem, publicznie dostepnych danych
(w tym sprawozdan finansowych i raportow z wywiadowni gospodarczych), a nastepnie obliczana jest
szacowana strata w oparciu o te prawdopodobienstwa oraz w oparciu o oczekiwang stope odzysku.

Naleznosci handlowe segmentu infrastruktury, to naleznosci zawierajgce sie w grupie naleznosci
podlegajgcych ubezpieczeniu oraz w grupie pozostatych naleznosci. Na koniec okresu sprawozdawczego nie
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byto podstaw do utworzenia odpisow aktualizujgcych z tytutu ,,szacowanych strat kredytowych” w portfelu
,pozostatych naleznosci”.

Szacowana strata kredytowa jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien koriczacy okres sprawozdawczy.

Nowym zasadom kalkulacji ,,szacowanych strat kredytowych” podlegajg rowniez: pozyczki, srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty oraz lokaty bankowe.

W przypadku pojawienia sie ryzyka niewyptacalnosci, Grupa przeprowadzi szacunek odpiséw na s$rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty bankowe, w oparciu o prawdopodobiefistwo niewyptacalnosci
ustalone na podstawie zewnetrznych ratingdw bankéw, w ktérych utrzymywane sg srodki pienigezne oraz
publicznie dostepne informacje agencji ratingowych dotyczace prawdopodobieristwa niewyptacalnosci
i obliczy szacowang strate w oparciu o te prawdopodobienstwa, horyzont ekspozycji na ryzyko kredytowe
oraz w oparciu o oczekiwang stope odzysku.

Grupa przeprowadza szacunek odpiséw z tytutu ,szacowanych strat kredytowych” z tytutu udzielonych
pozyczek, indywidualnie dla kazdego pozyczkobiorcy, w oparciu o: prawdopodobieristwo niewyptacalnosci,
ustalone na podstawie dotychczasowego doswiadczenia wspotpracy z kontrahentem, publicznie dostepnych
danych (w tym sprawozdan finansowych i raportéw z wywiadowni gospodarczych), a nastepnie obliczana
jest szacowana strata w oparciu o te prawdopodobieristwa oraz w oparciu o szacowang stope odzysku
(z uwzglednieniem zaspokojenia sie z posiadanych zabezpieczen sptaty).

W okresie sprawozdawczym Grupa nie udzielata pozyczek podmiotom spoza Grupy.

W przypadku pozyczek udzielanych wewnatrz Grupy, prawdopodobienstwo niewyptacalnosci ustalane jest
na podstawie sytuacji ekonomiczno-finansowej pozyczkobiorcy, a nastepnie obliczana jest szacowana strata
w oparciu o te prawdopodobienstwa oraz w oparciu o szacowang stope odzysku (z uwzglednieniem
zaspokojenia sie z posiadanych zabezpieczen sptaty).

Wewngqtrz Grupy udzielona jest jedna pozyczka. Jej sptata nie jest zagrozona.

Grupa okredla klasyfikacje swoich aktywéw finansowych, przy ich poczatkowym ujeciu. Klasyfikacja opiera
sie na kryterium celu nabycia aktywoéw finansowych. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych, zalezy od ich
przeznaczenia oraz wymogow okreslonych w MSSF 9 -szczegdtowe informacje opisane w punkcie 4

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i inne naleznosci, to niezaliczane do instrumentow pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywoéw
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego, zalicza sie do
aktywow trwatych. Pozyczki i naleznosci sg ujmowane w bilansie, jako ,,naleznosci handlowe”, tj. naleznosci
z tytutu dostaw i ustug (naleznosci powstate w wyniku podstawowej dziatalnosci Spétki) oraz , pozostate
naleznosci”, w tym:
- pozyczki udzielone,
- inne naleznosci finansowe — tj. naleznosci spetniajgce definicje aktywow finansowych,
- inne naleznosci niefinansowe w tym m.in. zaliczki na dostawy, naleznosci od pracownikéw,

naleznosci budzetowe,
- rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Naleznosci — w momencie powstania — ujmuje sie w wartosci nominalnej, tj. w wartosci faktycznie naleznej
od dtuznika. Na dzien bilansowy stan naleznosci, wynikajgcy z zapisdw ksiegowych, wykazuje sie w wielkosci
pomniejszonej o odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.

Informacje o zasadach szacowania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci zgodnie z MSSF 9
przedstawiono w ,Instrumenty finansowe”.
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Ujmowanie i wycena

Transakcje zakupu i sprzedazy aktywdw finansowych ujmuje sie na dzien przeprowadzonych transakgcji tj. na
dzien, w ktérym przypada zobowigzanie zakupu lub sprzedazy danych sktadnikéw aktywdw i wycenia sie je
wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcyjne, ktére sg bezposrednio przypisywane do
nabycia lub sprzedazy sktadnika aktywdw finansowych lub zobowigzania finansowego.

Pozyczki i naleznosci, wykazuje sie wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej lub w przypadku brakow istotnych réznic w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Utrata wartosci

Na kazdy dzier bilansowy, Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikéw aktywow, w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos$¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow,
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Wartos¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza
z dwodch wartosci, a mianowicie: wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywow pienieznych,
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta, uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie
oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywodw, wartosé ksiegowa
jest pomniejszona do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako koszt w okresie,
w ktorym nastgpita utrata wartosci.

W sytuacji odwrdcenia utraty wartosci, wartos¢ netto sktadnika aktywdw, zwiekszona jest do nowej
wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby
utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdécenie utraty wartosci ujmowane jest
jako korekta kosztéw okresu, w ktorym ustaty przestanki powodujgce utrate wartosci.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami stép procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe oraz
kontrakty na zamiane stdép procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, a wszelkie zmiany w wycenie pochodnych
i instrumentéw finansowych, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstajg. Grupa
na biezagco podejmuje dziatanie, majgce na celu ograniczenie kosztow walutowych dzieki wykorzystaniu
naturalnego hedgingu oraz transakcji typu forward.

Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos$¢ jest dodatnia i jako zobowigzania, gdy ich
wartosc jest ujemna.

Kapitat wtasny

Kapitaty wykazywane sg w wartosci nominalnej, z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujacej oraz umowy o utworzeniu jednostek
zaleznych.

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowe] jest kapitat akcyjny jednostki dominujacej, wykazywany
w wysokosci zgodnej ze Statutem Spotki oraz wpisem do rejestru przedsiebiorcéw wg wartosci nominalnej.

Poszczegdlne sktadniki kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, odpowiadajgce udziatowi jednostki
dominujgcej we wtasnosci jednostek zaleznych, wedtug stanu na dzien bilansowy, dodawane s do
poszczegdlnych sktadnikdw kapitatu wtasnego jednostki dominujacej, z wyjgtkiem jej kapitatu
podstawowego.
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Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmujg leasingi, kredyty bankowe i pozyczki. Ujmuje sie je poczatkowo
w wartosci godziwej otrzymanych wptywdw, pomniejszonych o koszty transakcyjne. Rdznica pomiedzy
wptywami netto, a wartoscig wykupu jest wykazywana w kosztach lub przychodach finansowych, w okresie
wykorzystywania kredytu lub pozyczki, a na dzied bilansowy s3 one ujmowane w wysokosci
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej lub w przypadku braku
istotnych rdznic, w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Do zobowigzan Grupa zalicza:
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
- zobowigzania z tytutu cet, podatkéw, ubezpieczen i innych tytutéw publicznych,
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen,
- zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek od kontrahentow,
- pozostate zobowigzania

Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. dostaw i ustug ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w wartosci nominalnej. Wartos¢ ksiegowa tych zobowigzan, odpowiada w przyblizeniu wartosci okreslajgcej
wartos¢ zamortyzowanego kosztu, przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug nie dyskontuje sie.

Pozostate zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow, stanowia zobowigzania przypadajace do zaptaty za towary lub
ustugi, ktére zostaty otrzymane (wykonane), ale zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione
z dostawcg, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wdéweczas, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkdéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujgcych tytutow:
a) przyszte Swiadczenia pracownicze — odprawy emerytalno-rentowe, inne Swiadczenia,
b) przewidywane skutki toczgcych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych,
¢) potencjalne koszty usuniecia wad lub usterek, w okresie objetym gwarancja,
d) odroczony podatek dochodowy.

Wysokos¢ zobowigzan z tytutu okreslonych $Swiadczen, szacowana jest na koniec roku sprawozdawczego
przez niezaleznego aktuariusza, metodg prognozowanych swiadczen jednostkowych. Rezerwa na odprawy
emerytalno-rentowe zaliczana jest w ciezar kosztodw operacyjnych.

Rezerwy, na toczace sie postepowanie sgdowe sg tworzone po uwzglednieniu wszystkich dostepnych
dowodow, w tym opinii prawnikow, jezeli wystepowanie obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego
jest bardziej prawdopodobne, niz jego brak.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne tworzy sie w zwigzku z:
a) ryzykiem pojawienia sie ewentualnych, potencjalnych usterek w okresie gwarancji i rekojmi,
b) na koszty usuniecia usterek, ktdére zostaty stwierdzone w wyniku przegladéw w okresie
obowigzywania gwarancji.

Wysokos$¢ rezerw na potencjalne naprawy gwarancyjne, zalezy od stopnia skomplikowania zakonczonego
zadania oraz od wczesdniejszych doswiadczen Grupy z realizacji podobnych kontraktéow. Natomiast,
wysokos$¢ rezerw na naprawy usterek stwierdzonych w okresie gwarancji, pokrywa koszt ich usuniecia, jezeli
jest on znany w momencie tworzenia rezerw. W przypadkach, w ktérych okreslenie takiego kosztu nie jest
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mozliwe, szacunek rezerw jest uzalezniony od zdiagnozowanych ryzyk i prawdopodobienstw ich
wystgpienia.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku, tworzona jest od dodatnich rdznic przejsciowych, pomiedzy
wartoscia podatkowa aktywdéw i pasywow, a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwe zmniejsza powstanie straty lub zobowigzania, na ktére zostata utworzona, za$ niewykorzystane
rezerwy (z uwagi na ustanie lub zmniejszenie ryzyka strat, na ktére zostaty utworzone) rozwigzuje sie na
dobro kont, w ciezar ktorych zostaty utworzone.

Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje:
e podatek biezacy,
e podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania), danego roku podatkowego.

Zysk (strata) podatkowa, rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto, w zwigzku z wytgczeniem
przychoddw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe, obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony obliczany jest metodg zobowigzan bilansowych, w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych, wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywéw i pasywdw, a ich
wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zapfaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, tj. rdznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ustala sie w kwocie przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami przejSciowymi, ktére spowodujg
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego. Warto$é bilansowa sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu
obnizeniu, o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony, wycenia sie
z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem
wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat wtasny.

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest mozliwym zobowigzaniem, ktére powstaje na skutek zdarzen przysztych
i ktdrego istnienie zostanie potwierdzone w przysztoSci, w momencie wystgpienia niepewnych zdarzen,
ktére nie w petni podlegajg kontroli Grupy. Zobowigzaniem warunkowym moze by¢ réwniez obecne
zobowigzanie, ktére powstaje na skutek przysztych zdarzen i ktérego nie mozna wyceni¢ wystarczajgco
wiarygodnie lub nie jest prawdopodobne, aby wypetnienie tego zobowigzania spowodowato wptyw
srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania warunkowe nie sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym, ale sg opisywane w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.
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Przychody

Wysokos¢ przychodow, ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty, otrzymanej badz naleznej ze sprzedazy
towardw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty, a takze po eliminacji
sprzedazy wewnatrz Grupy.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie, jesli zostaty spetnione nastepujgce warunki:

e przekazano nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajagce z praw witasnosci do towaréw
i produktow,

e Grupa, przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanych towardéw. w stopniu,
w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towardw, do ktorych ma prawo wtasnosci, ani
tez nie sprawuje sie nad nimi efektywnej kontroli,

e kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

e istnieje prawdopodobienstwo, ze zostang uzyskane korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcja mozna wycenic
w wiarygodny sposdb.

Kwote przychoddow wynikajacych z transakcji, okresla sie w drodze umowy. Jej wysokos¢ ustala sie wedtug
wartosci godziwej zaptaty, uwzgledniajgc kwoty rabatéw handlowych.

W przypadku kontraktéw dtugoterminowych — uméw o ustuge budowlang - ich wycena na dzien bilansowy,
uwzgledniajaca regulacje MSSF 15, odbywa sie nastepujgco:

Co 3 miesigce, na koniec okreséw sprawozdawczych, dokonuje sie szczegétowej analizy poszczegdlnych,
niezakonczonych kontraktéw na ustugi budowlano-montazowe i oszacowania ich przychoddéw i kosztow, czyli
wyniku o ustuge budowlanga. Do analizy kwalifikowane sg kontrakty, dla ktorych:
a) wartos¢ przychodow z umowy przekracza kwote mniejszg z: (i) 200.000 zt lub (ii) 2% przychoddéw
osiggnietych w poprzednim roku obrotowym,
b) wartos¢ przychoddéw z umowy nie przekracza kwoty mniejszej z: (i) 200.000 zt lub (ii) 2%
przychoddw osiggnietych w poprzednim roku obrotowym, ale czas realizacji kontraktu przekracza
6 miesiecy.

Szacunki te opierajg sie o zaplanowane budzety realizacji robdt, wykorzystujgc zatozenia techniczne
i konstrukcyjne projektu oraz ceny rynkowe materiatéw i ustug, koniecznych do wykonania kolejnych
etapdéw budowy.

Grupa wycenia kontrakty otwarte wedtug MSSF 15, metodg stopnia zaawansowania, mierzac stopien
catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia:

a) (MSSF 15.39) Dla kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia spetnianego w miare uptywu
czasu, ujmuje sie przychody w miare uptywu czasu, mierzac stopien catkowitego spetnienia tego
zobowigzania do wykonania swiadczenia. Celem pomiaru jest okreslenie postepu w spetnianiu
zobowigzania Grupy do przeniesienia kontroli nad dobrami lub ustugami przyrzeczonymi
klientowi (tj. stopnia spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia).

b) (MSSF 15.40) Grupa stosuje jedng metode pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania
w odniesieniu do kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia, spetnianego w miare uptywu
czasu, oraz stosuje te metode konsekwentnie w odniesieniu do podobnych zobowigzan do
wykonania $Swiadczenia i w podobnych okolicznosciach. Na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego, ocenia sie stopien spetnienia zobowigzania do wykonania Swiadczenia
spetnianego w miare uptywu czasu.

c) (MSSF 15.B18) Grupa stosuje metody oparte na naktadach, do pomiaru stopnia spetnienia
zobowigzania do wykonania Swiadczenia, spetnianego w miare uptywu czasu. Zgodnie
z metodami opartymi na naktadach, przychody ujmuje sie w oparciu o dziatania lub naktady,
poniesione przy spetnianiu zobowigzania do wykonania swiadczenia (na przyktad zuzyte
zasoby, przepracowane roboczogodziny, poniesione koszty, wykorzystany czas lub
maszynogodziny) w stosunku do catkowitych oczekiwanych naktadéw koniecznych do
wypetnienia zobowigzania do wykonania catego swiadczenia.

d) (MSSF 15.42) Stosujgc metode pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania, wytgcza sie z pomiaru
wszelkie dobra lub ustugi, w odniesieniu do ktérych Grupa nie przenosi kontroli, na rzecz klienta.
Natomiast jesli wraz ze spetnieniem zobowigzania do wykonania Swiadczenia Grupa przenosi
kontrole nad dobrem lub ustugg na rzecz klienta, wéwczas uwzglednia takie dobra lub ustugi
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w pomiarze stopnia spetnienia zobowigzania.

e) (MSSF 15.43) W przypadku zmiany okolicznosci zachodzacych w miare uptywu czasu, Grupa
aktualizuje swodj pomiar stopnia spetnienia zobowigzania tak, aby odzwierciedli¢ zmiany
zachodzace w wyniku spetniania zobowigzania do wykonania swiadczenia.

Jezeli jedna ze stron umowy spetnita zobowigzanie, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawia sie
umowe jako skfadnik aktywow z tytutu umowy lub zobowigzanie z tytutu umowy — w zaleznosci od stosunku
pomiedzy spetnieniem zobowigzania przez Grupe, a ptatnoscig dokonywang przez klienta. Grupa prezentuje:

a) Nadwyzke przychoddw szacowanych nad naleznosciami zafakturowanymi — w aktywach
sprawozdania z sytuacji finansowej, w pozycji Aktywa — rozliczenia miedzyokresowe czynne —
wycena buddw.

b) Nadwyzke przychodéw zafakturowanych nad przychodami szacowanymi — w pasywach
sprawozdania z sytuacji finansowej, w pozycji Pasywa — rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
—wycena budow.

c) Wszelkie bezwarunkowe prawa do otrzymania wynagrodzenia sg prezentowane oddzielnie jako
naleznos¢.

Ponadto przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na wynik finansowy okresu sa:
a) pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, w tym:
e zysk ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych,
e rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych
kosztow operacyjnych,
e odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow,
e inne przychody nie zwigzane bezposrednio ze zwyktg dziatalnoscig, a wptywajace na wynik
finansowy.
b) przychody finansowe, stanowigce przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci
Grupy, w tym:
e zyski z tytutu réznic kursowych netto powstate na zobowigzaniach pochodzacych ze Zzrédet
finansowania dziatalnosci Grupy (pozyczki, kredyty),
e zyski z realizacji oraz wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych
e odsetki od naleznosci i udzielonych pozyczek.

Koszty

Grupa ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychoddw i kosztow oraz zasadg ostroznosci.
a) koszt wtasny sprzedazy — obejmuje koszt wtasny sprzedazy towardéw i ustug,
b) koszty sprzedazy — obejmujg koszty handlowe, koszty reklamy,
c) koszty ogdlnego zarzadu — obejmujg koszty zwigzane z zarzgdzaniem i administrowaniem.
Ponadto kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na wynik finansowy okresu sa:
a) pozostate koszty operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng, w tym:
—  straty ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych,
— utworzone rezerwy na sprawy sporne,
— przekazane darowizny,
— odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.
b) koszty finansowe, zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy, w tym:
— odsetki od kredytéw, zobowigzan,
—  roznice kursowe.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego przyporzadkowane sg nabyciu, budowie Ilub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow i ujmuje sie je jako czes$¢ nabycia lub koszt wytworzenia.

Dywidendy

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spétki ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym
Grupy w okresie, w ktdrym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.
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Zasady wyceny produkcji niezakonczonej

Produkcja niezakonczona wyceniana jest wedtug rzeczywistego kosztu zuzycia materiatéw wsadowych
w spofce IZOSTAL S.A. i rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia w spoétce STALPROFIL S.A. oraz
KOLB Sp. z 0.0.

Zasady wyceny wyrobow gotowych

Wyroby gotowe, wyceniane sg wedtug planowanego kosztu wytworzenia, okreslanego dla poszczegdlnych
asortymentéw. Po zakonczeniu kazdego miesigca, ustala sie rzeczywiste koszty wytworzenia dla
produkowanych asortymentow. Powstajace na skutek tego odchylenia, ksiegowane sg na wyodrebnionych
kontach. W trakcie miesigca, wyroby gotowe, wyceniane s3 do rozchodéw wg planowanego kosztu
wytworzenia. Po zakoriczeniu miesigca, dokonuje sie rozliczern odchyler,, doprowadzajgc tym samym
warto$¢ wyrobow gotowych do kosztu rzeczywistego.

Szacunki i osady ksiegowe

Szacunki Grupy wptywajgce na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym dotycza:

— przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sSrodkéw trwatych i wartosci niematerialnych,
i prawnych,

— odpiséw aktualizujgcych sktadnikow aktywoéw,

— dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy
obliczaniu rezerw na odprawy emerytalne,

—  przysztych wynikdw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywéw na odroczony podatek
dochodowy,

— wyceny kontraktéw dtugoterminowych,

— rezerw na prawdopodobne przyszte koszty (ryzyka).

Stosowana metoda ustalania wartosci szacunkowych, opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna
z wymogami MSSF.

Zmiany odpiséw aktualizujgcych, przedstawiono w dodatkowych notach objasniajacych do poszczegdlinych
pozycji aktywow.

Skutki zmian, w tym spowodowane ich weryfikacjg, Grupa uwzglednia, stosujgc podejscie prospektywne
i odnosi odpowiednio w ciezar lub na dobro wyniku finansowego lub na kapitat wtasny:
—  roku obrotowego, w ktérym nastgpita zmiana, jezeli zmiana dotyczy tylko tego roku,
—  roku obrotowego, w ktorym nastgpita zmiana i lat przysztych, jezeli zmiana dotyczy wszystkich tych
okreséw.

Podejscie prospektywne wartosci szacunkowych, oznacza zastosowanie zmienionych wartosci
szacunkowych od dnia dokonania ich zmian. Wyjgtkiem jest okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw
trwatych, o ktérym mowa w art. 32 ust. 3 UoR.

Zmiana szacunku kwot biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow, z tytutu swiadczen pracowniczych,
nie wymaga przeksztatcenia danych poréwnawczych, ani dodatkowych prezentacji w sprawozdani
finansowym za biezgcy okres obrachunkowy.

Szacunki rezerw z tytutu odpraw emerytalnych dokonywane s3g przez aktuariusza. Rezerwy z tytutu odpraw
emerytalnych, aktualizowane sg na koniec kazdego roku obrotowego. W trakcie roku obrotowego, wartosé
rezerw jest zmniejszona o wyptacone, badz anulowane swiadczenia.

Grupa rozdziela rezerwy na $wiadczenia pracownicze, na rezerwy zwigzane z kosztami biezgcego
i przesztego zatrudnienia, wykazujgc je w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz na rezerwy zwigzane
z kosztami przysztego zatrudnienia, ktore wykazuje sie w pozostatych dochodach catkowitych.
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5. Wptyw pandemii COVID-19 na dziatalnos¢ Grupy STALPROFIL S.A.

W zwigzku z globalnym rozprzestrzenianiem sie koronawirusa i licznymi zachorowaniami na COVID-19,
Zarzad STALPROFIL SA i zarzady poszczegdlnych spdtek Grupy na biezgco monitoruja sytuacje gospodarczg i
potencjalny negatywny wptyw wirusa na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. na rynku krajowym i
zagranicznym.
Na dzien publikacji niniejszego raportu, pandemia nie ma istotnego wptywu na utrzymanie ciggtosci
dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. Zarzad STALPROFIL SA oraz zarzady spdtek Grupy nie widzg
zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci przez poszczegdlne spétki Grupy. Niemniej, przedtuzajgce sie
oddziatywanie pandemii na gospodarke i dodatkowo istniejgce ryzyko powstania jesienig br. drugiej fali
zachorowann na COVID-19, moze pogorszy¢ sytuacje na rynku, co w konsekwencji moze spowodowac
negatywne skutki finansowe i organizacyjne w Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. w przysztosci.
Wedtug Spétki, czynniki ryzyka zwigzane z pandemiag, ktére na chwile obecng - w przypadku ich
materializacji - mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w perspektywie
kolejnych okreséw, to:

e ograniczenia w przeptywach gotowkowych i zatory ptatnicze w catym tancuchu odbiorcéw,

e brak zachowania ciggtosci w taricuchach dostaw,

e inne trudne do przewidzenia zdarzenia ("sita wyzsza"),

e w przypadku ,drugiej fali epidemii”: absencja pracownikdw oraz ograniczenia wprowadzane przez

administracje panstwowa lub instytucje unijne.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie jest mozliwe precyzyjne oszacowanie
dotychczasowego, jak i potencjalnego przysztego wptywu samego koronawirusa i zaburzen gospodarki
wynikajacych z pandemii, na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki finansowe. Ponadto wptyw
pandemii na sytuacje poszczegdlnych spétek Grupy jest inny i zalezy gtéwnie od segmentu dziatalnosci i
rynku, na ktérym funkcjonuja.

Segment infrastruktury:

Na dzien publikacji niniejszego raportu, segment infrastruktury nie zostat w sposoéb istotny dotkniety
skutkami pandemii, a realizacja zawartych przez spétki Grupy umoéw nie jest zagrozona.

Segment infrastruktury ma w znaczgcym stopniu wypetniony portfel zamdwien na Il potrocze 2020 r. W tym
segmencie Grupa nie przewiduje do konca br. utrudnien w sprzedazy lub ostabienia popytu w zwigzku z
pandemia.

Realizacja przez Grupe kontraktéw na budowe gazociggéw przebiegata w | pdtroczu 2020 r. zgodnie z
harmonogramami i budzetami, natomiast w obszarze dostaw na rynek gazowy rur izolowanych oraz
izolowanych tukéw indukcyjnych, obstugiwanym przez Izostal S.A. wystapity przejsciowe utrudnienia w
ciggtosci dostaw. Aktualnie odnotowywane sg opdznienia w realizacji kontraktéw na dostawy armatury do
budowy gazociggdw zawartych jeszcze przed okresem pandemii. Przyczyng jest wprowadzony w
szczegblnosci w Republice Czeskiej, Republice Stowackiej i Republice Federalnej Niemiec powszechny
lockdown gospodarki. Grupa utrzymuje biezgcy kontakt z odbiorcami, prowadzi szereg dziatan
zmierzajagcych do zminimalizowania wystepujgcych opdznien, w tym przekierowata czes¢ zaméwien do
innych dostawcow. W przypadku takich kontraktéw Grupa powotuje sie na wystgpienie sity wyzszej, a takze
na regulacje Tarczy 4.0.

Kontrakty zawarte po ogtoszeniu pandemii realizowane s3 na biezaco.

Zajmujacy sie budowg gazociggdw Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu nie odnotowat w | pdétroczu 2020 r.
istotnego wptywu pandemii COVID-19 na swojg dziatalnos¢. Niemniej, na realizowanych dla OGP Gaz-
System S.A. dwéch duzych kontraktach na budowe gazociggéw DN1000, relacji: Pogdrska Wola — Patecznica
oraz Patecznica-Braciejowka, wystgpito opdznienie dostaw inwestorskich obejmujgcych tuki indukcyjne oraz
armature gazowaq. Skutkiem zaburzen w realizacji dostaw inwestorskich przez OGP Gaz-System SA, w
szczegblnosci tukow indukcyjnych, Oddziat w Zabrzu odnotowuje zaktécenia w organizacji i tempie robot
budowlanych. Wysoce prawdopodobne jest, ze w obecnym stanie rzeczy, moze wystgpi¢ przekroczenie
termindéw realizacji w/w kontraktow, tzn. termindw Odbioru Technicznego i Odbioru Koricowego z przyczyn
lezgcych po stronie Zamawiajgcego, tj. OGP Gaz-System SA. Nie powinno miec to jednak wptywu na przyszte
wyniki finansowe Oddziatu STALPROFIL S.A. w Zabrzu.

Generalnie rynek budowy gazociggdw nie odczut w | pétroczu 2020 r. negatywnych skutkdw pandemii.
Realizacja kontraktow przebiegata zgodnie z harmonogramem. Takze po stronie podwykonawcow nie

wystgpity istotne komplikacje.
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Grupa zamierza przystepowac¢ w biezagcym roku do kolejnych przetargdw na dostawy rur i na budowe
gazociggow.

Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze w przypadku wystgpienia kolejnej fali zachorowan na COVID -19 i
zmaterializowania sie ryzyka ponownego zamrozenia gospodarki europejskiej, wystapig zaburzenia
w ciggtosci dostaw materiatéw dla spétek Grupy, co moze utrudni¢ dotrzymanie termindw dostaw
realizowanych przez spétki Grupy. Obecnie Grupa nie jest w stanie oszacowa¢ wptywu takiego scenariusza
na wyniki finansowe, z uwagi na duzg niepewnos$¢ co do dalszego rozwoju sytuacji. Biorgc jednak pod
uwage fakt, iz gospodarki - zaréwno krajowa jak i innych krajow Europejskich - wypracowaty mechanizmy
ochronne, mozna przyja¢, iz ryzyko wptywu epidemii na ewentualne negatywne skutki finansowe i
organizacyjne w Grupie Kapitatowej Stalprofil SA bedg mniejsze, niz w okresie | fali pandemii.

Epidemia nie wymagata dokonania w segmencie infrastruktury istotnych zmian w organizacji pracy,
zaréwno w zakresie produkcyjnym, jak i administracyjnym.

Segment stalowy:

Segment stalowy, w obszarze produkcji konstrukcji stalowych (podobnie jak segment infrastruktury)
posiada w znacznym stopniu wypetniony portfel zamodwien na Il potrocze 2020 r. Zakoniczona w lutym br.
inwestycja polegajaca na rozbudowie nowoczesnego zaplecza produkcyjnego, pozwolita Grupie przyjac i
obstuzy¢ wieksza liczbe zamdwien, gtdwnie z rynku zagranicznego. Obstugujaca ten rynek spétka Kolb sp. z
0.0. specjalizuje sie w produkcji elementdw wyposazenia automatycznych magazynéw wysokiego
sktadowania, a rozwdj sprzedazy internetowej w czasach pandemii ma pozytywny wpityw na wzrost
inwestycji na rynku nowoczesnych powierzchni magazynowych.

W 1l kwartale 2020r., w Kolb sp. z o0.0. wystgpity przejSciowe utrudnienia w zwigzku z pojedynczymi
przypadkami zarazenia COVID-19, jednak nie zaburzyto to termindw i budzetow realizacji zamdwien.

Nie mozna jednak wykluczy¢ wystgpienia w przysztosci, w przypadku drugiej fali zachorowan, nietypowych
zdarzen i zachowan odbiorcéw, powodowanych sytuacjg gospodarczg i wystepowaniem np. ,,sity wyzszej” w
skutek pandemii, co moze mie¢ wptyw na wolumen zamdwien i ceny sprzedazy w tym segmencie.

Wieksza niepewnos¢ dotyczyta popytu i poziomu cen w obszarze handlu wyrobami hutniczymi. Po okresie
umiarkowanej sprzedazy i wzglednej stabilizacji cen wyrobdéw dtugich, ktére miato miejsce w | kwartale
2020 r., od kwietnia br. zaobserwowano ostabienie popytu i obnizenie cen na rynku. O ile w | kwartale 2020
r. jawne zuzycie stali w Polsce wykazywato spadek o 4,6% r/r, to w okresie kwiecieri-maj 2020 r. odnotowato
spadek r/r az o 25,1%. Spadek popytu odbit sie negatywnie na poziomie cen wyrobdéw dtugich, ktére w I
kwartale 2020 r. byty o ok 10% nizsze r/r i ok. 3% nizsze w stosunku do | kw. 2020 r.

Trudna sytuacja w branzy stalowej znalazta swodj obraz w wynikach sprzedazowych Grupy. Wartosé
sprzedazy wyrobdw hutniczych przez STALPROFIL S.A. w Il kwartale 2020 r. byta o 24% nizsza niz w
| kwartale 2020 r. i 0 30% nizsza r/r. O ile zatem w | kw. br. nie byto wida¢ wptywu pandemii COVID-19 na
wyniki sprzedazowe Grupy, to w Il kwartale 2020 r. pogorszenie sytuacji rynkowej odbito sie w istotny
sposdb na wartosci sprzedazy wyrobdw hutniczych.

Ponadto istotnym zdarzeniem zwigzanym z pandemig COVID-19 byto wstrzymanie w dniu 2 kwietnia 2020 r.
pracy na Sktadzie Handlowym STALPROFIL S.A. w Katowicach. Zatrzymanie pracy Sktadu odbyto sie w
zwigzku z faktem, iz potwierdzone zostaty przypadki zakazenia COVID-19, przy podwyzszonej absencji
chorobowej ws$réd pracownikéw Sktadu. Zarzad STALPROFIL S.A., daiac do wyeliminowania ryzyka
rozprzestrzenia sie koronawirusa wsrdd pracownikow Spétki, podjat decyzje o czasowym zawieszeniu pracy
w/w Sktadu i przekierowaniu zaméwien do realizacji przez drugi Sktad Handlowy Spétki zlokalizowany w
Dabrowie Goérniczej. Dziatalnos¢ handlowa Sktadu w Katowicach zostata uruchomiona ponownie w dniu 14
kwietnia 2020 roku. Petne zdolnosci przetadunkowe w systemie trzyzmianowym sktad osiggnat w dniu 17
kwietnia 2020 roku, po powrocie pracownikow z kwarantanny.

Wedtug danych za rok 2019, Spétka za posrednictwem Sktadu Handlowego w Katowicach zrealizowata okoto
23% swoich tgcznych przychodéw ze sprzedazy. Wg szacunku Zarzadu, wptyw zatrzymania pracy sktadu na
wyniki Spotki za | pétrocze 2020 r. byt zdecydowanie mniejszy, niz mogtoby wynika¢ z w/w proporcji z uwagi
na:
e przejecie zdecydowanej czesci zamdwien z zamknietego Sktadu w Katowicach przez drugi Sktad
Spofiki, zlokalizowany w Dgbrowie Gdrniczej,
e obnizong okresowg aktywnosc¢ klientéw, a tym samym mniejsze Srednie wolumeny sprzedazy w
okresie przed i po Swietach Wielkanocnych, ktére sg powtarzalne na przestrzeni wielu ostatnich

lat.
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Spadek popytu na wyroby hutnicze w Il kw. br. oraz zaprzestanie w kwietniu 2020 r., na ok. 2 tygodnie
sprzedazy wyrobdw hutniczych na Sktadzie Handlowym w Katowicach (ktéry zostat objety kwarantanng),
przetozyty sie bezposrednio na spadek obrotéw gospodarczych STALPROFIL S.A. w segmencie stalowym.

W dniu 10 lipca 2020 r. Spo6tka STALPROFIL S.A. skierowata wniosek do Wojewddzkiego Urzedu Pracy w
Katowicach o dofinansowanie ze $rodkéw Funduszu Gwarantowanych Swiadczers Pracowniczych. Zgodnie z
art. 15gg Specustawy, uprawnionymi do otrzymania pomocy na podstawie wskazanej regulacji, sg wszystkie
podmioty wymienione w art. 15g ust. 1 Specustawy, u ktérych wystgpit spadek obrotéw gospodarczych w
rozumieniu art. 15g ust. 9 Specustawy w nastepstwie wystgpienia COVID- 19. Na tej podstawie przyznano
Spétce pomoc w tgcznej wysokosci 1049 tys. zt, na dofinansowanie wynagrodzenia i sktadek na
ubezpieczenie spoteczne pracownikéw Spétki w segmencie stalowym, w okresie 3 msc. Pomoc publiczna
udzielona w zwigzku z tagodzeniem skutkdéw gospodarczych wywotanych epidemig COVID-19, bedzie miata
wptyw na wyniki Spétki i Grupy w Il pétroczu 2020 r.

W zwigzku z obecng sytuacjg gospodarczy, niepewnoscig popytu i podazy, Grupa na biezgco analizuje
dostepne dane oraz informacje o otoczeniu rynkowym w kontekscie wptywu pandemii na biezacg
dziatalnos¢, jak i perspektywy rozwoju Grupy w segmencie stalowym.

Z uwagi na pandemie, sytuacja gospodarcza na $wiecie i w UE w Il kwartale 2020 byta na tyle niestabilna, ze
instytucje analizujgce rynek stali wstrzymywaty sie w tamtym okresie od wydawania prognoz. Wg
opublikowanych juz danych rynkowych przez EUROFER, spadek zuzycia jawnego stali w UE (ktory obrazuje
wielkosci popytu na rynku stali) w Il kwartale 2020 r. wyniost nawet 31,8% r/r. Prognozy opublikowane w
sierpniu br. przez EUROFER, zuzycia jawnego stali dla drugiej potowy br. sg lepsze, cho¢ wcigz negatywne.
EUROFER prognozuje, ze w Il kw. br. nastgpi spadek zuzycia jawnego stali 0 17,2% r/r, a w IV kw. nastgpi
spadek o 4,0% r/r. W rezultacie, zuzycie jawne stali w Unii Europejskiej ma wynies¢ w catym 2020 roku 128
min ton, tj. 0 16,6% mniej, niz przed rokiem.

Zdaniem World Steel Association, sektor budowlany moze uzyska¢ impuls w wielu regionach Swiata dzieki
rzgdowym planom stymulacyjnym, poniewaz wysitki rzadu przenosza sie z awaryjnego zapewniania
ptynnosci na ozywienie gospodarcze i wspieranie infrastruktury, produkcji i przemystu. Jednak z drugiej
strony, zwiekszone deficyty budzetu krajowego ograniczga zdolno$¢ wielu rzadéw do finansowania
projektow infrastrukturalnych. Oczekuje sie, ze odbicie w sektorze urzadzen mechanicznych bedzie
powolne, poniewaz bardzo zintegrowane tancuchy dostaw w tym sektorze bedg przywracane powoli.
Przemyst motoryzacyjny, ktory juz w ostatnich latach przezywat zatamanie na catym sSwiecie, ze wzgledu na
nasycenie popytu, zmiany przepisdw i transformacje w kierunku pojazdéw elektrycznych, bedzie jednym z
najbardziej dotknietych przez COVID-19.

Po zmniejszeniu produkcji w sektorach konsumujacych stal o 12,8% w roku 2020, EUROFER prognozuje
aktualnie! odbicie o 8,9% w 2021 roku. Nie mozna jednak wykluczy¢ dalszego ostabienia sie aktywnosci
gospodarczej konsumentow stali, ktore moze wptyng¢ takze na ceny wyrobéw hutniczych na rynku.
Wielko$¢ popytu i poziom cen w najblizszych miesigcach bedg uzaleznione m.in. od:
e poziomu aktywnosci gospodarczej w sektorach zuzywajgcych stal (przemyst maszynowy,
budownictwo, AGD, branza motoryzacyjna, inne branze zuzywajgce stal);
e poziomu aktywnosci inwestycyjnej sektora prywatnego i panstwowego (w tym w zakresie
infrastruktury) na rynku krajowym i europejskim;
e od sposobu, w jakim globalny taricuch dostaw dopasuje ceny i koszty do nizszego popytu.

Analiza wptywu zmiany sytuacji gospodarczej w zwigzku z pandemig COVID-19 na wycene innych
aktywow i zobowigzan Grupy

Odpisy wartosci zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania

Zamrozenie gospodarki spowodowane pandemiag doprowadzito na przetomie I i Il kw. 2020 r. do znaczgcego
ostabienia popytu na wyroby hutnicze. Stabszy popyt doprowadzit do obnizenia cen wyrobdéw hutniczych.
Spadek cen wptynat na konieczno$¢ rozpoznania przez Grupe w segmencie stalowym odpisu w tacznej
wysokosci 926,5 tys. zt aktualizujgcego wartos$¢ zapasdw wyrobdw hutniczych do poziomu wartosci netto
mozliwej do uzyskania (483,8 tys. zt w ciezar wyniku | kw. br. i 442,7 tys. zt w ciezar wyniku Il kw. br.).

Rozwdj sytuacji gospodarczej w zwigzku z COVID-19, a tym samym jej wptyw na przyszty popyt na rynku
wyrobéw hutniczych jest trudny do przewidzenia. Nie mozna wykluczy¢ ponownego jego ostabienia
w przypadku 1l fali pandemii. W zwigzku z tym Grupa na biezgco analizuje dostepne dane o otoczeniu

1 Prognozy EUROFER z sierpnia 2020 r.
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rynkowym w kontekscie potencjalnego wptywu pandemii na biezgcg dziatalnos¢ i wyniki Grupy w segmencie
stalowym.

W segmencie infrastruktury nie byto potrzeby dokonywania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw, w
zwigzku z pandemia.

Ocena szacowanej straty kredytowej ECL

Grupa dokonata analizy wptywu pandemii koronawirusa na kalkulacje szacowanych strat kredytowych pod
katem potencjalnej koniecznosci modyfikacji przyjetych zatozen w dokonywanych szacunkach i
uwzglednienia dodatkowego elementu ryzyka zwigzanego z obecng sytuacjg gospodarczg oraz prognozami
na przysztosc.

W segmencie infrastruktury Grupa nie spodziewa sie pogorszenia sptywu naleznosci w zwigzku z pandemia.

W segmencie stalowym obecna sytuacja gospodarcza moze spowodowac pogorszenie sptywu naleznosci w
przysztosci. Natomiast na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Grupa nie odnotowata istotnego
pogorszenia sptywu naleznosci handlowych. Grupa spodziewa sie, ze sptacalnos¢ naleznosci wykazanych w
bilansie na dzier 30.06.2020 roku , pozostanie na niezmienionym istotnie poziomie. Ponadto naleznosci od
podmiotow, ktére moga by¢ obarczone najwiekszym ryzykiem niewyptacalnosci w krotkim okresie czasu, sg
objete ubezpieczeniem lub zabezpieczeniem.

Grupa liczy réwniez na to, ze wdrozone przez Rzad dziatania w zakresie pomocy przedsiebiorcom w ramach
tzw. ,tarczy antykryzysowej" dodatkowo przyczynig sie do zmniejszenia potencjalnych probleméw z
ptynnosciag dla czesci klientdw, ktdrzy w najwiekszym stopniu mogg odczué negatywne skutki przejsciowego
zmniejszenia popytu w zwigzku z pandemia.

Na bazie przeprowadzonej analizy aktualnego sptywu naleznosci i poziomu ich przeterminowania oraz
biorgc pod uwage powyzsze argumenty, Grupa nie zidentyfikowata przestanek do zmodyfikowania zatozen
przyjetych do oceny szacowane;j straty kredytowej na dzien 30.06.2020 roku.

Grupa na biezgco analizuje sytuacje na rynkach oraz sptywajgce sygnaty od kontrahentéw moggce
Swiadczy¢ o pogorszeniu sytuacji finansowej i w razie koniecznosci dokona aktualizacji przyjetych
szacunkoéw do kalkulacji ECL.

Ocena wartosci aktywow finansowych oraz aktywéw niefinansowych

Wybuch epidemii COVID-19 nie spowodowat istotnych zmian warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji
gospodarczej Grupy, w zwigzku z czym nie nastgpita utrata wartosci aktywow trwatych Grupy, a zatem
aktualnie nie ma przestanek do przeprowadzenia testow na utrate wartosci aktywdw niefinansowych i
finansowych Grupy na 30.06.2020 r.

Sytuacja ptynnosciowa Grupy

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja finansowa Grupy jest stabilna.
Grupa ocenia, ze posiada wystarczajace zrédfa finansowania dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjne;j.

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania, spotki Grupy nie naruszyty warunkéw umoéw
kredytowych i leasingowych, jak rowniez Grupa nie identyfikuje istotnych ryzyk zwigzanych z potencjalnym
ztamaniem warunkow podpisanych uméw kredytowych i uméw leasingowych.

Grupa podejmuje dziatania optymalizacyjne oraz dazy do utrzymania bezpiecznego poziomu dtugu netto i
dotrzymania kowenantdéw finansowych.

Inne szacunki ksiegowe

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Grupa nie identyfikuje istotnych ryzyk zwigzanych z
potencjalnym ztamaniem warunkéw podpisanych uméw z odbiorcami i dostawcami w wyniku zmiany
sytuacji gospodarczej w zwigzku z COVID-19.
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Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Na dzien Na dzien Na dzien
AKTYWA Numernoty ' 3706.2020 31122019 = 30.06.2019
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 302 049 290 189 278 358
Rzeczowe aktywa trwate NOTANR 1 278 573 271967 262 730
Wartos¢ firmy NOTA NR 2 3583 3583 3585
Inne wartosci niematerialne NOTANR 3 301 270 372
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego NOTA NR 18 18 150 12 879 10510
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w NOTA NR 5 1442 1490 1161
tym:
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 646 519 652 539 542 617
Zapasy NOTANR 4 284 709 366 345 307 295
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, NOTA NR 5 292 394 276 775 220 712
w tym:
naleznosci z tytutu dostaw i ustug NOTANR5 271762 244 981 209 401
naleznosci z tytutu przekazanych zaliczek NOTANR 5 11790 14 255 1291
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw | NOTANR5 838 8276 1065
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 2248 3758
Krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
Walutowe kontrakty terminowe NOTA NR 24 - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty NOTA NR 6 69 416 7171 10 852
Aktywa razem 948 568 942 728 820975
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Na dzien Na dzien Na dzien
PASYWA Numernoty ' 3006.2020  31.12.2019 = 30.06.2019
Kapitat wtasny 390 062 378 948 367 117

Kapitat podstawowy NOTANR 7 1750 1750 1750
Nad\{vyzka _ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 3000 3000 3000
nominalnej
Kapitat zapasowy NOTANR 8 201 009 187 094 187 094
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw NOTA NR 8 (398) (398) (246)
Zysk / (strata) z lat ubiegtych i roku biezgcego 97 875 104 060 92 631
Udziaty niekontrolujgce 81826 78 442 77 888
Zobowiazania dtugoterminowe 83143 81548 108 369
Rezerwy NOTANR 9 1069 1069 826
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego NOTA NR 18 6422 7 184 5209
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki NOTA NR 10 33129 30 654 59 655
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe NOTA NR 12 21 309 20954 20517
D{ugotermmowe zobowigzania i rozliczenia NOTA NR 11 21214 21687 22 162
miedzyokresowe

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug NOTANR 11 - - -

rozliczenia miedzyokresowe z tytutu otrzymanych dotacji ;| NOTA NR 11 20584 21048 21513
Zobowiazania krétkoterminowe 475 363 482 232 345 489
Rezerwy NOTANR9 14 501 6873 4 468
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki NOTA NR 10 86978 138 005 55 845
Krotkoterml.nom{a cze$¢ dtugoterminowych kredytow NOTA NR 10 1843 i 4590
bankowych i pozyczek

. . . e NOTA NR 12

Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe NOTA NR 20 8552 3480 11180
Krptkotermmowe zobowigzania i rozliczenia NOTA NR 11 356 484 332 356 269 000
miedzyokresowe, w tym:

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug NOTA NR 11 213817 233714 176 100

zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek NOTANR 11 88 859 80932 76 576

rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéow : NOTA NR 11 26 061 4499 3932

rozliczenia miedzyokresowe z tytutu otrzymanych dotacji | NOTA NR 11 929 930 930
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 6 640 3 1
Walutowe kontrakty terminowe NOTA NR 24 365 1515 405

Pasywa razem 948 568 942 728 820 975
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych

dochodéw
Za okres od 01.01. : Za okres od 01.01. do
WARIANT KALKULACYJNY Numer noty do 30.06.2020 30.06.2019

Przych.od’y ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i NOTA NR 14 749 349 662 448
materiatow
Koszty. sp’rzedanych produktow, ustug, towaréw i NOTA NR 15 683 842 613 784
materiatow
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 65 507 48 664
Pozostate przychody NOTA NR 16 1958 2139
Koszty sprzedazy NOTA NR 15 24 894 16124
Koszty ogdlnego zarzadu NOTA NR 15 20 046 17 943
Pozostate koszty NOTA NR 16 1035 416
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 21490 16 320
Przychody finansowe NOTANR 17 839 1419
Koszty finansowe NOTANR 17 2492 2350
Zysk / (strata) brutto 19 837 15 389
Podatek dochodowy NOTA NR 18 3896 2952
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 15941 12 437
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 15941 12 437
Przypadajgcy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgce;j 12 557 9476
Udziaty niekontrolujace 3384 2961
Pozostate dochody catkowite - -
Pozycje, ktdre zostang przekwalifikowane na zyski lub ) i
straty po spetnieniu okreslonych warunkéw
Pozycje, ktdre nie zostang przekwalifikowane - -
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczace rezerw na
Swiadczenia pracownicze
Podatek fjochodowy dotyczacy rezerw na $wiadczenia NOTA NR 18
pracownicze
Dochody catkowite razem 15941 12 437
Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 12 557 9476
Udziaty niekontrolujace 3384 2961

Numer not Za okres od 01.01. : Za okres od 01.01. do

Y do 30.06.2020 30.06.2019
Zysk / (strata) na jedna akcje: (w z1)

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci NOTA NR 23 0,72 0,54
kontynuowanej
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,72 0,54
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PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYINE)
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 19 837 15 389
Korekty o pozycje: 104 921 81921
Amortyzacja srodkdw trwatych 7031 6191
Amortyzacja wartosci niematerialnych 130 119
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych (1201) 918
Koszty i przychody z tytutu odsetek 2 090 1835
Przychody z tytutu dywidend - -
Zysk / strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (164) (100)
Zmiana stanu rezerw 7 628 (5 268)
Zmiana stanu zapaséw 81636 60 787
Zmiana stanu naleznosci i rozliczernn miedzyokresowych czynnych (13 688) 33261
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczeri miedzyokresowych biernych 24286 (12 910)
Zaptacony / zwrdcony podatek dochodowy (2.827) (2728)
Inne korekty - (184)
Przeptywy sSrodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 124 758 97 310
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYINE)

\r:\i/:g;/\;\érzi:;;;rczhedaiy srodkow trwatych i wartosci 875 4293
Wptywy z tytutu odsetek 2 4
Inne wptywy inwestycyjne 171 71
X\i/g/:qzttlzr?;:;iycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 13 116 3934
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i ) )
stowarzyszonych

Inne wydatki 5 1
il’nr:veer;f:‘/l\:‘\l/ji:j)dkéw pienieznych netto z dziatalnosci (12 073) (4567)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

Whptywy z kredytdw i pozyczek 32688 14 898
Sptata kredytéw i pozyczek 79 139 96 290
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 1926 1936
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki - -
Zaptacone odsetki 1896 1674
Inne wydatki 215 170
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (50 488) (85172)
z:’c::czila(:::':eonlltr;::: i ekwiwalenty srodkow pienieznych na 7171 3923
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny

srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych 48 (642)
2:(?gr:jplen|ezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec 69 416 10 852
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4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
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Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat Nadwyzka ze sprzedazy Kapitat Kapitat rezerwowy | Zysk / (strata) z lat i Udzialy. Kapita! wiasny
P akcji powyzej ich P z aktualizacji ubiegtych i roku Razem niekontrolujace ogétem
podstawowy L. . . zapasowy . -
wartosci nominalnej wyceny aktywéw biezagcego
Saldo na dzier 01.01.2020 roku 1750 8000 187 094 (398) 104 060 300 506 78 442 378948
Podziat zysku netto 13915 (13 915) - -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 12 557 12 557 3384 15941
Dywidendy (4 827) (4 827) (4 827)
Saldo na dzien 30.06.2020 roku 1750 8000 201 009 (398) 97 875 308 236 81 826 390 062
Saldo na dzien 01.01.2019 roku 1750 8000 171 166 (246) 107 365 288 035 74 927 362 962
ZysI'<| / (straty.) aktuarlaln.e dotyczace rezerw (188) (188) (188)
na $wiadczenia pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub 36 36 36
przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 15928 (15 928) - -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 16 648 16 648 5206 21854
Dywidendy (4 025) (4 025) (1691) (5 716)
Saldo na dzien 31.12.2019 roku 1750 8000 187 094 (398) 104 060 300 506 78 442 378 948
Saldo na dzien 01.01.2019 roku 1750 8000 171 166 (246) 107 365 288 035 74 927 362 962
Podziat zysku netto 15928 (15928) - -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 9476 9476 2961 12 437
Dywidendy (8 282) (8 282) (8 282)
Saldo na dzier 30.06.2019 roku 1750 8000 187 094 (246) 92631 289 229 77 888 367 117
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IV. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

1. Rzeczowe aktywa trwate - NOTANR 1

Za okres od 01.01. do 30.06.2020

Grnty | Sl | ok | gttty | vt |
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 19 557 226 385 12 263 113 708 12 439 384 352
Zwiekszenia 903 2097 603 10057 191 13 851
- nabycie - 2 085 44 9013 185 11327
- leasing 903 12 558 1019 - 2492
-inne - - 1 25 6 32
Zmniejszenia - - 509 580 20 1179
- sprzedaz - - 460 432 57 949
- likwidacja - - 45 19 33 97
-inne - - 4 129 - 133
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) - (1 056) - 787 269 -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 20 460 227 426 12 357 123 972 12 809 397 024
X‘I'(?:‘;SC umorzenia na poczatek 264 43949 7401 52284 8487 112385
amortyzacja za okres 62 2678 265 2190 520 5715
2r|:1rzgtyzacja Srodkéw w leasingu za 76 53 433 754 ) 1316
inne zwiekszenia - - - - - -
zmniejszenia - - 433 458 74 965
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu 402 46 680 7 666 54770 8933 118 451
Wartos¢ uwzgledniajgca umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartosci na koniec 402 46 680 7 666 54770 8933 118 451
okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 20 058 180 746 4691 69 202 3876 278 573

1. Wartosc¢ inwestycji rozpoczetych: 12 192
2. Zaliczki przekazane na zakup srodkdéw trwatych: 11 089
3. Hipoteki: 278 524
4. Zastaw na $rodkach trwatych: 2 366
5. Wartoé¢ bilansowa netto aktywdw bedacych na dzieri 30.06.2019r. przedmiotem leasingu, z podziatem na grupy wg KST:
Grupa wg KST wartosc umorzenie wartosc
brutto netto

Grupa 0 11057 216 10 841
Grupa | 195 89 106
Grupa I - - -
Grupa Il - - -
Grupa IV 8198 1106 7 092
Grupa V 820 36 784
Grupa VI 7 757 1903 5 854
Grupa VI 4626 1149 3477
Grupa VI - - -

Razem 32653 4499 28 154
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Za okres od 01.01. do 31.12.2019

Gy | Budowle | tramsportu | Ursadsenia | "O70%le | Razem
Wartosc brutto na poczatek okresu 9398 208 856 9910 105 621 11791 345 576
Sostosouania MESF 16 10154 | e : | to70
:’;’gr;g::'zra”cﬁ;’ na poczatek okresu 19552 208856 10 496 105 621 11791 356316
Zwiekszenia 5 17 529 2886 12 656 838 33914
- nabycie 5 17 317 687 3296 743 22048
- leasing - 183 2129 9020 - 11332
- przekazanie do uzytkowania - 29 60 167 95 351
-inne - - 10 173 - 183
Zmniejszenia - - 1119 4 569 190 5878
- sprzedaz - - 1007 693 49 1749
- likwidacja - - 24 177 141 342
-inne - - 88 3699 - 3787
Wartos¢ brutto na koniec okresu 19 557 226 385 12 263 113 708 12439 384 352
r::::s‘;sc umorzenia na poczatek - 38757 6 866 47 886 7746 101255
amortyzacja za okres 181 5157 571 4245 843 10997
2212;tyzacja srodkow w leasingu za 83 36 554 918 90 1681
inne zwiekszenia - (1) - - - (1)
zmniejszenia - - 590 765 192 1547
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 264 43949 7401 52284 8 487 112 385
Wartos¢ uwzgledniajagca umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartosci na koniec 264 43949 7 401 52284 8487 112 385
okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 19 293 182 436 4 862 61424 3952 271967

1. Wartosé inwestycji rozpoczetych: 27 833
2. Zaliczki przekazane na zakup srodkéw trwatych: 4630
3. Hipoteki: 278524
4. Zastaw na srodkach trwatych: 2622
5. Wartos¢ bilansowa netto aktywow bedacych na dziert 31.12.2018r. przedmiotem leasingu finansowego z opcjg zakupu, z
podziatem na grupy wg KST:
Grupa wg KST wartosc umorzenie wartosc
brutto netto
Grupa 0 10 154 140 10014
Grupa | 184 36 148
Grupa |l - - -
Grupa Il - - -
Grupa IV 7278 766 6512
Grupa V 95 27 68
Grupa VI 8 586 1500 7 086
Grupa VI 4174 774 3400
Grupa VI - - -
Razem 30471 3243 27 228

W Grupie 0 ujeto aktywo z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow w kwocie 10.154 tys. zt, jako korekty z tytutu
pierwszego zastosowania MSSF 16.
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2. Wartosc firmy — NOTA NR 2

Za okres od 01.01. do 30.06.2020

Wartosc firmy

Wartosc brutto na poczatek okresu 3583
Zwiekszenia -
Zmniejszenia -

Wartos¢ brutto na koniec okresu 3583

Wartosc brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt 3583

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu -

Wartos¢ netto na koniec okresu 3583

Za okres od 01.01. do 31.12.2019

Wartos¢ firmy

Wartosc brutto na poczatek okresu 3585
Zwiekszenia -
Zmniejszenia 2

Wartos¢ brutto na koniec okresu 3583

Wartosc brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt 3583

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu -

Wartos¢ netto na koniec okresu 3583

(- ®
STALPROFIL l'l =
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3. Wartosci niematerialne (z wytaczeniem wartos¢ firmy) — NOTA NR 3

Za okres od 01.01. do 30.06.2020

Wartosci niematerialne , .
Pozostate wartosci
wytworzone we wiasnym . R
. niematerialne
zakresie
: : Razem
Patenty, znaki Patenty, znaki Pozostate
firmowe, prace Pozostate firmowe, prace wartosci
rozwojowe rozwojowe niematerialne
Wartosc brutto na poczatek 492 2979 3471
okresu
Zwiekszenia - - - 161 161
- nabycie 126 126
- leasing 35 35
Zmniejszenia - - - 3 3
- likwidacja - 3 3
Wartosc brutto na koniec 492 i ) 3137 3629
okresu
Wartos¢ umorzenia na 480 2721 3201
poczatek okresu
amortyzacja za okres 3 122 125
amortyzacja WNiP w ) 5 5
leasingu za okres
zmniejszenia - 3 3
W i : komi
artos¢ umorzenia na koniec 483 i ) 2845 3328
okresu
Wartos¢ uwzgledniajaca
umorzenie i C')d.pIS z tyt.u’ru 483 i ) 5 845 3328
utraty wartosci na koniec
okresu
Wartosc netto na koniec 9 i ) 292 301
okresu

1. Wartosé bilansowa netto aktywéw bedacych na dziert 30.06.2020r. przedmiotem

leasingu:
wartosc brutto umorzenie wartos¢ netto
oprogramowanie 60 1 49
komputerowe
RAZEM 60 11 49

2. Wartosci niematerialne obejmuja zakupione licencje na oprogramowanie
komputerowe aktywowane przez okres od dwéch do pieciu lat.
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Za okres od 01.01. do 31.12.2019

Wartosci niematerialne -
Pozostate wartosci
wytworzone we wiasnym X .
. niematerialne
zakresie
: : Razem
Patenty, znaki Patenty, znaki Pozostate
firmowe, prace Pozostate firmowe, prace wartosci
rozwojowe rozwojowe niematerialne
Wartos¢ brutto na poczatek 492 2923 3415
okresu
Zwiegkszenia - - - 56 56
- nabycie - 31 31
- leasing - 25 25
Zmniejszenia - - - - -
Wartos¢ brutto na koniec 492 i i 2979 3471
okresu
Wartos¢ umorzenia na 475 ) 2478 2953
poczatek okresu
amortyzacja za okres 5 237 242
amortyzacja WNiP w
. - 6 6
leasingu za okres
Wartos$¢ umorzenia na koniec 480 i i 2721 3201
okresu
Wartos$¢ uwzgledniajgca
umorzenie i c,)d.plsztyt.ulu 480 ) ) 2721 3201
utraty wartosci na koniec
okresu
Wartos¢ netto na koniec 12 i i 258 270
okresu

1. Wartos$¢ bilansowa netto aktywdw bedacych na dzierh 31.12.2019r. przedmiotem

leasingu:

wartos¢ brutto umorzenie wartos¢ netto
oprogramowanie
programowan 25 6 19
komputerowe
RAZEM 25 6 19

2. Wartosci niematerialne obejmuja zakupione licencje na oprogramowanie
komputerowe aktywowane przez okres od dwdéch do pieciu lat.
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Za okres od 01.01. do 30.06.2020

Kwoty odwrdcenia

Wycena wedtug | Kwota odpiséw . - _ ” .
. odpiséw Kwoty odpisow Kwota odpiséw i . J Wartos¢ zapasow
ceny aktualizujacych . - L. - L. Wartosc zapaséw | Wartos¢ bilansowa R
N R aktualizujacych zapasy aktualizujacych wartosci aktualizujgcych wartosci . . P . stanowigcych
nabycia/kosztu wartosci PR J. . . . ujetych jako koszt w | zapaséw na koniec X .
. P ujete jako zapasow ujetych w okresie zapasow na koniec . zabezpieczenie
wytworzenia na zapasow na . . . okresie okresu .
. pomniejszenie tych jako koszt okresu zobowigzan
koniec okresu poczatek okresu ) .
odpiséw w okresie
1 2 3 4 5=2-3+4 6 7=1-5 8
Materiaty 67 182 1317 587 3 733 192 598 66 449
Materiaty pomocnicze 2435 - - - - 2130 2435
179 087
Produkty w toku 3572 221 184 138 175 - 3397
Wyroby gotowe 27 622 110 22 - 88 - 27 534
Towary 188 089 2710 478 963 3195 300 676 184 894
RAZEM 288 900 4 358 1271 1104 4191 495 404 284 709 179 087

W | potroczu 2020 spotki Grupy odwrdcity czes¢ dokonanego odpisu aktualizujgcego wartos$¢ zapasdéw w kwocie 1 271 tys. zt, w zwigzku z ich sprzedaza lub likwidacjg (kolumna 3). Warto$¢ zapaséw ujetych jako koszt w | pétroczu

2020 zostata wykazana wg cen zakupu, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace (kolumna 6). Na zapasach ustanowiony jest zastaw w wys. 179 087 tys

. zt na zabezpieczenie kredytéw udzielonych spétkom Grupy przez banki

(kolumna 8).
Za okres od 01.01. do 31.12.2019
. Kwoty odwrdcenia
Wycena wediug Kwota_od.plsow odpisow Kwoty odpiséw Kwota odpiséw L . o Wartos¢ zapaséw
ceny aktualizujgcych . - , . - , . Wartos¢ zapaséw | Wartos¢ bilansowa .
| . aktualizujacych zapasy aktualizujacych wartosci aktualizujgcych wartosci . . . . stanowiacych
nabycia/kosztu wartosci L P . . . ujetych jako koszt w | zapaséw na koniec X .
| , ujete jako zapasow ujetych w okresie zapasow na koniec . zabezpieczenie
wytworzenia na zapasow na e . . okresie okresu L
. pomniejszenie tych jako koszt okresu zobowigzan
koniec okresu poczatek okresu . .
odpiséw w okresie
1 2 3 4 5=2-3+4 6 7=1-5 8
Materiaty 75553 1407 1289 1199 1317 390074 74 236
Materiaty pomocnicze 2144 - - - - 4029 2144
Produkty w toku 3856 42 5 184 221 - 3635 178 779
Wyroby gotowe 49 298 924 845 31 110 - 49 188
Towary 239 852 4000 2429 1139 2710 784 677 237 142
RAZEM 370703 6373 4568 2553 4 358 1178 780 366 345 178 779

W roku 2019 spétki Grupy odwrdcity cze$¢ dokonanego odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow w kwocie 4 568 tys. zt, w zwigzku z ich sprzedaza lub likwidacjg (kolumna 3). Wartos$¢ zapaséw ujetych jako koszt w roku 2019 zostata
wykazana wg cen zakupu, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace (kolumna 6). Na zapasach ustanowiony jest zastaw w wys. 178 779 tys. zt na zabezpieczenie kredytéw udzielonych spétkom Grupy przez banki (kolumna 8).
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Na dzieri 30.06.2020

Na dzien 31.12.2019

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 277 559 250736
czes$¢ dtugoterminowa 612 620

od pozostatych jednostek 612 620
czesc¢ krotkoterminowa 276 947 250116

od jednostek zaleznych - -

od jednostek powigzanych 425 251

od pozostatych jednostek 276 522 249 865
Naleznosci z tytutu przekazanych zaliczek 11790 14 255
czes¢ dtugoterminowa - -
czes¢ krotkoterminowa 11790 14 255

od pozostatych jednostek 11790 14 255
Pozostate naleznosci 15954 19378
czes$¢ dtugoterminowa - -
czesé krotkoterminowa 15954 19378

od pozostatych jednostek 15954 19378
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 6 360 11 681
czes¢ dtugoterminowa 1442 1490
czes$¢ krotkoterminowa 4918 10191
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 17 785 17 528
Ujecie w okresie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, w tym: 468 1357
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 468 1127
naleznos¢ gtéwna 97 303
naleznos¢ odsetkowa 371 824
pozostate naleznosci - 230
Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 426 1100
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 17 827 17 785
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 5797 5755
naleznosc¢ gtéwna 4433 4463
naleznos$¢ odsetkowa 1364 1292
pozostate naleznosci 12 030 12 030
RAZEM 293 836 278 265

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujeto w pozostatych kosztach (naleznosci gtéwne) i kosztach finansowych

(odsetki) w Sprawozdaniu z Zyskéw lub Strat i Innych Catkowitych Dochoddw.

Spotki Grupy, naliczajac odsetki dla jednostek niepowigzanych, jednoczesnie tworzg na nie odpisy aktualizujgce.
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6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — NOTA NR 6

®
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Na dzien Na dzien
30.06.2020 31.12.2019
Srodki pieniezne w banku i w kasie 53989 6 687
Lokaty krétkoterminowe 15427 484
Razem, w tym: 69 416 7171
- $rodki pieniezne w banku o ograniczonej mozliwosci dysponowania 11161 1766

TRANSAKCJE NIEPIENIEZNE WYKAZANE W RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH WYtACZONE Z DZIAtALNOSCI

INWESTYTYJNEJ | FINANSOWE)

Na dzien Na dzien
30.06.2020 31.12.2019
Nabycie aktywéw w drodze leasingu 2527 11 357
Zwiekszenie BO aktywow z zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 - 10740
Razem 2527 22 097
7. Kapitat podstawowy — NOTA NR 7
Liczba akc;ji sktadajgca sie na kapitat podstawowy (szt.)
Na dzien Na dzien
30.06.2020 31.12.2019
Akcje zwykte o wartosci nominalnej 0,10 zt 17 500 000 17 500 000
RAZEM 17 500 000 17 500 000
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8. Kapitaly zapasowe i rezerwowe z aktualizacji wyceny — NOTANR 8

Za okres od 01.01. do 30.06.2020
Kapitat
. rezerwowy
Kapitat z aktualizacji Razem
zapasowy
wyceny
aktywow
Saldo na poczatek okresu 187 094 (398) 186 696
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczace rezerw na $wiadczenia i
pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale i
lub przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 13915 13915
Saldo na koniec okresu 201 009 (398) 200 611
Za okres od 01.01. do 31.12.2019
Kapitat
. rezerwowy
Kapitat z aktualizacji Razem
zapasowy
wyceny
aktywow
Saldo na poczatek okresu 171 166 (246) 170920
Zyski / (S'Fraty) aktuarialne dotyczace rezerw na $wiadczenia (188) (188)
pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale 36 36
lub przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 15928 15928
Saldo na koniec okresu 187 094 (398) 186 696

9. Rezerwy—-NOTANRY9

Za okres od 01.01. do 30.06.2020

Rezerwy dotyczace | Rezerwy nainne | Rezerwy na swiadczenia
. . Pozostate
zakonczonych naprawy pracownicze i tym rezer Razem
kontraktéw gwarancyjne podobne Wy
Wartos¢ na poczatek 71 171 2055 5 645 7942
okresu, w tym:
- krétkoterminowe na 71 171 986 5 645 6873
poczatek okresu
- dtugoterminowe na i i 1069 i 1069
poczatek okresu
Zwiekszenia 248 7 515 788 2410 10961
- utworzone w okresie | 248 7515 788 2410 10 961
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 21 4 938 2370 3333
- wykorzystane w ciggu 19 4 925 372 1820
roku
- rozwiazane ale 2 - 13 1498 1513
niewykorzystane
Wartosc¢ na koniec okresu 298 7 682 1905 5 685 15 570
w tym:
- krétkoterminowe na
. 298 7 682 836 5685 14 501
koniec okresu
- dhfgotermmowe na i i 1069 i 1069
koniec okresu
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10. Kredyty bankowe i pozyczki — NOTA NR 10

®
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Krétkoterminowe Efektywna stopa Termin Na dzien Na dzien
procentowa sptaty 30.06.2020 31.12.2019
Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. WIBOR+marza 29.01.2021r. - 227
Kredyt w rachunku biezgcym w PEKAO S.A. WIBOR+marza 30.06.2021r. - 525
Kredyt w rachunku biezagcym w mBank S.A. /EUR/ EURIBOR+marza | 29.01.2021r. - 2
Kredyt w rachunku biezgcym w PEKAO S.A. /EUR/ EURIBOR+marza : 30.06.2021r. 1497 22 094
gr:dyt w rachunku biezgcym w ING Bank Slaski WIBOR+marsa 14.06.2021r. ) 987
Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. WIBOR+marza 29.01.2021r. - 2 660
Kre:dyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. WIBOR _ 02.02.2021r. 3263 9512
/wielowalutowy/ (LIBOR)+marza
Kredyt w formie limitu kredytowego WIBOR (EURIBOR,
wielocelowego w PKO BP S.A. /PLN/EUR/USD LIBOR)+marza 27.06.2022r. 8172 5592
Kredyt w rach. biezgcym, w ramach limitu
kredytowego wielocelowego w Pekao S.A. WII_IBBOC?R()E-LrLZIrBzZR’ 30.06.2021r. 41 452 44 527
PLN/EUR/USD
Kredyt obrotowy w ING Bank Slgski S.A. WIBOR+marza 14.06.2021r. - 500
Kredyt obrotowy w mBank S.A. WIBOR+marza 31.12.2021r. - 2 600
- WIBOR (EURIBOR,
Linia kredytowa w mBank S.A. /PLN/EUR/USD/ LIBOR)+marza 30.06.2022r. 23 000 43 500
Kredyt inwestycyjny w PKO BP S.A. -
krétkoterminowa czesé kredytu WIBOR+marza 31.12.2020r. 4590 4590
dtugoterminowego
Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. -
krotkoterminowa czesé kredytu WIBOR+marza 30.06.2021r. 679 679
dtugoterminowego
Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. -
krétkoterminowa czesé kredytu WIBOR+marza 30.06.2021r. 1164 -
dtugoterminowego
Razem 88 817 137 995
Diugoterminowe Efektywna stopa Termin Na dzien Na dzien
g procentowa sptaty 30.06.2020 31.12.2019

Kredyt obrotowy w mBank S.A. WIBOR+marza 29.01.2021r. 1000 4000
Kredyt obrotowy w mBank S.A. WIBOR+marza 31.12.2021r. 2 800 -
Kredyt odnawialny w PKO BP S.A. /EUR/ EURIBOR+marza 02.07.2022r. - 2368
Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. WIBOR+marza 30.06.2028r. 14 348 8965
Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. WIBOR+marza 31.10.2028r. 4981 5321
Kredyt odnawialny w mBank S.A. WIBOR+marza 30.08.2021r. 10 000 10 000

Razem 33129 30 654

Walute dla kredytéw udzielonych w walucie innej niz PLN oznaczono w opisie.
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1. Uzgodnienie kwoty kredytow i pozyczek krétkoterminowych z bilansem (tys. zt) Na dzien Na dzien
30.06.2020 31.12.2019

Na saldo krétkoterminowych kredytow i pozyczek

wykazane w bilansie sktada sie:

- kwota wykorzystanych kredytow: 88 817 137995

- kwota naliczonych odsetek od kredytu: 4 10
88 821 138 005

2. Zabezpieczenia kredytow bankowych (tys. zt) Na dzien Na dzien
30.06.2020 31.12.2019

STALPROFIL S.A.

- hipoteki na nieruchomosciach: 62 587 62 587

- zastaw rejestrowy na zapasach: 101 594 101 594

- zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych: 1481 1875

- cesje praw z polis ubezpieczeniowych: 52 475 52 469

- cesje wierzytelnosci handlowych: 426 418 426 418

IZOSTAL S.A.

- hipoteki: 195 000 195 000

- zastaw rejestrowy na zapasach: 77 493 77 185

- cesje wierzytelnosci handlowych: 7 315

- cesje praw z polis ubezpieczeniowych: 114 587 115537

KOLB Sp. z 0.0.

- o$wiadczenie patronackie wystawione przez Stalprofil S.A.: 2 000 2 000

- hipoteki: 20937 20937

- zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych: 1157 1204

- cesje praw z polis ubezpieczeniowych: 25254 16 233

Zabezpieczeniem sptaty kredytow zaciggnietych przez Spétki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. s3 takze:

- wystawione przez Spétki Grupy weksle wtasne in blanco i/lub

- ztozone o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par 1. pkt 5 Kodeksu Cywilnego i/lub

- upowaznienie banku do potrgcania zadtuzenia wymagalnego ze srodkéw zgromadzonych na rachunkach w danym
banku i/lub

- petnomocnictwo dla banku do dysponowania srodkami zgromadzonymi na rachunkach bankowych z prawem blokady
srodkéw zgromadzonych na rachunku do okreslonej kwoty zadtuzenia.

Niewykorzystane limity kredytowe w rachunkach Na dzien Na dzien
biezacych (tys. zt) 30.06.2020 31.12.2019
242 116 206 006
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11. Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe — NOTA NR 11

Na dzierr 30.06.2020 | Na dziert 31.12.2019

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 213 817 233714
czes¢ dtugoterminowa 1796 2534
wobec pozostatych jednostek 1796 2534

czesc¢ krotkoterminowa 212 021 231180
wobec jednostek powigzanych 32725 53428
wobec pozostatych jednostek 179 296 177 752
Zobowiazania z tytutu zaliczek na dostawy 88 859 80932
czes¢ dtugoterminowa - -
czesc¢ krotkoterminowa 88 859 80932
wobec pozostatych jednostek 88 859 80932
Pozostate zobowigzania 26 706 12 235
czes¢ dtugoterminowa - -
czes¢ krotkoterminowa 26 706 12 235
wobec pozostatych jednostek 26 706 12 235
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 92 27

czes¢ dtugoterminowa - -

czes¢ krotkoterminowa 92 27
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 48 224 27 135
czes¢ dtugoterminowa, w tym: 21214 21687
dotacje, w tym: 20 584 21048

- IZOSTAL S.A. 18 475 18 898

- KOLB Sp. z 0.0. 2109 2150
czesc¢ krotkoterminowa, w tym: 27 010 5448
dotacje, w tym: 929 930

- IZOSTAL S.A. 845 845

- KOLB Sp. z 0.0. 84 85
RAZEM 377 698 354 043

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie nr 22. Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60 dni. Pozostate zobowigzania
sg nieoprocentowane ze srednim 14-21 dniowym terminem ptatnosci.
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12. Pozostate zobowigzania finansowe — NOTA NR 12

Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego
PRZYSZLE MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE ORAZ WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH OPtAT LEASINGOWYCH NETTO

®
=D

Na dzier 30.06.2020 Na dzien 31.12.2019
Minimalne Wal'.'t(.)SC biezaca Minimalne Wattc-)sc biezaca
oofat minimalnych optat minimalnych
platy opftat platy optat
w okresie do 1 roku 4537 3725 4095 3480
w okresie od 1 roku do 5 lat 12 035 10349 12 340 10634
w okresie powyzej 5 lat 22 546 10960 21234 10320
Razem 39118 25034 37 669 24 434
w tym dotyczace wieczystego uzytkowania
. 24 036 10999 22 345 10113
gruntéw:
- dtugoterminowe 23477 10906 22 045 10 063
- krétkoterminowe 559 93 300 50

Na dzien 30.06.2020r. Grupa jest strong umow leasingu samochoddw ciezarowych, dostawczych i osobowych oraz maszyn

i urzadzen.

Wartos$¢ netto miesiecznych rat wynosi:

315 tys. zt

Ptatnosc¢ ostatniej raty leasingowej przypada na styczen 2027 r.

13. Uzgodnienie zadtuzenia finansowego — NOTA NR 13

Za okres od 01.01. do 30.06.2020

K ki
redyty bankowe Zobowiaza
diugotermin | krétkotermi w Pozyczki nia z tytutu Razem
rachunku leasingu
owe nowe . .
biezacym
Stan na poczatek okresu 30654 61 869 76 136 24 434 193 093
Wplywy z tytutu zaciagnigtego 9348 23 000 340 2527 35215
zadtuzenia
NallczF>r.1e koszty transakcyjne 96 19 111 296
(prowizje)
Naliczone odsetki 265 371 1034 312 1982
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym: (5764) (47 330) (27 933) - (2 149) (83 176)
- sptata kapitatu (5 409) (46 940) (26 790) (1926) (81 065)
- zaptacone odsetki (270) (371) (1032) (223) (1896)
- zaptacone prowizje (85) (19) (111) (215)
Réznice kursowe od zadtuzenia w a1 i (295) (254)
walutach obcych
Inne zwiekszenia / (zmniejszenia) (1511) (13 086) 14 585 (90) (102)
Stan na koniec okresu 33129 24 843 63 978 - 25034 146 984
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Za okres od 01.01. do 31.12.2019

Kredyty bankowe Zobowiazania
. . tytutu
; . ; w Pozyczki ZhyE Razem
dtugotermin | krétkotermi rachunku Y/ leasingu
owe nowe biezacym finansowego
Stan na poczatek okresu 54 589 74 444 72475 5357 206 865
Korekty z tyt. pierwszego
zastosowania MSSF 16 10740 10740
Stan na poczatek okresu (po 54 589 74444 72475 - 16 097 217 605
korektach)
Wlywy z tytufu zaciggnictego 17374 200 18796 11971 48341
zadtuzenia
Nallcz.or_1e koszty transakcyjne 183 67 256 506
(prowizje)
Naliczone odsetki 1148 702 1244 545 3639
Ptatnogci z tytutu zadtuzenia, w tym: (37 330) (18 813) (17 002) - (4 179) (77 324)
- sptata kapitatu (36 000) (18 044) (15 486) (3 634) (73 164)
- zaptacone odsetki (1 148) (702) (1 253) (545) (3 648)
- zaptacone prowizje (182) (67) (263) (512)
Rdznice kursowe od zadtuzenia w (41) i 351 310
walutach obcych
Inne zwigkszenia / (zmniejszenia) (5 269) 5269 16 16
Stan na koniec okresu 30 654 61 869 76 136 - 24434 193 093

14. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw — NOTA NR 14

Za okres od 01.01. : Za okres od 01.01.

do 30.06.2020 do 30.06.2019
Przychody ze sprzedazy produktow 257 862 242 270
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 153 465 73 875
przychody zafakturowane 182 465 73274
przychody z wyceny realizowanych kontraktéw (29 000) 601
Przychody ze sprzedazy materiatow 273 441
Przychody ze sprzedazy towaréw 337 205 344 750
Przychody ze sprzedazy ustug najmu i pozostatych ustug 544 1112
RAZEM, w tym: 749 349 662 448
Przychody ze sprzedazy krajowe;j 607 823 591311
Przychody ze sprzedazy eksportowej 141526 71137

W | pétroczu 2020 najwiekszym odbiorcg Grupy byt OGP Gaz-System S.A. Warto$¢ sprzedazy do tego kontrahenta
osiggneta 223 244 tys. zt, co stanowi 29,8% tacznych przychoddéw ze sprzedazy Grupy.
Pomiedzy spétkami Grupy, a wyzej wymienionym odbiorca nie istniejg zadne formalne powigzania.
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15. Koszty rodzajowe — NOTA NR 15

(- ®
STALPROFIL ln =

Za okres od Za okres od
01.01. do 01.01. do

30.06.2020 30.06.2019
Amortyzacja Srodkéw trwatych 7 031 6191
Amortyzacja wartosci niematerialnych 130 119
Koszty swiadczen pracowniczych 30507 26 543
Zuzycie surowcow i materiatéw pomocniczych 197771 207 824
Koszty ustug obcych 134 988 69 623
Koszty podatkow i optat 3560 3523
Pozostate koszty 3108 2631
Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku 29969 (18)
Koszty sprzedanych towaréw i materiatéw 321748 331810
korekty konsolidacyjne (30) (395)
RAZEM 728 782 647 851
Koszty sprzedazy 24 894 16 124
Koszty ogdlnego zarzadu 20 046 17 943
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towardow i materiatow 683 842 613 784
RAZEM, w tym: 728 782 647 851
- koszty zwigzane z leasingami krétkoterminowymi 494 310
- koszty zwigzane z leasingami aktywdw o niskiej wartosci 46 42

) ) Za okres od Za okres od

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 01.01.do 01.01.do

30.06.2020 30.06.2019
Koszty wynagrodzen 24 064 21537
Koszty ubezpieczen spotecznych 4226 3782
Koszty z tytutu programoéw okreslonych swiadczen 95 -
Koszty Swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy 34 -
Koszty Swiadczen emerytalnych - 15
Swiadczenia na rzecz BHP 425 322
Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych 790 628
Pozostate 873 259
RAZEM 30507 26 543
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16. Pozostate przychody i koszty — NOTA NR 16

F ®
STALPROFIL II =

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

POZOSTALE PRZYCHODY do 30.06.2020 do 30.06.2019

Dotacje panstwowe 465 466
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 171 84
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - leasing zwrotny - 17
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci 108 20
Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci zapasow 587 1
Nadwyzki inwentaryzacyjne 61 299
Otrzymane nieodptatnie aktywa - 4
Rozwigzanie innych rezerw 36 61
Zwrot optat sgdowych 25 86
Otrzymane i naliczone kary i odszkodowania 210 89
Zwrot nadptaconego podatku 68 -
Noty obcigzeniowe - 418
Pozostate 227 594

RAZEM 1958 2139

POZOSTALE KOSZTY

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

do 30.06.2020 do 30.06.2019

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych - -
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - leasing zwrotny - -
Wartos¢ netto zlikwidowanych aktywéw trwatych - 1
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci naleznosci 97 253
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci zapasow 40 -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych - -
Rezerwa na przyszte koszty z dziatalnosci operacyjnej 549 -
Odszkodowania, kary umowne, grzywny, naprawy szkéd 139 4
Nie uznane reklamacje 10 -
Niedobory inwentaryzacyjne 4 30
Wartos¢ zlikwidowanych materiatéw niepetnowartosciowych - 8
Darowizny 4 5
Optaty sadowe 26 57
Pozostate 166 58

RAZEM 1035 416
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17. Przychody i koszty finansowe — NOTA NR 17

PRZYCHODY FINANSOWE

STALPROFIL In =

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

do 30.06.2020 do 30.06.2019
Przychody z tytutu odsetek 523 809
Zyski z tytutu réznic kursowych 205 422
Rozwigzanie rezerw na koszty finansowe 47 177
Pozostate 45 -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow 19 1
finansowych, w tym dotyczace:
- naleznosci odsetkowych 19 11
RAZEM 839 1419

KOSZTY FINANSOWE

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

do 30.06.2020 do 30.06.2019

Koszty odsetek, w tym dotyczace: 2011 1702

- kredytéw bankowych 1670 1432

- zobowigzan handlowych 27 2

- zobowigzan budzetowych 2 1

- uméw leasingu 312 267

Koszty prowizji, w tym dotyczace: 219 201

- kredytéw bankowych 219 158

- gwarancji bankowych - 43

Straty z tytutu réznic kursowych - -

Rezerwy na koszty finansowe 15 17

Pozostate 47 5

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, w tym 200 425
dotyczace:

- naleznosci odsetkowych 200 425

RAZEM 2492 2350
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18. Podatek dochodowy — NOTA NR 18

GtOWNE SKLADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W
SPRAWOZDANIU Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH

®
=D

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

DOCHODOW do 30.06.2020 do 30.06.2019
Biezgcy podatek dochodowy 9929 1406
- biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 9929 1406
- korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy (6 033) 1546
- obaaze.nl(.e / (uznanle_) z_tytu"r.u !:)Odatk-L’J (_Jdroczonego dotyczace (6033) 1546
powstania i odwracania sie réznic przejsciowych
- obcigzenie / (uznanie) z tytutu podatku odroczonego dotyczace . )
odliczania strat z lat ubiegtych
Obcigzenie / (uznanie) podatkowe wykazane w rachunku zyskéw lub 3896 2952
strat
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej 3896 2952
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w ) )
pozostatych dochodach catkowitych
- obcigzenie / (uznanie) z tytutu podatku odroczonego dotyczace . )
aktualizacji wyceny rezerw na Swiadczenia pracownicze
- obcigzenie / (uznanie) z tytutu podatku odroczonego dotyczgce ) i
aktualizacji wyceny aktywow finansowych
Obcigzenie / (uznanie) podatkowe wykazane w sprawozdaniu z zyskéw 3896 2952

lub strat i innych catkowitych dochodow

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

do 30.06.2020 do 30.06.2019
\I(I\cl)ﬁr;\i/knﬁzj\:'nas:z}/y brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci 19 837 15 389
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 19 837 15 389
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 23311 11 098
Doliczenia do kosztow 15969 13636
Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu (24 835) 5987
Doliczenia do przychoddw 243 534
Wynik po odliczeniach 52 257 7 398
Darowizna 1 -
Odliczenia od dochodu strat z lat ubiegtych - -
Strata podatkowa do rozliczenia - -
Dochéd do opodatkowania 52 256 7 398
Stawka podatkowa (w %) 19% 19%
Biezgcy podatek dochodowy 9929 1406
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Bilans Rachunek zyskéw i strat
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY Na dzieri Nadzien @ Z2°kresod Zaokresod
30.06.2020 31122019 Or0%-do  01.01.do
30.06.2020 : 30.06.2019
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie rdznice kursowe 130 114 16 1
wycena rzeczowych aktywdw trwatych 521 555 (34) 129
bonifikata na towary 172 459 (287) (280)
odszkodowania 33 33 - -
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 26 51 (25) (5)
wartosc srodkéw trwatych w leasingu 5380 4 400 980 2573
kontrakty dtugoterminowe 160 1572 (1412) 142
aktualizacja wyceny aktywow finansowych - - - -
aktualizacja wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze - - - -
aktualizacja wyceny aktywow finansowych - - - -
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku
dthodowego 5P 6422 7184
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
naliczone odsetki 37 83 46 47
wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu 4756 3859 (897) (2 652)
ujemne réznice kursowe 5 224 219 (23)
rezerwy na przyszte koszty 4786 2 888 (1898) 1119
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 277 268 (9) 91
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 363 364 1 (18)
odpisy aktualizacyjne na zapasy 799 828 29 582
odpisy aktualizacyjne na aktywa trwate - - - -
Eﬁizts\;:r.‘l;.u.p. / koszty podatkowe w przysztych 347 1671 1324 (97)
kontrakty dtugoterminowe 4952 855 (4 097) (28)
pozostate 23 83 60 37
niezrealizowana marza 1724 1675 (49) (18)
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia - - - (54)
aktualizacja wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze 81 81 - -
aktualizacja wyceny aktywow finansowych - - - -
:I;z\r/‘v::::;:tgtz z tytutu odroczonego podatku 18 150 12 879
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w rachunku zyskéw lub strat (6033) 1546
Obciazenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z innych - -
catkowitych dochodéow
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19. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych — NOTA NR 19

F ®
STALPROFIL |||

Za okres od 01.01. do 30.06.2020

Dziatalnos¢ kontynuowana

Handel, Infrastruktura . »
SEGMENTY OPERACYINE przetwérstwo i sieci Dziatalnos¢
dziatalnosé przesytowych Razem ogotem
ustugowa na gazu i innych
rynku stalowym mediow
Przychody od klientéw zewnetrznych 279 233 470 116 749 349 749 349
Przychody z tytutu odsetek 324 199 523 523
Koszty z tytutu odsetek 591 1420 2011 2011
Amortyzacja 2914 4247 7 161 7161
Inne istotne pozycje kosztow, w tym: 273 502 448 119 721621 721621
koszty sprzedanych towarow i 249727 72021 321748 321748
materiatow
zuzycie s.urowcow i materiatéw 5 368 194 903 197 771 197 771
pomocniczych
koszty ustug obcych 5610 129 378 134 988 134 988
koszty Swiadczen pracowniczych 14 000 16 507 30 507 30 507
pozostate 1297 35310 36 607 36 607
Zysk lub (strata) operacyjny(a) segmentu 2815 18 675 21490 21 490
sprawozdawczego
Aktywa segmentu sprawozdawczego 410 841 537 727 948 568 948 568
ZW|eks’zenla / (zmniejszenia) rzeczowych 7757 (1151) 6 606 6 606
aktywow trwatych
Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 99 036 278 662 377 698 377 698
Ujecie w okresie od'pllsow aktualizujacych z 1314 87 1401 1401
tytutu utraty wartosci, w tym:
- ujete w rachunku zyskéw i strat 1314 87 1401 1401
- ujete w pozostatych dochodach i i i i
catkowitych
Odwrdcenie w okresie odpisow
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci, w 689 709 1398 1398
tym:
- ujete w rachunku zyskéw i strat 689 709 1398 1398

- ujete w pozostatych dochodach
catkowitych
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Uzgodnienia przychoddw, zysku lub straty, aktywow oraz zobowigzan segmentu sprawozdawczego

Za okres od 01.01. do 30.06.2020

Przychody
taczne przychody segmentow sprawozdawczych 792 130
Pozostate przychody 2797
Wytaczenie .przychodow z tytutu transakcji miedzy (42781)
segmentami
Przychody jednostki 752 146
Zysk lub strata

taczny zysk / (strata) operacyjny(a) segmentéw

21463
sprawozdawczych
Innego rodzaju zysk / (strata) (1 653)
Wytaczenie zyskow z tytutu transakcji miedzy 27
segmentami
Zysk przed uwzglednieniem podatku dochodowego 19 837

Za okres od 01.01. do 30.06.2020

Aktywa
taczne aktywa segmentéw sprawozdawczych 948 568
Pozostate aktywa -
Aktywa jednostki 948 568
Zobowiazania
taczne zobowigzania segmentdw sprawozdawczych 377 698
Pozostate zobowigzania 180 808
Zobowigzania jednostki 558 506
Informacje dotyczace produktéw i ustug
Przychody
. . uzyskane od
Rodzaj produktu lub ustugi Klientow
zewnetrznych
Handel wyrobami hutniczymi 263 277
Produkcja konstrukcji stalowych 15118
Wykonywanie robdt ogdlnobudowlanych w zakresie
obiektéw liniowych: rurociggdw, linii 145 602
elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych
Produk.qa izolacji antykorozyjnych rur stalowych oraz 324 250
rur polietylenowych
Pozostate ustugi 1102
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Informacje dotyczace obszaréw geograficznych (kierunki eksportu)
Przychody Aktywa trwate
Polska 607 822 302 049
Unia Europejska (UE-28) 131 654 -
Europa (poza UE-28) 7 006 -
Pozostate 2 867 -
Za okres od 01.01. do 30.06.2019
Dziatalnos¢ kontynuowana
Handel, Infrastruktura . .
SEGMENTY OPERACYJNE przetworstwo i sieci Dziatalnose
dziatalnos¢ przesytowych Razem ogotem
ustugowa na gazuiinnych
rynku stalowym mediow
Przychody od klientéw zewnetrznych 249 130 413 318 662 448 662 448
Przychody z tytutu odsetek 346 463 809 809
Koszty z tytutu odsetek 830 872 1702 1702
Amortyzacja 2354 3956 6310 6310
Inne istotne pozycje kosztow, w tym: 246 582 394 959 641 541 641 541
koszty sprzedanych towarow | 226917 104 893 331810 331810
materiatéw
zuzycie s.urowcow i materiatow 1977 205 847 207 824 207 824
pomochiczych
koszty ustug obcych 5384 64 239 69 623 69 623
koszty swiadczen pracowniczych 13090 13453 26 543 26 543
pozostate (786) 6527 5741 5741
Zysk lub (strata) operacyjny(a) segmentu 1433 14 887 16 320 16 320
sprawozdawczego
Aktywa segmentu sprawozdawczego 402 040 418 935 820975 820975
Zwiekszenia rzeczowych aktywéw trwatych 14 810 3599 18 409 18 409
Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 89 927 201 235 291 162 291 162
Ujecie w okresie Od’pI.SOW aktualizujacych z 233 550 783 783
tytutu utraty wartosci, w tym:
- ujete w rachunku zyskéw i strat 233 550 783 783
- ujete w pozostatych dochodach i i i i
catkowitych
Odwrdcenie w okresie odpisow
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci, w 1829 1369 3198 3198
tym:
- ujete w rachunku zyskéw i strat 1829 1369 3198 3198
- ujete w pozostatych dochodach i i i i
catkowitych
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Uzgodnienia przychoddw, zysku lub straty, aktywow oraz zobowigzan segmentu sprawozdawczego

Za okres od 01.01. do 30.06.2019
Przychody
taczne przychody segmentéw sprawozdawczych 714 187
Pozostate przychody 3558
Wytaczenie .przychodow z tytutu transakcji miedzy (51739)
segmentami
Przychody jednostki 666 006
Zysk lub strata
taczny zysk / (strata) operacyjny(a) segmentéw
16 116

sprawozdawczych
Innego rodzaju zysk / (strata) (931)
Wytgczenie zyskdw z tytutu transakcji miedzy segmentami 204
Zysk przed uwzglednieniem podatku dochodowego 15389

Za okres od 01.01. do 30.06.2019

Aktywa
taczne aktywa segmentéw sprawozdawczych 820975
Pozostate aktywa -
Aktywa jednostki 820975
Zobowiazania
taczne zobowigzania segmentow sprawozdawczych 291 162
Pozostate zobowigzania 162 696
Zobowigzania jednostki 453 858
Informacje dotyczace produktow i ustug
. . Przychody uzyskane od
Rodzaj produktu lub ustugi Klientéw zewnetrznych
Handel wyrobami hutniczymi 237 258
Produkcja konstrukcji stalowych 10 966
Wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zakresie obiektow
liniowych: rurociggdw, linii elektroenergetycznych i 65 130
telekomunikacyjnych
Pro.dukqa izolacji antykorozyjnych rur stalowych oraz rur 347 388
polietylenowych
Pozostate ustugi 1706
Informacje dotyczace obszaréw geograficznych (kierunki eksportu)
Przychody Aktywa trwate
Polska 591 311 278 358
Unia Europejska (UE-28) 64 961 -
Europa (poza UE-28) 5932 -
Pozostate 244 -

Strona 54



PSr 2020

20. Dywidendy — NOTA NR 20

ZADEKLAROWANE | WYPLtACONE W ROKU OBROTOWYM
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W okresie od W okresie od
Dywidendy z akcji zwyktych 01.01. do 01.01.do
30.06.2020 31.12.2019
Dywidenda spétki STALPROFIL S.A. za rok obrotowy 2019 / 2018 1225 4025
Dywidenda spotki IZOSTAL S.A. za rok obrotowy 2019 / 2018 3602 1691
Razem 4827 5716

1. W dniu 25.06.2020r. roku ZWZ spétki Stalprofil S.A. podjeto uchwate w sprawie wyptaty dywidendy za rok 2019 w kwocie

1225 tys. zt (0,07 zt / akcje).

Termin ustalenia prawa do dywidendy wyznaczono na dzien 24.09.2020r., natomiast termin wyptaty dywidendy przypada

na 15.10.2020r.

Na dzier 30.06.2020 zobowigzanie z tego tytutu ujeto w pozostatych krétkoterminowych zobowigzaniach finansowych.
2. W dniu 24.06.2020 roku ZWZ spétki Izostal S.A. podjeto uchwate w sprawie wyptaty dywidendy za rok 2019 w kwocie
3 602 tys. zt ( 0,11 zt / akcje). Termin ustalenia prawa do dywidendy wyznaczono na dzief 24.07.2020r., natomiast termin

wyptaty dywidendy przypada na 12.08.2020r.

Na dzien 30.06.2020 zobowigzanie z tego tytutu ujeto w pozostatych krotkoterminowych zobowigzaniach finansowych.
3. W dniu 06.092019 roku sp6tka STALPROFIL S.A. wyptacita dywidende z zysku netto za rok 2018, w kwocie 4 025 tys. zt

(0,23 zt / akcje).

4. W dniu 09.08.2019 roku spotka IZOSTAL S.A. wyptacita dywidende z zysku netto za rok 2018, w kwocie 4 257 tys. zt ( 0,13
zt / akcje)., z czego 2 566 tys. zt przypada jednostce dominujgcej tj. STALPROFIL S.A. i w sprawozdaniu skonsolidowanym

podlega wytgczeniu.

21. Umowy o budowe — NOTA NR 21

UMOWY O BUDOWE W TRAKCIE REALIZACI 33';:_12'32 0 Ji:z;ﬁ 9
Przychody z wyceny (25 223) 3777
Przychody zrealizowane 363014 221875
Przychody razem 337791 225 652
taczna kwota poniesionych kosztéw 304 943 202 226
taczna kwota ujetych zyskow i strat ze sprzedazy 32 848 23426
Kwota otrzymanych zaliczek 59 547 60611
Kwota kaucji pozostawionych u zlecajacych 3 338
Kwota naleznosci od klientdw z tytutu prac wynikajgcych z umoéw 41813 29321
Sv\g/g:;afgglin/i?ze::émxbec dostawcdw i podwykonawcow z tytutu prac 25 071 20203

Metoda stosowana do ustalania przychoddw i kosztéw - metoda stopnia zaawansowania.
Przychody i koszty z tytutu umowy sg zestawiane z kosztami umowy poniesionymi do okreslonego momentu realizacji

umowy w powigzaniu ze stopniem zaawansowania realizacji robot.
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22. Transakcje z podmiotami powigzanymi — NOTA NR 22

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spotki STALPROFIL S.A. oraz sprawozdania finansowe

jednostek zaleznych wymienionych ponizej.

Udziat w kapitale (%)
Nazwa jednostki zaleznej Na dzien Na dzier
Siedziba
30.06.2020 31.12.2019

Izostal S.A. Kolonowskie 60,28 60,28
KOLB Sp. z 0.0. Kolonowskie 60,28 60,28
STF DYSTRYBUCJA Sp. 7 0.0. Dabrowa 100,00 100,00

Gornicza

KWOTY TRANSAKCJI ZAWARTYCH

Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
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Sprzedaz spo;e: GK Stalprofil Zakupy spétek GK Stalprofil Wartosc zapasow
N S.A. pochodzacych
na rzecz podmiotéw od podmiotéw powigzanych | od podmiotéw powigzanych
Podmiot powigzany powiazanych P powiazany P powlazany
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od Na dzien Na dzier
01.01. do 01.01. do 01.01. do 01.01. do 30.06.2020 31.12.2019
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019 o o
Jednostka dominujaca 2673 1020 40 870 50993 1126 1083
Jednostki zalezne 40 870 50993 2673 1020 430 56
Jednostki powigzane * 51 14 51 14 - -
Pozostate podmioty powigzane 1504 - 74833 108 146 67 264 82037

* - W tej pozycji wykazano transakcje pomiedzy jednostkami zaleznymi Stalprofil S.A.
** _ W tej pozycji wykazano transakcje z podmiotami Grupy ArcelorMittal

KWOTY ROZRACHUNKOW Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Naleznosci STALPROFIL S.A. Zobowiagzania STALPROFIL S.A.
L . h Lo . h
Podmiot powiazany od podmiotéw powigzanycl wobec podmiotéw powigzanyc|
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019
Jednostka dominujaca, w tym: 1104 688 17 601 17 313
z tyt. dostaw towardw i ustug 1104 688 15 590 15 307
z tyt. pozyczek - 2 004 2 006
pozostate 7 -
Jednostki zalezne, w tym: 17 601 17 313 1104 688
z tyt. dostaw towarow i ustug 15 590 15 307 1104 688
z tyt. pozyczek 2 004 2 006 -
pozostate 7 - -
Jednostki powigzane *, w tym: 32 45 32 45
z tyt. dostaw towaroéw i ustug 32 45 32 45
Pozostate podmioty powigzane ** 425 251 32913 53832

* - W tej pozycji wykazano stan rozrachunkéw pomiedzy jednostkami zaleznymi STALPROFIL S.A.

** - \W tej pozycji wykazano stan rozrachunkéw z podmiotami Grupy ArcelorMittal

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sg wg cen rynkowych. Zobowigzania / naleznosci sa

niezabezpieczone i rozliczane gotéwkowo.
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WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU

Za okres od Za okres od
01.01. do 01.01. do
30.06.2020 30.06.2019
Wyp’raco.ne w roku obrotf)vyym Swiadczenia 5 456 2573
pracownicze dotyczace biezacego roku
Wyptacone w danym roku obrotowym
Swiadczenia pracownicze dotyczgce roku 816 516
ubiegtego
Il\la!lczone w roku obrgtowym i niewyptacone 130 117
Swiadczenia pracownicze
Zawigzane na koniec okresu rezerwy na 533 192

wynagrodzenia

Pozostate swiadczenia dtugoterminowe

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku
pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akgji
wtasnych

W spoétkach Grupy nie istniejg programy motywacyjne lub premiowe oparte na
kapitale emitenta, w tym programy oparte na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze

lub jakiejkolwiek innej formie).

WYNAGRODZENIA CZLtONKOW RADY NADZORCZE)

Za okres od Za okres od
01.01. do 01.01. do
30.06.2020 30.06.2019
Wyptacone w roku obrotowym $wiadczenia
. 571 538
pracownicze dotyczgce danego roku
Wyptacone w danym roku obrotowym
Swiadczenia pracownicze dotyczgce roku 38 35
ubiegtego
Naliczone w roku obrotowym i niewyptacone 40 38

Swiadczenia pracownicze

Zawigzane na koniec okresu rezerwy na
wynagrodzenia

Pozostate swiadczenia dtugoterminowe

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku
pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akgji
wtasnych

W minionym okresie sprawozdawczym spétki Grupy nie udzielity osobom
nadzorujgcym i zarzadzajgcym zadnych pozyczek, badz tez jakichkolwiek

poreczen i gwarancji.

23. Zysk na akcje — NOTA NR 23
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DANE DOTYCZACE WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ AKCJI, KTORE POStUZYtY DO WYLICZENIA PODSTAWOWEGO |
ROZWODNIONEGO ZYSKU NA JEDNA AKCJE

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

do 30.06.2020 do 30.06.2019
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 12 557 9476
Zysk / (strata) netto 12 557 9476

Za okres od 01.01.
do 30.06.2020

Za okres od 01.01.
do 30.06.2019

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku / (straty) na jedng akcje

17 500 000

17 500 000
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24. Instrumenty finansowe — NOTA NR 24

Instrumenty finansowe - zabezpieczenia
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Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. dokonuje zabezpieczenia przeptywdw pienieznych wynikajacych ze sprzedazy i
zakupéw realizowanych w walutach obcych, na ryzyko zmiany kursu, stosujac transakcje typu FORWARD, w
zakresie powstajgcej pozycji otwartej (nadwyzki przychodéw nad kosztami lub odwrotnie).

Na dzien 30.06.2020r. sp6tka STALPROFIL S.A. posiadata otwarte transakcje:

Sredni Termin Wycena na
Sprzedaz / Wartos¢ . zamkniecia v .,
Bank . wazony . dzien
Kupno transakgji kurs ostatniego bilansow
kontraktu v
mBank S.A. Sprzedaz 250 000 EUR 4,4526 25.08.2020 -1936,28 zt
Na dziert 30.06.2020r. spotka IZOSTAL S.A. nie posiadata otwartych transakgcji.
Na dzient 30.06.2020r. sp6tka KOLB Sp. z 0.0. posiadata otwarte transakcje:
. . Termin
Sprzedaz / Wartos¢ Sre.dnl zamkniecia Wyce.naj na
Bank . wazony . dzien
Kupno waluty transakgji ostatniego .
kurs bilansowy
kontraktu
mBank S.A. Kupno 4 500 000 EUR 4,4414 24.07.2020 -363 038,56 zt
Na dzier 31.12.2019r. spétka Stalprofil S.A. nie posiadata otwartych transakgji.
Na dzier 31.12.2019r. spotka IZOSTAL S.A. posiadata otwarte transakcje:
. Wartos¢é Sredni Tern?m. Wyce.naj na
Sprzedaz / .. . zamkniecia dzien
Bank transakgji wazony . .
Kupno waluty [EUR] kurs ostatniego bilansowy
kontraktu [PLN]
mBank S.A. Kupno 20 (:E(S)ROOO 4,2534 10.01.2020 1 515;18'09

Na dziert 31.12.2019r. sp6tka KOLB Sp. z 0.0. nie posiadata otwartych transakcji.
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Instrumenty finansowe — ryzyko stopy procentowej — analiza wrazliwosci (tys. zi)

Na dzieri 30.06.2020

Zwiekszenie/

Wptyw na wynik finansowy

Wartos¢ zmniejszenie brutto
bilansowa 0 punkty . .
procentowe +0,25% -0,25%
Aktywa finansowe 69 416 174 (174)
Srodki pieniezne 53989 0,25 % 135 (135)
Pozostate aktywa finansowe - 0,25 % - -
Lokaty krétkoterminowe 15427 0,25 % 39 (39)
Zobowiazania finansowe 151 807 (380) 380
redyty bankowe i pozyczki B o
Kred bank i pozyczki 121 946 0,25 % (305) 305
obowigzania finansowe z tytutu leasingu B o
Zobowi iafi tu leasi 25034 0,25 % (63) 63
Pozostate zobowigzania finansowe 4827 0,25 % (12) 12
Na dzien 31.12.2019
Zwigkszenie/  Wptyw na wynik finansowy
Wartos¢ zZmniejszenie brutto
bilansowa o punkty
procentowe +0,25% -0,25%
Aktywa finansowe 7171 18 (18)
Srodki pieniezne 6 687 0,25 % 17 (17)
Pozostate aktywa finansowe - 0,25 % - -
Lokaty krétkoterminowe 484 0,25 % 1 (1)
Zobowiazania finansowe 193 083 (483) 483
Kredyty bankowe i pozyczki 168 649 0,25 % (422) 422
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 24 434 0,25 % (61) 61
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Instrumenty finansowe - ryzyko walutowe — analiza wrazliwosci (tys. zi)
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Na dzier 30.06.2020

Zwiekszenie/

Wptyw na wynik finansowy

Wartos¢ zZmniejszenie b
bilansowa ) rutto
[w tys. 21] kursu w 1% 1%
’ procentach ° e
Aktywa finansowe 136 855 1369 (1369)
Srodki pieniezne w EUR 20113 1% 201 (201)
Srodki pieniezne w USD 23 1% 0 (0)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i 116 719 1% 1167 (1167)
pozostate w EUR
Zobowigzania finansowe 107 718 (1077) 1077
redyty w rachunku biezagcym w b
Kred hunku biez EUR 1497 1% (15) 15
E?Jt;oquama z tytutu dostaw i ustug w 105 856 1% (1059) 1059
Walutowe kontrakty terminowe 365 1% (4) 4
Na dzien 31.12.2019
Wartosé Zwigkszenie/ | Wptyw na wynik finansowy
bilansowa zZzmniejszenie brutto
[w tys. zt] kursu w 1% 1%
’ procentach +1% Rkt
Aktywa finansowe 129 234 1292 (1292)
Srodki pieniezne w EUR 3035 1% 30 (30)
Srodki pieniezne w USD 22 1% 0 (0)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i 126 177 1% 1262 (1262)
pozostate w EUR
obowigzania finansowe
Zobowi iafi 172 311 1723 1723
Kredyty w rachunku biezgcym w EUR 22 096 1% (221) 221
Kredyty obrotowe w EUR 2368 1% (24) 24
Ezk;omazanla z tytutu dostaw i ustug w 146 332 1% (1463) 1463
Walutowe kontrakty terminowe 1515 1% (15) 15
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Wartosci godziwe poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych
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. Wartos¢ bilansowa Wartosc¢ godziwa
Kategoria
wg MSSF 9 Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019
Aktywa finansowe 356 892 276 003 356 892 276 003
Srodki pieniezne ZK 53989 6 687 53989 6 687
Naleznosci  tytufu dostaw i ustug i ZK 287 476 268 832 287 476 268 832
pozostate naleznosci
Walutowe kontrakty terminowe ZK - - - -
Lokaty krétkoterminowe ZK 15427 484 15427 484
Zobowiazania finansowe 488 198 521 492 488 198 521492
Zobowigzania  tytutu leasingu K 25 034 24 434 25034 24 434
finansowego
Zobowigzania z t\./tuiu‘dostaw i ustug i 7K 336 022 326 884 336 022 326 884
pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe i pozyczki ZK 121950 168 659 121950 168 659
Walutowe kontrakty terminowe ZK 365 1515 365 1515

ZK - wycena w zamortyzowanym koszcie; WGPK - wycena w warto$ci godziwej przez kapitaty
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Za okres od 01.01. do 30.06.2020

Przychody / Zyski / Rozwigzanie / Zyski / (straty)
Kategoria (koszty) z tytutu (straty) z (utworzenie) ze sprzedazy
wg MSSF 9 odsetek i tytutu réznic odpisow instrumentow
prowizji kursowych  aktualizujacych finansowych

Aktywa finansowe 523 4270 (3) -
Srodki pieniezne ZK 3 465 - -
Naleznosci z tyfcu’ru, d_ostaw i ustugi 7K 520 3805 (170) )
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu udzielonych 7K i ) i i
pozyczek
Zapasy WGPWEF - - 167 -
Walutowe kontrakty terminowe ZK - - - -
Zobowiazania finansowe (2 230) (4 231) - 166
;obowazama z tytutu leasingu 7K (312) ) i i
finansowego
Zobovylazanla z tytutu d?staV\{ i 7K (29) (6713) ) )
ustug i pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe i pozyczki ZK (1889) (144) - -
Gwarancje bankowe i poreczenia - 2991 - -
Walutowe kontrakty terminowe ZK - (365) - 166

ZK - wycena w zamortyzowanym koszcie; WGPWF -

wycena w wartosci

godziwej przez

wynik finansowy

Za okres od 01.01. do 30.06.2019

Przychody / Zyski / Rozwigzanie / Zyski / (straty)
Kategoria (koszty) z tytutu (straty) z (utworzenie) ze sprzedazy
wg MSSF 9 odsetek i tytutu réznic odpisow instrumentow
prowizji kursowych  aktualizujacych finansowych
Aktywa finansowe 809 (779) 2415 -
Srodki pieniezne ZK 19 265 - -
Naleznosci z tytcu’fu, t:!ostaw i ustug i 7K 790 (1332) (647) i
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu udzielonych 7K ) ) ) )
pozyczek
Zapasy WGPWF - - 3062 -
Walutowe kontrakty terminowe ZK - 288 - -
Zobowiazania finansowe (1903) 1201 - -
Zpbowazama z tytutu leasingu 7K (267) . ) )
finansowego
Zobowlazanla z tytutu d?sta\/\{ i 7K (3) 707 i i
ustug i pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe i pozyczki ZK (1590) 361 - -
Gwarancje bankowe i poreczenia (43) - - -
Walutowe kontrakty terminowe ZK - 133 - -

ZK - wycena w zamortyzowanym koszcie; WGPWF - wycena w wartosci godziwej przez wynik finansowy
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Spotki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. nie udzielaty poreczen podmiotom spoza Grupy.

Na dzierr 30.06.2020r. stan zobowigzan pozabilansowych przedstawiat sie nastepujgco:

taczna wartos$¢ gwarancji udzielonych na wniosek spétek GK Na dzien Na dzien
STALPROFIL S.A. 30.06.2020 31.12.2019
Gwarancje wadialne, w tym: 249 65
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. - -
Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i 159 589 153 777
usterek, w tym:
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 143 840 136 521
Gwarancja zwrotu zaliczki, w tym: 151439 143 412
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 151439 143 412
- na rzecz PGNiG Technologie S.A. - -
Gwarancja zaptaty na zabezpieczenie roszczen regresowych, na rzecz . )
OGP Gaz-System S.A.
Gwarancje ptatnicze 1228 4684
Razem, w tym: 312 505 301938
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 295 279 279933
taczna wartosc zabezpieczen ustanowionych na aktywach spétek GK Na dzien Na dzien
STALPROFIL S.A. 30.06.2020 31.12.2019
Hipoteki 278524 278 524
Zastaw na srodkach trwatych 2638 3079
Zastaw na zapasach 179 087 178 779
Cesje wierzytelnosci handlowych 426 425 426 733
Klauzula do dokonywania potrgcen wierzytelnosci z rachunku
2 000 -
bankowego
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia budynkéw 156 417 147 947
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia maszyn i urzadzen 3399 3793
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia zapaséow 32500 32500

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad STALPROFIL S.A. do publikacji w dniu

07.09.2020 roku.
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Podpisy Osob wchodzacych w sktad Zarzagdu STALPROFIL S.A.:

Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja

Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Zenon Jedrocha Wiceprezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Beata Cwirta Gtowny Ksiegowy podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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V. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w | pétroczu 2020 r.

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Na dzien 30 czerwca 2020r. Grupe Kapitalowg STALPROFIL S.A. tworzyta jednostka dominujgca -
STALPROFIL S.A. i nastepujace spoétki zalezne:

e |ZOSTALS.A. z siedzibg w Kolonowskiem,

e KOLB Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem,

e STF DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej.

Rysunek 2 Struktura Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

STALPROFIL 5.A.

Centrala i Sktad Handlowy Spotki w Katowicach
* handel wyrobami hutniczymi
* uslugi centrum serwisowego

**0Oddziat Spotki w Zabrzu

* budowa rurociggéw przesylowych
* budowa sieci gazowych

IZOSTAL S.A. STF DYSTRYBUCIA
produkcja izolacji antykorozyjnych Sp. 7 0.0.

handel wyrobami stalowymi ) . .
* handel wyrobami hutniczymi

produkcja i montaz budowlanych
konstrukcji stalowych

produkcja konstrukcji maszynowych
wykonywanie powlok malarskich na

elementach konstrukcji stalowych *Procentowy udziat w kapitale zakiadowym
**Do 1 grudnia 2016r. ZRUG Zabrze S.A.

Segment infrastruktury sieci przesylowych gazu i innych
medidw (segment infrastruktury)

Segment handlu, przetwdrstwa i dziatalnosci ustugowej
KO L B S p .2 0.0. na rynku stalowym [segment stalowy)

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, obowigzkowi konsolidacji podlegajg trzy podmioty zalezne od
emitenta: IZOSTAL S.A., KOLB Sp. z 0.0. i STF DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0.

Tabela 2 Bezposredni i posredni udziat kapitatowy STALPROFIL S.A. w spétkach zaleznych

Stan na 30.06.2020 Stan na 30.06.2019
Nazwa spotki
zaleznej Wysokos¢ kapitatu | Udziat % STALPROFILS.A. | Wysokos¢ kapitatu | Udziat % STALPROFIL S.A.
zaktadowego w kapitale zaktadowym zaktadowego w kapitale zaktadowym
IZOSTAL S.A. 65 488 000 60,28% 65 488 000 60,28%
KOLB Sp. z 0.0.* 10 098 000 60,28% 3098 000 60,28%
leZD:iTRYBUCJA 100 000 100,00% 100 000 100,00%

*100% udziatéw w KOLB Sp. z 0.0. nalezy do IZOSTAL S.A.

Na dzien 30.06.2020 poziom zatrudnienia w Grupie wynosit 545 oséb i w stosunku do stanu na koniec
| potrocza 2019 roku wzrdst o 3% (wzrost o 17 oséb). Stan epidemii nie wymusit na podmiotach z Grupy
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istotnych zmian w organizacji pracy zarowno w zakresie produkcyjnym, handlowym jak i administracyjnym, w
tym koniecznosci redukcji zatrudnienia czy ograniczania czasu pracy.

Tabela 3 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Stan na 30.06.2020 Stan na 30.06.2019
Segment
Pracownicy fizyczni Razem Pracownicy fizyczni Razem

Liczba zatrudnionych w segmencie 184 201 178 284
stalowym
!_lczba zatrudnionych w segmencie 142 254 137 244
infrastruktury

Razem 326 545 315 528

W Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostalty dwa podstawowe branzowe segmenty
dziatalnosci:

1. segment handlu, przetwodrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym (segment stalowy),
obejmujacy: (a) handel wyrobami hutniczymi realizowany gtéwnie przez STALPROFIL S.A.
i STF DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. oraz (b) przetwdrstwo stali realizowane przez spétke KOLB Sp. z o.0.,

2. segment infrastruktury sieci przesytowych gazu (segment infrastruktury), obejmujgcy: (a) ustuge
izolowania antykorozyjnego rur stalowych i sprzedaz rur izolowanych oferowane przez IZOSTAL S.A. oraz
(b) ustugi budowlano-montazowe sieci przesytowych oferowane przez STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu.

Jednym z dwdch gtéwnych obszaréw dziatalnosci Grupy i jednoczesnie podmiotu dominujgcego, tj. STALPROFIL
S.A., jest handel wyrobami hutniczymi produkowanymi ze stali niestopowej. Ten sam wiodgacy przedmiot
dziatalnosci ma spotka zalezna STF DYSTRYBUCIJA Sp. z 0.0.. Do segmentu stalowego obok handlu stalg zalicza
sie takze produkcja i montaz konstrukcji stalowych, budowa obiektéw kubaturowych, a takze produkcja
konstrukcji maszynowych, ktérymi zajmuje sie KOLB Sp. z 0.0..

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci IZOSTAL S.A. jest antykorozyjne izolowanie rur stalowych oraz handel
przewodowymi rurami stalowymi. Natomiast drugi podmiot dziatajgcy w obrebie segmentu infrastruktury —
samobilansujgcy sie i bedacy odrebnym pracodawcg Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu jest wykonawcg robot
zwigzanych z budowa i remontami sieci gazowych, cieptowniczych, wodnych i kanalizacyjnych.

Prowadzona w ramach Grupy dywersyfikacja dziatalnosci ma na celu zwiekszenie odpornosci Grupy na wahania
koniunktury w poszczegdlnych branzach i jednoczesnie wykorzystanie potencjatu rynkowego tych branz.
Dziatalno$¢ wszystkich podmiotéw zaleinych Grupy jest komplementarna w stosunku do siebie oraz do
podstawowej dziatalnosci podmiotu dominujgcego.

Wspdlnym mianownikiem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jest wyrdéb hutniczy, ktéry
w aktywnosci gospodarczej poszczegdlnych spotek Grupy pojawia sie jako: towar, materiat do produkc;ji,
produkt do gtebszego przetworzenia, badz tez jako element swiadczonej ustugi. Relacje biznesowe wystepujgce
pomiedzy spdétkami zaleznymi i spotkg matkg sprowadzajg sie do kooperacji i wspotpracy handlowej na tej
ptaszczyznie. Podmioty z Grupy, w wyniku swojej dziatalnosci, powiekszajg wartos¢ dodang nabywanego
wyrobu hutniczego (poprzez obrdbke, przetworzenie, ustuge) i lokujg go na swoich, odmiennych rynkach.
Spotki zalezne, uzupetniajgc swoj podstawowy przedmiot dziatalnosci, zaopatrujg takze w nieprzetworzone
wyroby hutnicze kontrahentéw, dziatajgcych gtéwnie na rynkach ich core business’u.

2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W | pétroczu 2020 roku nie nastgpity istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A..

3. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zestawienie wszystkich akcji emitenta i spotek powigzanych bedgcych w posiadaniu osdb zarzadzajgcych oraz
nadzorujgcych emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu poétrocznego zaprezentowane zostato
w Tabeli 4. Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego stan posiadania akcji emitenta i spotek

powigzanych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace nie ulegt zmianie.
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Tabela 4 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien
przekazania raportu za | pétrocze 2020

Zmiana od daty
Akcje spotki Liczba akgji przekazania ostatniego
raportu okresowego

Wartos¢
nominalna (zt)

Osoby
zarzadzajace/nadzorujgce

Zenon Jedrocha — Cztonek

IZOSTAL S.A. 1584 0 3168,00
Zarzadu

Henryk Szczepaniak —

Cztonek Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. 285 0 28,50

4. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu STALPROFIL S.A.

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spétki STALPROFIL S.A. posiadajacych — zgodnie z najlepszg wiedza
Spotki — co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzierh przekazania niniejszego raportu
potrocznego. Informacje w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od akcjonariuszy zgodnie z artykutem
69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, struktura wtasnosci znacznych pakietdw akcji emitenta
nie ulegta zmianie.

Tabela 5 Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZ STALPROFIL S.A. na
dzien przekazania raportu za | pétrocze 2020

P Udziat w llos¢ ,
. . llos¢ akcji . P % glosow
Akcjonariusz kapitale gtosow
razem R na Wz
akcyjnym razem
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% 10948 800 32,68%
MZZ Pracownikow Arcelor Mittal Dgbrowa Gérnicza 2 955 000 16,89% 8235000 24,58%
MOZ NSZZ ,Solidarno$¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1320000 7,54% 6 600 000 19,70%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander 1722100 9,84% 1722100 5,14%

5. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

W Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaty dwa segmenty dziatalnosci:

1) Handel, przetworstwo i dziatalnos¢ ustugowa na rynku stalowym (segment stalowy), obejmujace
handel wyrobami hutniczymi realizowany gtéwnie przez STALPROFIL S.A. i STF Dystrybucja Sp. z o.0.,
oraz wykonawstwo konstrukcji stalowych, realizowane przez KOLB Sp. z 0.0.

2) Dziatalno$¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesylowych gazu i innych medidw (segment
infrastruktury sieci przesytowych), obejmujgca produkcje izolacji antykorozyjnych rur stalowych
wytwarzanych przez 1ZOSTAL S.A., a takie ustugi budowlano-montazowe sieci przesytowych
oferowane przez STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu.

Dziatalno$¢ w segmencie stalowym, w tym gtéwnie dziatalnos¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi,
stanowi podstawowy przedmiot dziatalnosci podmiotu dominujgcego. Spotki zalezne uzupetniajg dziatalnos¢
Grupy w zakresie obrotu wyrobami hutniczymi. Obrét realizowany w ramach tego segmentu osiggnat wartosc
279 233 tys. zt i stanowit w | pdtroczu 2020 r. 37,3% przychoddw ze sprzedazy Grupy. Pomimo negatywnych
zmian, ktére nastgpity w otoczeniu rynkowym w | pétroczu 2020 r., w tym gtdwnie na skutek spadku popytu na
stal oraz spadku cen wyrobéw hutniczych, przychody segmentu stalowego Grupy byty wyzsze niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego o ponad 12%. Stato sie to pomimo stabych wynikédw sprzedazowych w
Il kwartale 2020 r., w ktérym sprzedaz wyrobéw hutniczych przez STALPROFIL S.A. byta o 30% nizsza niz
w Il kwartale 2019 r. i 0 24% nizsza niz w | kwartale 2020 r. Na poprawe wynikéw segmentu stalowego wptynety
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dobre wyniki spoétki zaleznej KOLB sp. z o.0., ktérej przychody ze sprzedazy konstrukcji stalowych wzrosty
w | pétroczu 2020 r. o ponad 35% r/r, natomiast zysk netto wzrdst o 167%.

W segmencie infrastruktury Grupa uzyskata 470 116 tys. zt przychoddéw ze sprzedazy, co stanowito 62,7%
przychoddéw ogdtem. Grupa dysponuje duzym portfelem zamdwien zaréwno na dostawy rur izolowanych, jak i
ustugi budowy gazociggdw przesytowych. Sg to gtdwnie kontrakty zawarte w wyniku przetargdéw publicznych na
realizacje kluczowych dla Polski inwestycji gazowych, realizowanych przez OGP Gaz-System S.A.

W ujeciu ilodciowym w | pétroczu 2020 r. Grupa za posrednictwem spétki IZOSTAL S.A. sprzedata 911 tys. m?
izolacji antykorozyjnych na rurach stalowych, przy 867 tys. m? sprzedanych w | pétroczu 2019 roku (wzrost o
5,2%).

W | poétroczu 2020 r. takze przychody z ustug budowy sieci przesytowych gazu osiggnety bardzo dobry poziom
145 602 tys. zt, co stanowi wzrost sprzedazy na tym rynku o 122% r/r. Oddziat Spotki w Zabrzu, posiadajac
odpowiednie kompetencje i zasoby do skutecznego konkurowania, wtasciwie korzystat z dobrej koniunktury na
rynku budowy gazociggow.

Tabela 6 Struktura przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. wedtug segmentow
branzowych

X 1-V1 2020 I-VI1 2019 .
Segment branzowy - - Dynamika
tys. zt udziat tys. zt udziat
Segment stalowy 279 233 37,3% 249 130 37,6% 112,1%
Segment infrastruktury 470 116 62,7% 413 318 62,4% 113,7%
RAZEM 749 349 100,0% 662 448 100,0% 113,1%

Tabela 7 Sprzedaz podstawowych towardw, produktow i ustug przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A.

w poszczegolnych segmentach

Asortyment 1-V1 2020 1-V1 2019 Dynamika
| {Segment stalowy:
1. iSprzedaz wyrobdéw hutniczych (t) 82921 88 599 93,6%
2. Sprzedaz konstrukcji stalowych (t) 1206 836 144,3%
Il iSegment infrastruktury:
1. iSprzedaz izolacji antykorozyjnych rur stalowych (m?2), w tym: 911 277 866 636 105,2%
- izolacje antykorozyjne zewnetrzne (m?) 649 696 506 552 128,3%
- izolacje antykorozyjne wewnetrzne (m?) 256 808 347 564 73,9%
2. Sprzedaz ustug budowy sieci przesytowych (tys. zt) 145 602 65 645 221,8%

6. Podstawowe rynki zbytu

W | pdétroczu 2020 r. Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. uzyskata 607 822 tys. zt przychoddéw ze sprzedazy
krajowej, czyli o 2,8% wiecej r/r. Jednocze$nie Grupa zanotowata o 98,9% wyzsze r/r przychody z eksportu,
pomimo duzej konkurencji, nadpodazy stali na unijnym rynku i naptywu do UE taniej stali z Dalekiego Wschodu
i krajow dawnej WNP. Udziat eksportu w przychodach ogétem zwiekszyt sie do z 10,7% w roku 2019 do 18,9%
w roku 2020. Aktywnos¢ Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na rynkach zagranicznych zwigzana jest zaréwno
z obrotem wyrobami hutniczymi, jak tez z produkcjg konstrukcji stalowych oraz dostawami izolowanych rur
stalowych.
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Tabela 8 Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w podziale na rynek krajowy i zagraniczny

. . 1-VI 2020 1-V1 2019 .
Kierunek sprzedazy - - Dynamika
tys. zt udziat tys. zt Udziat
Kraj 607 822 81,1% 591311 89,3% 102,8%
Eksport 141527 18,9% 71137 10,7% 198,9%
RAZEM 749 349 100,0% 662 448 100,0% 113,1%

Najwiekszym zagranicznym rynkiem zbytu byty w analizowanym okresie kraje Unii Europejskiej, ktérych udziat
w przychodach ze sprzedazy eksportowej wynidst 93%. Znaczacymi odbiorcami z tego regionu byty firmy
z takich krajéw, jak: Czechy, Niemcy, Stowacja, Estonia, Rumunia, Szwecja, Litwa, Wegry. Istotny eksportowy
rynek zbytu stanowity rowniez kraje europejskie nie bedace cztonkami Unii Europejskiej. Udziat tych krajow w
sprzedazy eksportowej wyniost 5%. W tej grupie znalazty sie firmy m.in. z Turcji, Ukrainy, Biatorusi, Rosji,
Norwegii.

Tabela 9 Kierunki sprzedazy eksportowej Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

1-V1 2020 1-V1 2019
Obszar geograficzny - - Dynamika
tys. zt udziat tys. zt udziat
Unia Europejska (UE-28) 131654 93,0% 64 961 91,3% 202,7%
Europa (poza UE-28) 7 006 5,0% 5932 8,3% 118,1%
Pozostate 2867 2,0% 244 0,4% 1175,0%
RAZEM 141 527 100,0% 71137 100,0% 198,9%

7. Gtéwni dostawcy i odbiorcy Grupy Kapitatlowej STALPROFIL S.A.

W | pdtroczu 2020 r. najwiekszym dostawcag Grupy byt koncern ArcelorMittal. Wartos$¢ zakupionych od niego
wyroboéw osiggneta 10,9% tacznych kosztéw zakupu towardw i materiatéw Grupy. Dominujaca pozycja rynkowa
koncernu ArcelorMittal, ktéry jest jednym z najwiekszych producentow stali na $wiecie i jednocze$nie ma
najwiekszy udziat w krajowej produkcji wyrobéw hutniczych (ok. 70%), powoduje, ze jest on gtéwnym dostawca
wyrobdéw hutniczych dla czotowych polskich dystrybutoréow stali, w tym ma znaczgcy udziat w dostawach
wyrobdéw hutniczych dla STALPROFIL S.A. i IZOSTAL S.A.

ArcelorMittal Poland S.A. jest najwiekszym akcjonariuszem podmiotu dominujacego STALPROFIL S.A,,
posiadajacym 31,48% akcji i 32,68% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Tabela 10 Gtéwni dostawcy (co najmniej 10% udziat w kosztach zakupdw)

Wyszczegolnienie -1 2020 I-v1 2019
Y & tys. zt udziat tys. zt udziat
Grupa ArcelorMittal 74 833 10,9% 108 146 17,6%
ROMGOS Gwiazdowscy sp. z 0.0. 74 787 10,9% 16 412 2,7%
Ferrum S.A. 61591 9,0% 67 393 11,0%
Razem’ koszty sp.rze’dar.iych produktow, 683 842 100,0% 613 784 100,0%
towarow, materiatow i ustug

W | pétroczu 2020 r. najwiekszym odbiorcg Grupy byt OGP Gaz-System S.A. Podmiot ten jest najwiekszym
krajowym operatorem gazociggdéw przesytowych i najwiekszym odbiorcg Grupy w zakresie dostaw stalowych
rur izolowanych oraz ustug budowy gazociggdw. Wartos¢ sprzedazy do tego kontrahenta osiggneta w | pétroczu
2020 r. 29,8% tacznych przychoddw ze sprzedazy Grupy i byta efektem:
e dostaw izolowanych rur stalowych, przeznaczonych do budowy gazociggdw przesytowych,
realizowanych przez IZOSTAL S.A.
e ustug budowy gazociggdw przesytowych realizowanych przez Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu.
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Tabela 11 Gtéwni odbiorcy (co najmniej 10% udziat w przychodach ze sprzedazy)

1-V1 2020 1-V1 2019
Wystezegolniente obrot w tys. zt udziat w obrot w tys. zt udziat w
¥s- przychodach ¥s- przychodach
OGP Gaz-System S.A. 223244 29,8% 252 310 38,1%
Ferrum S.A. 108 023 14,4% 68 320 10,3%
AB Amber Grid 83518 11,1% 0 0,0%
Razem przychody ze sprzedazy 749 349 100,0% 662 448 100,0%

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne istotnych transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Emitent i jego jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.

Wspotpraca w ramach spotek Grupy Kapitatowej STALPROFIL SA polega gtéwnie na dostarczaniu przez podmiot
dominujacy do spoétek Grupy wyrobdow hutniczych. Dostawy te sg realizowane na warunkach rynkowych.

Wartosc transakcji z podmiotami powigzanymi zaprezentowano w pkt. IV.22 niniejszego raportu.

Gtéwnym dostawcg wyrobow hutniczych dla podmiotéw z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A w | pdtroczu 2020
r. byty podmioty z Koncernu ArcelorMittal. tgczng wartos¢ dostaw zrealizowanych przez Koncern ArcelorMittal
na rzecz Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. zaprezentowano w Tabeli 10, w pkt. V.7. ArcelorMittal jest jednym
z najwiekszych producentéw stali na $wiecie. Wspotpraca handlowa Grupy z tym Koncernem odbywa sie na
warunkach rynkowych.

9. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

W | poétroczu 2020 r., w okresie spadku produkcji oraz zuzycia stali w Polsce i w UE, Grupa Kapitatowa
STALPROFIL S.A. uzyskata zadawalajace wyniki sprzedazowe.

Po okresie umiarkowanej sprzedazy i stabilizacji cen wyrobow hutniczych w | kwartale 2020 r., od kwietnia br.
zaobserwowano ostabienie popytu i korekte cen rynkowych. O ile w | kwartale 2020 r. takze zuzycie stali w
Polsce wykazywato niewielki spadek (o 4,6% r/r), to w okresie zamrozenia gospodarki wywotanego pandemia
COVID-19 (kwiecien-maj 2020 r.) odnotowato prawdziwe tgpniecie, gdyz zuzycie stali w Polsce spadto az
025,1% r/r.

Trudna sytuacja w branzy stalowej odbita sie negatywnie na wynikach sprzedazowych Grupy, gtéwnie za
Il kwartat 2020 r. Wartos¢ sprzedazy wyrobdéw hutniczych zrealizowana przez STALPROFIL S.A. byta w tym
okresie 0 24% nizsza niz w | kwartale 2020 r. i 0 30% nizsza r/r.

Istotnym zdarzeniem zwigzanym z pandemig COVID-19 byto réwniez wstrzymanie w dniu 2 kwietnia 2020 r.
pracy na Sktadzie Handlowym STALPROFIL S.A. w Katowicach. Zatrzymanie pracy Sktadu odbyto sie w zwigzku z
faktem, iz potwierdzone zostaty dwa przypadki zakazenia COVID-19, przy podwyzszone]j absencji chorobowe;j
wsrod pracownikdow Sktadu. Zarzad STALPROFIL S.A., d3zgc do wyeliminowania ryzyka rozprzestrzenia sie
koronawirusa wsrdd pracownikéw Spétki, podjat decyzje o czasowym zawieszeniu pracy w/w Sktadu
i przekierowaniu zamoéwien do realizacji przez drugi Sktad Handlowy Spétki zlokalizowany w Dabrowie
Goérniczej. Dziatalnos¢ handlowa sktadu zostata uruchomiona ponownie w dniu 14 kwietnia 2020 roku. Petne
zdolnosci przetadunkowe w systemie trzyzmianowym sktad osiggngt w dniu 17 kwietnia 2020 roku, po
powrocie pracownikéw z kwarantanny.

Wedtug danych za rok 2019, Spétka za posrednictwem Sktadu Handlowego w Katowicach zrealizowata okoto
23% swoich tgcznych przychodoéw ze sprzedazy. Zgodnie z szacunkiem Zarzadu, wptyw zatrzymania pracy sktadu
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na wyniki Spotki za | pétrocze 2020r. byt zdecydowanie mniejszy niz mogtoby wynika¢ z w/w proporcji z uwagi
na:
e przejecie zdecydowanej czesci zamoédwien realizowanych dotychczas na sktadzie handlowym
w Katowicach przez drugi sktad Spétki, zlokalizowany w Dgbrowie Gdrniczej,
e obnizong okresowg aktywnos¢ klientéw, a tym samym mniejsze Srednie wolumeny sprzedazy
w okresie przed i po Swietach Wielkanocnych, ktére sg powtarzalne na przestrzeni wielu ostatnich lat.
tacznie w | pdétroczu 2020r. Grupa zrealizowata sprzedaz wyrobdw hutniczych w ilosci ok. 83 tys. ton, to jest
jedynie o0 6,4% mniej niz w roku ubiegtym, co przy spadku jawnego zuzycia stali w tym czasie w UE o ponad 30%
r/r. (wedtug EUROFER) nalezy uzna¢ za sukces.

W efekcie przychody Grupy ze sprzedazy w segmencie stalowym wyniosty ponad 279 min zi, to jest 0 12,1%
wiecej r/r. Pozytywny wptyw na wyniki segmentu stalowego miata spétka zalezna KOLB, ktdra w | pétroczu 2020
r. zrealizowata o ponad 44% r/r wyzszy wolumen sprzedazy konstrukcji stalowych. Zakoriczona w lutym br.
inwestycja polegajaca na rozbudowie nowoczesnego zaplecza produkcyjnego KOLB, pozwolita Grupie przyjac i
obstuzy¢ wiekszg liczbe zamodwien, gtownie z rynku niemieckiego. Obstugujgca ten rynek spotka KOLB
specjalizuje sie w produkcji elementow wyposazenia automatycznych magazynéw wysokiego sktadowania, a
rozwoj sprzedazy internetowej w czasach pandemii ma pozytywny wptyw na wzrost inwestycji na rynku
nowoczesnych powierzchni magazynowych.

Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu uzyskat w | pétroczu 2020 r. ponad 470 min zt przychodéw ze
sprzedazy (o 13,7% wiecej r/r). Byly to przychody gtéownie z kontraktow realizowanych na rzecz OGP Gaz-
System S.A,, przez:

e |ZOSTALS.A. — kontrakty na dostawy izolowanych rur stalowych,

e  STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu — kontrakty na budowe gazociggdw przesytowych.

Wiekszos$¢ przychodow segmentu infrastruktury w | pétroczu 2020 r. pochodzita z realizacji kontraktéw na
dostawy rur DN1000 i DN700 w izolacji zewnetrznej i wewnetrznej. Podsumowujgc wyniki przetargow
przeprowadzonych przez OGP Gaz-System S.A. w ramach zakonczonej Il Umowy Ramowej, na taczng ilos¢ 1.028
km rur, Grupa STALPROFIL wygrata przetargi na 851 km izolowanych rur stalowych, czyli na ok. 85% tacznej
iloéci dostaw. Swiadczy to o skutecznosci Grupy w konkurowaniu z innymi podmiotami funkcjonujgcymi na tym
rynku.

Spotka zalezna IZOSTAL S.A. w Ill kwartale 2019 r., jako jeden z szesciu podmiotéw, wybranych w wyniku
przetargu, zawarta kolejng, trzecig Umowe Ramowg z OGP Gaz-System S.A, otwierajgc sobie mozliwosc
dalszych dostaw rur, w perspektywie kolejnych 8 lat. Umowa przewiduje mozliwos¢ udzielania przez OGP Gaz-
System S.A. zamdwien na dostawe izolowanych zewnetrznie i wewnetrznie, (opcjonalnie pokrytych laminatem)
rur stalowych o srednicy DN1000, DN700, DN500 i rur ostonowych o srednicy od DN700 do DN1200. taczne
wynagrodzenie przeznaczone na realizacje Umoéw Czesciowych w ramach Ill Umowy Ramowej nie przekroczy
kwoty 2,8 mld zt. Na podstawie Umowy Ramowej Zamawiajacy przewiduje dostawy rur, o dtugosci catkowitej
okoto 1.707 km.

W | potroczu 2020 r. o ok. 5,2% r/r wzrdst wolumen sprzedazy izolowanych rur stalowych, realizowanej przez
IZOSTAL S.A. Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu lzostal S.A. posiada portfel zamowien na
taczng wartosc okoto 450 min zt. Realizacja tych zamoéwien przypada na najblizsze 8 miesiecy. Okoto 45% z tego
stanowig zamdwienia posiadane z Gaz-System S.A., natomiast pozostata czesé¢ to inni odbiorcy, zaréwno
krajowi, jak i zagraniczni.

W | pétroczu 2020 r. o 122% r/r wzrosty przychody Grupy z tytutu ustug budowy gazociggdéw. Ich wielkos¢
wynikata z realizowanego portfela zaméwien, w ktorym dominowaty kontrakty zawarte z OGP Gaz-System S.A.:
e na budowe 49,1 km gazociggu DN1000 Zdzieszowice-Wroctaw, odcinek Brzeg-Zebice-Kietczow,
o facznej wartosci 187 min zt netto (ktory STALPROFIL S.A. zrealizowat jako generalny wykonawca),
e na realizacje inwestycji pod nazwa "Budowa gazociggu Pogdrska Wola - Tworzen DN1000 MOP
8,4 MPa wraz z obiektami towarzyszgcymi i infrastrukturg niezbedna do jego obstugi”, w tym:
o Umowy na generalng realizacje Czesci nr 1 gazociggu — odcinek Pogdrska Wola - Patecznica,
o dtugosci ok. 78 km i wartosci netto 272 899 tys. zt,
o Umowy na generalng realizacje Czesci nr 2 gazociggu — odcinek Patecznica-Braciejéwka o
dtugosci ok. 56 km i wartosci netto 141 000 tys. zt.

Takze na rynku budowy gazociggdw przesytowych Grupa ma wypetniony portfel zamdéwien. Wedtug stanu na
dzien 30 czerwca 2020 r., zajmujacy sie w/w dziatalnoscig Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu posiadat portfel
zamowien tgcznie na wartos$¢ okoto 265 min zi, z terminami realizacji roztozonymi na najblizsze dwa lata.

Strona 71



PSr 2020 —
=),

W zwigzku z globalnym rozprzestrzenianiem sie koronawirusa i licznych zachorowan na COVID-19, Zarzad
STALPROFIL SA i zarzady poszczegdlnych spétek Grupy na biezagco monitorujg sytuacje gospodarcza
i potencjalny negatywny wptyw wirusa na Grupe Kapitatowg Stalprofil S.A. Wptyw pandemii COVID-19 na
dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. zostat szczegétowo opisany w punkcie II.5. niniejszego raportu.

Tabela 12 Wykaz wazniejszych zdarzen, o ktérych Grupa informowata w | pétroczu 2020 r.

Data Zdarzenie

Zawarcie anekséw do umow kredytowych, ktére o kolejny rok wydtuzaja okres dostepnosci limitéw
kredytowych udzielonych STALPROFIL S.A. przez mBank S.A. W wyniku podpisanych umdw faczna

wartos¢ limitu kredytowego udostepnionego STALPROFIL S.A. przez mBank S.A. wynosi 52 min zt.
20.01.2020
mBank S.A. jest jednym z gtownych kredytodawcéw Spoétki, a udostepnione na kolejny okres linie

kredytowe stanowig istotne zrodto dtugo- i krotkoterminowego finansowania dziatalnosci operacyjnej
STALPROFIL S.A.

Podjecie uchwaty przez zarzad spotki zaleznej IZOSTAL S.A. w sprawie skierowania do Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia IZOSTAL S.A. wniosku z propozycjg podziatu zysku netto wypracowanego w roku
17.03.2020 : 2019, w tym z propozycjg wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy spotki w kwocie 3.601.840,00 zt, co daje
0,11 zt dywidendy na kazda akcje. Propozycja zarzadu uzyskata pozytywng rekomendacje Rady
Nadzorczej.

W zwigzku z faktem, iz wsérdd pracownikéw zatrudnionych na Sktadzie Handlowym STALPROFIL S.A. w
Katowicach potwierdzone zostaty dwa przypadki zakazenia COVID-19, Zarzagd STALPROFIL S.A., dazac do
02.04.2020 | wyeliminowania ryzyka dalszego rozprzestrzenia sie koronawirusa, podjat decyzje o czasowym
zawieszeniu pracy w/w skfadu i przekierowaniu zamdwier od odbiorcéw do realizacji przez drugi Sktad
Handlowy Spétki zlokalizowany w Dabrowie Gérniczej.

Podjecie uchwaty przez Zarzad STALPROFIL S.A. w sprawie ztozenia do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia STALPROFIL S.A. wniosku w sprawie propozycji podziatu zysku netto Spodtki za rok
08.04.2020 | obrotowy 2019. Zarzad zawnioskowat o przeznaczenie zysku netto Spotki za rok 2019 w kwocie 11 120
698,25 zt, w catosci na kapitat zapasowy Spotki. W dniu 17.04.2020 propozycja Zarzadu uzyskata
pozytywna rekomendacje Rady Nadzorcze;j.

Spotka ponownie uruchomita dziatalno$¢ handlowg na Sktadzie w Katowicach. Normalna dziatalno$é
handlowa sktadu byta uruchamiana sukcesywnie w miare powrotu zatrudnionych tam pracownikow z
14.04.2020 | kwarantanny. W dniu 14 kwietnia 2020 r. Sktad Handlowy w Katowicach rozpoczat swojg prace w
systemie jednozmianowym. Petne zdolnosci przetadunkowe (w systemie trzyzmianowym) sktad osiggnat
w dniu 17 kwietnia 2020 r.

Zawarcie przez spétke zalezng IZOSTAL S.A. Umowy CzeSciowej z OGP Gaz-System S.A., realizowanej w
ramach Il Umowy Ramowej, ktérej przedmiotem jest wyprodukowanie, sprzedaz i dostawa izolowanych
30.04.2020 | rur stalowych DN1000 dla zadan towarzyszacych gazociggowi Baltic Pipe, o dtugosci 55 km i wartosci
97,1 min zt. IZOSTAL S.A. zrealizuje Przedmiot Umowy Czesciowej w terminie od 1 listopada 2020 r. do
30 kwietnia 2021 r.

Zawarcie Umowy Czesciowej pomiedzy spétka zalezng IZOSTAL S.A. a OGP Gaz-System S.A., ktdrej
przedmiotem jest wyprodukowanie, sprzedaz i dostawa izolowanych zewnetrznie i malowanych
wewnetrznie rur stalowych DN700 dla realizowanego przez Zamawiajacego zadania inwestycyjnego -
Gazocigg DN700 Polska-Litwa odcinek potudniowy zamoéwienie 3, o dtugosci okoto 63 km. Wartos¢
zawartej Umowy Czesciowej wynosi 45,9 min PLN netto, a jej realizacja nastapi w terminie od 1
pazdziernika 2020 r. do 30 kwietnia 2021 r.

17.06.2020

PERN S.A. z siedzibg w Ptocku poinformowat o zakwalifikowaniu oferty ztozonej przez Konsorcjum w
sktadzie: 1IZOSTAL S.A. (Cztonek Konsorcjum) oraz Ferrum S.A. (Lider Konsorcjum) na realizacje zadania
obejmujgcego "Dostarczenie i przechowanie fabrycznie nowych rur i tukéw na potrzeby budowy
24.06.2020 : rurociggu produktowego relacji Boronéw — Trzebinia". Wartos¢ ztozonej przez Konsorcjum oferty,
obejmujacej dostawy i przechowanie obligatoryjne oraz dostawy i przechowywanie opcjonalne (na okres
do 24 miesiecy od daty wybranych dostaw) wynosi  ok. 34,33 min zt netto.
Zgodnie ze ztozong ofertg dostawy beda realizowane w terminie do marca 2021 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie IZOSTAL S.A. zaakceptowato propozycje Zarzadu dotyczacg podziatu
24.06.2020 zysku netto za rok 2019 i przeznaczyto na dywidende dla akcjonariuszy Spétki kwote 3.601.840,00 zt, co
daje 0,11 zt dywidendy na kazdg akcje. Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke w ilosci 32.744.000
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sztuk zostang objete dywidenda. Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 24 lipca 2020 r., natomiast
wyptata dywidendy nastgpita w dniu 12 sierpnia 2020 r.

W zwigzku z uptywem kadencji Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie IZOSTAL S.A. w dniu
podjeto uchwaty w sprawie powotania cztonkéw Rady Nadzorczej na nastepng piecioletnig IX kadencje,
trwajacag w latach obrotowych 2020-2024, w nastepujacym sktadzie: Andrzej Baranek, Jerzy Bernhard,
Grazyna Kowalewska, Jan Kruczak, Lech Majchrzak, Adam Matkowski.

24.06.2020

Zwyczajne Walne Zgromadzenie STALPROFIL S.A. przeznaczyto na dywidende dla akcjonariuszy Spotki
kwote 1.225.000,00 zt, co daje 0,07 zt dywidendy na kazdg akcje. Wszystkie akcje wyemitowane przez
Spoétke w ilosci 17.500.000 sztuk zostang objete dywidendy. Dniem ustalenia prawa do dywidendy
bedzie 24 wrzesnia 2020 r., natomiast termin wyptaty dywidendy nastgpi w dniu 15 pazdziernika 2020 r.

25.06.2020

Zwyczajne Walne Zgromadzenie STALPROFIL S.A. powotato na nastepng piecioletnig kadencje, trwajgca
w latach obrotowych 2020-2024, Rade Nadzorczg w nastepujgcym siedmioosobowym sktadzie: Stefan
Dzienniak, Jerzy Goiriski, Krzysztof Lis, Andrzej Mtynarczyk, Henryk Szczepaniak, Tomasz Slezak, Jacek
Zub.

25.06.2020

Zwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto do stosowania w Spotce ,Polityke Wynagrodzen Cztonkdéw
Zarzadu i Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A.”, ktdra jest dostepna na stronie internetowej Spotki. Projekt
Polityki zostat opracowany przez Zarzad na bazie obowigzujacych w Spétce wewnetrznych regulacji
dotyczacych wynagrodzen, w tym gtdwnie uchwat Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Spotki.
25.06.2020 | Opracowany przez Zarzad projekt ,Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
STALPROFIL S.A.” zostat przedstawiony do zaopiniowania Radzie Nadzorczej na jej posiedzeniu, ktore
odbyto sie w dniu 17 kwietnia 2020 roku. Po uzyskaniu rekomendacji Rady Nadzorczej projekt Polityki
Wynagrodzen zostat skierowany pod obrady Walnego Zgromadzenia i zatwierdzony jego uchwatg w dniu
25.06.2020.

IZOSTAL S.A. ztozyt najkorzystniejszg oferte w postepowaniu Operatora Gazociggdw Przesytowych Gaz-
System S.A. o udzielenie zamoéwienia publicznego na dostawy izolowanych rur stalowych DN700 o
30.06.2020 | dtugosci okoto 37 km, dla zadania inwestycyjnego: Gazocigg DN700 Polska - Litwa odcinek potudniowy, o
wartosci 35,5 min PLN netto. Specyfikacja istotnych warunkéw zamdwienia przewiduje realizacje dostaw
w terminie od 15 pazdziernika 2020 roku do 15 marca 2021 roku.
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10. Oméwienie podstawowych wielkos$ci ekonomiczno-finansowych.

10.1. Komentarz do podstawowych pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. prowadzi dziatalnos¢ w dwdch segmentach:

- stalowym — obejmujacym handel wyrobami hutniczymi oraz produkcje i montaz konstrukcji stalowych,
maszynowych i budowlanych;

- infrastruktury — obejmujacym produkcje i dostawe izolacji antykorozyjnych rur oraz ustugi budowy
sieci przesytowych gazu.

W tabeli 13 przedstawiono przychody i wyniki brutto ze sprzedazy Grupy, osiggniete w | pétroczu 2020 roku, w
podziale na segmenty.

taczne przychody zrealizowane przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. w | pdétroczu 2020 r. wyniosty
749 349 tys. zt i byty wyzsze r/r 0 13%.

Tabela 13 Wyniki finansowe podstawowych segmentéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

(w tys. zt).
Segment stalowy Segment infrastruktury Razem
GRUPA KAPITALOWA
STALPROFIL S.A. 1H 1H Zmi 1H 1H Zmi 1H 1H Zmi
2020 | 2019 miana 2020 | 2019 miana 2020 | 2019 miana

11=3+7 12=10-11  13=10/11

Przychody ze sprzedazy
produktéw, ustug, 279233 (24913030103 | 12% | 470116 | 413318 | 56 797 | 14% | 749349 | 662 448 | 86900 | 13%
towardw i materiatéw

udziat w przychodach

37% 38% 0% - 63% 62% 0% - 100% 100% - -
Grupy

Koszt sprzedanych
produktéw, ustug, 258364 | 231847 | 26517 | 11% | 425478 | 381937 | 43541 | 11% | 683842 | 613784 | 70057 | 11%
towardw i materiatéw

Wynik brutto ze

. 20869 | 17283 | 3586 | 21% | 44638 | 31381 | 13257 | 42% | 65507 | 48664 | 16843 | 35%
sprzedazy

udziat w wyniku brutto

X 32% 36% -4% - 68% 64% 4% - 100% 100% - -
ze sprzedazy Grupy
Marza brutto 7,5% 6,9% 0,5% 9,5% 7,6% 1,9% 8,7% 7,3% 1,4%

Przychody i wynik brutto ze sprzedazy - segment infrastruktury

Przychody segmentu infrastruktury za | pdtrocze 2020 r. byty o 14% wyzsze r/r tj. o 56 797 tys. zt. Okoto 74%
przychoddéw segmentu infrastruktury stanowity przychody ze sprzedazy rur izolowanych przez IZOSTAL S.A., a
26% przychody z ustug budowy gazociagdw, realizowanych przez STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu (gtéwnie na
rzecz Gaz-System S.A.).

Segment infrastruktury wygenerowat wiekszg czes¢ przychoddw Grupy w | potroczu 2020 r., a takze miat
najwiekszy udziat w wyniku brutto ze sprzedazy Grupy.

Na tak pozytywny wynik segmentu gtéwny wptyw miaty kontrakty realizowane przez Grupe na rzecz OGP Gaz -
System S.A. tj. (a) przez konsorcjum firm: 1ZOSTAL S.A i STALPROFIL S.A. - kontrakty na dostawy rur
izolowanych oraz (b) przez STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu - kontrakty na budowe gazociggdw.

W segmencie infrastruktury Grupa osiggneta 44 638 tys. zt wyniku brutto ze sprzedazy. Rentownosé segmentu
na poziomie wyniku brutto ze sprzedazy wzrosta r/r z 7,6% do 9,5%.
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Przychody i wynik brutto ze sprzedazy - segment stalowy

Przychody segmentu stalowego wzrosty r/r o 30 103 tys. zt tj. o 12%. Przy wzroscie kosztu sprzedanych
towarow o 11% r/r, wynik brutto ze sprzedazy segmentu wzrdst w | pétroczu 2020 r. 0 21% r/r.

Sprzedaz ilosciowa segmentu stalowego przedstawiono w pkt. V.5.

Zysk brutto ze sprzedazy segmentu stalowego wynidst 20 869 tys. zi, tj. byt wyzszy o 21% r/r. Rentownos¢
segmentu na poziomie wyniku brutto na sprzedazy wzrosta r/r z 6,9% do 7,5%

Wynik brutto ze sprzedazy segmentu obnizyt dokonany przez STALPROFIL S.A. odpis na koniec | i Il kwartatu
2020 r., w tacznej wysokosci 926,5 tys. zt, ktory zaktualizowat wartos¢ zapaséw wyrobow hutniczych do
poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania (tj. do poziomu wartosci godziwej) . Spadek wartosci zapaséw
wynikat ze spadku popytu wyrobdéw hutniczych na rynku dystrybuciji stali, ktory pogtebit sie w wyniku pandemii
w Il kwartale 2020 r.

Wynik operacyjny i wynik netto Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Wynik EBITDA Grupy Kapitatowej z dziatalnosci w obu segmentach wyniést w | pdtroczu 2020 r.
tacznie 28 651 tys. zt i byt wyzszy 0 27% r/r.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej Grupy wynidst 21 490 tys. zt, tj. byt wyzszy 0 32% r/r.
Saldo na dziatalnosci finansowej Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2020 r. wyniosto (-1 653) tys. zt, w tym koszty

obstugi kredytéw i leasingdw wyniosty tgcznie 2 201 tys. zt.

W rezultacie skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za szes¢ miesiecy 2020 roku
wynidst 15 941 tys. zt, wobec 12 437 tys. zt w | pétroczu 2019 r.

Tabela 14 Wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za | potrocze 20201 2019 r. (w tys. zi)

Wyszczegolnienie 1H 2020 1H 2019 Zmiana r/r
Przych.od,y ze sprzedazy produktow, ustug, towarow i 749 349 662 448 86901 13,1%
materiatéw
!(oszty §pr,zedanych produktéw, ustug, towardw 683 842 613 784 70 058 11,4%
i materiatéw
Wynik brutto ze sprzedazy 65 507 48 664 16 843 34,6%
EBITDA? 28 651 22630 6021 26,6%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 21490 16 320 5170 31,7%
Wynik brutto 19 837 15 389 4448 28,9%
Wyniknetto 15941 12437 3504 28,2%
w tym przypadajacy na:

akcjonariuszy jednostki dominujacej 12 557 9476 3081 32,5%

udziaty niekontrolujgce 3384 2961 423 14,3%

Wynik finansowy Grupy prezentowany jest z zachowaniem zasad ostroznosci, w tym uwzglednia: wartos¢
odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do ich wartosci godziwej, odpisy na zagrozone naleznosci oraz
rezerwy na potencjalne koszty dotyczgce roku 2020 i lat poprzednich, a takze skutki zdarzen nadzwyczajnych.

2 EBITDA liczona jako wynik operacyjny plus amortyzacja
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10.2. Komentarz do podstawowych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w | pdtroczu br. utrzymywata sie na stabilnym poziomie
(Rysunek 3). Bezpieczng strukture finansowania STALPROFIL S.A. i Grupy, zapewnia:

e wysoki udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywoéw, ktéry na 30.06.2020 r. wynidst
w STALPROFIL S.A. i w Grupie ponad 41% sumy bilansowej;

e petne finansowanie aktywéw trwatych kapitatem wtasnym, ktére wyniosto w STALPROFIL S.A. 139%, a
w Grupie Kapitatowej 129%;

e wysoki udziat kapitatu obrotowego netto, ktéry na 30.06.2020 r. w STALPROFIL S.A. wynosit
101 443 tys. zt i finansowat 25% aktywow obrotowych, a w Grupie wynosit 171 156 tys. zt i finansowat
26% aktywow obrotowych.

Na dzien 30.06.2020 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej wynosita 948 568 tys. zt i wzrosta o 5 840 tys. zt, tj. o
0,6% w porownaniu do stanu na 31.12.2019r.

W obrebie gtownych kategorii aktywdw, nastgpity nastepujgce istotne zmiany w pordwnaniu do stanu
na 31 grudnia 2019 r.:

- wzrost aktywdéw trwatych o 11 860 tys. zt, tj. o 4%, gtdwnie w wyniku inwestycji realizowanej w
segmencie stalowym przez STALPROFIL S.A., polegajgcej na budowie Magazynu Wysokiego
Sktadowania w Katowicach;

- spadek wartosci zapasow o 81 636 tys. zt, gtdwnie w spotce IZOSTAL S.A. o 68 330 tys. zt, dziatajgcej w
segmencie infrastruktury. Spdtka dostosowuje stan zapasow materiatow i wyrobow gotowych,
optymalizujgc ich poziom zgodnie z przyjetymi harmonogramami realizacji kontraktéw na rzecz Gaz-
System S.A. i Amber Grid AS.,

- wazrost naleznosci i rozliczen miedzyokresowych krotkoterminowych o 15 619 tys. zi, tj. 0 6%, gtdwnie
w wyniku zmian w nastepujacych pozycjach:

o naleznosci z tytutu dostaw i ustug wzrosty o 26 781 tys. zt, tj. o 11% w wyniku normalnej
dziatalnosci gospodarczej, gtdéwnie w efekcie rozktadu czasowego dostaw produktow i ustug
na rzecz Gaz-System S.A. Grupa nie odczuta znaczgcego pogorszenia sptywu naleznosci od
kontrahentéw w okresie pandemii;

o naleznosci z tytutu przekazanych zaliczek spadty o 2 466 tys. zt,
o rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow spadty o 7 438 tys. zt.

- poziom s$rodkéw pienieznych wynidst 69 416 tys. zt i wynikat z chwilowej, przejSciowej nadwyzki
zwigzanej z biezgcym rozliczeniem kontraktéw realizowanych dla Gaz-System S.A.

Na 30 czerwca 2020 r., w obrebie gtéwnych kategorii pasywdow, Grupa zanotowata nastepujgce, wieksze zmiany
w poréownaniu do stanu na 31.12.2019r.:

- wzrost zobowigzan dtugoterminowych o 1 594 tys. zt, tj. 0 2%, przede wszystkim w wyniku:

o wzrostu poziomu dtugoterminowych kredytéw o 2475 tys. zt (gtdwnie w segmencie
stalowym),

- spadek zobowigzan krétkoterminowych o 6 869 tys. z1, tj. 0 1%, z czego:
o krétkoterminowe kredyty spadty w obu segmentach, tgcznie o 49 184 tys. zt, tj. 36%, ,

o zobowigzania z tytutu dostaw i ustug spadty o 19 897 tys. zt, tj. ok. 9%, gtdwnie w segmencie
infrastruktury,

o zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych realizowanych w segmencie
infrastruktury wzrosty o 21 562 tys. zf, tj. 0 479%.

W zobowigzaniach dtugoterminowych i krétkoterminowych Grupy ujmowane sg dotacje otrzymane w latach
ubiegtych przez IZOSTAL S.A. oraz KOLB Sp. z 0.0. w facznej kwocie na 30.06.2020 r. 21 513 tys. zt (20 584 tys. zt
w zobowigzaniach dtugoterminowych oraz 929 tys. zt w zobowigzaniach krétkoterminowych). Ze wzgledu na

bezzwrotny charakter dotacji, nalezy je traktowac jako sktadnik kapitatu wtasnego.
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Zobowigzania krotkoterminowe na 30.06.2020 r. obejmujg zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek
zwigzanych z realizacjg kontraktéw na dostawe rur oraz budowe gazociggdw na rzecz Gaz-System S.A. w tgcznej
kwocie 88 859 tys. zt (w tym na dostawe rur 29 123 tys. zt i na budowe gazociggéw 59 657 tys. zi).
Zobowigzania z tytutu zaliczek wzrosta w poréwnaniu do stanu na dzief 31.12.2019 r. 0 7 927 tys. zt

Otrzymane przez Grupe zaliczki na dostawy rur i budowe gazociggdw zwiekszajg bezpieczerstwo finansowe
Grupy i obnizajg zapotrzebowanie na finansowanie kontraktow dtugiem odsetkowym.

Rysunek 3 Struktura bilansu Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. wg stanu na dzier 30.06.2020 r.
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10.3. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Wskazniki zadtuzenia

Wskaznik zadtuzenia Grupy na 30 czerwca 2020 r. obnizyt sie 0 0,9 p.p. w poréwnaniu do stanu na 31.12.2019r.
Zadtuzenie pozostaje na bezpiecznym poziomie.

Tabela 15 Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Zadtuzenie 30.06.2020 31.12.2019
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia3 58,9% 59,8%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (skorygowany o dotacje)* 56,6% 57,5%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego® 1,43 1,49

Grupa w ubiegtych latach otrzymata i wykorzystata dotacje z UE na realizacje innowacyjnych inwestycji.
Wartos¢ ,,niezamortyzowanych” dotacji na dzien 30.06.2020 r. wynosita 21 513 tys. zt. Sg one ujete w
zobowigzaniach Grupy, przy czym sg juz catkowicie rozliczone, zatem w praktyce stanowia kapitat bezzwrotny.

3 Relacja: zobowigzan ogétem do aktywow ogdtem
4 Relacja: zobowigzar ogétem pomniejszonych o dotacje do aktywdéw ogdtem
5 Relacja: zobowigzan ogétem do kapitatu wiasnego
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Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Grupy, po zmniejszeniu zobowigzan o wartos¢ dotacji i dodaniu ich do wartosci
kapitatu wtasnego, wynosi 56,6%.

Stabilno$¢ prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej zapewnia Grupie takze dostep do wystarczajacych limitow
kredytowych. W strukturze kredytéw wykorzystywanych przez Grupe mozna wyrézni¢ (Tabela 16 i 17 ponizej):

e kredyty obrotowe krétko- i dtugoterminowe finansujace biezaca dziatalnos¢ gospodarcza (z ktorych
korzystajg wszystkie podmioty z Grupy),

e kredyty inwestycyjne finansujgce realizowane inwestycje.

Tabela 16 Limity kredytowe na finansowanie obrotu, ktérych strong byty podmioty z Grupy Kapitatowe;j
STALPROFIL S.A. na 30.06.2020 r. (tys. z1)

Linie kredytowe na finansowanie Dostepny w Efektvwna stona Termin
Spotka obrotu Limit waelsciz royc‘:\e’ntowap sptat
- krétko i dtugoterminowe P platy
Kredyt w rachunku biezagcym w WIBOR + marza
mBank S.A. 12 000 PLN/EUR LIBOR + maria 29.01.2021
gr:dyt w rachunku biezacym w mBank 5000 PLN WIBOR + marza 29.01.2021
Kredyt obrotowy w mBank S.A. 1000 PLN WIBOR + marza 31.01.2022
:‘; Kredyt obrotowy w mBank S.A. 10 000 PLN WIBOR + marza 31.01.2022
-
&
E Kredyt obrotowy w mBank S.A. 10 000 PLN WIBOR + marza 31.01.2022
<
= -
oo s s won
. Y y . 95000 : PLN/EUR/USD (EURIBOR/LIBOR) + 02.07.2022
wielocelowego limitu kredytowego w marsa
PKO BP S.A.
e e e o wson
. 4 y . 44 000 : PLN/EUR/USD (EURIBOR/LIBOR) + 30.06.2021
wielocelowego limitu kredytowego w .
marza
Pekao S.A.
Kredyt w rachunku biezacym w ING 7500 PLN WIBOR + marza 30.06.2021
Bank S.A.
WIBOR
Kredyt w ramach limitu kredytowego
wielocelowego w PKO BP S.A. 100 000 | PLN/EUR/USD (EURIBOR/!_IBOR) + 27.06.2022
marza
Kredyt w rachunku biezagcym w mBank 10 000 PLN/EUR WIBOR + mar.za 03.02.2021
S.A. LIBOR + marza
“'t; Kredyt w ramach wielocelowego limitu WIBOR
2 v & 150000 PLN/EUR/USD = (EURIBOR/LIBOR) +  30.06.2022
£ | kredytowego w mBank S.A. .
5 marza
(@]
N
Kredyt odnawialny w mBank S.A. 10 000 PLN WIBOR + marza 30.08.2021
Kredyt w rachunku biezgcym w WIBOR
ramach wielocelowego limitu 45000 : PLN/EUR/USD (EURIBOR/LIBOR) + 30.06.2021
kredytowego w Pekao S.A. marza
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gr:dyt w rachunku biezacym w mBank 3000 PLN WIBOR + marza 29.01.2021
g
© | Kredyt obrotowy w mBank S.A. 2 800 PLN WIBOR + marza 30.12.2021
N
&
g gr:dyt obrotowy w ING Bank Slaski 2000 PLN WIBOR + marza 14.06.2021
S sA

Kredyt w rachunku biezacym w ING 1000 PLN WIBOR + marza 14.06.2021

Bank Slaski S.A.

Razem 517 300

Tabela 17 Kredyty inwestycyjne, ktérych strong byty podmioty z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na
30.06.2020 r. (tys. zt)

spotka Kredyt inwestycyjny LII‘T.'IIt/ _ Dostepn'y Efektywna stopa Termin
zaangazowanie | w walucie procentowa sptaty
Kredyt inwestycyjny w PKO BP S.A. 4590 PLN WIBOR + marza | 31.12.2020
STALPROFIL S.A.
Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. 17 462 PLN WIBOR + marza : 30.06.2028
KOLB Sp. z0.0. | Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. 5660 PLN WIBOR + marza  31.10.2028
Razem 27 712

Spotki z Grupy dywersyfikujg zrédta pozyskiwania kredytéw. Koszt kredytow oparty jest na zmiennej stawce
WIBOR/EURIBOR/LIBOR + marza banku.

Podmioty z Grupy nie stosujg instrumentow zabezpieczajacych przed zmiang stdép procentowych, jednakze
stale monitorujg rynek w tym zakresie, korzystajgc z aktualnie niskiego poziomu stdp procentowych na rynku.

Wskazniki ptynnosci
Wskazniki ptynnosci biezgcej i szybkiej Grupy sg lepsze w pordwnaniu do stanu na 31.12.2019 r. (Tabela 18).

Tabela 18 Wskazniki ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Ptynnosc finansowa 30.06.2020 31.12.2019
Wskaznik biezacej ptynnosci® 1,36 1,35
Wskaznik ptynnosci szybki” 0,76 0,59

Ptynnos¢ finansowa Grupy byta utrzymana na dobrym, bezpiecznym poziomie. Wskaznik ptynnosci biezgcej
na 30.06.2020 r. wynosit 1,36. Na 30.06.2020 r. zobowigzania IZOSTAL S.A. z tytutu zaliczek wynosity
29 123 tys. zt, a STALPROFIL S.A. 59 657 tys. zt. Zaliczki te finansujg gtéwnie realizacje kontraktow na rzecz Gaz-
System S.A.

6 Relacja aktywdw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych
7 (Aktywa obrotowe - Zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe
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Wskazniki rentownosci

W | potroczu 2020 wskazniki rentownos$ci Grupy wzrosty r/r, gtownie w wyniku wzrostu rentownosci
kontraktéw realizowanych w segmencie infrastruktury (Tabela 19).

Tabela 19 Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Rentownos¢ 1H 2020 1H 2019
Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto® 8,7% 7,3%
Wskaznik rentownosci EBITDA? 3,8% 3,4%
Wskaznik rentownosci operacyjneji® 2,9% 2,5%
Wskaznik ROS? 2,1% 1,9%
Wskaznik ROA?2 3,4% 2,9%
Wskaznik ROE3 8,3% 6,8%

11. Realizacja zamierzen inwestycyjnych

W | pétroczu 2020 roku podmioty Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. poniosty naktady inwestycyjne na
rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne w wysokosci 11 453 tys. zt.

Tabela 20 Struktura naktadéw inwestycyjnych Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Naktady inwestycyjne na rzeczowe i niematerialne aktywa trwate w segmentach branzowych 1H2020
segment stalowy 9771
segment infrastruktury 1682

RAZEM 11453

W | pétroczu 2020 Grupa wydatkowata tgcznie na inwestycje w ramach segmentu stalowego: 9 771 tys. zt.
Gtéwne wydatki w tym segmencie dotyczyty:

e budowy magazynu wysokiego sktadowania na terenie Sktadu Handlowego w Katowicach, realizowane;j
przez STALPROFIL S.A. Proces inwestycyjny rozpoczety w 2018 r. bedzie trwat do konca Ill kwartatu
2020 r. (pandemia spowodowata przesuniecie zakonczenia robdt inwestycyjnych o okoto 2,5 miesigca).
Celem inwestycji jest zwiekszenie wydajnosci sktadéw i powiekszenie ich powierzchni magazynowej, a
przez to zwiekszenie udziatu Grupy na rynku dystrybucji stali;

e budowy hali produkcyjnej oraz zakupu i modernizacji maszyn i urzadzen technicznych przez
Kolb Sp. z 0.0., rozpoczetej w 2018 r. i zakoriczonej w | kwartale 2020 r. Zrealizowana przez Kolb Sp. z
0.0. inwestycja w zakresie rozbudowy infrastruktury produkcyjnej, pozwolita na zwiekszenie
mozliwosci wytwaorczych Grupy w zakresie konstrukcji maszynowych. Pozwolito to zwiekszy¢ portfel
zamowien na wytwarzanie konstrukcji maszynowych, ktdre charakteryzujg sie wiekszg wartoscig
dodang, atym samym wyzszg marzg, w poréwnaniu do marz osigganych na konstrukcjach
budowlanych.

8 Wynik ze sprzedazy brutto / Przychody ze sprzedazy

9 EBITDA / Przychody ze sprzedazy

10 Wynik z dziatalnosci operacyjnej / Przychody ze sprzedazy

11 Wynik netto / Przychody ze sprzedazy

12 7anualizowany wskaznik ROA = Wynik netto*2 / Sredni poziom aktywéw

13 7anualizowany wskaznik ROE = Wynik netto*2 / Sredni poziom kapitatu wiasnego
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Nakfady inwestycyjne w obrebie segmentu infrastruktury wyniosty w | pétroczu 2020 r. 1 682 tys. zt i zwigzane
byty gtéwnie z naktadami poniesionymi przez:

e STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu — na zakup urzadzen niezbednych do budowy gazociggéw DN1000;

e |ZOSTAL S.A. - na zakup urzadzen technicznych, modernizacje linii produkcyjnych oraz rozbudowe
budynku administracyjnego.

Poniesione nakfady inwestycyjne w roku 2020 zaréwno w segmencie stalowym jak i w segmencie infrastruktury
sg zgodne z zatozeniami planu inwestycyjnego na rok 2020 i stanowig konsekwencje dtugofalowej strategii
inwestycyjnej Grupy. Realizacja prowadzonych inwestycji przez spotki z Grupy nie jest zagrozona. Grupa ma
dostepne zrdédta ich finansowania (Srodki wtasne, kredyty inwestycyjne oraz leasing).

12. Informacje o udzieleniu znaczacych poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarangji

a) Poreczenia/zabezpieczenia dokonane przez Spétki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

STALPROFIL S.A. porecza lub zabezpiecza w innej formie, zobowigzania warunkowe spétki IZOSTAL S.A. z tytutu
gwarancji zwrotu zaliczki i gwarancji dobrego wykonania, wystawionych na wniosek IZOSTAL S.A. przez banki
lub towarzystwa ubezpieczeniowe, ktorych beneficjentem jest OGP Gaz-System S.A. Zabezpieczenia roszczen
wystawcow ww. gwarancji, STALPROFIL S.A. dokonat w formie: poreczenia cywilnego lub poreczenia
wekslowego lub poprzez wystawienie weksla wtasnego. tgczna wartos¢ zabezpieczonych gwarancji wynosita na
dzien 30.06.2020 r. 42 254 tys. zt. W stosunku do ich wartosci na 31.12.2019 r., ktéra wynosita 97 438 tys. zt, w
ciggu | pdtrocza br. nastapit spadek o 55 184 tys. zt.

Szczegoty prezentuje Tabela 21. Wartos$¢ gwarancji wykazanych w Tabeli 21 zostata ujeta takze w Tabeli 22.

Tabela 21 Wykaz gwarancji wystawionych na wniosek IZOSTAL S.A., ktére zabezpieczyt STALPROFIL S.A.- stan na
30.06.2020r.

. Wartosc gwarancji
Wystawca gwarancji Rodzaj gwaranciji obo;?z;:/::ania zabezpieczonej przez
(Gwarant) .. STALPROFIL S.A.

gwarandjt na dzien 30.06.2020
Gothaer TU S.A. usuniecia wad i usterek 15.09.2021 4320
InterRisk TU S.A. usuniecia wad i usterek 15.02.2021 4387
PZU S.A. gwarancja dobrego wykonania 31.08.2020 8039
PZU S.A. usuniecia wad i usterek 29.05.2023 47
PZU S.A. usuniecia wad i usterek 14.08.2022 4286
PZU S.A. usuniecia wad i usterek 15.11.2023 387
PZU S.A. usuniecia wad i usterek 15.02.2023 4474
STU ERGO HESTIA S.A. usuniecia wad i usterek 15.07.2021 3585
STU ERGO HESTIA S.A. usuniecia wad i usterek 15.09.2021 2 656
STU ERGO HESTIA S.A. usuniecia wad i usterek 15.11.2021 2776
STU ERGO HESTIA S.A. usuniecia wad i usterek 15.03.2022 6 077
STU ERGO HESTIA S.A. usuniecia wad i usterek 17.10.2022 1221
Razem 42 254

Wynagrodzenie STALPROFIL S.A. za zabezpieczenie ww. gwarancji nie odbiega od warunkdéw stosowanych
powszechnie na rynku.
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b) Gwarancje wystawione na wniosek spétek z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Warto$¢ gwarancji wystawionych przez banki lub zaktady ubezpieczen, na wniosek spétek z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. przedstawiono w Tabeli 22. Zabezpieczajg one odpowiedzialno$¢ podmiotéw z Grupy
wynikajaca z realizowanych kontraktow oraz przetargéw. Gwarancje obejmuja:

- gwarancje wadialne;

- gwarancje nalezytego wykonania kontraktu i usuniecia wad i usterek, ktdre zabezpieczajg
odpowiedzialno$¢ wynikajaca gtéwnie z realizowanych kontraktéw na: (a) dostawy izolowanych rur
stalowych, (b) wykonawstwo gazociggdw, a takze (c) wykonawstwo obiektow kubaturowych;

- gwarancje zwrotu zaliczek otrzymanych przez spétki Grupy na: (a) dostawy rur - IZOSTAL S.A., (b) na
budowe gazociggdw - STALPROFIL S.A;

gwarancje pfatnicze zabezpieczajgce zobowigzania handlowe STALPROFIL S.A. wobec dostawcow wyrobow
hutniczych.

Tabela 22 Warto$¢ wystawionych gwarancji na wniosek spétek Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., ktérych
beneficjentami sg podmioty zewnetrzne (w tys. zt).

Kwota gwarancji Kwota gwarancji .
Rodzaj gwarancji na dzien na dzien 30.06.2022??::-12-2019
30.06.2020 31.12.2019
Gwarancje wadialne: 249 65 184
OGP Gaz-System S.A. - - -
pozostatych podmiotow 249 65 184
OGP Gaz-System S.A. 143 840 136521 7319
pozostatych podmiotow 15749 17 256 -1507
Gwarancja zwrotu zaliczki: 151439 143 412 8027
OGP Gaz-System S.A. 151439 143 412 8 027
pozostatych podmiotow - - -
Gwarancje pfatnicze 1228 4684 -3456
RAZEM 312 505 301938 10 567
w tym na rzecz OGP Gaz-System S.A. 295 279 279933 15 346

Gwarancje, ktorych beneficientem jest OGP Gaz-System S.A., wyniosty na koniec okresu sprawozdawczego
facznie 295 279 tys. zt, z czego:

- 49%, tj. 143 415 tys. zt dotyczyto kontraktéw na dostawy rur izolowanych dla OGP Gaz-System S.A.
- 51%, tj. 151 864 tys. zt dotyczyto kontraktéw na budowe gazociggdw dla OGP Gaz-System S.A.

Wiekszos$¢ gwarancji zwigzana jest z realizacjg kontraktéw na rynku gazowym, w tym:

- krotkoterminowe gwarancje wadialne o wartosci tgcznej 249 tys. zt; najpdiniejszy okres
obowigzywania ww. gwarancji uptywa 11.09.2020 r.;

- gwarancje zabezpieczajgce nalezyte wykonanie kontraktu i/lub zabezpieczajace realizacje zobowigzan
z tytutu gwarancji i rekojmi, o facznej wartosci 159 589 tys. zt, obowigzujgce w okresie realizacji
kontraktow i/lub w okresie gwarancji i rekojmi, w tym:

o 66527 tys. zt dotyczy kontraktéw na dostawy rur izolowanych dla OGP Gaz-System S.A.,
o 77 313 zt dotyczy kontraktéw na budowe gazociagéw dla OGP Gaz-System S.A..

Najpdzniejszy okres obowigzywania ww. gwarancji uptywa 04.05.2025 r.
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- gwarancje zwrotu zaliczki o tgcznej wartosci 151 439 tys. zt, stanowigce zabezpieczenie zwrotu
zaliczek, ktdre otrzymali od Gaz-System S.A.:

o IZOSTALS.A. (76 888 tys. zt) na realizacje dostaw rur izolowanych. Wartos¢ zaliczki wynosi
30% wynagrodzenia brutto umowy na dostawe. Zwrot zaliczek odbywa sie poprzez
potracenie z wynagrodzenia naleznego dostawcy.

o  STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu (74 551 tys. zt) — jako generalny wykonawca - na realizacje
budowy gazociggdéw Pogdrska Wola — Tworzen DN 1000 wraz z obiektami towarzyszacymi na
Odcinku 1 i 2. Wartos¢ zaliczki wynosi 15% wynagrodzenia ryczattowego brutto kontraktu.
Zwrot zaliczek odbywa sie poprzez potracenie z wynagrodzenia naleznego wykonawcy.

Najpdzniejszy okres obowigzywania ww. gwarancji uptywa 08.11.2021 r.

Wszystkie ww. gwarancje zostaty wystawione na warunkach nie odbiegajacych od warunkéw rynkowych.

c¢) Gwarancje otrzymane przez spotki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Wartos¢ gwarancji otrzymanych przez Spotki Grupy od podmiotow zewnetrznych, wystawionych przez banki
lub zaktady ubezpieczen, na dzien 30.06.2020 r. wynosita 43 799 tys. zt. Gwarancje te zabezpieczaja
zobowigzania podwykonawcdw z tytutu zwrotu zaliczki oraz dobrego wykonania i rekojmi roboét realizowanych
gtéwnie na rzecz STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu.

Ponadto, z tytutu zabezpieczenia ewentualnych wad i usterek w okresie objetym gwarancja, Spotki z Grupy
posiadaty na 30.06.2020 r. kaucje pieniezne od podwykonawcéw w wysokosci 5 838 tys. zt, gtéwnie na
zabezpieczenie zobowigzan z tytutu dobrego wykonania i rekojmi robét wykonanych na rzecz STALPROFIL S.A.
Oddziat w Zabrzu.

13. Wykaz toczacych sie postepowan, w tym postepowan sgdowych

W okresie sprawozdawczym nie toczyto sie zadne postepowanie z udziatem Spétek z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w sprawach dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérego warto$¢ jednostkowa bytaby
istotna wobec wartosci kapitatéw wiasnych Spétek i ktdra bytaby znaczaca dla dziatalnosci Grupy.

Na koniec | pétrocza 2020 r. taczna wartos¢ postepowan sadowych toczacych sie z udziatem podmiotéw z
Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (Tabela 23) w sprawach dotyczacych:

e zobowigzan wynosita 5 515 tys. zt,
e wierzytelnosci wynosita 12 633 tys. zt.

Tabela 23 Wartoé¢ postepowan z udziatem podmiotdw z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A na 30.06.2020 r., wg wartosci
przedmiotu sporu.

Wartosc¢ przedmiotu sporu4
na dzien 30.06.2020 : na dzier 31.12.2019%% zmiana

Charakter roszczen

l. . w grupie zobowigzan 5515 4229 1286
w tym objete rezerwami 806 294 512
Il. | w grupie wierzytelnosci (1 + 2) 12634 12 643 -9
1 w tym ujete w przychodach 2480 2489 -9
w tym objete odpisami 1439 1733 -294
w ty.m nqleznosc:l handlowg nie ol?jete 317 532 285

odpisami lecz objete ubezpieczeniem
2 w tym nieujete w przychodach 10154 10 154 0
RAZEM (1 + 1) 18 148 16 872 1276

14 Warto$¢ przedmiotu sporu — to kwota, o ktérg wnioskuje podmiot zgtaszajacy roszczenie do sadu, bez odsetek, kosztow
procesowych itp., ktére s3 dodatkowo zasgdzone wyrokiem sgdu.

15 W tym zestawieniu prezentowana jest warto$¢ roszczen objetych sporami sgdowymi, pomijajgc wierzytelnosci Grupy od
dtuznikéw bedgcych w trakcie postepowan upadtosciowych, uktadowych lub restrukturyzacyjnych.
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Ryzyko, iz przedmiotowe spory sgdowe, ktérych strong sg spotki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.,
rozstrzygniete zostang na niekorzys¢ spoétek Grupy, podlega biezgcej ocenie Zarzaddéw Spétek Grupy, w tym
Zarzadu STALPROFIL S.A. Spotki tworzg rezerwy i odpisy aktualizacyjne, majace na celu ochrone przysztych
wynikéw przed ewentualnymi negatywnymi rozstrzygnieciami toczacych sie sporéw sgdowych.

Wg oceny Zarzadu STALPROFIL S.A. (dokonanej m.in. na podstawie informacji uzyskanych od zarzagddéw spétek
zaleznych), na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, wartos¢ utworzonych rezerw i odpisow aktualizacyjnych
jest adekwatna do poziomu ryzyka zwigzanego z toczacymi sie postepowaniami. Szacujac kwoty rezerw
i odpisow, uwzgledniono wszystkie informacje dostepne na date podpisania niniejszego sprawozdania
finansowego. Jednak ich warto$¢ moze ulec zmianie w przysztosci.

Najistotniejsze postepowania w grupie zobowigzarn:

Na dzien 30.06.2020 r. nie toczyto sie przed sadem zadne istotne postepowanie wobec spétek Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Najistotniejsze postepowania w grupie wierzytelnosci:

Najistotniejszym postepowaniem w grupie wierzytelnosci, z uwagi na wartosc roszczenia, jest postepowanie z
powddztwa STALPROFIL S.A. przeciwko bytemu prezesowi zarzgdu ZRUG Zabrze S.A. oraz TUIR Allanz o zaptate
9 396 tys. zt tytutem odszkodowania za straty poniesione przez STALPROFIL S.A. zwigzane z realizacjg w latach
2012 - 2015 kontraktu DN 700 Szczecin-Gdarnsk. STALPROFIL S.A. ztozyt pozew 31.08.2018 r. Sprawa toczy sie
przed Sadem Okregowym w Katowicach, w | instancji. Spdtka nie uwzglednita w wyniku finansowym
przychododw z tego tytutu.

Pozostate postepowania sgdowe, w ktérych spétki Grupy dochodzg swoich wierzytelnosci, obejmujg szereg
mniejszych roszczen o zaptate naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Poza wymienionymi postepowaniami sagdowymi, na dziern 30.06.2020 r. nie toczyto sie zadne postepowanie
przed organem arbitrazowym lub administracyjnym, ktérych strong bytyby spétki z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A.

14. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej
opublikowanych prognoz

STALPROFIL S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spétki ani Grupy Kapitatowej.

15. Wskazanie czynnikéw, majacych wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w kolejnym pétroczu

Nowym czynnikiem ryzyka, ktére zostato zidentyfikowane na poczatku 2020 r., a ktérego wptyw na gospodarke
polska i Swiatowa jest trudny do oszacowania, jest przebieg epidemii COVID-19 (koronawirus).

Spadek popytu na wyroby hutnicze w Il kw. br. oraz zaprzestanie w kwietniu 2020 r., na ok. 2 tygodnie
sprzedazy wyrobow hutniczych na Sktadzie Handlowym STALPROFIL S.S. w Katowicach (ktéry zostat objety
kwarantanng), przetozyly sie bezposrednio na spadek obrotéw gospodarczych STALPROFIL S.A. w segmencie
stalowym.

W dniu 10 lipca 2020 r. Spétka STALPROFIL S.A. skierowata wniosek do Wojewddzkiego Urzedu Pracy w
Katowicach o dofinansowanie ze $rodkéw Funduszu Gwarantowanych Swiadczers Pracowniczych. Zgodnie z art.
15gg Specustawy, uprawnionymi do otrzymania pomocy na podstawie wskazanej regulacji, s wszystkie
podmioty wymienione w art. 15g ust. 1 Specustawy, u ktérych wystgpit spadek obrotéw gospodarczych w
rozumieniu art. 15g ust. 9 Specustawy w nastepstwie wystgpienia COVID- 19. Na tej podstawie przyznano
Spoétce pomoc w tgcznej wysokosci 1 049 tys. zt, na dofinansowanie wynagrodzenia i sktadek na ubezpieczenie
spoteczne pracownikéw Spotki w segmencie stalowym, w okresie 3 msc. (lipiec-wrzesier). Pomoc publiczna
udzielona w zwigzku z tagodzeniem skutkéw gospodarczych wywotanych epidemig COVID-19, bedzie miata
wptyw na wyniki Spétki i Grupy w Il pétroczu 2020 r.

Niezmiennie kluczowym czynnikiem majgcym najwiekszy wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
jest stan koniunktury na krajowym i europejskim rynku dystrybucji stali oraz na rynku sieci przesytowych gazu.
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Oba rynki funkcjonujg dotychczas bez istotnych zaktdcen. Istnieje jednak ryzyko, iz wydtuzajacy sie czas trwania
epidemii oraz powstanie drugiej jej fali, zdestabilizuje oba rynki, powodujac, ze obowigzujgce dla tych rynkéw
biezgce prognozy stang sie nieaktualne.

a) Stan koniunktury w segmencie handlu, przetwérstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. dziatajac w branzy dystrybucji stali, z uwaga obserwuje sytuacje na rynku
dystrybucji stali oraz rynku producentéw wyrobéw hutniczych. Wybuch pandemii COVID-19 pogorszyt i tak juz
trudng sytuacje na rynku stali, wptywajac na pogtebienie spadku konkurencyjnosci europejskiego przemystu
stalowego. Wygaszane piece hutnicze, redukcja sity roboczej i ciecia w produkcji staty sie trwatym elementem
w europejskim hutnictwie. Blokady gospodarek w Europie sg sukcesywnie znoszone, jednak wedtug opinii
EUROFER, trudnosci w europejskim hutnictwie prawdopodobnie utrzymaja sie po ponownym uruchomieniu
produkcji.

Wedtug raportu World Steel Association (WSA), w | pdtroczu 2020 r. $wiatowa produkcja stali spadta o0 6% r/r i
wyniosta 873 min ton. W Unii Europejskiej produkcja stali spadta az o 18,7% r/r i osiggneta poziom 68,3 min
ton. W Polsce odnotowano spadek produkcji o 16,1% r/r.

O ile jeszcze w | kwartale 2020 r. rynek stali zachowywat sie w miare stabilnie, to w trakcie Il kwartatu, w trakcie
trwania szczytu pandemii, produkcja stali zaréwno w Unii Europejskiej jak i w Polsce drastycznie spadfa.
Wedtug danych WSA, w Il kwartale 2020 r. produkcja stali surowej w Polsce byta o 13,4% mniejsza niz
w porownywalnym okresie 2019 r. natomiast w UE spadek ten wynidst 27,5%. Takze spadek zuzycia jawnego
wyrobéw hutniczych w Polsce byt znaczacy. Wedtug danych HIPH, w okresie kwiecien-maj 2020 r. spadek
zuzycia jawnego stali wyniost 25,1% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2019 r. W okresie Il kwartatu 2020
spadek zuzycia stali w UE wedtug EUROFER wynidst nawet 31,8%. Tak duzy spadek oznacza, ze w czasie
pandemii COVID-19 produkcja przemystowa w sektorach konsumujgcych stal, w tym gtéwnie w europejskim
przemysle motoryzacyjnym, ulegta znacznemu ograniczeniu.

Z uwagi na pandemig, sytuacja gospodarcza na $wiecie i w UE w Il kwartale 2020 byta na tyle niestabilna, ze
instytucje analizujace rynek stali wstrzymywaty sie w tym okresie od wydawania prognoz. Wedtug ostatnich
prognoz EUROFER, szacunki zuzycia jawnego dla drugiej potowy roku s3 lepsze, cho¢ wcigz negatywne. Trzeci
kwartat to wedtug sierpniowej prognozy EUROFER spadek konsumpcji o 17%, zas zamykajgce rok ostatnie trzy
miesigce to spadek o 4%. EUROFER w swojej prognozie méwi o 16,6% spadku popytu na stal w catym roku
2020, zapowiadajgc 14% odbicie w 2021 r. i wskazujac, iz wiele bedzie zaleze¢ takze od czynnikéw
niezwigzanych z COVID-19, ktdre istniaty juz przed wybuchem epidemii. Producenci zaliczajg tu gtéwnie
zaburzenia w przeptywie stali na Swiecie oraz eskalacje protekcjonistycznych srodkéw handlowych.

Zdaniem WSA, sektor budowlany moze uzyskaé impuls w wielu regionach $wiata dzieki rzadowym planom
stymulacyjnym, poniewaz wysitki przenoszg sie z awaryjnego zapewniania ptynnosci na ozywienie gospodarcze
i wspieranie infrastruktury, produkcji i przemystu. Jednak zwiekszone deficyty budzetéw krajowych ogranicza
zdolnos¢ wielu rzgdéw do finansowania projektow infrastrukturalnych. Oczekuje sie, ze odbicie w sektorze
urzadzen mechanicznych bedzie powolne, poniewaz bardzo zintegrowane tancuchy dostaw w tym sektorze
beda przywracane powoli. Przemyst motoryzacyjny, ktory juz w ostatnich latach przezywat zatamanie, spadki na
catym Swiecie ze wzgledu na nasycenie popytu, zmiany przepiséw i transformacje w kierunku pojazdéw
elektrycznych, bedzie jedng z najbardziej dotknietych branz przez COVID-19.

Na krajowym rynku w roku 2020 przewidywana jest kontynuacja inwestycji finansowanych ze srodkéw unijnych
w zakresie budowy sieci przesytowych gazu, infrastruktury drogowej i kolejowej. Realizacja tych zapowiedzi
powinna ostabi¢ negatywny wptyw otoczenia rynkowego na popyt i ceny na polskim rynku stali. Wedtug
prognoz osrodka analitycznego SpotData, konsumpcja stali w Polsce w 2020 r. wyniesie 12,09 min ton.
Oznaczac to bedzie spadek r/r 0 6,9% (zrédto: PUDS).

Wyniki Spétki wykazujg duzg wrazliwo$¢ na zmiany cen wyrobdow hutniczych. Po osiggnieciu minimum
lokalnego pod koniec 2019 r., w | pdtroczu 2020 r. ceny wyrobdw dtugich poczatkowo ustabilizowaty sie, a ceny
wyrobdéw ptaskich wzrosty. Spadki wrécity w maju i czerwcu (Rysunek 3). Na ceny stali w UE wptywa presja ze
strony taniego importu, pomimo srodkéw ochronnych podejmowanych przez UE. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze
ceny stali zalezg przede wszystkim od cen surowcow: rudy zelaza, wegla koksujgcego i ztomu. Utrzymujace sie
ceny tych surowcow na sSwiatowych rynkach bedg czynnikiem sprzyjajgcym stabilizacji cen wyrobdéw

hutniczych.
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Rysunek 4 Ceny podstawowych wyrobow hutniczych na rynku polskim wg. Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali
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b) Stan koniunktury w segmencie infrastruktury sieci przesylowych gazu

Prognozy zwigzane sg z rynkiem sieci przesytowych gazu sg optymistyczne. W ramach realizacji kolejnego etapu
rozbudowy krajowego systemu przesytu gazu w sierpniu 2019 r. IZOSTAL S.A. zawart z Gaz-System S.A. kolejna,
trzecia umowe ramowg na dostawe rur izolowanych. Umowa dotyczy dostaw 1.707 km fabrycznie nowych,
izolowanych zewnetrznie i wewnetrznie rur stalowych do rurociggowych systeméw transportowych o
Srednicach DN1000 (gtéwnie), DN700, DN500 oraz rur ostonowych o srednicy od DN700 do DN1200. Umowa
zawarta zostata na okres 8 lat, poczgwszy od dnia jej podpisania. taczne wynagrodzenie przeznaczone przez
Gaz-System na realizacje Umow Czesciowych w ramach Umowy Ramowej nie przekroczy kwoty 2.793.155 tys.
PLN netto. Podobnie jak w przypadku Umowy Ramowej z 2015 roku, jedynym kryterium wyboru ofert jest
cena. Umowa Ramowa okres$la warunki udzielania i realizacji umow czesciowych, jakie mogg zosta¢ zawarte
przez OGP Gaz-System S.A. z dostawcami. Zamawiajgcy bedzie wytaniat dostawcéw poszczegdlnych partii rur
(sposréd dostawcéw, z ktérymi zawart analogiczne umowy ramowe) w trybie zamknietych przetargéw
publicznych. Podobne umowy Gaz-System S.A. zawart z 5 innymi podmiotami, ktére beda konkurowaé z
IZOSTAL S.A. w zakresie realizacji dostaw na poszczegdlne odcinki gazociggow.

Ostatnie miesigce pokazaty silng presje producentdw tureckich na pozyskanie zamdwien z tej Umowy
Ramowej. Rynek swiatowy nie generuje wystarczajgcego zapotrzebowania na produkty tureckich hut, dlatego
realizowane w Polsce inwestycje stanowig atrakcyjny rynek zbytu dla producentéw tureckich. Ze wzgledu na
nizsze koszty produkcji podmiotdow tureckich, jak i ,pozarynkowe” dziatania tamtejszego rzgdu sg one w stanie
skutecznie konkurowac z podmiotami europejskimi obarczonymi szeregiem dodatkowych kosztow.
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Kolejne lata réwniez przyniosg znaczacy popyt na krajowym rynku rur do przesytu gazu. Inng kwestig jest
partycypacja w tym producentéw europejskich. Zgodnie z opracowanym przez Gaz-System S.A. i
opublikowanym w styczniu 2019 roku Krajowym dziesiecioletnim planem rozwoju systemu przesytowego na
lata 2020-2029, OGP Gaz-System S.A. wybuduje w latach 2018-2029 3.056 km nowych gazociggéw, o $rednicy
gtéwnie DN1000 oraz (w mniejszym stopniu) DN700. W ramach tego programu zaktada sie uruchomienie
potaczen z Czechami, Stowacjg, Litwg i za posrednictwem podmorskiego gazociggu Baltic Pipe pofaczenia z
norweskimi ztozami gazu. Operator Gazociggdow Przesytowych zapowiada ponadto, iz po zakonczeniu
kluczowych inwestycji infrastrukturalnych, na znaczeniu zyskiwac bedg zadania remontowo-modernizacyjne, co
réwniez zapewni Grupie rynek zbytu oferowanych produktow.

Wysokg range i wzrost tempa realizowanych w Polsce inwestycji w zakresie rozbudowy infrastruktury przesytu
gazu potwierdza objecie ich specjalnymi uprawnieniami pozwalajgcych na uproszczenie i przyspieszenie
procedur administracyjnych przy ich realizacji.

Z informacji pochodzacych z Gaz-Systemu wynika, iz w 2019 r. na inwestycje wydat on 1,8 mld zt. W 2020 r.
przewiduje na ten cel wydatki w wysokosci ok. 2,7 mld zt, a tgcznie w latach 2020-2029 Gaz-System planuje
wydac ok. 14,6 mid zt.

Rysunek 5 Inwestycje planowane przez OGP Gaz-System S.A. w latach 2020-2029

Inwestycja §rednica DN [mm]

INWESTYCJE W PERSPEKTYWIE 2023

1_Balfic Pipe 900
N 2 Niechorze - Ploty 1000
< ~ ; Litwa OSMA= |3 Goleniow - Ploly i 700
/4 e - — 4 Goleniow - Lwbwek 1000
Eﬂ(l -~ :” g .. 3 N ) 5 Lwéwek - Odolanow 1000
L. W 3 \ 6 Zdzieszowice - Wroctaw 1000
Terminal LNG | 7Y 3 R P 7 1dzeszowice - Kedzierzyn 1000
B 8 Kedzierzyn - Granica RP (Polska - Czechy) 1000
9 Twordg - Kedzierzyn 1000
10 Tworbg - Tworzefs 1000
11 Skoczéw - Komorowice - Odwiecim 500
12 Obwiecim - Tworzen 700
13_Pogérska Wola - Tworzen 1000
14_Strachocing - Pogérska Wola 1000
Niemcy Biatorué 15 Sirachocina - Granica RP (Polska - Stowacja) | 1000
! 16 Hermanowice - Strachocina 700
17 Hermanowice - Granica RP (Polska - Ukraina) 1000
18 Gustorzyn - Leéniewice | 1000
19_Leéniewice - Rawa Mazowiecka 1000
20 Rawa Mazowiecka - Wrondw 1000
21 Rembelszczyzna - Mory 700
22 Holowczyce - Granica RP (Polska - Litwa) 700
23 Wiczino - Reszi 700
INWESTYCJE W PERSPEKTYWIE 2029
| Reszki- Gustorzyn 1000
2 Gdarisk - KSP (Kolnik) 1000
,,,,, 3 Adaméw - Gustorzyn 700
4 Ponsk - Uniszki Zowadzkie 700
5 Warszawa Pétnoc - Wronéw 1000
z & Rozwaddw - Kofiskowola - Wronéw 700
" Ukraina # larostaw - Rozwadéw 700
8 Hermanowice - Jarostaw 700
9 Sworzbw - Zborw - Rozwadéw 700
— s Stowacja % 10 Racibérz - Oswiecim 700
N westyce w perspektywie 2029 r. | n on«erochavczewska | 700

Polska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0. zapowiada réwniez wzrost inwestycji. W perspektywie najblizszych lat,
w samej tylko Wielkopolsce, planuje wybudowa¢ 650 km nowych sieci gazowych. Zamiarem Polskiej Spotki
Gazownictwa Sp. z o.0. jest przeprowadzenie gazyfikacji 74 nowych gmin i budowe 350 600 nowych przytaczy. W
zakresie rozbudowy infrastruktury dystrybucyjnej Prezes Urzedu Regulacji Energetyki uzgodnit projekt ,Planu
rozwoju Polskiej Spotki Gazownictwa na lata 2018-2022”. Uzgodniony Plan Rozwoju jest czeScig Strategii Polskiej
Spoétki Gazownictwa Sp. z 0.0. wynikajacej z realizacji strategii Grupy Kapitatowej PGNiG S.A. na lata 2017-2022,
zgodnie z ktorg Spotka chce w latach 2016-2022 przeznaczy¢ na inwestycje 11,3 mld zt.

PGNiG S.A. deklaruje, iz obecnie okoto 65% obszaru kraju ma dostep do gazu ziemnego z sieci, co oznacza, ze
w ciggu dekady udato sie zgazyfikowaé niemal 10 % terenu Polski. Wedtug ostatnich planéw w ciggu kolejnych
dwoch lat ponad 70% obszaru Polski bedzie miato dostep do gazu sieciowego. Tym samym okoto 90 % Polakéw
miato dostep do gazu. W ostatnich miesigcach wyraznie dostrzegany jest wzrost zapotrzebowania na izolowane
rury stalowe mniejszych $rednic, wykorzystywane do budowy nowych i modernizacji istniejgcych sieci dystrybucji
gazu niskiego cisnienia.

IZOSTAL S.A. pozytywnie ocenia mozliwosci sprzedazy eksportowej. Spétka wygrata miedzy innymi przetarg
rozpisany przez litewskiego operatora gazociggdéw przesytowych spotke AB Amber Grid, dostawe rur DN700 o
dtugosci ok. 170 km na budowe potgczenia gazowego Polska-Litwa.
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Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu, lzostal S.A. posiada portfel zamdéwien na tgczng wartosé
okoto 450 min zt. Realizacja tych zamdéwien przypada na najblizsze 8 miesiecy. Okoto 45% z tego stanowia
zamoOwienia z Gaz-System S.A., natomiast pozostata czes$¢ to inni odbiorcy zaréwno krajowi jak i zagraniczni.

Takze na rynku budowy gazociggdw przesytowych, na ktérym dziata Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu, Grupa ma
wypetniony portfel zaméwien. Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 r. Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu
posiadat portfel zamdwien facznie na warto$¢ okoto 265 min zt, z terminami realizacji roztozonymi na najblizsze
dwa lata. Spdtka jest miedzy innymi w trakcie realizacji kontraktu zawartego Il kwartale 2019 r. z OGP Gaz-System
S.A. na realizacje inwestycji pod nazwa "Budowa gazociggu Pogdrska Wola - Tworzern DN1000 wraz z obiektami
towarzyszacymi i infrastrukturg niezbedng do jego obstugi”, w tym:
e Umowy na generalng realizacje Czesci nr 1 gazociggu — odcinek Pogdrska Wola - Patecznica, o dtugosci ok.
78 km i wartosci netto 272,9 min zt,
e Umowy na generalng realizacje CzesSci nr 2 gazociggu — odcinek Patecznica-Braciejowka o dtugosci ok. 56
km i wartosci netto 141,0 min zt.

Realizacja wymienionych inwestycji powinna nastgpi¢ w terminie 28 miesiecy od dnia zawarcia umow i istotnie
wptynaé na wzrost przychoddw Grupy w tym okresie. Umowy na w/w zadania zostaty zawarte w dniu 8 lipca 2019
r.

Opisane wyzej czynniki pozwalajg optymistycznie patrze¢ na przysztos¢ Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
w segmencie infrastruktury sieci przesytowych gazu obejmujacym sprzedaz izolowanych rur stalowych na rynku
gazowym, jak budowe gazociggow przesytowych.

16. Opis podstawowych zagrozien i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

Sytuacja finansowa Grupy jest skorelowana z sytuacjag makroekonomiczng w Polsce i UE. Na wyniki finansowe
osiggane przez Grupe majg wptyw takie czynniki o charakterze ogdlnym jak: tempo wzrostu PKB, tempo wzrostu
inwestycji, zmiany bazowych stép procentowych, poziom inflacji, kurséw walutowych, polityka fiskalna parnstwa.
Istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia tempa rozwoju gospodarczego w Polsce i w UE lub zastosowania
instrumentow ksztattowania polityki gospodarczej panstwa, moggcych mie¢ negatywny wptyw na funkcjonowanie
Grupy, osiggane wyniki finansowe mogg ulec zmianie. Szczegdlnie negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy moze
mie¢ spadek naktadow inwestycyjnych w gospodarce, spowolnienie dynamiki wzrostu PKB, wzrost restrykcyjnosci
polityki fiskalnej i monetarnej panstwa.

Nowym czynnikiem ryzyka, ktére zostato zidentyfikowane na poczatku 2020 roku, a ktérego wptyw na gospodarke
polskg i $wiatowg jest trudny do oszacowania, jest przebieg epidemii COVID-19 (koronawirus). W wypadku
przedtuzania sie epidemii COVID-19, jej konsekwencje dla przedsiebiorstw moga by¢ powazne i mogg prowadzi¢ do
spowolnienia gospodarki polskiej i Swiatowej. W ocenie Zarzadu, w takim przypadku skutki epidemii bytyby takze
dotkliwe dla uczestnikdow rynkow obstugiwanych przez Grupe.

Epidemia moze spowodowac: spadek sprzedazy, pogorszenie sptywu naleznosci, braki w zaopatrzeniu, absencje
pracownikdéw, opdznienia dostaw Spoétek Grupy dla odbiorcéw, ostabienie kursu waluty polskiej, fluktuacje cen
towarow i surowcow do produkcji hutniczej, spadek rynkowej wartosci akcji IZOSTAL S.A., co w konsekwencji moze
mieé negatywny wptyw na wyniki Spétki i Grupy w roku 2020.

Kryzys zwigzany z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa ma wptyw na rynek kapitatowy. W reakcji na wybuch
pandemii na warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych obserwowano historyczne spadki notowan spotek
gietdowych. Istnieje ryzyko, iz nawrdt pandemii moze wywota¢ kolejng fale spadkéw notowan gietdowych.
STALPROFIL S.A. posiada akcje IZOSTAL S.A. i prezentuje je w bilansie w wartos$ci godziwej, ustalanej w oparciu o
notowania rynkowe na dzien bilansowy. Spadek kursu akcji ponizej 1,40 zt wptynatby negatywnie na wynik
finansowy Spotki.

Szerszy opis wptywu pandemii na Grupe przedstawiono w pkt. II.5.
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CHARAKTERYSTYKA PODSTAWOWYCH CZYNNIKOW RYZYKA, KTORE DOTYCZA WSZYSTKICH PODMIOTOW Z GRUPY
KAPITAtOWE) STALPROFIL S.A., BEZ WZGLEDU NA BRANZE, W KTOREJ PROWADZA DZIAtALNOSC:

Ryzyko kursowe

W zwigzku z realizowang sprzedazg eksportowg oraz dokonywanymi zakupami towaréw z importu w walutach
obcych (gtéwnie w euro), podmioty z Grupy narazone s3 na ryzyko kursowe mogace ujemnie wptywac na
poziom realizowanych marz handlowych. W celu ograniczenia tego ryzyka spotki (STALPROFIL S.A., IZOSTAL
S.A., KOLB Sp. z 0.0.) zabezpieczajg swdj obrét walutowy poprzez naturalny hedging oraz transakcje
zabezpieczajgce pozycje otwartg typu forward (czasami uzupetniane strukturami opcyjnymi, dopasowanymi do
profilu zabezpieczanego ryzyka i sytuacji na rynku).

Wahania kurséw walutowych wptywajg na intensywnos$¢ i optacalnos¢ wymiany zagranicznej na rynku
wyroboéw hutniczych oraz na ceny wyrobdw hutniczych na rynku krajowym. Stabszy ztoty z zasady ogranicza
aktywnos¢ importerdw stali, chronigc rynek przed nadpodazg i jednoczes$nie spadkiem cen. Umocnienie ztotego
powoduje natomiast wzrost importu i — co za tym idzie — spadki cen wyrobdw hutniczych na rynku krajowym.
Producenci stali uwzgledniajg te zaleznosci przy ustalaniu cen dla odbiorcéw krajowych.

Ryzyko stop procentowych i innych kosztow obstugi kredytow i operacji bankowych

Spoétki z Grupy, korzystajgc z kredytéw i innych ustug bankowych, sg narazone na ryzyko zmiany stép
procentowych oraz na pojawienie sie lub wzrost innych kosztow tych ustug, takich jak optaty i prowizje. Spotki
z Grupy nie posiadaty w | pétroczu 2020 r. instrumentéw zabezpieczajgcych przed zmiang stdp procentowych,
jednakze na biezgco monitorujg rynek w tym zakresie.

Ryzyko ograniczenia dostepu do Zrédet finansowania, gtownie kredytowego

Aby ochronic¢ sie przed ryzykiem utraty ptynnosci finansowej, spotki z Grupy utrzymujg odpowiedni poziom
kapitatu obrotowego netto, monitorujg i optymalizujg poziom zapasow, naleznosci i zobowigzan oraz utrzymuja
optymalny poziom limitow kredytowych. Podmioty z Grupy w minionych, kryzysowych latach wykazaty
odpornos¢ na problemy dotykajace branze, w ktorych dziata Grupa, takie jak: trudnosci z dostepem do zrodet
finansowania, zatory ptfatnicze i trudnosci w utrzymaniu ptynnosci finansowej. Niemniej, spétki z Grupy
w znaczacym stopniu korzystajg z finansowania obrotu kredytami krétko- i dtugoterminowymi. Dlatego
ograniczenia w tym zakresie ze strony instytucji finansowych mogtyby istotnie utrudni¢ utrzymanie obecnej
skali dziatalnosci Grupy.

W zwigzku z epidemig COVID-19 nalezy liczy¢ sie z mozliwym utrudnieniem w dostepie do finansowania
kredytowego, z uwagi na polityke bankéw wynikajgcg z pogorszenia sytuacji gospodarczej w wielu branzach
oraz sytuacje w sektorze bankowym (wynikajgcg z pandemii oraz obnizonych stép procentowych NBP).

Ryzyko kredytu kupieckiego

Z racji stosowanych odroczonych termindw ptatnosci, podmioty z Grupy narazone s3 na ryzyko kredytu
kupieckiego. W celu jego ograniczenia Grupa na biezgco analizuje wiarygodno$é swoich klientow we
wspotpracy z firmami ubezpieczeniowymi, z ktérymi spétki zawarty stosowne umowy ubezpieczenia naleznosci.

W segmencie wyrobow hutniczych zdecydowana wiekszo$¢ naleznosci handlowych Grupy objeta jest
ubezpieczeniem. W przypadku nawigzania wspotpracy z kontrahentem, ktéremu ubezpieczyciel nie udzielit
limitu, spotki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. d3zg do pozyskania innych zabezpieczen kredytu
kupieckiego — majatkowych lub osobistych.

W zwigzku z epidemig COVID-19 nalezy liczy¢ sie z ryzykiem pogorszenia Sciggalnosci naleznosci handlowych.
Moze pojawic sie takze ryzyko utrudnienia lub braku wyptat odszkodowan ze strony firm ubezpieczajacych
naleznosci handlowe, w przypadku korzystania przez nie z ogdélnych klauzul wytgczajgcych odpowiedzialnos¢
odszkodowawczg.

Ryzyko sezonowego spadku przychodéw, w wypadku wyjgtkowo niekorzystnych warunkow pogodowych

W normalnych warunkach pogodowych sezonowos¢ nie wywiera znaczgcego wptywu na wyniki sprzedazy
Grupy ogdétem. Sezonowy spadek sprzedazy wyrobdéw hutniczych do budownictwa i do innych sektoréow
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obstugiwanych przez Spoétke moze wystepowa¢ w przypadku wyjgtkowo ostrych zim. Grupa dazy do
kompensowania mozliwego sezonowego spadku zapotrzebowania na stal w branzy budowlanej rozwijajgc
sprzedaz do innych branz konsumujacych stal. W IV kwartale, na skutek mniejszej aktywnosci gospodarczej
przedsiebiorstw (okres $wigteczny), popyt na wyroby hutnicze zwykle jest nizszy.

W wypadku wystepowania wyjgtkowo niekorzystnych warunkéw pogodowych (mrozy, silne opady itp.) moze
by¢ takze utrudnione prowadzenie robdt w zakresie budowy rurociggdw, co moze wptywacé niekorzystnie
szczegblnie na poziom przychoddéw w obstugiwanym przez Grupe segmencie infrastruktury sieci przesytowych.

Z racji prowadzonej dziatalnosci w réznych segmentach branzowych, Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. jest
narazona na nastepujace, nizej wymienione ryzyka, charakterystyczne dla kazdego z segmentoéw.

ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN DLA SEGMENTU OBEJMUJACEGO DZIAtALNOSC HANDLOWA, PRZETWORCZA
| UStUGOWA W BRANZY STALOWEI:

Ryzyko zwiqzane z wahaniami koniunktury na rynku wyrobow hutniczych, w tym zwiqzane ze zmiennosciq
cen i popytu na stal

Najwiekszy wptyw na wyniki segmentu stalowego ma stan gospodarki polskiej oraz krajow Unii Europejskiej,
bedacych dla Grupy rynkami zbytu. Przektada sie on wprost na stan koniunktury na rynku stalowym, a tym
samym na wielko$¢ sprzedazy wyrobdw hutniczych i osiggane marze. Rok 2020 charakteryzowat sie
pogorszeniem koniunktury na europejskim rynku wyrobéw hutniczych. Nadal istnieje réwniez ryzyko
wynikajace z nie do konca stabilnej sytuacji na rynkach surowcowych, co moze negatywnie wptywaé na rynek
stali. Czynnikiem ryzyka dla cen stali pozostaje takze nadal nadmiar mocy produkcyjnych, utrzymujgcych sie w
europejskim i Swiatowym hutnictwie, oraz problem spadku jego konkurencyjnosci, szczegdlnie w stosunku do
gospodarek azjatyckich i potudniowoamerykanskich. Z kolei szansg na ustabilizowanie sie cen wyrobdéw
hutniczych jest aktywnos$¢ UE w coraz bardziej skutecznym wprowadzaniu mechanizmdw ochronnych w postaci
cet antydumpingowych, ograniczajgcych import taniej stali z Chin, Turcji, Rosji i Biatorusi.

Nowym czynnikiem ryzyka, ktérego wptyw na gospodarke polska i swiatowa jest trudny do oszacowania, jest
przebieg epidemii koronawirusa. Epidemia przyczynia sie do spowolnienia handlu Swiatowego, pogorszenia
nastrojow przedsiebiorstw, obnizenia popytu i w konsekwencji obnizenia wzrostu gospodarczego na Swiecie i w
Polsce. Epidemia wptywa negatywnie na globalny rynek stalowy. Wptyw |l fali pandemii jest trudny do
oszacowania.

Odpornos¢ Grupy na czas ewentualnej dekoniunktury znaczgco zwieksza scentralizowany system dystrybucji,
generujacy relatywnie niskie koszty state. STALPROFIL S.A., dysponujac odpowiednimi zasobami kapitatowymi i
bogata, ciggle poszerzang, ofertg handlowa, jest przygotowany do funkcjonowania w warunkach zmiennej
koniunktury na rynku stali.

Ryzyko wzrostu importu tariszych wyrobow hutniczych na rynek krajowy i europejski

Istnieje ryzyko, ze jezeli Unia Europejska nie bedzie konsekwentna w dziataniach antydumpingowych, to naptyw
tanszych wyrobdéw ze wschodu moze ponownie zdestabilizowaé europejski rynek stali, wptywajgc na obnizke
cen wyrobdow hutniczych, a w konsekwencji spadek wynikdéw finansowych zaréwno europejskich producentow,
jak i dystrybutoréw wyrobow hutniczych.

Istotnym czynnikiem ryzyka dla przysztej koniunktury na rynku stali pozostaje takze sytuacja na rynkach
finansowych, w szczegdlnosci na rynku walutowym. Wahania kursow walutowych wptywajg na optacalnosé
i aktywnos$¢ wymiany zagranicznej oraz relacje cenowe na rynku krajowym. Przyktadowo, znaczne umocnienie
ztotego wzgledem euro moze doprowadzi¢ do wzrostu importu atrakcyjnych cenowo wyrobdéw hutniczych z
zagranicy, a tym samym wywota¢ obnizke cen rynkowych. Natomiast staby ztoty niesie za sobg wieksza
aktywnosé eksporterdow i stymuluje wzrost cen. STALPROFIL S.A. na biezgco monitoruje ksztattowanie sie
trendéw cenowych na rynku stalowym, dostosowujgc poziom zakupow i zapaséw magazynowych do biezgcej
koniunktury.

Ryzyko uzaleznienia od gtownych producentow wyrobow hutniczych, w tym koncernu ArcelorMittal

Najwiekszym dostawcg Grupy STALPROFIL S.A. jest koncern ArcelorMittal. Warto$¢ zakupionych od niego
wyrobéw i pétwyrobdéw hutniczych wyniosta w | pétroczu 2020 r. 10,9% tacznych kosztéow zakupdw Grupy.
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Dominujgca pozycja rynkowa koncernu ArcelorMittal w Polsce powoduje, ze jest on gtéwnym dostawcg
wyrobdéw hutniczych dla czotowych polskich dystrybutoréw stali, w tym Grupy STALPROFIL S.A. Wspétpraca
Spotki z koncernem ArcelorMittal odbywa sie na zasadach rynkowych.

Grupa w pozostatej czesci dostaw wyrobdéw hutniczych posiada mocno zdywersyfikowany portfel dostawcéw, o
czym Swiadczy fakt, ze nie znalazt sie wsrdd nich inny podmiot, z ktérym obroty przekroczytyby
w analizowanym okresie 10% kosztow zakupow.

Ryzyko zakupu przez Grupe towarow spoza Unii Europejskiej objetych cfami ochronnymi.

Zaktocenia rownowagi w Swiatowym handlu stalg powstajg na skutek powaznej nadwyzki pomiedzy
Swiatowymi mocami produkcyjnymi, a popytem na stal. W kontekscie powszechnej, utrzymujacej sie nadwyzki
mocy produkcyjnych, restrykcyjne Srodki przyjete przez USA (biorac pod uwage ich poziom i zakres), moga
spowodowac znaczne przesuniecie handlu wyrobami ze stali z USA do Unii Europejskiej. W celu ochrony rynku
przed przesunieciem handlu z rynku USA do UE, Unia Europejska wprowadzita kontyngenty na przywoéz szeregu
kategorii produktow stalowych do Unii Europejskiej. Po wyczerpaniu kontyngentu, naliczane jest dodatkowe
cto w wysokosci 25%. Potencjalny naptyw tanszych wyrobow nie tylko z Chin, ale i z Turcji i krajow
wschodnioeuropejskich, moze zdestabilizowaé¢ unijny rynek stali, wptywajagc na obnizke cen wyrobdéw
hutniczych, a w konsekwencji wywotaé spadek wynikéw finansowych europejskich producentéw
i dystrybutoréw wyrobéw hutniczych. Ww. dziatanie Komisji Europejskiej powinny stabilizowa¢ ceny na
europejskim rynku stali.

Grupa w zdecydowanej czesci zaopatruje sie w wyroby hutnicze u producentéw krajowych oraz z Unii
Europejskiej. Wyroby stalowe spoza UE stanowig niewielkg czes¢ dostaw do podmiotow z Grupy, co zmniejsza
ryzyko wystapienia kosztéw opfat celnych i zaktdceh w imporcie spowodowanych srodkami ochronnymi
stosowanymi przez Unie Europejska.

Inne czynniki ryzyka:

e ryzyko wzrostu konkurencji ze strony silnych grup dystrybucyjnych, w tym producenckich, zaréwno
krajowych jak i zagranicznych,

e ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od wptywu decyzji politycznych krajowych organéw rzgdowych badz
instytucji Unii Europejskiej na gospodarke kraju,

e ryzyko zwigzane z niestabilnoscig ustawodawczg, w tym niestabilnoscig systemu prawnego i systemu
podatkowego.

ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN DLA SEGMENTU INFRASTRUKTURY SIECI PRZESYIOWYCH GAZU | INNYCH
MEDIOW:

Ryzyko ograniczenia przez sektor gazowy zamowien na dostawy rur i wykonawstwo gazociggow

Kluczowy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w segmencie infrastruktury sieci
przesytowych ma tempo wzrostu tego rynku, czyli realizowane obecnie i w przysztosci inwestycje w branzy
gazowniczej, finansowane gtéwnie przez OGP Gaz-System S.A. i Polskg Spotke Gazownictwa sp. z 0.0. z grupy
PGNiG S.A. Specyfika prowadzenia inwestycji na tym rynku, tj. podziat dtugofalowego planu rozwoju na
perspektywy/etapy inwestycyjne, powoduje, ze w latach korfczacych poprzednia i rozpoczynajgcych kolejng
perspektywe brak jest nowych przetargéw oraz zamdwien na dostawy rur i wykonawstwo gazociggéw.

Ryzyko dtugofalowego zmniejszenia zamdwien na dostawy rur i wykonawstwo gazociggdw jest minimalizowane
przez przyjetg przez Polske strategie dywersyfikacji zrédet zaopatrzenia w gaz oraz przyjete przez Unie
Europejska restrykcyjne przepisy w zakresie ochrony srodowiska i emisji CO2. Czynniki te poniekad zmuszajg do
realizacji w Polsce znacznych inwestycji w branzy gazowniczej i petrochemicznej, ktére daja mozliwosé
zwiekszenia poziomu sprzedazy oraz uniezaleznienia sie od dostaw z kierunku wschodniego.

Ryzyko ograniczenia zamdéwien na dostawy rur i wykonawstwo gazociggdw jest ograniczone koniecznoscig
terminowego wykorzystania srodkéw unijnych przeznaczonych na rozbudowe sieci przesytowej gazu.
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Ryzyko zwiqgzane z zapewnieniem jakosci oferowanych produktow i ustug

Odbiorcy oferowanych ustug i produktow przez spétki z Grupy to podmioty dziatajgce w branzach gazowniczej i
petrochemicznej, ktdre odznaczajg sie wysokimi wymaganiami jakosciowymi. Niedotrzymanie wymogdéw
jakosciowych wigze sie z ryzykiem ponoszenia kar okreslonych w kontraktach zawieranych na tym rynku.

Wymagania naktadane na wykonawcéw gazociggdw sg bardzo restrykcyjne i nietatwe do spetnienia. Wymogi
stawiane przez GAZ-SYSTEM S.A. — gtdwnego gracza na tym rynku — dopuszczaja do udziatu w postepowaniach
przetargowych tylko tych wykonawcéw, ktérzy dysponuja odpowiednimi kompetencjami (posiadaja
odpowiednie doswiadczenie w budowie rurociggdw do przesytu paliw ptynnych lub gazowych), potencjatem
ludzkim (zatrudniaja odpowiednig liczbe spawaczy, operatoréw urzgdzen spawalniczych i inzynieréw
spawalnikow spetniajgcych wymagania odpowiednich norm), potencjatem technicznym (dzwigami, koparkami,
urzgdzeniami odwadniajgcymi) oraz odpowiednim kapitatem (potwierdzg posiadanie srodkow finansowych lub
zdolnosci kredytowej na kwote opiewajgcg na okoto potowe wartosci kontraktu).

Jakos$¢ oferowanych ustug w Grupie zapewniajg wdrozone i przestrzegane zasady Systemu Zarzgdzania Jakoscig
oraz uzyskane certyfikaty zgodnosci wyrobow dopuszczonych do stosowania w budownictwie, wydane i
nadzorowane przez upowaznione jednostki certyfikacyjne, potwierdzajgce spetnienie wymagan. Produkowane
w ramach Grupy izolacje oraz $wiadczone ustugi w zakresie wykonawstwa rurociggéw spetniajg wymagania
najwyzszych norm jako$ciowych. Nie mozna jednak wykluczy¢ wystgpienia awarii wskutek btedu projektowego
lub btedu ludzkiego.

Z dziatalnoscig operacyjng prowadzong czesto na czynnych obiektach gazowych i wzdtuz czynnych gazociggéw
wigzg sie zagrozenia polegajgce miedzy innymi na mozliwosci wystgpienia awarii niebezpiecznych dla otoczenia
i skutkujgcych stratami materialnymi. Grupa przeciwdziata temu zagrozeniu poprzez podnoszenie kwalifikacji
pracownikdéw oraz ubezpieczanie dziatalnosci od odpowiedzialnosci cywilnej.

Ryzyko kontraktowe zwiqzane z uczestnictwem podmiotow z Grupy w konsorcjach realizujgcych dostawy rur
stalowych na rynek gazowy

Podmioty z Grupy (STALPROFIL S.A. i IZOSTAL S.A), jako uczestnicy konsorcjow wykonawczych, sg narazone na
ryzyko zwigzane z realizacja kontraktéw na rynku infrastruktury sieci przesytowych w zakresie dostaw
izolowanych rur stalowych. Na podmiotach tych, jako uczestnikach konsorcjum wykonawczego, moze zatem
cigzy¢ ryzyko skutkdw nienalezytego wykonania kontraktu, w tym kar umownych za: opdznienie w realizacji
kontraktu, nienalezyte wykonanie kontraktu, opdznienie w usunieciu wad ujawnionych w okresie gwarancji
jakosci lub rekojmi itp. Ryzyko to wynika takze z wystawionych na wniosek spotek z Grupy na rzecz OGP Gaz-
System S.A.: (a) gwarancji dobrego wykonania i rekojmi oraz (b) gwarancji sptaty zaliczek otrzymanych przez
lidera konsorcjum.

STALPROFIL S.A., uczestniczgc w konsorcjum z IZOSTAL S.A., petnit gtdwnie role gwaranta finansowego, a tym
samym zabezpieczajgcego lub wnioskujacego o wystawienie przez bank badz ubezpieczyciela: gwarancji
dobrego wykonania kontraktu, rekojmi, zwrotu zaliczki, ktérych ztozenia wymaga inwestor.

Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem od odbiorcow

Ze wzgledu na strukturalne cechy polskiego rynku gazowego istnieje posrednie uzaleznienie spétek dziatajgcych
w segmencie infrastruktury od: OGP Gaz-System S.A. (operator systemu przesytowego) oraz PGNiIG S.A.
(poszukiwanie, eksploatacja, obrét i dystrybucja gazu), a takie od planowanych i realizowanych przez nie
inwestycji. W zwigzku ze zmiang polityki zakupdw rur przez wymienione podmioty, Grupa realizuje cze$¢ swojej
sprzedazy bezposrednio na rzecz tych firm. Oprdocz sprzedazy towardw i ustug realizowanej bezposrednio na
rzecz OGP Gaz-System S.A. Grupa $wiadczy ustugi dla firm bedacych wykonawcami lub podwykonawcami
inwestycji.

Aby minimalizowac ryzyko, Grupa poszukuje nowych rynkéw zbytu zaréwno w Polsce (prywatne spoétki gazowe,
rynek petrochemiczny), jak i za granica.

Ryzyko kontraktowe zwiqzane z uczestnictwem w realizacji dfugoterminowych budowlanych kontraktow
infrastrukturalnych na rynku gazowym

Podmioty z Grupy, dziatajac na rynku gazowym w obszarze budowy rurociggdéw przesytowych, jako generalni
wykonawcy, uczestnicy konsorcjéw wykonawczych oraz jako poreczyciele kredytéw, narazeni sg na ryzyko
zwigzane z realizacjg tych kontraktéw. Ryzyko to wynika takze z wystawionych, na wniosek spétek z Grupy,
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gwarancji dobrego wykonania kontraktu czy gwarancji sptaty otrzymanych zaliczek, ktérych beneficjentem jest
OGP Gaz-System S.A. Na spoétkach Grupy, jako wykonawcach czy uczestnikach konsorcjéw wykonawczych lub
tylko jako wnioskujacych o wystawienie ww. gwarancji dobrego wykonania, cigzy ryzyko kar umownych za:
opdzinienie w realizacji kontraktdw, opdznienie w usunieciu wad, w tym wad ujawnionych w okresie gwarancji
jakosci lub rekojmi.

Ponadto wykonawcy roboét budowlanych i wnioskujgcy o wystawienie gwarancji dobrego wykonania ponoszg
ryzyko rozliczeniowe wynikajgce z solidarnej odpowiedzialnosci wykonawcy wobec inwestoréw oraz wobec
dalszych podwykonawcéw za zaptate: (a) przez wykonawce wynagrodzenia naleznego podwykonawcom i (b)
przez podwykonawcédw wynagrodzenia naleznego dalszym podwykonawcom. Odpowiedzialno$¢ ta wynika z
art. 6471 §5 Kodeksu cywilnego, z prawa zaméwieri publicznych oraz z zawieranych uméw.

Nie mozna do konca wyeliminowa¢ nieprzewidzianych czynnikéw ryzyka niezaleznych od realizujacego
kontrakt, takich jak: btedy projektowe, prace prowadzone w trudnych warunkach pogodowych i trudnym
terenie, dodatkowy zakres robdét nieprzewidzianych w kosztorysie itp. Budzety kontraktéw wygrywanych
w ramach przetargéw publicznych wedtug kryterium najnizszej ceny moga nie zawieraé wystarczajgcych rezerw
na wystgpienie w/w nieprzewidzianych zdarzen.

Realizacja kontraktow dtugoterminowych wigze sie réwniez z ryzykiem korekty marzy na kontrakcie w trakcie
jego realizacji. Kiedy nastepuje korekta przewidywanej marzy na catym kontrakcie, pojawia sie koniecznosc
skorygowania biezgcego wyniku do poziomu zaktualizowanej marzy. Finalna rentownos$¢ projektu moze istotnie
odbiega¢ od poziomu zatozonego na etapie sktadanej oferty przetargowej i pierwszego budzetu
wykonawczego. Estymacja marzy na catym kontrakcie wymaga okresowej aktualizacji szacowanego poziomu
przychodow ikosztdow w miare postepu prac, opartej na prawidtowym przeptywie informacji. W Grupie
wdrozone zostaty procedury i narzedzia wspomagajgce proces ofertowania, budzetowania, biezgcej kontroli
kosztow i postepu rzeczowego kontraktéw.

Istotnym ryzykiem jest rowniez terminowos¢ i jakosé prac powierzanych podwykonawcom, ktérych potencjat
wytwoérczy oraz kondycja finansowa mogg by¢ niedostosowane do wymagan realizacji kontraktu. Dodatkowo
istnieje ryzyko pogorszenia standingu podwykonawcow w trakcie trwania prac w ramach kontraktu
dtugoterminowego, co moze powodowac pogorszenie jakosci wykonanych robdt, opdznienia w ich wykonaniu
lub zaprzestanie realizacji.

Ryzyko zmian cen czynnikow produkcji

Rentownos¢ ustug izolacji antykorozyjnej, swiadczonych przez IZOSTAL S.A., uzalezniona jest od zmian cen
czynnikdw produkcji, w tym przede wszystkim od cen komponentéw chemicznych, gtéwnie polietylenu
i polipropylenu. Udziat tych czynnikéw w strukturze kosztéw wynosi okoto 20%. Ceny surowcéw chemicznych
odznaczaja sie wysoka korelacjg z cenami ropy naftowej na $wiatowych rynkach, ktére ze wzgledu na obecng
globalng sytuacje polityczno-ekonomiczng moga podlegaé wahaniom. Wskazane powyzej czynniki kosztowe
moga wplywaé¢ na okresowe pogorszenie wynikéw finansowych [ZOSTAL S.A. oraz poziomu osigganej
rentownosci.

Aby minimalizowa¢ ryzyko zmian cen czynnikdow produkcji IZOSTAL kieruje sie w swojej dziatalnosci strategig
dywersyfikacji ich Zrodet poprzez wspoétprace z kilkoma podmiotami na kazdym etapie produkcji.

Ryzyko zwigzane ze zmiennosciq cen rur stalowych

Cena rury stalowej w produkcie ,zaizolowana rura stalowa” to — w zaleznosci od warunkéw — okoto 70%
wartosci. Notowana zmienno$¢ cen na rynku rur stalowych ma wptyw na osiggane przez Grupe przychody
i marze. W celu unikniecia ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig cen rur stalowych 1ZOSTAL optymalizuje stany
magazynowe, dostosowujgc je do zakresu prowadzonej dziatalnosci. W wypadkach szczegdlnych dokonuje sie
zakupu rur stalowych na sktad po aktualnych cenach dla uzupetnienia asortymentu w ilosciach pozwalajacych
na sprzedaz towaru z zyskiem. Przy zakupie rur pod znaczace projekty IZOSTAL negocjuje ceny z dostawcami i
zawiera kontrakty pozwalajgce na utrzymanie wynegocjowanej ceny niezaleznie od sytuacji na rynku stali.

Zmiany cen rur mogg mie¢ wptyw na przychody i rentownosé IZOSTAL S.A. zaréwno w gtdwnym segmencie
izolacji, jak i w handlu towarami. Spdtka zabezpiecza sie przed zmiang cen w poszczegdlnych kontraktach
i w krotkim terminie zmiany cen rur maja ograniczony wptyw na rentownos¢ poszczegdlnych kontraktow.
Niemniej dtugoterminowo Spodfce sprzyjajg wysokie ceny rur (na poziomie przychoddéw i marz), z kolei spadek

cen rur moze wptywac na spadek przychodoéw i zysku na sprzedazy rur.
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Ryzyko zwigzane z niedoborem kadr na rynku budowlanym

Ze wzgledu na niedobdr kadr na krajowym rynku budowlanym, a w szczegdlnosci w grupie wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw na specyficznym rynku wykonawstwa sieci przesytowych, istnieje ryzyko
powstania zaktdcen dziatalnosci Grupy, a przede wszystkim Oddziatu STALPROFIL S.A. w Zabrzu na tym rynku na
skutek rozwigzania stosunku pracy przez pracownikdw o trudnych do zastgpienia kompetencjach. Takie
odejscia z pracy mogg by¢ skutkiem na przyktad przejmowania pracownikéw przez podmioty konkurencyjne.

Aby zminimalizowa¢ w/w ryzyko Grupa stara sie oferowac atrakcyjne warunki pracy, szkoli nowe kadry i stara
sie zapewnia¢ pracownikom mozliwos$ci rozwoju.

Podpisy Osob wchodzacych w sktad Zarzagdu STALPROFIL S.A.:

Imie i nazwisko

Jerzy Bernhard
Sylwia Potocka-Lewicka
Zenon Jedrocha

Henryk Orczykowski

Stanowisko / Funkcja

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe STALPROFIL S.A.

Na dzien Na dzien Na dzien
AKTYWA Numernoty  35.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 174 492 163 425 163 224
Rzeczowe aktywa trwate NOTANR 1 108 148 99 846 94 002
Nieruchomosci inwestycyjne -
Inne wartosci niematerialne 64 54 86
Dtugoterminowe aktywa finansowe NOTA NR 2 54 805 56 187 64 182
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego NOTA NR 8 10789 6578 4670
D’r'ugotermlnowe naleznosci i rozliczenia NOTA NR 4 686 760 284
miedzyokresowe

naleznosci z tytutu dostaw i ustug NOTANR 4 - -
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 324 223 311 802 270 159
Zapasy NOTANR 3 135498 139 340 155 389
Krptkotermlnowe naleznosci i rozliczenia NOTA NR 4 140 443 168 921 105 848
miedzyokresowe, w tym:

naleznosci z tytutu dostaw i ustug NOTANR 4 123982 143 058 102 313

naleznosci z tytutu przekazanych zaliczek NOTANR 4 11651 14 255 -

rozhczem,a miedzyokresowe z tytutu wyceny NOTA NR 4 338 3276 1065

kontraktow
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1802 3017
Krotkoterminowe aktywa finansowe NOTA NR 2 4 6 5
Walutowe kontrakty terminowe - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48 278 1733 5900

Aktywa razem 498 715 475 227 433 383
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STALPROFIL
Na dzien Na dzien Na dzien
PASYWA Numernoty  35.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

Kapitat wtasny 242 986 238 188 239 834
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750
Nadwyzka .ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 3000 3000 3000
nominalnej
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 201 009 187 094 187 094
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw 24 823 26 204 34202
Zysk / (strata) z lat ubiegtych i roku biezacego 7 404 15140 8788
Zobowiazania dtugoterminowe 32950 33553 59 806
Rezerwy NOTANR 5 734 734 585
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego | NOTA NR 8 3879 5316 3345
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki NOTA NR 6 15 348 15333 44 513
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 12 359 11531 10714
D’r.ugotermlnowe zobowigzania i rozliczenia NOTA NR 7 630 639 649
miedzyokresowe

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug NOTANR 7 - -

rozliczenia miedzyokresowe z tytutu otrzymanych ) )

dotacji
Zobowiazania krétkoterminowe 222779 203 486 133743
Rezerwy NOTANR 5 9613 1883 2980
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki NOTA NR 6 6 090 27 447 12170
Krotkotermlinom{a czes¢ dtugoterminowych kredytow NOTA NR 6 1164 ) 4590
bankowych i pozyczek
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 3768 2375 5841
Krptkotermmowe zobowigzania i rozliczenia NOTA NR 7 195 995 171 781 108 162
miedzyokresowe, w tym:

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug NOTANR 7 94 348 98 815 91124

zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek NOTANR 7 59 657 60 665 6932

rozllczenlla miedzyokresowe z tytutu wyceny NOTA NR 7 26 061 4499 3932

kontraktow

rozllcz”ema miedzyokresowe z tytutu otrzymanych NOTA NR 7 .

dotacji
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 6147 -
Walutowe kontrakty terminowe 2 -

Pasywa razem 498 715 475 227 433 383
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2. Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

WARIANT KALKULACYINY do 30.06.2020 do 30.06.2019
Przych.od’y ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i 361 248 307 356
materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow 334536 283 756
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 26712 23 600
Pozostate przychody 932 1025
Koszty sprzedazy 10523 10112
Koszty ogdlnego zarzadu 8 666 7776
Pozostate koszty 468 353
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 987 6384
Przychody finansowe 2 086 558
Koszty finansowe 829 1040
Zysk / (strata) brutto 9244 5902
Podatek dochodowy 1840 1133
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 7404 4769
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 7 404 4769
Pozostate dochody catkowite (1382) 3751
Pozyc.je, .ktére zE)stanq przekwallifikowane na zyski lub straty po (1382) 3751
spetnieniu okreslonych warunkow
Zysk‘l /.(stra.ty) z tytujfu aktuallza.lcu wyceny aktywow (1382) 3751
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Pozycje, ktdre nie zostang przekwalifikowane - -

Dochody catkowite razem 6 022 8520

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

do 30.06.2020 do 30.06.2019
Zysk / (strata) na jedng akcje: (w z1)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowane;j 0,42 0,27
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,42 0,27

3 ®
=D
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3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

METODA POSREDNIA
0 05 do 30.06.2020 do 30.06.2019
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 9244 5902
Korekty o pozycje: 69 375 (3 638)
Amortyzacja Srodkéw trwatych 2967 2745
Amortyzacja wartosci niematerialnych 24 42
Zysk / (straty) z tytutu réznic kursowych 504 (82)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 456 890
Zysk / (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (224) (58)
Zmiana stanu rezerw 7732 (4 446)
Zmiana stanu zapaséw 3842 (2 839)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych 30435 15473
czynnych
Zrmana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych 24961 (14 115)
biernych
Zaptacony / zwrdcony podatek dochodowy (1322) (1248)

Przeptywy Srodkow plenlezn'yclj netto z dziatalnosci 78 619 2264

operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wpiywy z.e sprzedazy $rodkow trwatych i wartosci 1231 4195
niematerialnych
Wptywy z tytutu odsetek 128 36
Sptaty udzielonych pozyczek 26 681 100
Inne wptywy inwestycyjne 171 71
Wydatkl r.1a nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 10 784 3303
niematerialnych
Udzielone pozyczki 27 209 -
Inne wydatki 5 -

Przeptywy srodkom{ plenleanch.netto z dziatalnosci (9787) 1099

inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z kredytdw i pozyczek 6 888 11755
Sptata kredytéw i pozyczek 27 225 8435
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 1371 1303
Zaptacone odsetki 462 858
Inne wydatki 140 73
P.rzep’fywy.srodkow pienieznych netto z dziatalnosci (22 310) 1086
finansowej
ane.kszenle’/ (z’mmej’szen_le) _st_anu srodkow pienieznych i 46522 4449
ekwiwalentéw srodkow pienieznych
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na 1733 1454
poczatek okresu
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny
. AT . - o ST 23 (3)
Srodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkdw pienieznych
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na 48278 5900

koniec okresu

] F ®
STALPROFIL I"
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

STALPROFIL I'I =

Nadwyzka ze sprzedazy

Kapitat rezerwowy z

Zysk / (strata) z lat

Kapitat akcji powyzej ich wartosci Kapitat aktualizacji wyceny ubiegtych i roku Razem
podstawowy . . zapasowy , o,
nominalnej aktywow biezacego
Saldo na dzier 01.01.2020 roku 1750 8000 187 094 26 204 15 140 238 188
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywow
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych) (1381) (1381)
Podziat zysku netto 13915 (13 915) -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 7 404 7 404
Dywidendy (1225) (1 225)
Saldo na dzier 30.06.2020 roku 1750 8 000 201 009 24 823 7404 242 986
Saldo na dzier 01.01.2019 roku 1750 8 000 171 166 30451 23972 235339
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywow
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych) (4 145) (4145)
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczgce rezerw na (125) (125)
Swiadczenia pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami 23 23
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 15928 (15 928) -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 11121 11121
Dywidendy (4 025) (4 025)
Saldo na dzier 31.12.2019 roku 1750 8 000 187 094 26 204 15140 238 188
Saldo na dzier 01.01.2019 roku 1750 8 000 171 166 30451 23972 235339
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywow
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych) 3751 3751
Podziat zysku netto 15928 (15928) -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 4769 4769
Dywidendy (4 025) (4 025)
Saldo na dzier 30.06.2019 roku 1750 8 000 187 094 34 202 8788 239 834
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VII. Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Rzeczowe aktywa trwate — NOTANR 1

Za okres od 01.01. do 30.06.2020

Budynki i Srodki Maszyny i
Grunty budowle  transportu | Urzadzenia Pozostate Razem
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 9503 94 581 8 627 28 085 4 640 145 436
Zwiekszenia 9203 1922 438 8423 92 11778
- nabycie - 1910 13 7 404 86 9413
- leasing 903 12 424 994 - 2333
-inne - - 1 25 6 32
Zmniejszenia - - 59 1867 11 1937
- sprzedaz - - 55 1727 - 1782
- likwidacja - - - 11 11 22
-inne - - 4 129 - 133
Wartos¢ brutto na koniec okresu 10 406 96 503 9 006 34 641 4721 155 277
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu 134 22 476 4793 13 928 4259 45 590
amortyzacja za okres 25 1263 112 490 163 2053
amortyzacja sSrodkéw w leasingu za okres 47 53 358 456 - 914
zmniejszenia - - 54 1363 11 1428
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu 206 23792 5209 13511 4411 47 129
Wartosc uwzgledm;iuaca umqrzen|e|odp|sz 206 23 792 5209 13511 4411 47 129
tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 10 200 72711 3797 21130 310 108 148
1. Wartos¢ inwestycji rozpoczetych: 9782
2. Zaliczki przekazane na zakup srodkdéw trwatych: 11 089
3. Hipoteki: 62 587
4. Zastaw na $rodkach trwatych: 1209
5. Wartos¢ bilansowa netto aktywoéw bedacych na dzier 30.06.2019r. przedmiotem leasingu, z podziatem na grupy wg
KST:
. wartos¢ . wartos¢
Grupa wg KST brutto umorzenie netto
Grupa 0 6 818 130 6 688
Grupa | 195 89 106
Grupa Il - - -
Grupa Il - - -
Grupa IV 698 142 556
Grupa V 820 36 784
Grupa VI 7 167 1890 5277
Grupa VII 3996 954 3042
Grupa VI - - -
RAZEM 19 694 3241 16 453
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Za okres od 01.01

®
=,

.do 31.12.2019

Grunty | | idowle | tramsportu | Uraadtema | POROSele | Razem
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 3588 86 678 6 589 27 109 4560 128 524
KMoSr;alI:<t1sz tyt. pierwszego zastosowania 5915 ) 317 ) ) 6232
r(’)?:k‘;:‘;:; utto na poczatek okresu (po 9503 86678 6906 27 109 4560 134756
Zwiekszenia - 7903 2441 6938 134 17 416
- nabycie - 7720 522 1608 134 9984
- leasing - 183 1909 5157 - 7 249
-inne - - 10 173 - 183
Zmniejszenia - - 720 5962 54 6736
- sprzedaz - - 608 2198 9 2 815
- likwidacja - - 24 70 45 139
-inne - - 88 3694 - 3782
Wartos¢ brutto na koniec okresu 9503 94 581 8 627 28 085 4640 145 436
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu - 19920 4372 13518 3934 41744
amortyzacja za okres 51 2521 153 1045 289 4059
amortyzacja Srodkéw w leasingu za okres 83 36 515 793 90 1517
inne zwigkszenia - (1) - - - (1)
zmniejszenia - - 247 1428 54 1729
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 134 22476 4793 13928 4259 45 590
Wartos¢ uwzgledniajgca umorzenie i odpis z
tytutu utraty wartosci na koniec okresu 134 22476 4793 13928 4259 45590
Wartos¢ netto na koniec okresu 9369 72105 3834 14 157 381 99 846
1. Wartos$¢ inwestycji rozpoczetych: 7 968
2. Zaliczki przekazane na zakup srodkéw trwatych: 4629
3. Hipoteki: 62 587
4. Zastaw na $rodkach trwatych: 1418
5.

p wartos¢ . wartos¢
Grupa wg KST brutto umorzenie netto

Grupa O 5915 83 5832
Grupa | 184 36 148
Grupa I - - -
Grupa Il - - -
Grupa IV 428 86 342
Grupa V 95 27 68
Grupa VI 8021 1500 6521
Grupa VIl 3572 596 2976
Grupa VI - - -
RAZEM 18 215 2328 15 887

6. W Grupie 0 ujeto aktywo z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow w kwocie 5.915 tys. zt, jako korekty z tytutu pierwszego

zastosowania MSSF 16.

Warto$¢ bilansowa netto aktywdéw bedacych przedmiotem leasingu finansowego z podziatem na grupy wg KST:
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2. Aktywa finansowe — NOTA NR 2

Za okres od 01.01. do 30.06.2020

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE Na dzier Na dzien
AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH 30.06.2020 31.12.2019
Akcje spétek notowanych na gietdzie
Wartos¢ na poczatek okresu 54 085 58 230
Zwiekszenia - -
z tytutu wyceny wartosci godziwej - -
Zmniejszenia 1382 4145
z tytutu wyceny wartosci godziwej 1382 4145
Wartos¢ na koniec okresu 52703 54 085
Akcje/udziaty spétek nie notowanych na gietdzie
Wartosc¢ na poczatek okresu 102 102
Zwiekszenia - -
nabycie

Zmniejszenia - -

potaczenie ze Stalprofil Handel Sp. z o.0.
Wartos¢ na koniec okresu 102 102
Razem 52 805 54 187
Za okres od 01.01. do 30.06.2020

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE 32.2:.12'3: 0 3??1;2;: .

Obligacje - -
Udzielone pozyczki, w tym : 2004 2 006
dtugoterminowe 2 000 2 000
krétkoterminowe 4 6
Razem 2004 2006
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3. Zapasy—NOTANR3

— ®
| )
=D

Za okres od 01.01. do 30.06.2020

Kwoty odwrdcenia

Kwoty odpisow

Wycena wedtug Kwota odpisow odpiséw o Kwota odpisow . P Wartos¢ Wartosc zapasow
. - aktualizujacych o Wartosc¢ zapaséw . .
ceny aktualizujacych aktualizujacych L . , aktualizujacych . . bilansowa stanowiacych
R L . P L wartosci zapasow . . , ujetych jako koszt ) . ) .
nabycia/kosztu | wartosci zapaséw zapasy ujete jako . . wartosci zapasow . zapasow na koniec zabezpieczenie
K . X ujetych w okresie jako X w okresie L,
wytworzenia | na poczatek okresu i pomniejszenie tych koszt na koniec okresu okresu zobowigzan
odpis6w w okresie
1 2 3 4 5=2-3+4 6 7=1-5 8
Materiaty 9199 524 146 - 378 6442 8 821
101594
Produkty w toku 1695 - - - - - 1695 0159
Towary 128 140 2710 478 926 3158 199 529 124 982
RAZEM 139034 3234 624 926 3536 205971 135 498 101594

W | potroczu 2020 Spdtka odwrdcita czesé dokonanego odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw w kwocie 624 tys. zt, w zwigzku z ich sprzedaza lub likwidacjg (kolumna 3). Wartos$¢ zapaséw ujetych jako

koszt w | potroczu 2020 zostata wykazana wg cen zakupu, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce (kolumna 6). Na zapasach ustanowiony jest zastaw w wys. 101 594 tys. zt z tytutu kredytéw udzielonych
spotce przez banki (kolumna 8).

Za okres od 01.01. do 31.12.2019

Kwoty odwrdcenia

Kwoty odpisow

Wycena wedtug Kwota odpisow odpiséw . Kwota odpisow ” . Wartos¢ Wartosc¢ zapaséw
.. - aktualizujacych . Wartosc zapasow X .
ceny aktualizujacych aktualizujacych , . , aktualizujacych . . bilansowa stanowiacych
. . . ) L wartosci zapasow , . , ujetych jako koszt , . X .
nabycia/kosztu | wartosci zapasow zapasy ujete jako . .. wartosci zapasow . zapasow na koniec zabezpieczenie
. .. X ujetych w okresie jako . w okresie L
wytworzenia | na poczatek okresu | pomniejszenie tych koszt na koniec okresu okresu zobowiagzan
odpiséw w okresie
1 2 3 4 5=2-3+4 6 7=1-5 8
Materiaty 3420 311 193 406 524 15831 2 896
Produkty w toku 1335 - - - - - 1335 101594
Towary 137 819 3821 2250 1139 2710 550 602 135109
RAZEM 142 574 4132 2443 1545 3234 566 433 139 340 101 594

W roku 2019 Spétka odwrdcita czesé dokonanego odpisu aktualizujgcego wartos$é zapaséw w kwocie 2 443 tys. zt, w zwigzku z ich sprzedaza lub likwidacjg (kolumna 3). Wartos¢ zapasow ujetych jako koszt
w roku 2019 zostata wykazana wg cen zakupu, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce (kolumna 6). Na zapasach ustanowiony jest zastaw w wys. 101 594 tys. zt z tytutu kredytéw udzielonych Spétce przez

banki (kolumna 8).
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4. Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe — NOTA NR 4

Za okres od 01.01. do 30.06.2020

Na dziert 30.06.2020 | Na dzier 31.12.2019

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 127 841 146 956
czes¢ dtugoterminowa 172 172

od pozostatych jednostek 172 172
czesc¢ krotkoterminowa 127 669 146 784

od jednostek zaleznych 15590 15307

od jednostek powigzanych 425 251

od pozostatych jednostek 111 654 131226
Naleznosci z tytutu przekazanych zaliczek 11651 14 255

czes¢ dtugoterminowa - -

czesc¢ krotkoterminowa 11651 14 255
od pozostatych jednostek 11 651 14 255
Pozostate naleznosci 14 025 14 490

czes$¢ dtugoterminowa - R

czesé krotkoterminowa 14 025 14 490

od jednostek zaleznych 7 -

od jednostek powigzanych - -

od pozostatych jednostek 14 018 14 490
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 3200 9 600
czes¢ dtugoterminowa 686 760
czes¢ krotkoterminowa 2514 8 840
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 15 620 15726
Ujecie w okresie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, w tym: 255 645
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 255 415
naleznosc¢ gtéwna 24 21
naleznos¢ odsetkowa 231 394
pozostate naleznosci - 230
Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 287 751
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 15588 15 620
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 3 866 3898
naleznosc¢ gtéwna 3170 3266
naleznos¢ odsetkowa 696 632
pozostate naleznosci 11722 11722
RAZEM 141 129 169 681

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujeto w pozostatych kosztach (naleznosci gtéwne) i kosztach finansowych
(odsetki) w Sprawozdaniu z Zyskéw lub Strat i Innych Catkowitych Dochoddw.
Spotka, naliczajac odsetki dla jednostek niepowigzanych, jednoczesnie tworzy na nie odpisy aktualizujgce.
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5. Rezerwy - NOTA NRS5
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Za okres od 01.01. do 30.06.2020

Rezerwy Rezerwy na
Rezerwy na L. .
dotyczace . Swiadczenia Pozostate
A inne naprawy .. Razem
zakonczonych warancvine pracownicze i rezerwy
kontraktow g V) tym podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w 1 171 1433 942 2617
tym:
- krétkoterminowe na 71 171 699 942 1883
poczatek okresu
- dtugoterminowe na i ) 734 ) 734
poczatek okresu
Zwiekszenia 248 7514 608 96 8 466
- utworzone w okresie | 248 7514 608 9 8 466
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 20 4 561 151 736
- wykorzystane w ciggu 18 4 561 151 734
roku
- rozwigzane ale
. 2 - - - 2
niewykorzystane
Wartos¢ na koniec okresu w 299 7 681 1480 887 10 347
tym:
- krétkoterminowe na koniec 299 7 681 746 387 9613
okresu
- dtugoterminowe na koniec i ) 734 ) 734
okresu
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6. Kredyty bankowe i pozyczki — NOTA NR 6
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Za okres od 01.01. do 30.06.2020

Krétkoterminowe Efektywna stopa Termin sofat Na dzien Na dzien
procentowa PRaY  30.06.2020 31.12.2019
Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. WIBOR+marza 29.01.2021r. - 227
Kredyt w rachunku biezgcym w PEKAO S.A. WIBOR+marza 30.06.2021r. - 525
Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. /EUR/ | EURIBOR+marza 29.01.2021r. - 2
Kredyt w rachunku biezagcym w PEKAO S.A. /EUR/ EURIBOR+marza 30.06.2021r. 1497 22 094
Kredyt inwestycyjny w PKO BP S.A. -
krotkoterminowa czes¢ kredytu WIBOR+marza 31.12.2020r. 4590 4590
dtugoterminowego
Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. -
krétkoterminowa czes¢ kredytu WIBOR+marza 30.06.2021r. 1164 -
dtugoterminowego
Razem 7 251 27 438
Diugoterminowe Efektywna stopa Termin sofat Na dzien Na dzien
& procentowa Pt 30.06.2020 31.12.2019
Kredyt obrotowy w mBank S.A. WIBOR+marza 29.01.2021r. 1000 4000
Kredyt odnawialny w PKO BP S.A. /EUR/ EURIBOR+marza 02.07.2022r. - 2368
Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. WIBOR+marza 30.06.2028r. 14 348 8965
Razem 15 348 15 333
1. Uzgodnienie kwoty kredytow i pozyczek krotkoterminowych z bilansem (tys. zt) Na dzien Na dzien
30.06.2020 31.12.2019
Na saldo krétkoterminowych kredytow i
pozyczek wykazane w bilansie sktada sie:
- kwota wykorzystanych kredytow: 7 251 27 438
- kwota naliczonych odsetek od kredytu: 3 9
7 254 27 447
2. Zabezpieczenia kredytow bankowych (tys. zt) Na dzien Na dzien
30.06.2020 31.12.2019
- hipoteki na nieruchomosciach: 62 587 62 587
- zastaw rejestrowy na zapasach: 101 594 101 594
- zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych: 1481 1875
- cesje praw z polis ubezpieczeniowych: 52 475 52 469
- cesje wierzytelnosci handlowych: 426 418 426 418

Zabezpieczeniem sptaty kredytdw zaciggnietych przez STALPROFIL S.A. s3 takze:
- wystawione przez Spétke weksle wtasne in blanco i/lub
- ztozone o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par 1. pkt 5 Kodeksu Cywilnego i/lub

- upowaznienie banku do potracania zadtuzenia wymagalnego ze srodkdw zgromadzonych na rachunkach w danym banku

i/lub

- petnomocnictwo dla banku do dysponowania srodkami zgromadzonymi na rachunkach bankowych z prawem blokady
srodkéw zgromadzonych na rachunku do okreslonej kwoty zadtuzenia.

3. Niewykorzystane limity kredytowe w Na dzien Na dzien
rachunkach biezacych (tys. zt) 30.06.2020 31.12.2019
191 003 160 284
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7. Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe — NOTA NR 7

®
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Za okres od 01.01. do 30.06.2020

Na dzieri 30.06.2020

Na dzien 31.12.2019

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 94 348 98 815
czes¢ dtugoterminowa 1796 2534
wobec jednostek zaleznych - -
wobec pozostatych jednostek 1796 2534

czesc¢ krotkoterminowa 92 552 96 281
wobec jednostek zaleznych 1104 50
wobec jednostek powigzanych 32725 54 066
wobec pozostatych jednostek 58 723 42 165
Zobowiazania z tytutu zaliczek na dostawy 59 657 60 665
czes¢ dtugoterminowa - -
czes¢ krotkoterminowa 59 657 60 665
wobec pozostatych jednostek 59 657 60 665
Pozostate zobowigzania 15 843 7776
czes¢ dtugoterminowa - -
czes¢ krotkoterminowa 15 843 7776
wobec jednostek zaleznych - -
wobec jednostek powigzanych - -
wobec pozostatych jednostek 15 843 7776
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 66 7
czes¢ dtugoterminowa - -
czesc¢ krotkoterminowa 66 7
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 26711 5157
czes¢ dtugoterminowa 630 639
czesc krotkoterminowa 26 081 4518
RAZEM 196 625 172 420

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie nr 22. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug s

nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60 dni. Pozostate zobowigzania s3 nieoprocentowane ze

Srednim 14-21 dniowym terminem ptfatnosci.
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8. Podatek dochodowy — NOTA NR 8

GtOWNE SKLADNIKI OBCIAZENIA / (UZNANIA) PODATKOWEGO W
SPRAWOZDANIU Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH

®
=D

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

DOCHODOW do 30.06.2020 do 30.06.2019

Biezacy podatek dochodowy 7 488 165

- biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 7 488 165
Odroczony podatek dochodowy (5 648) 968

- obcigzenie / (uznanie) z tytutu podatku odroczonego dotyczgce

L . (5 648) 968

powstania i odwracania sie réznic przejsciowych
Obciazenie / (uznanie) podatkowe wykazane w rachunku zyskéw lub 1840 1133
strat

- przypisane dziatalnosci kontynuowanej 1840 1133
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w i i
pozostatych dochodach catkowitych
Obciazenie / (uznanie) podatkowe wykazane w sprawozdaniu z 1840 1133

zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

do 30.06.2020 do 30.06.2019
\kl\g:‘r;z:jzjvnas:g}/y brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci 9244 5902
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 9244 5902
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw 14 137 4429
Doliczenia do kosztéw 10214 5385
Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu (26 148) 4180
Doliczenia do przychoddéw 95 102
Wynik po odliczeniach 39410 868
Darowizna 1 -
Dochdéd do opodatkowania 39 409 868
Stawka podatkowa (w %) 19% 19%
Biezacy podatek dochodowy 7 488 165
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Bilans Rachunek zyskéw i strat
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY Na dzier Na dzier Za okres od Za okres od
30.06.2020 31.12.2019 01.01. do 01.01. do
o o 30.06.2020 30.06.2019
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rdznice przejsciowe - - - -
ulga inwestycyjna - - - -
naliczone odsetki - - - -
dodatnie réznice kursowe 130 113 17 1
wycena rzeczowych aktywow trwatych 120 148 (28) 100
bonifikata na towary 172 459 (287) (280)
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 1 1 - -
wartos¢ srodkow trwatych w leasingu 3296 3023 273 1756
kontrakty dtugoterminowe 160 1572 (1412) 142
nabycie w ramach potaczen jedn.gospodarczych - - - -
aktualizacja wyceny rezerw na swiadczenia ) i i i
pracownicze
wycena aktywdw finansowych (udziaty i akcje ) ) ) )
spotek zaleznych)
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku 3879 5316
dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
naliczone odsetki 1 2 1 2
wartos$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 2831 2 642 (189) (1.804)
ujemne rdéznice kursowe 5 224 219 (23)
rezerwy na przyszte koszty 1726 302 (1424) 743
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 234 225 (9) 91
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 84 98 14 (17)
odpisy aktualizacyjne na zapasy 675 614 (61) 344
odpisy aktualizacyjne na aktywa trwate - - - -
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w przysztych 206 1510 1304 (107)
okresach/
kontrakty dtugoterminowe 4952 855 (4 097) (28)
pozostate 15 46 31 48
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia - - - -
aktualizacja wyceny rezerw na swiadczenia 60 60 i i
pracownicze
wycena aktywdw finansowych (udziaty i akcje ) ) ) )
spotek zaleznych)
Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku 10 789 6578
dochodowego
Obciazenie / (uznanie) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazane w rachunku (5 648) 968

zyskow lub strat

Obciazenie / (uznanie) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazane w
sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw
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9. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow finansowych, rzeczowych aktywoéw
trwatych, wartosci niematerialne i prawne lub inne aktywa

W zwigzku ze spadkiem cen wyrobdw hutniczych w | kwartale 2020 r., ktory wystgpit w wyniku spadku
popytu na rynku dystrybucji stali, ktéry pogtebit sie w wyniku pandemii, Spétka dominujgca byta zmuszona
dokona¢ odpisu w facznej wysokosci 926,5 tys. zt aktualizujgcego wartos$é zapaséw wyrobow hutniczych do
poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania (odpis, ktéry obcigzyt wynik | kwartatu 2020 wynidst
483,8 tys. zt, a odpis ktdry obcigzyt wynik Il kwartatu wynidst 442,7 tys. zt) — nota nr 3 ,Zapasy”

W opisywanym okresie sprawozdawczym dokonano réwniez niewielkich odpiséw aktualizujgcych wartos¢
zagrozonych naleznosci handlowych, ktére zostaty zaprezentowane w nocie nr 5 ,Naleznosci i rozliczenia
miedzyokresowe”.

10. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore maja
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki

Zmiany w pozycji ,Zyski i straty z tytutu wyceny aktywow finansowych” wykazane w Sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw STALPROFIL S.A. za | pétrocze 2020 r., sg skutkiem aktualizacji wyceny wartosci
godziwej akcji IZOSTAL S.A., notowanych na GPW w Warszawie. Wartos¢ godziwa akcji IZOSTAL S.A.
ustalana jest w oparciu o notowania rynkowe na dzien bilansowy. Na dzierr 30.06.2020 r. wartosc¢ gietdowa
akcji IZOSTAL S.A. byta nizsza o ok. 3% od wartosci na dzien 31 grudnia 2019 r. (Tabela 24).

Wartos¢ godziwa udziatéw STALPROFIL S.A. w spoétce STF DYSTRYBUCJA Sp. z o.0., zostata ustalona
w wysokosci réwnej ich cenie nabycia. Ich wartos¢ nie byta poddawana wycenie na koniec | pétrocza 2020 r.
z uwagi na: (a) niewielkg wartos¢ pakietu udziatow, (b) pozytywne wyniki spétki, nieuzasadniajgce
koniecznosci przeprowadzania testu na utrate wartosci.

Spétka dokonuje na kazdy dzieh bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne przestanki zmiany wartosci
godziwej kazdego z aktywow, badz grupy aktywdw finansowych. Natomiast na koniec roku obrotowego, w
uzasadnionych przypadkach, Spotka dokonuje testu na utrate wartosSci godziwej aktywow lub ponownie je
wycenia.

Na dzien sporzgdzenia nin. raportu nie byto podstaw do dokonania testu na utrate wartosci aktywow
finansowych i dokonywania odpisow.

Tabela 24 Zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Wartosc¢ godziwa Wartosc¢ godziwa
Aktywa finansowe aktywow aktywow Zmiana
na 30.06.2020 na 31.12.2019
1 2 3=1-2 4=(1-2)/2
akcje IZOSTAL S.A. 52703 54 085 (1382) -3%
udziaty w STF DYSTRYBUCJA Sp. z o.0. 102 102 0 0%

11. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie istotnych postanowien umow kredytu lub pozyczki,
ktorych strong jest STALPROFIL S.A. Spotka na biezgco, zgodnie z obowigzujgcymi umowami, dokonuje sptat
kredytéw i pozyczek.

12. Zmiana sposobu (metody) ustalenia wyceny instrumentdéw finansowych

W | pétroczu 2020 roku Spétka nie dokonywata zmian sposobu wyceny instrumentéow finansowych.
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13. Zmiana w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu ich
wykorzystania

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany
celu ich wykorzystania.

14. Emisje, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity emisje, wykup, spfata nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych STALPROFIL S.A.

15. Wskazanie zdarzen, ktdore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono pétroczne
skrocone sprawozdanie finansowe

W nastepstwie wystgpienia pandemii COVID-19 doszto do znacznego pogorszenia warunkéw prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w segmencie dystrybucji stali (szerzej sytuacje tg przedstawiono w
pkt. V.15). Pandemia spowodowata okresowe zatrzymanie czesci dziatalnosci Spotki w segmencie stalowym,
tj. 2 kwietnia 2020 roku wsrdd pracownikow zatrudnionych na Sktadzie Handlowym Spétki w Katowicach
potwierdzone zostaty przypadki zakazenia COVID-19. Z tego powodu, Zarzad Spétki, dazac do
wyeliminowania dalszych ryzyk co do prawdopodobnych zachorowan, podjat decyzje o czasowym
zawieszeniu pracy Sktadu. Powyzsze okolicznosci przetozyty sie bezposrednio na spadek obrotow
gospodarczych STALPROFIL S.A. w segmencie stalowym.

Spétka dla zabezpieczenia intereséw jej pracownikdw oraz majac na uwadze przeciwdziatanie zagrozeniom
wynikajacym z nastepstw pandemii COVID-19, w dniu 10.07.2020 r. skierowata do Wojewddzkiego Urzedu
Pracy w Katowicach wniosek o dofinansowanie do wynagrodzen pracownikéw z Funduszu Gwarantowanych
Swiadczerr Pracowniczych (na podstawie art. 15gg Ustawy o szczegdlnych rozwiazaniach zwigzanych z
zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych chordb zakaznych oraz wywotanych
nimi sytuacji kryzysowych z dnia 2 marca 2020 r., Dz.U. z 2020 r. poz. 374 ze zm.). Na tej podstawie
przyznano Spoétce bezzwrotng pomoc w wysokosci 1 049 tys. zt na dofinansowanie wynagrodzen i sktadek
ubezpieczen spotecznych czesci pracownikédw Spodtki, zatrudnionych w segmencie stalowym.
Dofinansowanie bedzie wyptacone w trzech miesiecznych transzach po 350 tys. zt w okresie lipiec —
wrzesien 2020 r.

16. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastgpity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Tabela 25 przedstawia tgczng wartosc zabezpieczen ustanowionych na aktywach STALPROFIL S.A., wg stanu
na dzier 30.06.2020 r.

Tabela 25 Zmiana stanu zobowigzan warunkowych STALPROFIL S.A. od 31.12.2019 do 30.06.2020 (tys. zt)

Rodzai zabezpieczenia Zabezpieczenie na Zabezpieczenie na Zmiana
) zabezp dzief 30.06.2020 dzier 31.12.2019
Hipoteki 62 587 62 587 -
Zastaw na $rodkach trwatych 1481 1875 -394
Zastaw na zapasach 101 594 101 594 -
Cesje wierzytelnosci handlowych 426 418 426 418 -
Powigzane z ww. zabezpieczeniami przelewy wierzytelnosci zumoéw ubezpieczenia majatku

PrzeIewIW|erzyteInosu z umowy ubezpieczenia 50994 50594 400
budynkow

Przelew l\NlerzyteInosu z umowy ubezpieczenia maszyn i 1481 1875 304
urzadzen

Zabezpieczeniem sptaty kredytow zaciggnietych przez STALPROFIL S.A. s3 takze:
—  wystawione przez Spoétke weksle wtasne in blanco i/lub
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— ztozone oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par 1. pkt 5 Kodeksu
Cywilnego i/lub

— upowaznienie banku do potracania zadtuzenia wymagalnego ze srodkdw zgromadzonych na
rachunkach w danym banku i/lub

— petnomocnictwo dla banku do dysponowania srodkami zgromadzonymi na rachunkach bankowych
z prawem blokady srodkéw zgromadzonych na rachunku do okreslonej kwoty zadtuzenia.

Podpisy Osob wchodzacych w sktad Zarzagdu STALPROFIL S.A.:

Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja

Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Zenon Jedrocha Wiceprezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Beata Cwirta Gtowny Ksiegowy podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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VIII. Oswiadczenia Zarzadu

OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie zgodnosci potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A

Zarzad STALPROFIL S.A oswiadcza wedle najlepszej wiedzy, ze:

1.

Skrécone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe STALPROFIL S.A. za okres szesciu miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2020 r. i dane pordwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowg STALPROFIL S.A. oraz jej wynik finansowy.

Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A za
okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 r. i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A oraz
jej wynik finansowy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A za | pdtrocze 2020 r. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen
i ryzyka.

Podpisy Osob wchodzacych w sktad Zarzgdu STALPROFIL S.A.:

Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja

Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Zenon Jedrocha Wiceprezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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IX. Raport Biegtego Rewidenta z Przegladu Skréoconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego oraz Skroconego

Sprawozdania Finansowego.

Zatgcznikami do niniejszego raportu s3:

1. Raport Biegtego Rewidenta z przegladu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
2. Raport Biegtego Rewidenta z przegladu s$rddrocznego skréconego sprawozdania finansowego,

srddroczne skréocone sprawozdanie finansowe
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Podpisy Osob wchodzacych w sktad Zarzagdu STALPROFIL S.A.:

Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja

Signature Not Verified
e

Dokument podpi wny piZez JERZY
BERNHARD
Data: 2020.08.28 08:13:10 CEST

Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signature Not \_/,erl jed

Dokument podpisany piZez SYLWIA
POTOCKA-LEWIC
Data: 2020.08.28 07:58:27 CEST

Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Zenon Jedrocha Wiceprezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signature Not Verifie

Dokument podpisany p#ez HENRYK
ORCZYKOWSKI
Data: 2020.08.28 08'6}:14 CEST

Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Signature Notl/;f’[i‘f'ed
Dokument podplsany prgez BEATA
CWIRTA

Data: 2020.08.28 07:5p:32 CEST

Beata Cwirta Gtowny Ksiegowy podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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