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I. WYBRANE DANE FINANSOWE.

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE Il kwartat Il kwartat Il kwartat Il kwartat
GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL SA 2020 2019 2020 2019
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 1160735 1072988 261309 249034
ustug, towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 27 482 23 096 6187 5360
Zysk (strata) brutto 25029 19961 5635 4633
Zysk (strata) netto przypadajacy /(a) na 15229 12218 3428 2836
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Przepfyv_vy Plemezne netto z dziatalnosci 147 854 35 762 33285 3300
operacyjnej
!:’rzepfywy. pu.enlezne netto z dziatalnosci (12 409) (11 474) (2 794) (2 663)
inwestycyjnej
P.rzep’rywy.plemezne netto z dziatalnosci (69 269) (13 243) (15 594) (3074)
finansowe;j
Zmiana stanu srodkow pienieznych i
- . 66 176 11 045 14 898 2563
ekwiwalentow
30.09.2020 31.12.2019 30.09.2020 31.12.2019
Aktywa razem 984 256 942 728 217 429 221376
Zobowigzania dtugoterminowe 69 755 81548 15 409 19 149
Zobowigzania krotkoterminowe 518 298 482 232 114 495 113 240
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom 314510 300 506 69 477 70 566
jednostki dominujgce;j
Kapitat zaktadowy 1750 1750 387 411
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,87 0,70 0,20 0,16

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

w nastepujacy sposdb:

Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych

dochoddw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz
skonsolidowanego zysku przypadajgcego na jedng akcje za trzy kwartaty 2020 r. (trzy
kwartaty 2019 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich
kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca trzech

kwartatow. Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,4420 zt (1 EURO = 4,3086 z1).

Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono
wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs
ten wynidst na 30 wrzesnia 2020 r. - 1 EURO = 4,5268 zt (na 31 grudnia 2019 r. - 1 EURO =
4,2585 z1).

Dane bilansowe dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego

2019.

Wszystkie dane liczbowe w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile

nie zaznaczono inaczej.

W zwigzku z zaokraglaniem do petnych tysiecy ztotych mozliwe sg réznice prezentowanych tych

samych danych w poszczegdlnych notach w odchyleniu +/- 1.
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w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE Il kwartat Il kwartat Il kwartat Il kwartat
STALPROFIL SA 2020 2019 2020 2019
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
Przychody ne'tto.ze sprz-edlazy produktow, 563486 571534 126 854 132 650
ustug, towardw i materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9274 8412 2088 1952
Zysk (strata) brutto 12 239 10 058 2755 2334
Zysk (strata) netto 10 154 8 641 2286 2 006
Przep’ryv.vy Pienieine netto z dziatalnosci 91 812 (21761) 20 669 (5 051)
operacyjnej
.Przepiywy_ pi(_anieine netto z dziatalnosci (7719) 2 755 (1738) 639
inwestycyjnej
P.rzepiywy.pienieine netto z dziatalnosci (20 081) 22 377 (6 547) 5194
finansowej
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i
. ) 55012 3371 12 385 782
ekwiwalentéow
30.09.2020 31.12.2019 30.09.2020 31.12.2019
Aktywa razem 491 465 475 227 108 568 111595
Zobowigzania dtugoterminowe 33080 33 553 7 308 7 879
Zobowigzania krotkoterminowe 221729 203 486 48 981 47 783
Kapitat wtasny 236 656 238 188 52279 55932
Kapitat zaktadowy 1750 1750 387 411
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,58 0,49 0,13 0,11

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

W nastepujacy sposdb:

e Pozycje dotyczgce jednostkowego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochoddw, jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz jednostkowego zysku
przypadajgcego na jedna akcje za trzy kwartaty 2020 r. (trzy kwartaty 2019 r.) przeliczono
wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca trzech kwartatéw. Kurs ten wyniést 1 EURO =

4,4420 7t (1 EURO = 4,3086 zt).

e Pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowe] przeliczono wedtug
Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst
na 30 wrzesnia 2020 r. - 1 EURO = 4,5268 zt (na 31 grudnia 2019 r. - 1 EURO = 4,2585 zi).

Dane bilansowe dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego

2019.

Wszystkie dane przedstawiono w tys. PLN chyba, ze wskazano inaczej.
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II. KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

AKTYWA 30002020 | 30062020 | 30122019 | 3009200

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 300 675 302 049 290 189 283243
Rzeczowe aktywa trwate 277 195 278 573 271967 266 361
Wartos¢ firmy 3583 3583 3583 3585
Inne wartosci niematerialne 267 301 270 325
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 291 18 150 12 879 11344
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 1339 1442 1490 1628
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 683 581 646 519 652 539 675 873
Zapasy 305 032 284 709 366 345 369 338
L(;rit:koterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w 305 162 292 394 276 775 288 609
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 280993 271762 244 981 263 256
naleznosci z tytutu przekazanych zaliczek 8144 11790 14 255 3628
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 4939 838 8276 4562
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4 - 2248 3203
Walutowe kontrakty terminowe - - - 4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 73383 69 416 7171 14719
Aktywa razem 984 256 948 568 942 728 959 116
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Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
PASYWA 30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019
Kapitat wiasny 396 203 390 062 378948 373 462
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 000 8 000 8 000 8 000
Kapitat zapasowy 201 009 201 009 187 094 187 094
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywoéw (398) (398) (398) (246)
Zysk / (strata) z lat ubiegtych i roku biezacego 104 149 97 875 104 060 99 630
Udziaty niekontrolujace 81693 81826 78 442 77 234
Zobowiazania diugoterminowe 69 755 83143 81548 142 580
Rezerwy 1069 1069 1069 826
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 954 6422 7184 6 025
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 19 815 33129 30654 91823
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 20940 21 309 20954 21981
Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, 20977 21214 21 687 21925
w tym:
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu otrzymanych dotacji 20352 20584 21048 21281
Zobowigzania krétkoterminowe 518 298 475 363 482 232 443 074
Rezerwy 14025 14501 6873 5441
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 81891 86 978 138 005 104 635
KrotkotermlanV\{a cze$¢ dtugoterminowych kredytow 5995 1843 i 4590
bankowych i pozyczek
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 4276 8552 3480 2895
Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, 407 307 356 484 332 356 324176
w tym:
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 259 096 213817 233714 248 704
zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 104 460 88 859 80932 58 766
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw 23372 26 061 4499 5715
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu otrzymanych dotacji 928 929 930 930
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5487 6 640 3 221
Walutowe kontrakty terminowe 87 365 1515 1116
Pasywa razem 984 256 948 568 942 728 959 116




asr32020 STALPROFIL SA

2. Skrécone sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw Grupy

Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.07. do 01.01.do 01.07.do 01.01.do

30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
:::Z::::Igv:e sprzedazy produktow, ustug, towarow i 411 386 1160 735 410 540 1072 988
ch;stz::/i:irz'vzvedanych produktéw, ustug, towarow i 383 058 1066 900 386 449 1000 233
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 28 328 93 835 24 091 72755
Pozostate przychody 1987 3945 1012 3152
Koszty sprzedazy 12 730 37 624 8414 24 538
Koszty ogdlnego zarzadu 10024 30070 9 864 27 808
Pozostate koszty 1569 2 604 49 465
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5992 27 482 6776 23 096
Przychody finansowe 201 835 2993 1226
Koszty finansowe 1001 3288 5197 4361
Zysk / (strata) brutto 5192 25029 4572 19 961
Podatek dochodowy 1222 5118 793 3745
Zysk / (strata) netto z dziatalno$ci gospodarczej 3970 19911 3779 16 216
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 3970 19911 3779 16 216
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgce;j 2672 15229 2742 12 218
Udziaty niekontrolujace 1298 4682 1037 3998
Pozostate dochody catkowite - - - -
Pozycje, ktdre zostang przekwalifikowane na zyski lub ) ) ) )
straty po spetnieniu okreslonych warunkéw
Pozycje, ktére nie zostang przekwalifikowane - - - -
Dochody catkowite razem 3970 19911 3779 16 216
Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujace;j 2672 15229 2742 12218
Udziaty niekontrolujgce 1298 4682 1037 3998

Za okres od 01.01. do
30.09.2020

Za okres od 01.01. do
30.09.2019

Zysk / (strata) na jedna akcje: (w zt)

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci
kontynuowanej

0,87

0,70

- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy

0,87

0,70
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3. Skrécone sprawozdanie z

przeptywéw pienieznych Grupy Kapitatowej

STALPROFIL S.A.
) Za okres od Zaokresod ' Zaokresod | Za okres od
METODA POSREDNIA 01.07.do 01.01.do 01.07. do 01.01.do
30.09.2020 30.09.2020 : 30.09.2019 @ 30.09.2019
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto 5192 25029 4572 19 961
Korekty o pozycje: 17 908 122 825 (66 119) 15 801
Amortyzacja Srodkéw trwatych 3471 10502 3230 9421
Amortyzacja wartosci niematerialnych 34 164 64 183
Zyski / (straty) z tytutu rdznic kursowych 233 (968) 1499 2417
Koszty i przychody z tytutu odsetek 596 2 682 1211 3046
Zysk / (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (49) (213) (2) (101)
Zmiana stanu rezerw (475) 7153 973 (4 295)
Zmiana stanu zapasow (20 323) 61313 (62 043) (1256)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (12 666) (26 354) (68 959) (35 699)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczern miedzyokresowych biernych 49 075 73 361 57 942 45031
Zaptacony / (zwrdcony) podatek dochodowy (1988) (4 815) (35) (2763)
Inne korekty - - 1 (183)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 23100 147 854 (61 547) 35762
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
\r:\ilé)::;/\fczrziglzzzzr1edaiy Srodkow trwatych i wartosci 51 926 1225 5518
Wptywy z tytutu odsetek - 2 2 6
Inne wptywy inwestycyjne 54 225 13 84
\r:\il;/rfinzttlzir?:l:;ct;]ycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci 517 13 633 8145 17079
Inne wydatki (76) (71) 2 3
iPnr:veeTt\;v:;/j:;?dkéw pienieznych netto z dziatalnosci (336) (12 409) (6 907) (11 474)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z kredytéw i pozyczek 16 836 49 524 36 908 51 806
Sptata kredytéw i pozyczek 32491 111 630 (42 868) 53422
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1113 3039 916 2852
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 1431 1431 5716 5716
Zaptacone odsetki 345 2237 1039 2713
Inne wydatki 241 456 176 346
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (18 785) (69 269) 71929 (13 243)
’S;:iczlla(it:;e:'i?::: i ekwiwalenty srodkow pienieznych na 69 416 7171 10 852 3923
%yski /,(strjdty? z. tytufg réin_ic kurso’wy?h dotlycza_ce Yvyceny (12) 36 392 (249)
Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
(S):(:g::jplemezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec 73 383 73383 14719 14719
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4. Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

. s " Udziaty Kapitat wtasny
Kapitat Nadwyzka.l ze .sprzedazy ?kq : Kapitat Kapitat rezerwowy z Zysk / (strata) z lat niekontrolujace ogétem
powyzej ich wartosci - . . R .. Razem
podstawowy . . zapasowy | aktualizacji wyceny aktywéw | ubiegtych i roku biezacego
nominalnej

Saldo na dzier 01.07.2020 roku 1750 8000 201 009 (398) 97 875 308 236 81 826 390 062
Zysk / (strata) za rok obrotowy 2672 2672 1298 3970
Dywidendy 3602 3602 (1431) 2171
Saldo na dzier 30.09.2020 roku 1750 8000 201 009 (398) 104 149 314510 81693 396 203
Saldo na dzien 01.01.2020 roku 1750 8000 187 094 (398) 104 060 300 506 78 442 378948
Podziat zysku netto 13915 (13 915) - -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 15229 15 229 4682 19911
Dywidendy (1225) (1225) (1431) (2 656)
Saldo na dzien 30.09.2020 roku 1750 8000 201 009 (398) 104 149 314 510 81693 396 203
Saldo na dzier 01.01.2019 roku 1750 8000 171 166 (246) 107 365 288 035 74 927 362 962
%ys.kl / (str?ty) aktuarl.alne dotyczace rezerw na (188) (188) (188)
Swiadczenia pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z 36 36 36
kapitatu
Podziat zysku netto 15928 (15 928) - -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 16 648 16 648 5206 21854
Dywidendy (4 025) (4 025) (1691) (5716)
Saldo na dzien 31.12.2019 roku 1750 8000 187 094 (398) 104 060 300 506 78 442 378948
Saldo na dzier 01.01.2019 roku 1750 8000 171 166 (246) 107 365 288 035 74 927 362 962
Podziat zysku netto 15928 (15 928) - -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 12218 12 218 3998 16 216
Dywidendy (4 025) (4 025) (1691) (5716)
Saldo na dzien 30.09.2019 roku 1750 8000 187 094 (246) 99 630 296 228 77 234 373 462
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5. Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapaséw Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.07. do 30.09.2020

Kwoty odwrécenia .,
y . Kwoty odpisow L.
Kwota odpisow odpisow . Kwota odpisow
. - aktualizujacych A
aktualizujgcych aktualizujacych L. ] aktualizujgcych
- A . . wartosci zapasow L . .
wartosci zapaséw na zapasy ujete jako . . wartosci zapaséw na
.. . ujetych w okresie X
poczatek okresu pomniejszenie tych . koniec okresu
) . jako koszt
odpisow w okresie
1 2 3 4=1-2+3
Materiaty 733 42 - 691
Produkty w toku 175 - (71) 104
Wyroby gotowe 89 - - 89
Towary 3194 - - 3194
RAZEM 4191 42 (71) 4078
Za okres od 01.01. do 30.09.2020
Kwoty odwrdcenia .
. . Kwoty odpiséw .,
Kwota odpisow odpisow . Kwota odpisow
. . aktualizujacych L
aktualizujacych aktualizujacych L . ) aktualizujacych
s . L wartosci zapasow L . p
wartosci zapasow na zapasy ujete jako . . wartosci zapasow na
.. . ujetych w okresie X
poczatek okresu pomniejszenie tych . koniec okresu
. . jako koszt
odpisow w okresie
1 2 3 4=1-2+3
Materiaty 1317 629 3 691
Produkty w toku 221 184 67 104
Wyroby gotowe 110 21 - 89
Towary 2710 478 962 3194
RAZEM 4 358 1312 1032 4078

6. Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.07.

Za okres od 01.01.

do 30.09.2020 do 30.09.2020

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 17 827 17 785
Ujecie w okresie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 683 1151
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 224 692
naleznosc¢ gtéwna 21 118
naleznos$¢ odsetkowa 203 574
pozostate naleznosci 459 459
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 125 551
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 18 385 18 385
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 5895 5895
naleznos¢ gtéwna 4431 4431
naleznos$¢ odsetkowa 1464 1464
pozostate naleznosci 12 490 12 490
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7. Rezerwy Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

Rezerwy Rezerwy na Rezerwy na
dotyczace inne Swiadczenia Pozostate
. . . Razem
zakonczonych naprawy pracownicze i rezerwy
kontraktow : gwarancyjne : tym podobne
Wartos¢ k ok B
artosc na poczatek okresu, w 298 7682 1905 5685 15570
tym:
- krétkoterminowe na poczatek 298 7682 336 5 685 14501
okresu
- dtugoterminowe na poczatek ) 1069 . 1069
okresu
Zwiekszenia - - 117 1189 1306
- utworzone w okresie | 117 1189 1306
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 12 12 374 1384 1782
- wykorzystane w ciggu roku 12 12 374 848 1246
-.rozwazane ale ) 536 536
niewykorzystane
Wartos¢ na koniec okresu w
286 7670 1648 5490 15 094
tym:
- krétkoterminowe na koniec 286 7670 579 5490 14025
okresu
- dtugoterminowe na koniec 1069 ) 1069
okresu
Za okres od 01.01. do 30.09.2020
Rezerwy Rezerwy na Rezerwy na
dotyczace inne Swiadczenia Pozostate
. . . Razem
zakonczonych naprawy pracownicze i rezerwy
kontraktow : gwarancyjne : tym podobne
Wartosc¢ na poczatek okresu, w 71 171 2 055 5 645 7942
tym:
- krétkoterminowe na poczatek 71 171 986 5 645 6873
okresu
- dtugoterminowe na poczgtek ) ) 1069 ) 1069
okresu
Zwiekszenia 248 7 515 905 3787 12 455
- utworzone w okresie | 248 7515 905 3787 12 455
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 33 16 1312 3942 5303
- wykorzystane w ciggu roku 31 16 1299 1908 3254
- rozwigzane ale 2 13 2034 2049
niewykorzystane
Wartosc¢ na koniec okresu w
286 7670 1648 5490 15094
tym:
- krétkoterminowe na koniec 286 7670 579 5 490 14075
okresu
- dtugoterminowe na koniec 1069 . 1069
okresu

Strona 12



asr32020 STALPROFIL SA

8. Odroczony podatek dochodowy Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

Bilans Rachunek zyskow i strat
Na dzien Na dzien Na dzien ngg;ﬁzzd ngléf;zd
30.09.2020 ;| 30.06.2020 @ 31.12.2019 30.09.2020 | 30.09.2020
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie réznice kursowe 116 130 114 (14) 2
wycena rzeczowych aktywow trwatych 509 521 555 (12) (46)
bonifikata na towary 94 172 459 (78) (365)
odszkodowania 34 33 33 1 1
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 23 26 51 (3) (28)
wartosc¢ srodkéw trwatych w leasingu 5240 5380 4 400 (140) 840
kontrakty dtugoterminowe 938 160 1572 778 (634)
:32:?;2:,::;0 z tytutu odroczonego podatku 6954 6422 7184
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
naliczone odsetki 12 37 83 25 71
wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu 4558 4756 3859 198 (699)
ujemne rdéznice kursowe 138 5 224 (133) 86
rezerwy na przyszte koszty 5070 4786 2 888 (284) (2 182)
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 222 277 268 55 46
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 355 363 364 8 9
odpisy aktualizacyjne na zapasy 720 799 828 79 108
I:’iizz\;:r;l;.u.p. / koszty podatkowe w przysztych 933 347 1671 (586) 738
kontrakty dtugoterminowe 4441 4952 855 511 (3 586)
pozostate 27 23 83 (4) 56
niezrealizowana marza 1734 1724 1675 (10) (59)
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia - - - - -
aktualizacja wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze 81 81 81 - -
dAL(Z}/‘V;IZOI;rI:tgt: z tytutu odroczonego podatku 18 291 18 150 12 879
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z zyskéw lub 391 (5 642)

strat

Obciazenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z innych
catkowitych dochodéw
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1. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

STALPROFIL S.A.

1. Skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej STALPROFIL S.A.

e eyl ol vl e

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 165 426 174 492 163 425 154 120
Rzeczowe aktywa trwate 108 507 108 148 99 846 95020
Inne wartosci niematerialne 56 64 54 73
Dtugoterminowe aktywa finansowe 45525 54 805 56 187 52339
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10723 10789 6578 5868
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 615 686 760 820
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 326 039 324 223 311 802 296 555
Zapasy 126 886 135498 139 340 125 365
L(;:‘ﬁqt:koterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w 142 366 140 443 168 921 163 220
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 127 121 123982 143 058 152 066
naleznosci z tytutu przekazanych zaliczek 4678 11 651 14 255 2500
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 4939 838 8276 4562
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 1802 3137
Krotkoterminowe aktywa finansowe 3 4 6 6
Walutowe kontrakty terminowe - - - 4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 56 784 48 278 1733 4823
Aktywa razem 491 465 498 715 475 227 450 675
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Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
PASYWA 30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019
Kapitat wiasny 236 656 242 986 238 188 231 862
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 000 8 000 8 000 8 000
Kapitat zapasowy 201 009 201 009 187 094 187 094
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywoéw 15743 24 823 26 204 22 358
Zysk / (strata) z lat ubiegtych i roku biezacego 10 154 7 404 15 140 12 660
Zobowiazania diugoterminowe 33080 32950 33553 93 374
Rezerwy 734 734 734 585
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 450 3879 5316 4197
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 15 003 15348 15333 75615
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 12 268 12 359 11531 12 333
Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 625 630 639 644
Zobowiazania krétkoterminowe 221729 222779 203 486 125 439
Rezerwy 9333 9613 1883 3056
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 92 6 090 27 447 8891
KrotkotermlanV\{a cze$¢ dtugoterminowych kredytow 1746 1164 i 4590
bankowych i pozyczek
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 3112 3768 2375 1823
Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, 202 454 195 995 171 781 107 079
w tym:
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 117 631 94 348 98 815 95391
zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 50902 59 657 60 665 81
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw 23372 26 061 4499 5715
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4905 6 147 - -
Walutowe kontrakty terminowe 87 2 - -
Pasywa razem 491 465 498 715 475 227 450 675
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2. Skrocone sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

STALPROFIL S.A.
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.07.do 01.01. do 01.07. do 01.01. do
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019

Przych.odly ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i 202 238 563 486 264 178 571534
materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatéw 192 090 526 626 253 057 536 813
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 10 148 36 860 11121 34721
Pozostate przychody 1685 2617 471 1497
Koszty sprzedazy 5449 15972 4950 15062
Koszty ogdlnego zarzadu 4367 13033 4591 12 367
Pozostate koszty 730 1198 24 377
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1287 9274 2027 8412
Przychody finansowe 1937 4023 2752 3310
Koszty finansowe 229 1058 623 1664
Zysk / (strata) brutto 2995 12 239 4156 10 058
Podatek dochodowy 245 2 085 284 1417
Zysk / (strata) netto z dziatalno$ci gospodarczej 2750 10 154 3872 8 641
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 2750 10 154 3872 8 641
Pozostate dochody catkowite (9 080) (10 461) (11 844) (8 093)
Pozycje, .kto.re zost?nq przekwallflk,owane na zyski lub straty (9 080) (10 461) (11 844) (8 093)
po spetnieniu okreslonych warunkéw
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych) (9.080) (10 461) (11 844) (8 093)
Podatek dochodowy dotyczacy aktualizacji wyceny aktywdw ) )
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Pozycje, ktdre nie zostang przekwalifikowane - - - -

Dochody catkowite razem (6 330) (307) (7972) 548

Za okres od 01.01. do
30.09.2020

Za okres od 01.01. do
30.09.2019

Zysk / (strata) na

jedna akcje: (w zt)

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci
kontynuowanej

0,58

0,49

- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy

0,58

0,49

Strona 16




asr32020 STALPROFIL SA

3. Skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych STALPROFIL S.A.

i Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.07. do 01.01. do 01.07. do 01.01. do
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto 2995 12 239 4156 10 058
Korekty o pozycje: 10 198 79 573 (28 182) (31 819)
Amortyzacja $rodkéw trwatych 1462 4429 1392 4137
Amortyzacja wartosci niematerialnych 8 32 25 67
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 39 543 1180 1098
Koszty i przychody z tytutu odsetek 158 614 539 1430
Przychody z tytutu dywidend (2171) (2171) (2 566) (2 566)
Zysk / (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (35) (259) (304) (362)
Zmiana stanu rezerw (282) 7 450 76 (4 370)
Zmiana stanu zapaséw 8612 12 454 30024 27 185
Zmiana stanu naleznosci i rozliczert miedzyokresowych czynnych (1851) 28 584 (58 503) (43 030)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczern miedzyokresowych biernych 5107 30068 705 (13 410)
Zaptacony / (zwrdcony) podatek dochodowy (849) (2171) (750) (1998)
Inne korekty - - - -
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 13193 91812 (24 026) (21 761)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 35 1266 1224 5418
Whptywy z tytutu odsetek 11 139 18 55
Wptywy z tytutu dywidend 2171 2171 2 566 2 566
Sptaty udzielonych pozyczek 200 26 881 - 100
Inne wptywy inwestycyjne 54 225 14 84
\::Z:qzttlzr?;:;ck;ycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci 403 11187 2162 5 465
Udzielone pozyczki 27 209

Inne wydatki - 5 3 3
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2068 (7 719) 1657 2755

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytéw i pozyczek 213 7101 34342 46 097
Sptata kredytéw i pozyczek 6 080 33305 7713 16 148
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 747 2118 752 2 055
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spofki - - 4025 4025
Zaptacone odsetki 58 520 531 1388
Inne wydatki 99 239 30 104
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (6771) (29 081) 21291 22377
D it ok percich s moz  aom s
f,:::::, pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na poczatek 48278 1733 5900 1454
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny Srodkow

pienieznych i ekwiwalentow srodkéw pienieznych 16 39 ! (2)
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec 56784 56784 4823 4823

okresu
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4. Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym STALPROFIL S.A.

Nadwyzka ze sprzedazy akcji

Kapitat rezerwowy z

Zysk / (strata) z lat

Kapitat powyzej ich wartosci Kapitat aktualizacji wyceny ubiegtych i roku Razem
podstawowy . . zapasowy . o,
nominalnej aktywow biezacego

Saldo na dzier 01.07.2020 roku 1750 8000 201 009 24 823 7404 242 986
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywow

(akcje i udziaty w spétkach zaleznych) (9080) (9 080)
Zysk / (strata) za rok obrotowy 2750 2750
Saldo na dzien 30.09.2020 roku 1750 8000 201 009 15743 10 154 236 656
Saldo na dzien 01.01.2020 roku 1750 8000 187 094 26 204 15 140 238 188
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywow

(akcje i udziaty w spoétkach zaleznych) (10 461) (10461)
Podziat zysku netto 13915 (13 915) -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 10 154 10 154
Dywidendy (1 225) (1225)
Saldo na dzierh 30.09.2020 roku 1750 8 000 201 009 15743 10 154 236 656
Saldo na dzien 01.01.2019 roku 1750 8000 171 166 30451 23972 235339
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywow

(akcje i udziaty w spoétkach zaleznych) (4145) (4 145)
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczgce rezerw na $wiadczenia pracownicze (125) (125)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub 23 23
przeniesionymi z kapitatu

Podziat zysku netto 15928 (15 928) -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 11121 11121
Dywidendy (4 025) (4 025)
Saldo na dzien 31.12.2019 roku 1750 8000 187 094 26 204 15 140 238 188
Saldo na dzier 01.01.2019 roku 1750 8000 171 166 30451 23972 235339
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywow

(akcje i udziaty w spétkach zaleznych) (8093) (8.093)
Podziat zysku netto 15928 (15 928) -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 8641 8641
Dywidendy (4 025) (4 025)
Saldo na dzien 30.09.2019 roku 1750 8 000 187 094 22358 12 660 231 862
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5. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.07. do 30.09.2020

Kwota odpisow
aktualizujgcych
wartosci zapasow na
poczatek okresu

Kwoty odwrécenia
odpiséw
aktualizujacych
zapasy ujete jako
pomniejszenie tych

Kwoty odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
ujetych w okresie

Kwota odpisow
aktualizujgcych
wartosci zapasow na
koniec okresu

odpisOow w okresie Jako koszt
1 2 3 4=1-2+3
Materiaty 378 35 - 343
Towary 3158 - - 3158
RAZEM 3536 35 - 3501
Za okres od 01.01. do 30.09.2020
Kwoty odwrdcenia Kwotv odpiséw
Kwota odpisow odpiséw aktua‘:izu'pc ch Kwota odpisow
aktualizujacych aktualizujacych wartodci z:\q a‘;()w aktualizujacych
wartosci zapasow na zapasy ujete jako uietveh w o?(resie wartosci zapasow na
poczatek okresu pomniejszenie tych I§ .‘; ko koszt koniec okresu
odpisow w okresie ]
1 2 3 4=1-2+3
Materiaty 524 181 - 343
Towary 2710 478 926 3158
RAZEM 3234 659 926 3501

6. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.07.

Za okres od 01.01.

do 30.09.2020 do 30.09.2020

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 15588 15 620
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 564 819
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 105 360
naleznos¢ gtéwna (2) 22
naleznos$¢ odsetkowa 107 338
pozostate 459 459
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 73 360
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 16 079 16 079
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 3897 3897
naleznos¢ gtéwna 3166 3166
naleznos$¢ odsetkowa 731 731
pozostate 12 182 12182
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7. Rezerwy STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.07. do 30.09.2020

Rezerwy Rezerwy na
Rezerwy na Rezerwy .. .
dotyczace . Swiadczenia Pozostate
, inne naprawy | restruktury- . Razem
zakonczonych warancvine Jacvine pracownicze i rezerwy
kontraktow | © V) V) tym podobne
W, $¢ k ok B
artosc na poczatek okresu, w 298 7682 - 1480 887 10 347
tym:
~krétkoterminowe na 298 7682 . 746 887 9613
poczatek okresu
- dtugoterminowe na ) ) ) 734 ) 734
poczatek okresu
Zwiekszenia - - - 23 257 280
- quorzor?e.w o.kr.e5|e i ) ) ) 23 57 280
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 12 12 - 285 251 560
- wykorzystane w ciggu 12 12 i 285 251 560
roku
- rozwigzane ale ) ) ) ) ) )
niewykorzystane
Wartosc¢ na koniec okresu w 286 7670 i 1218 393 10 067
tym:
- krotkoterminowe na koniec 286 7670 i 484 393 9333
okresu
- dtugoterminowe na koniec ) ) ) 734 ) 734
okresu
Za okres od 01.01. do 30.09.2020
Rezerwy Rezerwy na
Rezerwy na Rezerwy . .
dotyczace . Swiadczenia Pozostate
, inne naprawy | restruktury- . Razem
zakonczonych warancvine Jacvine pracownicze i rezerwy
kontraktow @ © vl V) tym podobne
Wartosc¢ na poczatek okresu, w 1 171 i 1433 942 2617
tym:
- krétkoterminowe na 71 171 ) 699 942 1883
poczatek okresu
- dtugoterminowe na i i i 734 i 734
poczatek okresu
Zwiekszenia 248 7 515 - 631 540 8934
- krasia
utworzone w okresie | 248 7515 - 631 540 8934
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 33 16 - 846 589 1484
- wykorzystane w ciagu 31 16 - 846 589 1482
roku
- rozwigzane ale
. 2 - - - - 2
niewykorzystane
Wartosc¢ na koniec okresu w 286 7670 i 1218 393 10 067
tym:
- krétkoterminowe na koniec 786 7670 ) 484 393 9333
okresu
- dtugoterminowe na koniec i i i 734 i 734
okresu
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8. Odroczony podatek dochodowy STALPROFIL S.A.

Bilans Rachunek zyskow i strat
Na dzien Na dzien Na dzien Zg;(l;;?sdzd Zg:zfijzd
30.09.2020 | 30.06.2020 = 31.12.2019 30.09.2020  30.09.2020
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie réznice kursowe 115 130 113 (15) 2
wycena rzeczowych aktywow trwatych 111 120 148 (9) (37)
bonifikata na towary 94 172 459 (78) (365)
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 1 1 1 - -
wartosc srodkéw trwatych w leasingu 3191 3296 3023 (105) 168
kontrakty dtugoterminowe 938 160 1572 778 (634)
:(e)z:n;v;l(a) ‘:, :\g‘;ﬂu odroczonego podatku 4450 3879 5316
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
naliczone odsetki - 1 2 1 2
wartosc zobowigzan z tytutu leasingu 2 689 2831 2642 142 (47)
ujemne rdéznice kursowe 137 5 224 (132) 87
rezerwy na przyszte koszty 1712 1726 302 14 (1410)
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 179 234 225 55 46
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 76 84 98 8 22
odpisy aktualizacyjne na zapasy 610 675 614 65 4
I:’iizt;;;;l;.u.p. / koszty podatkowe w przysztych 300 206 1510 (594) 710
kontrakty dtugoterminowe 4441 4952 855 511 (3586)
pozostate 19 15 46 (4) 27
ZI:;Lcjzl\ifsicg:ewyceny rezerw na $wiadczenia 60 60 60 i i
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10723 10 789 6578
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z zyskow 637 (5011)

lub strat

Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z innych
catkowitych dochodéw
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V. INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU,
W TYM O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD.

1. Opis wazniejszych, stosowanych zasad rachunkowosci.

Raport zostat przygotowany w sposéb zapewniajgcy poréwnywalnos¢ danych finansowych.
Skonsolidowane s$rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki STALPROFIL S.A. i
wszystkich jej jednostek zaleznych zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unie Europejskg, w tym ze
szczegélnym uwzglednieniem MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz w zakresie
wymaganym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych...
(Dz. U. z dnia 20 kwietnia 2018 poz. 757) i obejmuje okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2020 r. i
okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 r.

Prezentowane srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim
wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejska i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowq i
majatkowg Grupy na dzien 30 wrzes$nia 2020 r. i 30 wrzesnia 2019 r., wyniki jej dziatalnosci oraz
przeptywy pieniezne za okres od dnia 01.01.2020 r. do 30.09.2020 r. i od 01.01.2019 r. do
30.09.2019 .

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego szczegdétowo opisane zostaty w
raporcie STALPROFIL S.A. za rok 2019. Zasady te nie ulegly zmianie w stosunku do opisanych w
w/w raporcie, a takze w stosunku do zasad stosowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

2. Zmiana w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu ich
wykorzystania.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywdw finansowych w wyniku
zmiany celu ich wykorzystania.

3. Korekty btedéw poprzednich okresow.

W poprzednich okresach sprawozdawczych nie wystgpity btedy, ktére podlegatyby korekcie
w okresie objetym niniejszym raportem.

4. Wptyw pandemii COVID-19 na skonsolidowane $rédroczne skrocone sprawozdanie
finansowe.

W zwigzku z globalnym rozprzestrzenianiem sie koronawirusa i licznymi zachorowaniami na
COVID-19, Zarzad STALPROFIL SA i zarzady poszczegdlnych spédtek Grupy na biezgco monitorujg
sytuacje gospodarczg i potencjalny negatywny wptyw wirusa na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej
Stalprofil S.A. na rynku krajowym i zagranicznym.

Na dzien publikacji niniejszego raportu, pandemia nie ma istotnego wptywu na utrzymanie
ciggtosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. Zarzad STALPROFIL SA oraz zarzady
spotek Grupy nie widzg zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci przez poszczegdlne spotki
Grupy. Niemniej, przedtuzajgce sie oddziatywanie pandemii na gospodarke i nasilenie drugiej fali
zachorowan na COVID-19, jakie ma miejsce od wrzesnia br., stopniowo pogarsza sytuacje na
rynku, co w konsekwencji moze spowodowaé negatywne skutki finansowe i organizacyjne w
Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. w przysztosci.

Wedtug Spotki, czynniki ryzyka zwigzane z pandemig, ktdre na chwile obecng - w przypadku ich
materializacji - mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w

perspektywie kolejnych okreséw, to:
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e ograniczenia w przeptywach gotédwkowych i zatory ptatnicze w catym faicuchu
odbiorcow,

e brak zachowania ciggtosci w tancuchach dostaw,
e inne trudne do przewidzenia zdarzenia ("sita wyzsza"),

e absencja pracownikéw oraz ograniczenia wprowadzane przez administracje panstwowg
lub instytucje unijne.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie jest mozliwe precyzyjne oszacowanie
dotychczasowego, jak i potencjalnego przysztego wptywu samego koronawirusa i zaburzen
gospodarki wynikajacych z pandemii, na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki
finansowe. Ponadto wptyw pandemii na sytuacje poszczegdlnych spdétek Grupy jest inny i zalezy
od rynku, na ktérym funkcjonuja.

Segment infrastruktury:

Na dzien publikacji niniejszego raportu, segment infrastruktury nie zostat w sposéb istotny
dotkniety skutkami pandemii, a realizacja zawartych przez spétki Grupy umow nie jest zagrozona.

Segment infrastruktury ma w znaczacym stopniu wypetniony portfel zamdéwien na najblizsze 9
miesiecy. W tym segmencie, Grupa nie przewiduje do kornca br. utrudniedn w sprzedazy lub
ostabienia popytu w zwigzku z pandemia.

Realizacja przez Grupe kontraktdw na budowe gazociggdw przebiegata w okresie 9 msc. 2020 r.
zgodnie z harmonogramami i budzetami, natomiast w obszarze dostaw na rynek gazowy rur
izolowanych oraz izolowanych ftukéw indukcyjnych, obstugiwanym przez Izostal S.A. wystapity
przejsciowe utrudnienia w ciggtosci dostaw. Aktualnie odnotowywane sg opdznienia w realizacji
kontraktéw na dostawy armatury do budowy gazociggdw, zawartych jeszcze przed okresem
wystgpienia pandemii. Przyczyng opdznien jest lockdown, jaki miat miejsce w okresie | fali
zachorowan na COVID-19 na terenach krajéow, w ktdrych dziatajg dostawcy lzostal SA, tj. w
Republice Czeskiej, Republice Stowackiej i Republice Federalnej Niemiec. Grupa utrzymuje biezgcy
kontakt z dostawcami i odbiorcami, prowadzi szereg dziatann zmierzajacych do zminimalizowania
opdznien, jakie wystgpity z powodu pandemii, w tym przekierowata czes¢ zamowien do innych
dostawcow. W przypadku takich kontraktow, gdzie wystgpito opdznienie, Grupa powotuje sie na
wystgpienie sity wyzszej, a takze na regulacje Tarczy 4.0.

Kontrakty zawarte po ogltoszeniu pandemii realizowane s3 na biezgco, zgodnie z
harmonogramami.

Zajmujacy sie budowga gazociggdw Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu nie odnotowat w okresie
9 msc. 2020 r. istotnego wptywu pandemii COVID-19 na swojg dziatalno$¢. Niemniej, na
realizowanych dla OGP Gaz-System S.A. dwdch duzych kontraktach na budowe gazociggdéw
DN1000: Pogorska Wola — Patecznica oraz Patecznica-Braciejowka, wystgpito opdznienie dostaw
inwestorskich obejmujgcych tuki indukcyjne oraz armature gazowa. Skutkiem zaburzen w
realizacji dostaw inwestorskich przez OGP Gaz-System SA, Oddziat w Zabrzu odnotowuje
zaktécenia w organizacji i tempie robdét budowlanych. Wysoce prawdopodobne jest, ze w
obecnym stanie rzeczy, moze wystgpi¢ przekroczenie termindw realizacji w/w kontraktow, tzn.
termindw Odbioru Technicznego i Odbioru Koncowego z przyczyn lezacych po stronie
Zamawiajgcego, tj. OGP Gaz-System SA. Nie powinno miec to jednak wptywu na przyszte wyniki
finansowe Oddziatu STALPROFIL S.A. w Zabrzu.

Generalnie rynek budowy gazociggdw nie odczut w okresie 9 msc. 2020 r. negatywnych skutkéw
pandemii. Realizacja kontraktéw przebiegata zgodnie z harmonogramem. Takze po stronie
podwykonawcow nie wystgpity istotne komplikacje.

Grupa zamierza przystepowa¢ w biezgcym roku do kolejnych przetargéw na dostawy rur i

na budowe gazociggow.
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Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze trwajgca |l fala zachorowan na COVID -19 i ryzyko
ponownego zamrozenia gospodarki polskiej i europejskiej, spowodujg zaburzenia w ciggtosci
dostaw materiatéw dla spétek Grupy, co moze utrudni¢ dotrzymanie terminéw dostaw produktow
i ustug realizowanych przez spétki Grupy.

Epidemia nie wymagata dotychczas dokonania w segmencie infrastruktury istotnych zmian w
organizacji pracy, zaréwno w zakresie produkcyjnym, jak i administracyjnym.

Segment stalowy:

Segment stalowy, w obszarze produkcji konstrukcji stalowych posiada w znacznym stopniu
wypetniony portfel zamdwien na IV kwartat 2020 r. Zakoriczona w lutym br. inwestycja polegajaca
na rozbudowie nowoczesnego zaplecza produkcyjnego, pozwolita Grupie przyja¢ i obstuzyc
wiekszg liczbe zamdwien w zakresie konstrukcji maszynowych, gtdéwnie z rynku zagranicznego.
Obstugujaca ten rynek spdtka Kolb sp. z 0.0. specjalizuje sie w produkcji elementéw wyposazenia
zautomatyzowanych magazynéw wysokiego sktadowania, a rozwdj sprzedazy internetowej w
czasach pandemii ma pozytywny wptyw na wzrost zamdwien na rynku budowy tych
nowoczesnych obiektéw magazynowych.

W okresie 9 msc. 2020 r.,, w Kolb sp. z o.0. wystgpity przejSciowe utrudnienia w zwigzku
z pojedynczymi przypadkami zarazenia COVID-19, jednak nie zaburzyto to terminéw i budzetéw
realizacji zamoéwien. Nie mozna jednak wykluczyé, ze w okresie trwajgcej drugiej fali zachorowan,
wystgpig utrudnienia w dziatalnosci Kolb, powodowane sytuacjag wewnetrzng lub sytuacjg u
dostawcéw/podwykonawcow lub u odbiorcéw, co moze mie¢ wptyw na harmonogram realizacji
zamowien, wolumen zaméwien i ceny sprzedazy w tym segmencie.

Wieksza niepewnosé dotyczyta popytu i poziomu cen w obszarze handlu wyrobami hutniczymi,
pomimo, iz w Il kwartale br. widoczne byto polepszenie koniunktury zaréwno dla dystrybutoréw,
jak i producentéw wyrobdw hutniczych. Zwigzane to byto ze stopniowg poprawg warunkdéw na
rynkach stali w poréwnaniu z niezwykle trudnym drugim kwartatem br., w ktérym trwaty blokady
europejskich gospodarek.

Wedtug EUROFER, w lll kwartale 2020 roku nastgpita poprawa popytu we wszystkich segmentach
rynku zuzywajgcych stal, w tym przede wszystkim w budownictwie, ktdre jako jedyna branza
odnotowata dodatnig (4,1%) dynamike produkcji r/r. Catkowita produkcja sektoréw
wykorzystujacych stal w UE spadta w Ill kwartale o (-8,4)% r/r, po drastycznym (-21,3)% spadku r/r
odnotowanym w Il kwartale br.

Trudna sytuacja w branzy dystrybucji stali spowodowana wptywem pandemii COVID-19 znalazta
swoj obraz w wynikach sprzedazowych Grupy. Przychody ze sprzedazy Grupy w segmencie
stalowym wyniosty ok. 142,5 min zt, to jest byty o (-40,4)% nizsze r/r. tacznie w Il kwartale 2020 r.
Grupa zrealizowata sprzedaz wyrobéw hutniczych w ilosci ok. 51 tys. ton. Wolumen sprzedazy
wyrobow hutniczych zrealizowanej w Il kwartale 2020 r. przez STALPROFIL S.A. byt wprawdzie o
47% wyzszy, niz w wyjgtkowo stabym Il kwartale 2020 r., ale r/r wykazat spadek o (-39)%.

Istotnym zdarzeniem zwigzanym z pandemig COVID-19 byto wstrzymanie w dniu 2 kwietnia
2020 r. pracy na Sktadzie Handlowym STALPROFIL S.A. w Katowicach. Zatrzymanie pracy Sktadu
odbyto sie w zwigzku z faktem, iz potwierdzone zostaty przypadki zakazenia COVID-19, przy
podwyzszonej absencji chorobowej wsrdd pracownikéw Sktadu. Zarzad STALPROFIL S.A., d3zac do
wyeliminowania ryzyka rozprzestrzenia sie koronawirusa ws$réd pracownikéw Spétki, podjat
decyzje o czasowym zawieszeniu pracy w/w Sktadu. Dziatalno$¢ handlowa Sktadu w Katowicach
zostata uruchomiona ponownie w dniu 14 kwietnia 2020 roku. Petne zdolnosci przetadunkowe w
systemie trzyzmianowym sktad osiggnat w dniu 17 kwietnia 2020 roku, po powrocie pracownikow
z kwarantanny.

W zwigzku ze spadkiem obrotéw gospodarczych w Il kw. br., w nastepstwie COVID-19,
STALPROFIL S.A. skorzystat w lIl kw. br. (na podstawie art. 15gg Specustawy) z dofinansowania ze
$rodkéw Funduszu Gwarantowanych Swiadczert Pracowniczych na utrzymanie miejsc pracy w
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segmencie stalowym, w wysokosci 1 025 tys. zt. Otrzymana pomoc publiczna wptyneta na wyniki
Spoétki i Grupy w lll kw. br.

W zwigzku z obecng sytuacjg gospodarczg, niepewnoscig popytu i podazy, Grupa na biezgco
analizuje dostepne dane oraz informacje o otoczeniu rynkowym w kontekscie wptywu pandemii
na biezgca dziatalnos$é, jak i perspektywy rozwoju Grupy w segmencie stalowym.

EUROFER przewiduje, iz perspektywy dla rynku stali w IV kwartale br. bedg lepsze, niz w Il
kwartale, choé¢ wcigz negatywne. EUROFER prognozuje, ze w IV kw. br. nastgpi spadek zuzycia
jawnego stali o (-3,7)% r/r. W rezultacie, zuzycie jawne stali w Unii Europejskiej ma wynies¢ w
catym 2020 roku 131 min ton, tj. o (-14,6)% mniej, niz przed rokiem.

Po przewidywanym zmniejszeniu produkcji w sektorach konsumujacych stal o (-10,4)% w catym
roku 2020, EUROFER prognozuje aktualnie! odbicie o 8,2% w 2021 roku. Nie mozna jednak
wykluczy¢ dalszego ostabienia sie aktywnosci gospodarczej branz konsumujacych stal, ktére moze
wptyngc¢ takze na ceny wyrobow hutniczych na rynku. Wielkos¢ popytu i poziom cen w
najblizszych miesigcach bedg uzaleznione m.in. od:

e poziomu aktywnosci gospodarczej w sektorach zuzywajgcych stal (przemyst maszynowy,
budownictwo, AGD, branza motoryzacyjna, inne branze zuzywajace stal);

e poziomu aktywnosci inwestycyjnej sektora prywatnego i panstwowego (w tym w zakresie
infrastruktury) na rynku krajowym i europejskim;

e od sposobu, w jakim globalny tancuch dostaw dopasuje ceny i koszty do nizszego popytu.

Analiza wplywu zmiany sytuacji gospodarczej w zwigzku z pandemig COVID-19 na wycene
innych aktywoéw i zobowigzan Grupy

Odpisy wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania

Zamrozenie gospodarki pod koniec | i w trakcie Il kw. 2020 r. spowodowane pandemig
doprowadzito do znaczgcego ostabienia popytu na wyroby hutnicze. Stabszy popyt doprowadzit do
obnizenia cen wyrobdéw hutniczych. Spadek cen wptynat na koniecznos$¢ rozpoznania przez Grupe
w segmencie stalowym odpisu w tgcznej wysokosci 926,5 tys. zt aktualizujgcego wartosé zapaséw
wyrobow hutniczych do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania (483,8 tys. zt w ciezar
wyniku | kw. br.i442,7 tys. zt w ciezar wyniku Il kw. br.).

Rozwdj sytuacji gospodarczej w zwigzku z COVID-19, a tym samym jej wptyw na przyszty popyt na
rynku wyrobdw hutniczych, jest trudny do przewidzenia. Nie mozna wykluczy¢ ponownego jego
ostabienia w przypadku przedtuzajacej sie Il fali pandemii. W zwigzku z tym, Grupa na biezgco
analizuje dostepne dane o otoczeniu rynkowym w kontekscie potencjalnego wptywu pandemii na
biezgcg dziatalnos¢ i wyniki Grupy w segmencie stalowym.

W segmencie infrastruktury nie byto potrzeby dokonywania odpisdéw aktualizujgcych wartosc
zapasow, w zwigzku z pandemia.

Ocena szacowanej straty kredytowej ECL

Grupa dokonata analizy wptywu pandemii koronawirusa na kalkulacje szacowanych strat
kredytowych pod katem potencjalnej koniecznosci modyfikacji przyjetych zatozen
w dokonywanych szacunkach i uwzglednienia dodatkowego elementu ryzyka zwigzanego z
obecng sytuacjg gospodarcza oraz prognozami na przysztosé.

W segmencie infrastruktury Grupa nie spodziewa sie pogorszenia sptywu naleznosci w zwigzku z
pandemia.

! Prognozy EUROFER z pazdziernika 2020 r.
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W segmencie stalowym obecna sytuacja gospodarcza moze spowodowaé pogorszenie sptywu
naleznosci w przysztosci. Natomiast na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, Grupa nie
odnotowata istotnego pogorszenia sptywu naleznosci handlowych. Grupa spodziewa sie, ze
sciggalnos¢ naleznosci wykazanych w bilansie na dzien 30.09.2020 roku, pozostanie na
niezmienionym istotnie poziomie. Ponadto, naleznosci od podmiotéw, ktére mogg byé obarczone
najwiekszym ryzykiem niewyptacalnosci w krotkim okresie czasu, sg objete ubezpieczeniem lub
zabezpieczeniem.

Grupa liczy rowniez na to, ze wdrozone przez Rzad dziatania w zakresie pomocy przedsiebiorcom
w ramach tzw. ,tarczy antykryzysowej" dodatkowo przyczynig sie do zmniejszenia potencjalnych
probleméw z ptynnoscig dla czesci odbiorcéw, ktérzy w najwiekszym stopniu mogg odczué
negatywne skutki przejsciowego zmniejszenia popytu w zwigzku z pandemia. Grupa liczy takze na
to, ze na rynek pozytywnie zadziata takze pomoc Rzadu skierowana w IIl kw. br. do towarzystw
ubezpieczeniowych, ktdre ubezpieczajg w Polsce naleznosci handlowe.

Na bazie przeprowadzonej analizy aktualnego sptywu naleznosci i poziomu ich przeterminowania
oraz biorgc pod uwage powyisze argumenty, Grupa nie zidentyfikowata przestanek do
zmodyfikowania zatozen przyjetych do oceny szacowanej straty kredytowej na dzien 30.09.2020
roku.

Grupa na biezgco analizuje sytuacje na rynkach oraz sptywajgce sygnaty od kontrahentéw moggace
Swiadczy¢ o pogorszeniu sytuacji finansowej i w razie koniecznosci dokona aktualizacji przyjetych
szacunkow do kalkulacji ECL.

Ocena wartosci aktywow finansowych oraz aktywow niefinansowych

Wybuch epidemii COVID-19 nie spowodowat istotnych, trwatych zmian warunkéw prowadzenia
dziatalnosci i sytuacji gospodarczej Grupy, w zwigzku z czym nie nastgpita utrata wartosci
aktywow trwatych Grupy, a zatem aktualnie nie ma przestanek do przeprowadzenia testéw na
utrate wartosci aktywoéw niefinansowych i finansowych Grupy na 30.09.2020 r.

Sytuacja ptynnosciowa Grupy

Na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja finansowa Grupy jest
stabilna. Grupa ocenia, ze posiada wystarczajgce zrédfa finansowania dziatalnosci operacyjnej i
inwestycyjne;j.

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania, spétki Grupy nie naruszyty warunkéw umow
kredytowych i leasingowych, jak rowniez Grupa nie identyfikuje istotnych ryzyk zwigzanych z
potencjalnym ztamaniem warunkéw podpisanych umow kredytowych i umow leasingowych.

Grupa podejmuje dziatania optymalizacyjne oraz dazy do utrzymania bezpiecznego poziomu dtugu
netto i dotrzymania kowenantéw finansowych.

Inne szacunki ksiegowe

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Grupa nie identyfikuje istotnych ryzyk
zwigzanych z potencjalnym ztamaniem warunkéw podpisanych umoéw z odbiorcami i dostawcami
w wyniku zmiany sytuacji gospodarczej w zwigzku z COVID-19.

V. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w Il kwartale 2020 r.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. nie odczuwata znaczgcego
wptywu czynnikdw o charakterze sezonowym lub cyklicznym na wyniki. Potencjalny wptyw
sezonowosci na dziatalno$¢ Grupy w poszczegdlnych segmentach przedstawia sie nastepujaco:
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a) Segment handlu, przetwdrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym

Powszechnie sezonowos$¢ nie wywiera znaczgcego wptywu na wyniki sprzedazy wyrobdw
hutniczych, ktérymi handluje Grupa. Spadek sprzedazy moze wystepowaé w przypadku
wyjatkowo ostrych zim, powodujgcych utrudnienia logistyczne, problemy z montazem konstrukcji
stalowych, spadek tempa produkcji budowlanej itp.

W zakresie dziatalnosci Grupy zwigzanej z dostawami konstrukcji stalowych na rzecz branzy
budowlanej, nizszy poziom sprzedazy moze wystepowaé w miesigcach zimowych. Nie obserwuje
sie natomiast sezonowos$ci w zakresie dostaw konstrukcji maszynowych. W zwigzku ze
zwiekszaniem zaangazowania Grupy w ten obszar dziatalnosci, ryzyko sezonowosci w produkcji
konstrukcji stalowych ulega stopniowemu ograniczeniu.

b) Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediow

We wczesniejszych latach dziatalnosci, podobnie jak wiekszos¢ firm dziatajgcych jako dostawcy na
rynku débr inwestycyjnych budowlanych, podmioty z Grupy wykazywaty sezonowos¢ sprzedazy,
ktora charakteryzowata sie generowaniem wiekszej czesci przychodédw w okresie II, Il i IV
kwartatu. Sezonowo$¢ uzalezniona byfa od warunkéw atmosferycznych oraz harmonogramoéw
robot wynikajgcych z uwarunkowan technologicznych, ktére powoduja, ze wiekszos¢ odbiorcow
realizuje swoje zadania inwestycyjne od kwietnia do grudnia. Jednak od kilku lat obserwuje sie na
rynku znacznie mniejszg sezonowos$¢ prowadzonej dziatalnosci. Jest to zwigzane z przyjetymi
z wyprzedzeniem przez odbiorcéw planami zwigzanymi z realizacjg projektéw oraz stosunkowo
tagodnymi zimami.

Obecnie dostawy rur gazowych, gtéwnie dla OGP Gaz-System S.A., wynikajg z harmonograméw
przetargdw, a nastepnie z harmonogramdw dostaw rur, okreslanych z géry przez OGP Gaz-System
S.A.

Natomiast sezonowo$é moze by¢ zauwazalna w przypadku ostrych zim, w obszarze budowy sieci
przesytowych gazu, gdyz w okresie bardzo trudnych warunkéw atmosferycznych moze nastgpic
spadek natezenia robdt budowlanych, co moze negatywnie wptywaé na wyniki segmentu.

2. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedaiy rzeczowych aktywow
trwatych oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych oraz istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych.

3. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéow prowadzenia dziatalnosci, ktore majg
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki.

Wptyw pandemii COVID-19 na dziatalnos¢ Grupy opisano w pkt. IV.4 powyzej.

Zmiany w pozycji ,,Zyski i straty z tytutu wyceny aktywow finansowych” wykazane w Sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw STALPROFIL S.A. za Il kw. 2020 r., sg skutkiem aktualizacji wyceny
rynkowej akcji IZOSTAL S.A., notowanych na GPW w Warszawie. Wartos¢ godziwa akcji IZOSTAL
S.A. ustalana jest w oparciu o notowania rynkowe na dzien bilansowy. Na dziehn 30 wrzesnia
2020 r. wartos¢ gietdowa akcji IZOSTAL S.A. byta nizsza o ok. 19% od wartosci na dzien 31 grudnia
2019 r., co znalazto swoje odzwierciedlenie w wycenie wartosci godziwej pakietu akcji,
przedstawionej w Tabeli 1.

Wartos$¢ godziwa udziatéw STALPROFIL S.A. w spdtce STF DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0., zostata ustalona
w wysokosci rownej ich cenie nabycia. Ich warto$¢ nie byta poddawana wycenie na koniec
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Il kwartatu 2020 r. z uwagi na: (a) niewielkg wartos¢ pakietu udziatow, (b) pozytywne wyniki
spotki, nieuzasadniajgce koniecznosci przeprowadzania testu na utrate wartosci.

Spoétka dokonuje na kazdy dzieh bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne przestanki zmiany
wartosci godziwej kazdego z aktywow, badz grupy aktywodw finansowych. Natomiast na koniec
roku obrotowego, w uzasadnionych przypadkach, Spétka dokonuje testu na utrate wartosci
godziwej aktywow lub ponownie je wycenia.

Na dzien sporzadzenia nin. raportu nie bylo podstaw do dokonania testu na utrate wartosci
aktywow finansowych i dokonywania odpisow.

Tabela 1 Zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych STALPROFIL S.A.

Wartos¢ godziwa Wartos¢ godziwa
Aktywa finansowe aktywow aktywow Zmiana
na 30.09.2020 na 31.12.2019
1 2 3=1-2 4=(1-2)/2
akcje IZOSTAL S.A. 43 624 54 085 (10 461) -19%
udziaty w STF DYSTRYBUCJA Sp. z o.0. 102 102 0 0%

4. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie istotnych postanowien umoéw kredytu lub
pozyczki, ktdrych strong jest STALPROFIL S.A., badz jej spotki zalezne. Spétki z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. na biezgco dokonujg sptaty kredytdw i pozyczek, zgodnie z obowigzujgcymi
umowami.

5. Emisje, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity emisje, wykup, sptata nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartoSciowych emitenta.

6. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie STALPROFIL S.A. w dniu 25 czerwca 2020 r. podjeto uchwate
o podziale zysku netto wypracowanego w roku 2019, w tym o wyptacie dywidendy dla
akcjonariuszy Spétki. 24 wrzeénia 2020 r. byt dniem ustalenia prawa do dywidendy przystugujgcej
z akcji STALPROFIL S.A. za rok 2019. Dniem wypfaty dywidendy byt 15 pazdziernik 2020 r. Spétka
wyptacita 1 225 000 zt dywidendy, tj. 0,07 zt na kazdg akcje. Dywidendg zostaty objete wszystkie
akcje wyemitowane przez Spotke, tj. 17 500 000 sztuk.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie IZOSTAL S.A. w dniu 24 czerwca 2020 r. podjeto uchwate o
podziale zysku netto za rok 2019, w tym o przeznaczeniu na dywidende dla akcjonariuszy Spoétki
kwoty 3 601 840 zt, tj. 0,11 zt dywidendy na kazdy akcje. Dywidendg objeto wszystkie akcje
wyemitowane przez IZOSTAL S.A. w ilosci 32 744 000 sztuk. 24 lipiec 2020 r. byt dniem ustalenia
prawa do dywidendy przystugujgcej z akcji Spotki. Dniem wyptaty dywidendy byt 21 sierpnia
2020 r. Na akcje posiadane przez STALPROFIL S.A. przypadto tgcznie 2 171 290 zt dywidendy.

7. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Informacje na temat udzielonych poreczen i gwarancji przez podmioty z Grupy Kapitatowej

STALPROFIL S.A., wg stanu na 30.09.2020 r., zawarte sg w punkcie VI.6.
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Informacje na temat wartosci roszczen sgdowych wobec podmiotéw z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. wg stanu na 30.09.2020 r., przedstawiono w punkcie VI.7.

Tabela 2 ponizej przedstawia tgczng wartos¢ zabezpieczen ustanowionych na aktywach spétek
Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., wg stanu na dziert 30.09.2020 .

Tabela 2 tgczna wartos¢ zabezpieczen ustanowionych na aktywach Grupy Kapitatowej STALPROFIL

Rodzaj zabezpieczenia Na dziers Na dzier Zmiana
) zabezp 30.09.2020  31.12.2019
Hipoteki 272 050 278 524 (6 474)
Zastaw na $rodkach trwatych 2 848 3079 (231)
Zastaw na zapasach 179 094 178 779 315
Cesje wierzytelnosci handlowych 218 169 426 733 (208 565)

Powigzane z ww. zabezpieczeniami przelewy wierzytelnosci z umoéw ubezpieczenia majatku

Przelew wierzytelnosci z umdéw ubezpieczenia budynkéw 144 488 147 947 (3459)
Przelew wierzytelnosci z umdw ubezpieczenia maszyn i urzadzen 3399 3793 (394)
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia zapasow 32 500 32 500 -

Zobowigzania warunkowe spoétek Grupy wskazane w Tabeli 2, wynikajg m. in. z zabezpieczenia
sptaty zobowigzan wynikajgcych z:

gwarancji wystawionych na wniosek spétek Grupy, w tym zabezpieczonych/poreczonych
przez spoétki Grupy;

zaciggnietych kredytéw bankowych i wykorzystywanych innych produktéw bankowych
przez spotki Grupy;

leasingdéw.

Zabezpieczeniem sptaty zobowigzan wynikajgcych z kredytéw innych produktéw bankowych
udzielonych w ramach limitéw kredytowych, sg takze:

wystawione przez spotki Grupy weksle wtasne in blanco i/lub

ztozone oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par 1. pkt 5 Kodeksu
Cywilnego i/lub

upowaznienie banku do potrgcania zadtuzenia wymagalnego ze srodkéw zgromadzonych
na rachunkach w danym banku i/lub

petnomocnictwo dla banku do dysponowania $rodkami zgromadzonymi na rachunkach
bankowych z prawem blokady srodkéw zgromadzonych na rachunku do okreslonej kwoty
zadtuzenia.

Gtéwne zmiany zabezpieczen na aktywach, jakie nastapity w Ill kwartale 2020 roku to:

wykreslenie hipoteki o wartosci 5 737 tys. zt ustanowionej na rzecz PKO BP, w wyniku
catkowitej sptaty kredytu inwestycyjnego przez STALPROFIL S.A..

obnizenie wartosci przysztych wierzytelnosci objetych cesjg na rzecz bankéw, w wyniku
zaawansowania realizacji kontraktow na budowe sieci przesytowych realizowanych na
zlecenie OGP Gaz-System S.A. przez STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu.

Pozostate zmiany wartosci zabezpieczen wynikajg z zabezpieczen kredytowych i ich zmian,
w nastepstwie podpisanych umow kredytowych na finansowanie dziatalnosci przez spétki Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A.
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8. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptyngé
na przyszte wyniki finansowe.

Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe Grupy, nie nastgpity istotne zdarzenia,
ktdre nie zostaty ujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczgcy sposdb wptyngc na przyszte
wyniki finansowe.

VI. INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO GRUPY
KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Informacje ogdlne.

Spoétka dominujgca STALPROFIL S.A. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach
pod numerem KRS 0000113043. Siedziba Spétki miesci sie w Dabrowie Gérniczej przy
ul. Rozdzienskiego 11 a. Spétka notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
od roku 2000. Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. na dzien 30.09.2020 r. tworzyta spotka
dominujgca STALPROFIL S.A. i nastepujace spoétki zalezne:

e |ZOSTALS.A. z siedzibg w Kolonowskiem,
e KOLBSp.zo.0. z siedzibg w Kolonowskiem,
e STF DYSTRYBUCIJA Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gdrnicze;j.

W trakcie okresu sprawozdawczego nie nastgpita zadna zmiana w sktadzie Zarzagdu STALPROFIL
S.A,, a jego skfad na dziern 30.09.2020 r. przedstawiat sie nastepujaco:

e Jerzy Bernhard - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

e Zenon Jedrocha - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy,
e Henryk Orczykowski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Rozwoju.

e Sylwia Potocka-Lewicka - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

W okresie Il kw. 2020 r. Rada Nadzorcza Spétki STALPROFIL S.A. dziatata w nie zmienionym
sktadzie, ktéry na koniec okresu sprawozdawczego przedstawiat sie nastepujgco:

e Stefan Dzienniak - przewodniczacy

e Jacek Zub - wiceprzewodniczacy
o Jerzy Goinski - cztonek

e Krzysztof Lis - cztonek

e Andrzej Mtynarczyk - cztonek

e Henryk Szczepaniak - cztonek

e Tomasz Slezak - cztonek

W ramach Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. funkcjonuje Komitet Audytu. Jego sktad w okresie
Il kw. 2020 r. nie ulegt zmianie i przedstawiat sie nastepujaco:

e Andrzej Miynarczyk - przewodniczacy
e Stefan Dzienniak - cztonek
e Tomasz Slezak - cztonek
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2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W Il kwartale 2020 r. nie zaszly zadne istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania obowigzkowi konsolidacji podlegajg trzy
podmioty zalezne emitenta: IZOSTAL S.A., KOLB Sp. z 0.0. i STF DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. (Tabela 3).

Tabela 3 Udziat STALPROFIL S.A. w spdtkach zaleznych podlegajgcych konsolidacji - stan na 30.09.2020

. > . Udziat % bezposredni lub posredni
Nazwa spétki zaleznej taczna liczba Wysokos¢ kapitatu STALPROFIL S.A.
akcji/udziatéow zaktadowego .
w kapitale zakladowym
IZOSTALS.A. 32744 000 65 488 000 60,28%
KOLB Sp. z 0.0. *) 5049 10 098 000 60,28%
STF DYSTRYBUCJA Sp. z o.0. 1000 100 000 100,00%

*) STALPROFIL S.A. posiada posredni udziat w spdtce KOLB sp. z 0.0. (sp6tka wnuczka) za posrednictwem spotki IZOSTAL S.A. (spdtka
corka).

W Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalnosci:

1. segment handlu, przetwodrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym (segment
stalowy), obejmujgcy gtdwnie: (a) handel wyrobami hutniczymi realizowany gtéwnie przez
STALPROFIL S.A. i STF DYSTRYBUCIJA Sp. z 0.0. oraz (b) przetwédrstwo stali realizowane przez
spotke KOLB Sp. z 0.0.,

2. segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediow (segment infrastruktury),
obejmujacy gtdéwnie: (a) ustuge izolowania antykorozyjnego rur stalowych i sprzedaz rur
izolowanych oferowane przez IZOSTAL S.A. oraz (b) ustugi budowlano-montazowe sieci
przesytowych oferowane przez STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci podmiotu dominujgcego, tj. STALPROFIL S.A., jest handel
wyrobami hutniczymi produkowanymi ze stali niestopowej. Ten sam wiodacy przedmiot
dziatalnos$ci ma spotka zalezna STF DYSTRYBUCIJA Sp. z 0.0., zostata zawigzana 20 kwietnia 2018 r. i
jako spodtka celowa, wspomagajgca dziatalnos¢ Grupy w zakresie obrotu wyrobami hutniczymi
posiada ograniczong do niezbednego minimum strukture organizacyjng. Do segmentu stalowego
obok handlu stalg zalicza sie takze produkcja i montaz budowalnych konstrukcji stalowych, a takze
produkcja konstrukcji maszynowych, ktdrymi zajmuje sie KOLB Sp. z o.0.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci IZOSTAL S.A. jest antykorozyjne izolowanie rur stalowych oraz
handel przesytowymi rurami stalowymi. Natomiast drugi podmiot dziatajgcy w obrebie segmentu
infrastruktury — samobilansujacy sie i bedacy odrebnym pracodawcag Oddziat STALPROFIL S.A. w
Zabrzu - jest wykonawca robdt zwigzanych z budowa i remontami sieci gazowych.

Prowadzona w ramach Grupy dywersyfikacja dziatalnosci ma na celu zwiekszenie odpornosci
Grupy na wahania koniunktury w poszczegdlnych branzach. Dziatalno$é wszystkich podmiotéw
zaleznych z Grupy jest komplementarna w stosunku do siebie oraz do podstawowej dziatalnosci
podmiotu dominujgcego.

Wspdlnym mianownikiem dla dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jest wyréb hutniczy,
ktory w aktywnosci gospodarczej poszczegdlnych spétek Grupy pojawia sie jako: towar, materiat
do produkcji, produkt do gtebszego przetworzenia, badz tez jako element swiadczonej ustugi.
Relacje biznesowe wystepujgce pomiedzy spdtkami zaleznymi i spotkg matkg sprowadzajg sie do
kooperacji i wspoétpracy handlowej na tej ptaszczyznie. Podmioty z Grupy, w wyniku swojej

Strona 31



asr32020 STALPROFIL SA

dziatalnosci, powiekszajg warto$¢ dodang nabywanego wyrobu hutniczego (poprzez obrdbke,
przetworzenie, ustuge) i lokujg go na swoich, odrebnych rynkach. Spoétki zalezne, uzupetniajac
swoj podstawowy przedmiot dziatalnosci, zaopatrujg takze w nieprzetworzone wyroby hutnicze
kontrahentow, dziatajgcych gtéwnie na rynkach ich core business’u.

Rysunek 1 Struktura Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

STALPROFIL S.A.
Centrala Spotki, w tym Skiady Handlowe

w Dabrowie Gorniczej i Katowicach
handel wyrobami hutniczymi
ustugi centrum serwisowego

**0ddziat Spotki w Zabrzu

budowa rurociggdw przesytowych
budowa sieci gazowych

IZOSTAL S.A. STF DYSTRYBUCIA

produkcija izolacji antykorozyjnych Sp .z 0.0.

handel wyrobami stalowymi ) ) )
* handel wyrobami hutniczymi

Segment handlu, przetwdrstwa i dziatalnosci ustugowej
na rynku stalowym (segment stalowy)

KOLB Sp. 7 0.0. I
produkcja i montaz budowlanych

konstrukcji stalowych -
produkcja konstrukcji maszynowych

wykonywanie powlok malarskich na

elementach konstrukcji stalowych *Procentowy udziat w kapitale zakladowym
#*Dp 1 grudnia 2016r. ZRUG Zabrze S.A.

Segment infrastruktury sieci przesylowych gazu i innych
medidw (segment infrastruktury)

Poziom zatrudnienia w Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. na koniec Il kw. 2020 r. oraz jego
strukture wedtug charakteru wykonywanej pracy przedstawia Tabela nr 4. Stan zatrudnienia w
Grupie na dzien 30 wrzesnia 2020 wynosit 555 0sdb (wzrost o 3,7% r/r). Wzrost nastgpit gtownie w
segmencie infrastruktury, ktéry dysponuje stosunkowo duzym portfelem zaméwien. W segmencie
stalowym zatrudnienie wzrosto za sprawg spétki KOLB, ktéra po uruchomieniu w drodze
inwestycji nowych mocy produkcyjnych, z sukcesem intensyfikuje dziatalno$¢ na rynku
wykonawstwa konstrukcji maszynowych.

Tabela 4 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. (w osobach)

Stan na 30.09.2020 Stan na 30.09.2019
Segment : :
Pra.cownl.cy Razem Pra'cownl.cy Razem
fizyczni fizyczni
Liczba zatrudnionych w segmencie 185 298 180 289
stalowym
Liczba zatrudnionych w segmencie 146 257 134 246
infrastruktury
Razem 331 555 314 535




asr32020 STALPROFIL SA

Tabela 5 Zatrudnienie w poszczegdlnych spotkach z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (w osobach)

Spoétka Stan na 30.09.2020 Stan na 30.09.2019
STALPROFIL S.A., w tym: 270 258
STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu 97 86
IZOSTAL S.A. 160 160
KOLB Sp. z 0.0. 123 115
STF DYSTRYBUCIJA Sp. z 0.0. 2 2
Razem 555 535

3. Zwiezly opis dokonan lub niepowodzen i wykaz najwainiejszych zdarzen
majacych miejsce w Il kwartale 2020 r.

W Il kwartale 2020 r., w sytuacji duzego spadku popytu na stal w Polsce i w UE r/r, Grupa
Kapitatowa STALPROFIL S.A. uzyskata zadawalajgce wyniki finansowe. Przychody ze sprzedazy
Grupy wyniosty ponad 411 min zt, wykazujac 0,2% wzrost r/r. Zysk netto wynidst ponad 6 min zt, o
62,5% wiecej r/r. Byto to mozliwe dzieki prowadzonej w ramach Grupy silnej dywersyfikacji
dziatalnosci, ktéra ma na celu zwiekszenie odpornosci Grupy na okresowe wahania koniunktury w
poszczegdlnych branzach.

Dane World Steel Association za Il kwartat 2020 r. wskazujg na wzrost produkcji stali w stosunku
do wyjgtkowo stabego Il kwartatu 2020 r., kiedy w wielu krajach wprowadzony byt lockdown.
W Il kwartale 2020 r. produkcja stali na swiecie byta 0 10,2% wyzsza, niz w Il kwartale. W Unii
Europejskiej w tym samym okresie wzrost produkcji stali wynidst 3,7%. Jednak, pomimo poprawy
w stosunku do wyjatkowo stabego Il kwartatu 2020 r., produkcja stali w UE w Il kwartale 2020 r.
byta 0 17,7% nizsza r/r. W Polsce odnotowano 16,4% spadek r/r.

Ciggle trudna sytuacja w branzy stalowej miata wptyw na wyniki sprzedazowe Grupy za lll kwartat
2020 r. tacznie w Il kwartale 2020 r. Grupa zrealizowata sprzedaz wyrobdw hutniczych w ilosci ok.
51 tys. ton. Wolumen sprzedazy wyrobdéw hutniczych zrealizowanej przez STALPROFIL S.A. byt
wprawdzie o 47% wyzszy, niz w wyjatkowo stabym Il kwartale 2020 r., ale r/r wykazat spadek o
39%. Przy czym, pomijajac mniejszy obrét w Il kw. 2020 r. wyrobami hutniczymi zwigzany z
kontraktami gazowymi, tonaz sprzedanych przez Grupe wyrobéw hutniczych do innych branz
konsumujacych stal byt w Il kw. 2020 r. nizszy o ok. 3,3 tys. ton, tj. o (-8)%. Spadek ten byt nizszy,
niz spadek popytu na rynku europejskim - w ocenie EUROFER, w Il kw. 2020 r. zuzycie jawne stali
w UE spadto r/r o (-15,9)% r/r.

Natomiast za okres 9 msc. 2020 r. - pomijajac obrét w 2019 i w 2020 r. wyrobami hutniczymi
zwigzany z realizacjg kontraktéw gazowych — sprzedaz wyrobéw hutniczych zrealizowana przez
Grupe do innych branz konsumujacych stal byta nizsza r/r jedynie o 849 ton, tj. o (-0,7)%.

Pozytywny wptyw na wyniki segmentu stalowego ma Spétka zalezna KOLB sp. z o.0., ktéra dziata
na unijnym rynku produkcji konstrukcji stalowych. KOLB zmienia swojg strukture sprzedazy na
rzecz konstrukcji maszynowych. W szczegdlnosci specjalizuje sie w produkcji elementéw
konstrukcji magazynéw wysokiego sktadowania. Rozwdj sprzedazy internetowej w czasach
pandemii ma pozytywny wpltyw na wzrost zamowien na rynku budowy nowoczesnych obiektow
magazynowych, co pozytywnie wptywa na portfel zamdwien spotki KOLB.

Duzo lepsza sytuacja, niz w segmencie stalowym, miata miejsce w segmencie infrastruktury sieci
przesytowych gazu, ktory uzyskat w Il kwartale 2020 r. prawie 269 min zt przychodéw ze
sprzedazy tj. o 57% wiecej r/r. Byty to przychody gtéwnie z kontraktéw realizowanych na rzecz

OGP Gaz-System S.A,, przez:
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. IZOSTAL S.A. — kontrakty na dostawy izolowanych rur stalowych,
. STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu — kontrakty na budowe gazociggdw przesytowych.

W Il kwartale 2020 r. o 65,5% r/r wzrést wolumen sprzedazy izolowanych rur stalowych,
realizowanej przez IZOSTAL S.A. Wedtug stanu na dzienl publikacji niniejszego raportu, Izostal S.A.
posiada portfel zamdwien na tgczng warto$¢ okoto 440 min zt. Realizacja tych zaméwien przypada
na najblizsze 9 miesiecy. Okoto 55% z tego stanowig zamdwienia posiadane z Gaz-System S.A,,
natomiast pozostata cze$¢ to inni odbiorcy, zaréwno krajowi, jak i zagraniczni.

Warto podkreslié, ze segment infrastruktury systematycznie zwieksza sprzedaz na rynek poza Gaz-
System S.A. Przychody segmentu ze sprzedazy rur przesytowych i izolacji do klientéw innych, niz
Gaz-System SA, wyniosty za 9 msc. 2020 r. 441 105 tys. zt, zatem byty wyzsze r/r 0 59%, tj. 0 163
358 tys. zt.

W Il kwartale 2020 r. 0 139% r/r wzrosty przychody Grupy z tytutu ustug budowy gazociggdw. Ich
wielko$¢ wynikata z realizowanego portfela zaméwienn, w ktérym dominowaty dwa kontrakty
zawarte z OGP Gaz-System S.A. na realizacje inwestycji pod nazwg "Budowa gazociggu Pogdrska
Wola - Tworzen DN1000 MOP 8,4 MPa wraz z obiektami towarzyszgcymi i infrastrukturg
niezbedng do jego obstugi”:

e kontrakt na generalng realizacje Czesci nr 1 gazociggu — odcinek Pogdrska Wola -
Patecznica, o dtugosci ok. 78 km i wartosci netto 272 899 tys. zf,

e kontrakt na generalng realizacje Czesci nr 2 gazociggu — odcinek Patecznica-Braciejéwka
o dtugosci ok. 56 km i wartosci netto 141 000 tys. zt.

Na rynku budowy gazociggéw przesytowych Grupa posiada znaczny portfel zamowien. Wedtug
stanu na dzien 30 wrzesnia 2020 r., zajmujgcy sie w/w dziatalnoscig Oddziat STALPROFIL S.A.
w Zabrzu, posiadat portfel zamdwien tacznie na warto$é okoto 200 min zt, z terminami realizacji
roztozonymi na najblizsze dwa lata.

W zwigzku z globalnym rozprzestrzenianiem sie koronawirusa i licznych zachorowan na COVID-19,
Zarzad STALPROFIL SA i zarzady poszczegdlnych spotek Grupy na biezgco monitorujg sytuacje
gospodarczg i potencjalny negatywny wptyw wirusa na Grupe Kapitatowa Stalprofil S.A. Wptyw
pandemii COVID-19 na dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. zostat szczegétowo
opisany w punkcie V.4 niniejszego raportu.
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Tabela 6 Wykaz wazniejszych zdarzen, o ktorych informowata Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

Data Zdarzenie

Konsorcjum firm z udziatem spétki zaleznej Izostal S.A. (Partner Konsorcjum) oraz Ferrum S.A. (Lider
Konsorcjum) zawarto z PERN S.A. z siedziba w Ptocku (Zamawiajacy) umowe na "Dostawy i przechowanie
rur oraz tukéw na potrzeby realizacji rurociggu produktowego relacji Borondw-Trzebinia". Przedmiot
14.07.2020 | umowy obejmuje dostawy obligatoryjne oraz 6-miesieczne przechowanie izolowanych rur stalowych:
DN250, DN500 i DN700 oraz tfukéw DN250. Zgodnie z umowa dostawy obligatoryjne bedg realizowane w
terminie do 31.03.2021. Maksymalne wynagrodzenie za realizacje przedmiotu umowy wynosi ok. 34,33
min zt netto, w tym warto$¢ dostaw obligatoryjnych wynosi 31,32 min zt netto.

Zawarcie Umowy Czesciowej pomiedzy spdtka zalezng Izostal S.A. (Wykonawca) a OGP Gaz-System S.A.
(Zamawiajacy), realizowanej w ramach Umowy Ramowej zawartej przez strony 16.08.2019, ktére;j
przedmiotem jest wyprodukowanie, sprzedaz i dostawa izolowanych zewnetrznie i malowanych
24.07.2020 : wewnetrznie rur stalowych DN700 dla zadania inwestycyjnego realizowanego przez OGP Gaz-System
S.A. - Gazocigg DN700 Polska-Litwa odcinek potudniowy, zamoéwienie 1 o dtugosci okoto 37 km. Wartos¢
Umowy Czesciowej wynosi 35,5 min zt netto. Wykonawca zrealizuje Przedmiot Umowy Czesciowej w
terminie od 15.10.2020 do 15.03.2021.

Dzien wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy spétki zaleznej Izostal S.A. w kwocie 3 601 840 z1, tj. 0,11 zt
dywidendy na kazdg akcje. Dywidendg objeto wszystkie akcje wyemitowane przez Izostal S.A. w ilosci
21.08.2020 | 32 744 000 sztuk. Na akcje posiadane przez STALPROFIL S.A. przypadto tacznie 2 171 290 zt dywidendy.

Dzien ustalenia prawa do dywidendy przystugujacej z akcji STALPROFIL S.A. za rok 2019. Dzien wyptaty
24.09.2020 : dywidendy to: 15 pazdziernik 2020 r. Spdtka wyptacita 1 225 000 zt dywidendy, tj. 0,07 zt na kazda akcje.
Dywidendg zostaty objete wszystkie akcje wyemitowane przez Spétke, tj. 17 500 000 sztuk.

4. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na osiggniete wyniki w Il kw. 2020 r.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. prowadzi dziatalno$¢ w segmentach:

- stalowym — obejmujagcym handel wyrobami hutniczymi oraz produkcje i montaz
konstrukcji stalowych, maszynowych i budowlanych;

- infrastruktury przesytowej — obejmujgcym produkcje i dostawe izolacji antykorozyjnych
rur oraz ustugi budowy sieci przesytowych gazu.

W Tabelach 7 i 8 przedstawiono przychody i wyniki Grupy, w podziale na segmenty, osiggniete
w okresie 9 msc. 2020 r. i w Il kwartale 2020 r.

taczne przychody zrealizowane przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. w Il kw. 2020 r. wyniosty
411 386 tys. zt, i nieznacznie wzrosty 0 0,2% r/r.
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Tabela 7 Wyniki finansowe segmentéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za 9 msc. 2020 r. i
9 msc. 2019 r. (tys. zt)

GRUPA Segment stalowy Segment infrastruktury Razem
KAPITALOWA 9 msc. 9 msc. Zmiana 9 msc. 9 msc. Zmiana 9 msc. 9 msc. Zmiana
STALPROFILS.A. 2020 2019 2020 2019 2020 2019
12=10-11 13=10/11
Przychody ze
sprzedazy
produktéw, ustug, | 421 707 | 488 358 | -66 651 | -14% | 739 028 | 584 630 | 154 398 | 26% | 1 160 735 | 1 072 988 | 87 747 8%
towardéw i
materiatow
udziat w
przychodach 36% 46% -9% - 64% 54% 9% - 100% 100% - -
Grupy Kapitatowej
Koszt sprzedanych
fg@i‘:gw‘l’v UstU8, | 391 647 | 460 166 | -68 519 | -15% | 675 253 | 540 067 | 135 185 | 25% | 1066 900 | 1000233 | 66 666 | 7%
materiatow
Wynik brutt
ymikbruttoze | 35060 | 28192 | 1868| 7%| 63775| 44563 | 19212 |43%| 93835| 72755|21081| 29%
sprzedazy
udziat w wyniku
brutto ze sprzedazy 32% 39% -7% - 68% 61% 7% - 100% 100% - -
Grupy Kapitatowej
Marza brutto 7,1% 5,8% 1,4% 8,6% 7,6% 1,0% 8,1% 6,8% 1,3%

Tabela 8 Wyniki finansowe segmentdw dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za Il kw. 2020 r. i
Il kw. 2019 r. (tys. zt).

GRUPA

Segment stalowy

Segment infrastruktury

Razem

KAPITALOWA
STALPROFILS.A.

Przychody ze
sprzedazy
produktow,
ustug, towardw i
materiatéw

142 474

11 kw.
2019

239228

Zmiana

-96 754 | -40%

1 kw.
2020

268912

1 kw.
2019

171312

Zmiana

97 600 | 57%

1 kw.
2020

411 386

1 kw.

410 540

2019 Zmiana

12=10-11

13=10/11

847 0%

udziat w
przychodach
Grupy
Kapitatowej

35%

58%

-24% -

65%

42%

24% -

100%

100% = =

Koszt
sprzedanych
produktow,
ustug, towardw i
materiatow

133 283

228319

-95 036 | -42%

249775

158 130

91645 | 58%

383058

386 449

-3391 -1%

Wynik brutto ze
sprzedazy

9191

10909

-1718 | -16%

19137

13182

5956 | 45%

28328

24091

4238 | 18%

udziat w
wyniku brutto ze
sprzedazy Grupy

Kapitatowej

32%

45%

-13% =

68%

55%

13% =

100%

100% o °

Marza brutto

6,5%

4,6%

1,9%

7,1%

7,7%

-0,6%

6,9%

59% | 1,0%

Przychody i wynik brutto ze sprzedazy - segment infrastruktury

Przychody segmentu za 9 msc. 2020 r. wyniosty 739 028 tys. zt i byly wyisze r/r o 26% tj. o
154 398 tys. zt. Za sam Il kw. 2020 r. przychody segmentu wzrosty o 97 600 tys. zt, tj. o 57% r/r.
Ten korzystny wynik zostat uzyskany dzieki wzrostowi przychodéw zaréwno z ustug budowy
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gazociggow przez STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu, jak i z dostaw rur izolowanych przez IZOSTAL
S.A..

W minionych dziewieciu miesigcach 2020 r. nastgpit:

e wzrost przychoddéw z tytutu ustug budowy gazociggdw o 124 749 tys. zt, tj. o 127%, ktére
za lll kw. br. wyniosty 77 048 tys. zt;

e wzrost przychoddow ze sprzedazy miedzy innymi rur izolowanych o 25 058 tys. zt r/r, tj.
0 5%, ktére za lll kw. wyniosty 205 893 tys. zt.

Wynik brutto segmentu za 9 msc. br. wzrdst r/r 0 43%, a w samym Il kw. br. wzrdst o 45% r/r.

Przychody i wynik brutto ze sprzedazy - segment stalowy

Przychody segmentu stalowego za 9 msc. 2020 r. wyniosty 421 707 tys. zt i byly nizsze o0 14% r/r t;.
0 66 651 tys. zt.

Za sam Il kw. 2020 r. przychody segmentu spadty o0 96 754 tys. zt, tj. o (-40)% r/r. Spadek ten byt
wynikiem:

e przede wszystkim mniejszego obrotu wyrobami hutniczymi na potrzeby realizacji kontraktow
gazowych, ktory rok wczeséniej byt rekordowo wysoki, natomiast w Ill kwartale 2020 r. byt on
nizszy r/r o0 91 298 tys. 1, tj. 0 74%;

e spadku r/r popytu na wyroby hutnicze wynikajgcego z COVID-19 - .- pomijajgc mniejszy obrét
wyrobami hutniczymi zwigzany z realizacjg kontraktéw gazowych, przychody Grupy ze
sprzedazy wyrobdw hutniczych do innych branz konsumujgcych stal byty w 11l kw. 2020 r.
nizsze r/r o 5456tys. zt, tj. o 5%. Spadek ten byt nizszy, niz spadek popytu na rynku
europejskim - w ocenie EUROFER, w Il kw. 2020 r. zuzycie jawne stali w UE spadto r/r o (-
15,9)% r/r.

Natomiast za okres 9 msc. 2020 r. - pomijajgc obrét w 2019 i w 2020 r. wyrobami hutniczymi
zwigzany z realizacjg kontraktow gazowych - przychody segmentu ze sprzedazy wyrobdw
hutniczych do innych branz konsumujacych stal byty nizsze r/r o0 25 478 min zi, tj. o (-8,3)%.

Marza brutto Grupy zrealizowana w segmencie stalowym byta wyzsza r/r w okresie 9 msc. i
samego Il kw. 2020 .

Wynik brutto segmentu za 9 msc. br. wzrdst r/r o 7%, a w samym |l kw. br. spadt o0 16% r/r.

Sprzedaz ilo$ciowg segmentu stalowego przedstawiono w pkt. VI. 3.

Wynik operacyjny i wynik netto Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Wynik EBITDA Grupy Kapitatowej z dziatalnosci w obu segmentach wynidst za 9 msc. 2020 r.,
38 148 tys. zt, tj. 0 16,7% wiecej r/r, natomiast za sam Ill kw. 2020 r. 9 497 tys. zt, czyli o (-5,7)%
mniej r/r.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej Grupy za 9 msc. 2020 r. wynidst 27 482 tys. zt, i byt wyiszy
0 19% r/r. Zysk operacyjny za sam Ill kw. br. wynidst 5 992 tys. z1, tj. byt nizszy o (-11,6)% r/r.

Koszty dziatalnosci finansowej Grupy Kapitatowej za 9 msc. 2020 roku byty wyzsze od przychoddéw
finansowych o 282 tys. zt. Koszty finansowania obcego w tym okresie wyniosty 2 453 tys. zt%.

2 Qdsetki, optaty, prowizje od kredytéw oraz czes¢ odsetkowa rat leasingowych
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W rezultacie skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za 9 msc. 2020 r.
wyniost 19 911 tys. zt, tj. wzrdst 0 22,8%, a za sam |l kw. 2020 roku wynidst 3 970 tys. zt, wobec

3779 tys. zt w Il kw. 2019 r.

Tabela 9 Wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za 9 msc. 2020 i 9 msc. 2019 r. (tys. zt)

Wyszczegdlnienie 9 msc. 2020 | 9 msc. 2019 Zmiana r/r

:::Z:::fg;e sprzedazy produktéw, ustug, towardw i 1160735 1072988 87747 8,2%
Koszty sprzedanych produktow, ustug, towardow i materiatow 1066 900 1000 233 66 667 6,7%
Wynik brutto ze sprzedazy 93 835 72755 21080 29,0%
EBITDA 38148 32700 5448 16,7%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 27 482 23 096 4386 19,0%
Wynik brutto 25029 19961 5068 25,4%
Wynik netto w tym przypadajacy na: 19911 16 216 3695 22,8%

akcjonariuszy jednostki dominujacej 15229 12218 3011 24,6%

udziaty niekontrolujgce 4682 3998 684 17,1%

Tabela 10 Wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za Ill kw. 2020 i za Il kw. 2019 r. (tys. zt)

Wyszczegdlnienie 11 kw. 2020 : 1l kw. 2019 Zmiana r/r

:;Z::::igv:e sprzedazy produktéw, ustug, towarow i 411 386 410 540 346 0,2%
Koszty sprzedanych produktow, ustug, towardow i materiatow 383 058 386 449 (3391) -0,9%
Wynik brutto ze sprzedazy 28 328 24 091 4237 17,6%
EBITDA 9497 10070 (573) -5,7%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 5992 6776 (784) -11,6%
Wynik brutto 5192 4572 620 13,6%
Wynik netto w tym przypadajacy na: 3970 3779 191 5,1%

akcjonariuszy jednostki dominujacej 2672 2743 (71) -2,5%

udziaty niekontrolujgce 1298 1036 262 25,2%

5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne istotnych transakcji
z podmiotami powigzanymi, zawartych na innych warunkach niz rynkowe.

Transakcje zawierane w Il kw. 2020 r. przez STALPROFIL S.A. i jednostki z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy i zawierane byty

na warunkach rynkowych.
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6. Informacje o udzieleniu przez STALPROFIL S.A. lub przez jednostki od niego
zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

a) Poreczenia/zabezpieczenia dokonane przez spétki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Poreczenia/zabezpieczenia zobowigzan udzielone przez STALPROFIL S.A. na rzecz IZOSTAL S.A.

STALPROFIL S.A. udzielat poreczenia lub zabezpieczenia w innej formie, zobowigzan warunkowych
spotki 1IZOSTAL S.A. z tytutu gwarancji zwrotu zaliczki i gwarancji dobrego wykonania,
wystawionych na wniosek IZOSTAL S.A. przez bank lub towarzystwa ubezpieczeniowe, ktérych
beneficjentem jest OGP Gaz-System S.A. Zabezpieczenia roszczen wystawcéw ww. gwarancji,
STALPROFIL S.A. dokonat w formie: poreczenia cywilnego, poreczenia wekslowego lub poprzez
wystawienie weksla witasnego. taczna wartos¢ zabezpieczonych gwarancji wynosita na dzien
30.09.2020 r. 36 627 tys. zt. W stosunku do ich wartosci na 31.12.2019 r., ktéra wynosita 97 438
tys. zt, nastgpit spadek o 60811 tys. zt. Szczegdly prezentuje Tabela 11. Warto$¢ gwarancji
wykazanych w Tabeli 11 zostata ujeta takze w Tabeli 12.

Tabela 11 Wykaz gwarancji wystawionych na wniosek IZOSTAL S.A., ktére zabezpieczyt STALPROFIL S.A.,
wedtug stanu na dziert 30.09.2020 r. (tys. zt)

. Wartosc gwarancji
Wystawca gwarancji Rodzaj gwarancji obo;?z;:/::ania zabezpieczonych przez
(Gwarant) .. STALPROFIL S.A.

gwarandjt na dzien 30.09.2020
Gothaer TU S.A. usuniecia wad i usterek 15.09.2021 4320
InterRisk TU S.A. usuniecia wad i usterek 15.02.2021 4387
PZU S.A. usuniecia wad i usterek 29.05.2023 47
PZU S.A. usuniecia wad i usterek 14.08.2022 4286
PZU S.A. usuniecia wad i usterek 15.11.2023 387
PZU S.A. usuniecia wad i usterek 15.02.2023 4474
PZU S.A. usuniecia wad i usterek 15.08.2023 2412
STU ERGO HESTIA S.A. usuniecia wad i usterek 15.07.2021 3585
STU ERGO HESTIA S.A. usuniecia wad i usterek 15.09.2021 2 656
STU ERGO HESTIA S.A. usuniecia wad i usterek 15.11.2021 2776
STU ERGO HESTIA S.A. usuniecia wad i usterek 15.03.2022 6 077
STU ERGO HESTIA S.A. usuniecia wad i usterek 17.10.2022 1221
Razem 36 627
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b) Gwarancje wystawione na wniosek spotek z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Wartos$¢ gwarancji wystawionych przez banki lub zaktady ubezpieczen, na wniosek spétek z Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A. przedstawiono w Tabeli 12. Zabezpieczajg one odpowiedzialno$é
podmiotéw z Grupy wynikajgca z realizowanych kontraktéw oraz przetargéw. Gwarancje
obejmuja:

- gwarancje wadialne;
- gwarancje nalezytego wykonania kontraktu i usuniecia wad i usterek, ktére zabezpieczajg

odpowiedzialnos$¢ wynikajaca z realizowanych kontraktéw, gtéwnie na: dostawy izolowanych
rur stalowych, wykonawstwa gazociggéw, wykonawstwa obiektéw kubaturowych;

- gwarancje zwrotu zaliczek otrzymanych przez spétki Grupy na budowe gazociggdw, w ktdrych
bierze udziat IZOSTAL S.A. oraz STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu;

- gwarancje pfatnicze zabezpieczajgce zobowigzania STALPROFIL S.A. wobec dostawcéw
wyrobow hutniczych.

taczna wartos$¢ gwarancji wystawionych na wniosek spétek Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
obowigzujgcych na 31.09.2020 r. wyniosta 284 401 tys. zt, w tym istotng wartos¢ majg gwarancje
udzielone na rzecz OGP Gaz — System S.A.

Tabela 12 Wartos¢ gwarancji wystawionych na wniosek spétek Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., ktorych
beneficjentami sg podmioty zewnetrzne (tys. zt)

Rodzaj gwarandji Kwt_)ta' gwarancji na ch?ta' gwarancji na Zmiana 30.09.2020-
dzien 30.09.2020 dzien 31.12.2019 31.12.2019

Gwarancje wadialne: 2 65 -63
OGP Gaz-System S.A. - - -
pozostatych podmiotéw 2 65 -63
kontrakeu oras wunigia wad 1 userek 144 042 153777 9735
OGP Gaz-System S.A. 125012 136521 -11 509
pozostatych podmiotow 19 030 17 256 1774
Gwarancja zwrotu zaliczki: 139112 143 412 -4 300
OGP Gaz-System S.A. 139112 143 412 -4 300
pozostatych podmiotow - - -
Gwarancje pfatnicze 1245 4684 -3439
RAZEM 284 401 301938 -17 537
w tym na rzecz OGP Gaz-System S.A. 264 124 279933 -15 809

Gwarancje wystawione przez banki lub zaktady ubezpieczen na wniosek spétek z Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A., ktérych beneficjentem jest OGP Gaz-System S.A., wyniosty na
30.09.2020 r. facznie 264 124 tys. zt, z czego:

- 49%, tj. 129 980 tys. zt dotyczyto kontraktéw na dostawy rur dla OGP Gaz-System S.A.;
- 51%, tj. 134 144 tys. zt dotyczyto kontraktéw na budowe gazociggdw dla OGP Gaz-System S.A.

Sa to:

- gwarancje zabezpieczajgce nalezyte wykonanie kontraktu i/lub zabezpieczajgce realizacje
zobowigzan z tytutu gwarancji i rekojmi, o facznej wartosci 125 012 tys. zt, obowigzujgce

w okresie realizacji kontraktow i/lub w okresie gwarancji i rekojmi, w tym:
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o 64 111 tys. zt gwarancji dla Gaz-System S.A. zwigzanych z dostawami izolowanych
zewnetrznie i malowanych wewnetrznie rur stalowych,

o 60901 tys. zt gwarancji zwigzanych z budowg gazociggdéw dla Gaz-System S.A.

- gwarancje zwrotu zaliczki o facznej wartosci 139 112 tys. zt, stanowigce zabezpieczenie zwrotu
zaliczek, ktére otrzymat od Gaz-System S.A.:

o |ZOSTAL S.A. na realizacje dostaw rur izolowanych. Zgodnie z warunkami umownymi,
warto$¢ zaliczki mozliwej do otrzymania od Gaz-System S.A., wynosi do 30%
wynagrodzenia brutto umowy na dostawe. Zwrot zaliczek odbywa sie zgodnie z
zapisami kontraktéw, poprzez potracenie z wynagrodzenia naleznego dostawcy.

o STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu - jako generalny wykonawca — na realizacje
budowy gazociggu Pogoérska Wola — Tworzen DN 1000 wraz z obiektami
towarzyszacymi na Odcinku 1 i 2. Zgodnie z warunkami umownymi, warto$¢ zaliczki
mozliwej do otrzymania od Gaz-System S.A., wynosi do 15% wynagrodzenia
ryczattowego brutto kontraktu. Zwrot zaliczek odbywa sie zgodnie z zapisami umowy,
poprzez potracenie z wynagrodzenia naleznego wykonawcy.

Wynagrodzenie za wystawienie ww. gwarancji nie odbiegatlo od warunkéw stosowanych
powszechnie na rynku.

¢) Gwarancje otrzymane przez spotki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Wartos¢ gwarancji otrzymanych przez Spétki Grupy od podmiotéw zewnetrznych, wystawionych
przez banki lub zaktady ubezpieczen, na dzien 30.09.2020 r. wynosita 42 901 tys. zt. Gwarancje te
zabezpieczajg gtéwnie zobowigzania podwykonawcéw z tytutu zwrotu zaliczki oraz dobrego
wykonania i rekojmi robdt realizowanych w ramach kontraktéw zawartych ze STALPROFIL S.A.
Oddziat w Zabrzu.

Ponadto, z tytutu zabezpieczenia ewentualnych wad i usterek w okresie objetym gwarancja, Spofki
z Grupy posiadaty na 30.09.2020 r. kaucje pieniezne od podwykonawcéw w wysokosci
2 355tys. zt, gtdwnie na zabezpieczenie zobowigzan z tytutu dobrego wykonania i rekojmi
dotyczace robét wykonanych w ramach kontraktéw zrealizowanych przez Oddziat STALPROFIL S.A.
w Zabrzu.

7. Informacja o toczacych sie postepowaniach oraz istotnych rozliczeniach z tytutu
spraw sgdowych.

W okresie sprawozdawczym nie toczyto sie zadne postepowanie z udziatem spotek z Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A. w sprawach dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérego
warto$¢ jednostkowa bytaby istotna wobec wartosci kapitatéw wtasnych spétek i ktéra bytaby
znaczaca dla dziatalnosci Grupy.

taczna wartos¢ postepowan toczgcych sie z udziatem podmiotéw z Grupy Kapitatowej STALPROFIL
S.A., wsprawach dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, wynosita na 30.09.2020 r.
13 780 tys. zt, w tym w grupie zobowigzan 1 218 tys. zt, a w grupie wierzytelnosci 12 563 tys. zt
(Tabela 13).
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Tabela 13 Wartos¢ postepowan z udziatem podmiotéw z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A na 30.09.2020
r., wg wartosci przedmiotu sporu (tys. zt)

Wartos¢ przedmiotu sporu3

Charakter roszczen
na dzien 30.09.2020 na dzien 31.12.2019 zZmiana

l. | w grupie zobowigzan 1218 4229 -3012
w tym objete rezerwami 730 294 436

Il. | w grupie wierzytelnosci (1 + 2) 12 563 12 643 -81
1 w tym ujete w przychodach 2 409 2489 -81
w tym objete odpisami 1434 1733 -299

“odisam oty obite uberpieczeniam 752 532 21

2 w tym nie ujete w przychodach 10 154 10 154 0
RAZEM (1 +11) 13780 16 872 -3092

Ryzyko, iz przedmiotowe spory sgdowe rozstrzygniete zostang na niekorzys¢ spétek Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A., podlegajg biezacej ocenie Zarzadu Spétki oraz Zarzadéw
poszczegdlnych spotek Grupy. Na tej podstawie podmioty tworzg rezerwy i odpisy aktualizacyjne,
majace na celu ochrone przysztych wynikdéw przed ewentualnymi negatywnymi rozstrzygnieciami
toczacych sie sporow.

Wg oceny Zarzgdu STALPROFIL S.A. dokonanej m.in. na podstawie informacji uzyskanych od
zarzadow spétek zaleznych, na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, warto$¢ utworzonych
rezerw i odpiséw aktualizacyjnych, jest adekwatna do poziomu ryzyka zwigzanego z toczagcymi sie
postepowaniami. Szacujgc kwoty rezerw i odpisdw, uwzgledniono wszystkie informacje dostepne
na date podpisania niniejszego sprawozdania finansowego. Jednak ich warto$¢ moze ulec zmianie
w przysztosci.

Najistotniejsze postepowania w grupie zobowigzan:

Na dzien 30.09.2020 r. nie toczyto sie przed sgdem zadne istotne postepowanie wobec spétek
nalezacych do Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Najistotniejsze postepowania w grupie wierzytelnosci:

Najistotniejszym postepowaniem w grupie wierzytelnosci, z uwagi na wartos¢ roszczenia, jest
postepowanie z powddztwa STALPROFIL S.A. i przeciwko bytemu prezesowi zarzagdu ZRUG Zabrze
S.A. oraz TUIR Allanz o zaptate 9 396 tys. zt tytutem odszkodowania za straty poniesione przez
Spoétke, zwigzane z zarzagdzeniem sprawami Spotki ZRUG Zabrze S.A. w okresie realizacji w latach
2012 - 2015 kontraktu DN 700 Szczecin Gdarnisk. STALPROFIL S.A. ztozyt pozew 31.08.2018 r.
Sprawa toczy sie przed Sgdem Okregowym w Katowicach, w | instancji. Spdétka nie uwzglednita
przychodéw z tego tytutu w wyniku finansowym w Il kwartale 2020 r., ani lat poprzednich.

Pozostate postepowania sgdowe, w ktérych Spétki Grupy Kapitatowej dochodzg swoich
wierzytelnosci, obejmujg szereg mniejszych roszczen o zaptate naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

3 Wartos¢ przedmiotu sporu — to kwota, o ktérg wnioskuje podmiot zgtaszajgcy roszczenie do sadu, bez odsetek,

kosztow procesowych itp., ktére sg dodatkowo zasagdzone wyrokiem sadu.
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Wartos¢ odpisdw z tytutu roszczen sgdowych wobec podmiotéw trzecich na dziert 30.09.2020 r.
wynosifta 1 434 tys. zt.

Poza wymienionymi postepowaniami sgdowymi, w Il kwartale 2020 roku nie toczyto sie zadne
postepowanie przed organem arbitrazowym i administracyjnym, ktérego strong bytyby Spoétki
Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

8. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
opublikowanych prognoz.

STALPROFIL S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spétki, ani Grupy Kapitatowe;j.

9. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace.

Zestawienie wszystkich akcji emitenta i spétek powigzanych bedgcych w posiadaniu oséb
zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych emitenta na dzied przekazania niniejszego raportu
kwartalnego zaprezentowane zostato w Tabeli 15. Od dnia przekazania ostatniego raportu
okresowego stan posiadania akcji emitenta i spdtek powigzanych przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce, ktére na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego sprawowaty w/w
funkcje nie ulegt zmianie.

Tabela 14 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce na dzien
przekazania raportu za Ill kwartat 2020

Zmiana od daty

Osoby zarzadzajace/nadzorujace Akcje spotki Liczba akcji przekazania ostatniego .artosc
nominalna (zt)
raportu okresowego
Zenon Jedrocha — Cztonek Zarzadu IZOSTALS.A. 1584 0 3168,0

Henryk Szczepaniak — Cztonek

TALPROFIL S.A. 2 2
Rady Nadzorczej S OFILS 8 0 85

10. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu STALPROFIL S.A.

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spdtki STALPROFIL S.A. posiadajacych — zgodnie
z najlepszg wiedzg Spoétki — co najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki na dzien
przekazania niniejszego raportu poéfrocznego. Informacje w tabeli oparte sg na informacjach
otrzymanych od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych.

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, struktura witasnosci znacznych pakietéw
akcji emitenta nie ulegta zmianie.

Tabela 15 Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na WZ STALPROFIL S.A.
na dzien przekazania raportu za Il kwartat 2020

fr s Udziat w llosé 3
. . llos¢ akcji R , % gtosow
Akcjonariusz kapitale gtosow
razem . na WZ
akcyjnym razem
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% 10948 800 32,68%
MZZ Pracownikdw Arcelor Mittal Dgbrowa Gérnicza 2 955 000 16,89% 8 235 000 24,58%
MOZ NSZZ ,Solidarnos$¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1320000 7,54% 6 600 000 19,70%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander 1722100 9,84% 1722100 5,14%
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11. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptynagé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej STALPROFIL
S.A. oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w Ill kw. br. utrzymywata sie na stabilnym
poziomie (Rysunek 2). Bezpieczng strukture finansowania STALPROFIL S.A. i Grupy, zapewnia:

— wysoki udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywoéw, ktéry wynidst na 30.09.2020 r.
w STALPROFIL S.A. 48%, a w Grupie 40% sumy bilansowej;

— wysoki udziat kapitatu obrotowego netto, ktéry na 30.09.2020 r. w STALPROFIL S.A. wynosit
104 311 tys. zt i finansowat 32% aktywéw obrotowych, a w Grupie wynosit 165 282 tys. zt
i finansowat 24% aktywdw obrotowych.

Na dzien 30.09.2020 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej wynosita 984 256 tys. zt i wzrosta
0 41 528 tys. zt, tj. 0 4% w pordwnaniu ze stanem na 31.12.2019 .

Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy Grupy na 30.09.2020 spadto o 50 683 tys. zt w poréwnaniu
do stanu na 31.12.2019. Spadek ten wynikat z normalnej dziatalnosci Grupy (spadek wartosci
zapasoéw o 61 313 tys. zt przy jednoczesnym wzroscie naleznosci handlowych o 36 012 tys. zt,
i wzroscie zobowigzan handlowych o 25 382 tys. zt - bez pogorszenia $ciggalnosci naleznosci
handlowych).

W obrebie gtéwnych kategorii aktywow, nastgpity nastepujace istotne zmiany w poréwnaniu do
stanu na 31.12.2019 r.:

- wzrost aktywow trwatych o 10 486 tys. zt, tj. o ok. 4%, gtdwnie w wyniku inwestycji
realizowanej w segmencie stalowym przez STALPROFIL S.A., polegajacej na budowie
Magazynu Wysokiego Sktadowania w Katowicach;

- wzrost naleznosci i rozliczen miedzyokresowych krétkoterminowych o 28 388 tys. zt, tj.
0 10%, gtéwnie w wyniku zmian w nastepujacych pozycjach:
o naleznosci handlowe wzrosty o 36 012 tys. zt, tj. o 15% gtéwnie w segmencie
infrastruktury,
o naleznosci z tytutu przekazanych zaliczek spadty 0 6 111 tys. z,

o rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktdw spadty o 3 336 tys. zt.

Wzrost naleznosci handlowych wynikat z biezgcej dziatalnosci Grupy, wtym gtdéwnie
z realizacji kontraktéw dla Gaz-System S.A.;

- poziom Srodkéw pienieznych wzrést o 66 212 tys. zt (jest to pozycja o zmiennym charakterze,
zalezna od biezacych potrzeb i wptywow).

Na 30 wrzesnia 2020 r., w obrebie gtéwnych kategorii pasywow, Grupa zanotowata nastepujace,
wieksze zmiany w poréwnaniu do stanu na 31.12.2019 r.:

- spadek zobowigzan dtugoterminowych o 11 793 tys. zt, tj. 0 15%, gtéwnie w wyniku:
o spadku poziomu dtugoterminowych kredytéw o 10 839 tys. zt (gtdwnie w
segmencie infrastruktury),
- wzrost zobowigzan kréotkoterminowych o 36 066 tys. zt, tj. 0 8%, z czego:

o krétkoterminowe kredyty spadty o 56 114 tys. zt, tj. 41%, zaréwno w segmencie
stalowym jak i w segmencie infrastruktury,

o zobowigzania handlowe wzrosty o 25 382 tys. z, tj. 11%, zaréwno w segmencie
stalowym jak i w segmencie infrastruktury. Wzrost zobowigzan Grupy wynikat
przede wszystkim z zaangazowania Grupy w finansowanie realizacji kontraktéw na

rzecz Gaz-System.
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Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych realizowanych
gtéwnie w segmencie infrastruktury wzrosty o 18 873 tys. zt, w wyniku realizacji kontraktéw
STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu.

Rysunek 2 Struktura bilansu Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na dzier 30.09.2020r. (mln zt)
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* w tym zaliczki - tacznie 104 460 tys. zt i dotacje - tagcznie 21 281 tys. zt

Poziom wskaznikow zadtuzenia i ptynnosci wskazuje na stabilng sytuacje finansowg STALPROFIL
S.A. ispotek z Grupy STALPROFIL S.A. (Tabela 16).

Tabela 16 Wskazniki zadtuzenia i ptynno$¢ na 30.09.2020 r.

s . Grupa Kapitatowa
Zadtuzenie i ptynnos¢ finansowa STALPROFIL S.A. STALPROFIL S.A.
Wskaznik zadtuzenia aktywow* 52% 60%
Wskaznik ptynnosci szybki® 0,90 0,73
Wskaznik biezacej ptynnosci © 1,47 1,32
W zobowigzaniach dtugoterminowych i krétkoterminowych Grupy ujmowane s3 dotacje

otrzymane w latach ubieglych przez 1ZOSTAL S.A. oraz KOLB Sp. z 0.0. w tgcznej kwocie na
30.09.2020 r. 21 281 tys. zt’. Ze wzgledu na bezzwrotny charakter dotacji, nalezy je traktowacé jako
sktadnik kapitatu wtasnego.

4Relacja zobowigzan ogétem do aktywow ogotem

5 (Aktywa obrotowe - Zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe

6 Relacja aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych

720 352 tys. zt w zobowigzaniach dtugoterminowych oraz 928 tys. zt w zobowigzaniach krétkoterminowych
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Traktujac dotacje jako element kapitatow wtasnych Grupy, wskaznik zadtuzenia Grupy wynosit na
30.09.2020 r. 58%.

Zobowigzania krétkoterminowe Grupy obejmujg zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek
zwigzanych z realizacjg kontraktow na dostawe rur oraz budowe gazociggéw gtdwnie na rzecz
Gaz-System S.A. w tacznej kwocie 104 460 tys. zt. Wartos¢ zaliczek w Grupie Kapitatowej
STALPROFIL S.A. na dzier 30.09.2020 r. wzrosta w poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2019 r.
0 25 528 tys. zt

Stabilno$¢ prowadzenia dziatalnosci gospodarczej zapewnia Grupie takze dostep do limitéw
kredytowych, przedstawionych w Tabelach 17 i 18 ponizej.

Tabela 17 Limity kredytowe na finansowanie obrotu, ktérych strong byly podmioty z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. na 30.09.2020 r. (tys. z1)

Linie kredytowe na finansowanie .
, .. Dostepny w . Termin
Spotka obrotu Limit walucie Oprocentowanie solat
- krétko i dtugoterminowe platy
Kredyt w rachunku biezagcym w WIBOR + marza
mBank S.A. 12 000 PLN/EUR LIBOR + mar:a 29.01.2021
Kredyt w rachunku biezacym w 5000 PLN WIBOR +marza | 29.01.2021
mBank S.A.
Kredyt obrotowy w mBank S.A. 10 00 PLN WIBOR + marza 31.01.2022
Kredyt obrotowy w mBank S.A. 10 000 PLN WIBOR + marza 31.01.2022
<
w
Z  Kredyt obrotowy w mBank S.A. 10 000 PLN WIBOR + marza 31.01.2022
2
o L.
3 etk etaom o
i . Y y . 95 000 | PLN/EUR/USD (EURIBOR/LIBOR) + 02.07.2022
wielocelowego limitu kredytowego w maria
PKO BP S.A.
. 4 y . 44 000 | PLN/EUR/USD (EURIBOR/LIBOR) + 30.06.2021
wielocelowego limitu kredytowego w .
marza
Pekao S.A.
Kredyt w rachunku biezacym w ING 7500 PLN WIBOR +marza  30.06.2021
Bank S.A.
WIBOR
Kredyt w ramach limitu kredytowego
wielocelowego w PKO BP S.A. 100 000 : PLN/EUR/USD (EURIBOR/!_IBOR) + 27.06.2022
marza
Kredyt w rachunku biezgcym w WIBOR + marza
mBank SA. 10 000 PLN/EUR LIBOR + mar3a 03.02.2021
<
2 Kredyt w ramach wielocelowego WIBOR
g I v & 150 000 | PLN/EUR/USD |  (EURIBOR/LIBOR) + : 30.06.2022
& | limitu kredytowego w mBank S.A. .
o marza
N
Kredyt odnawialny w mBank S.A. 10 000 PLN WIBOR + marza 30.08.2021
Kredyt w rachunku biezgcym w WIBOR
ramach wielocelowego limitu 45000 : LN/EUR/USD (EURIBOR/LIBOR) + :30.06.2021
kredytowego w Pekao S.A. marza
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Kredyt w rachunku biezacym w 3000 PLN WIBOR + marza 29.01.2021
mBank S.A.
S
: Kredyt obrotowy w mBank S.A. 2800 PLN WIBOR + marza 30.12.2021
8
(7]
-] < H
= Er:dyt obrotowy w ING Bank Slaski 2000 PLN WIBOR + marza  14.06.2021
! . .
Kredyt w rachunku biezacym w ING 1000 PLN WIBOR + maria 14.06.2021
Bank Slaski S.A.
Razem 517 300

Tabela 18 Kredyty inwestycyjne, ktérych strong byty podmioty z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na
30.09.2020 r. (tys. zt)

Spotka Kredyt inwestycyjny* Limit Zaangazowanie Oprocentowanie s‘:)::‘tl;
STALPROFILS.A. | <redvtinwestycyjny 17 462 15750  WIBOR + marza  30.06.2028
w mBank S.A.
Kredyt inwestycyjny .
KOLB Sp. z 0.0. 5491 5491 WIBOR + marza | 31.10.2028
w mBank S.A.
Razem 22953 21240

* W Il kw. 2020 r. STALPROFIL S.A. dokonat wczesniejszej sptaty kredytu inwestycyjnego w PKO BP, ktérego
termin sptaty przypadat na 31.12.2020 r.

W Il kwartale 2020 roku spdtki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. nie udzielaty pozyczek
podmiotom spoza Grupy.

Wiekszo$¢ naleznosci handlowych Grupy z handlu stalg objeta jest ubezpieczeniem naleznosci.

Spoétki z Grupy ubezpieczajg posiadany majatek rzeczowy, dokonujac okresowo weryfikacji sum
ubezpieczeniowych i mozliwosci powstania nowych ryzyk.

Grupa zabezpiecza réwniez swojg odpowiedzialnosé cywilng z tytutu prowadzonej dziatalnosci
gospodarcze;.

12. Wskazanie czynnikdw majacych wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Nowym czynnikiem ryzyka, ktdre zostato zidentyfikowane na poczatku 2020 r., a ktérego wptyw
na gospodarke polskg i Swiatowg jest trudny do oszacowania, jest przebieg epidemii COVID-19.
Wptyw pandemii COVID-19 na dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. zostat szczegdtowo
opisany w punkcie IV.4 niniejszego raportu.

Niezmiennie kluczowym czynnikiem majacym najwiekszy wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. jest stan koniunktury na krajowym i europejskim rynku dystrybucji stali oraz na
rynku sieci przesytowych gazu. Oba rynki funkcjonujg dotychczas bez istotnych zaktécen. Istnieje
jednak ryzyko, iz wydtuzajacy sie czas trwania drugiej fali epidemii, zdestabilizuje oba rynki,
powodujac, ze obowigzujgce dla tych rynkéw biezgce prognozy stang sie nieaktualne.
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a) Segment handlu, przetwdrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym

Wybuch pandemii COVID-19 pogorszyt i tak juz trudng sytuacje na rynku stali, wptywajac na
pogtebienie spadku konkurencyjnosci europejskiego przemystu stalowego. Wygaszane piece
hutnicze, redukcja sity roboczej i ciecia w produkcji staty sie trwatym elementem w europejskim
hutnictwie.

Wedtug raportu World Steel Association (WSA) w okresie I-IX 2020 r. Swiatowa produkcja stali
spadta o 3,2% r/r i wyniosta 1 347 min ton. W Unii Europejskiej produkcja stali spadta az 0 17,9%
r/r i osiggneta poziom 99,4 min ton. W Polsce odnotowano spadek produkcji o 17% r/r. Dane WSA
za sam trzeci kwartat 2020 r. wskazujg na wzrost produkcji stali w stosunku do wyjatkowo stabego
drugiego kwartatu 2020 r., kiedy w wielu krajach wprowadzony byt lockdown. W trzecim kwartale
2020 r. produkcja stali na swiecie byta 0 10,2% wyzsza niz w drugim kwartale. W Unii Europejskiej
w tym samym okresie wzrost produkcji stali wynidst 3,7%, natomiast w Polsce nastgpit spadek o
12,7%. Odnotowana poprawa sytuacji branzy stalowej na swiecie i w UE w trzecim kwartale jest
obecnie zagrozona przez nadejscie drugiej fali pandemii COVID-19 i ponowne wprowadzanie
obostrzen w gospodarce. Pomimo poprawy w Il kwartale 2020 r., w stosunku do wyjgtkowo
stabego Il kwartatu 2020 r., produkcja stali w UE byta 0 17,7% nizsza r/r, a w Polsce byta nizsza o
16,4% r/r.

Wedtug ostatnich, pazdziernikowych prognoz EUROFER, szacunki zuzycia jawnego stali w UE dla
IV kwartatu 2020 r s lepsze, niz dla kwartatu Ill, cho¢ wcigz sg negatywne. Il kwartat 2020 r. to
wedtug prognozy EUROFER spadek jawnego zuzycia stali o (-15,9)% r/r, zas zamykajagce rok
ostatnie trzy miesigce to spadek o (-3,7)% r/r. EUROFER w swojej prognozie méwi o (-14,6)%
spadku zuzycia jawnego stali w catym roku 2020, zapowiadajgc +13,1% odbicie w 2021 r.

Prognoza EUROFER na 2020 r. wskazuje na spadek produkcji we wszystkich gtdwnych sektorach
przemystu zuzywajgcych stal tgcznie o (-10,4)%. Najwiekszy spadek odnotuje branza
motoryzacyjna o (-20,6)% r/r. Wedtug prognozy EUROFER, rok 2021 przyniesie z kolei wzrost
produkcji we wszystkich gtéwnych sektorach, tacznie o +8,2%. Najwiekszy wzrost odnotuje
obecnie dotknieta kryzysem branza motoryzacyjna o +18,1% r/r.

Na krajowym rynku w roku 2020 przewidywana jest kontynuacja inwestycji finansowanych ze
srodkéw unijnych w zakresie budowy sieci przesytowych gazu, infrastruktury drogowej i
kolejowej. Realizacja tych zapowiedzi powinna ostabi¢ negatywny wptyw otoczenia rynkowego na
popyt i ceny na polskim rynku stali. Wedtug prognoz osrodka analitycznego SpotData, konsumpcja
stali w Polsce w 2020 r. wyniesie 12,09 min ton. Oznacza¢ to bedzie spadek r/r o (-6,9)% (zrddto:
PUDS).

Wyniki Spoétki wykazujg duzg wrazliwos¢ na zmiany cen wyrobow hutniczych. Kluczowym
parametrem majgcym wptyw na biezgce wahania cen jest popyt na wyroby hutnicze. Na ceny w
UE (w warunkach ograniczonego popytu na stal) wptywa takze presja ze strony taniego importu ze
Wschodu Europy, Chin oraz Turcji, dajaca sie odczu¢ pomimo s$rodkéw ochronnych
podejmowanych przez UE. Nalezy takie zaznaczyé, ze ceny stali zalezag w duzej mierze od cen
surowcow: rudy zelaza, wegla koksujacego i ztomu.
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Rysunek 3 Ceny podstawowych wyrobow hutniczych na rynku polskim wg Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali
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Podstawowym czynnikiem stymulujgcym rozwadj segmentu infrastruktury jest realizacja kolejnego
etapu rozbudowy krajowego systemu przesytu gazu. Zgodnie z opracowanym przez Gaz-System
S.A. i opublikowanym w styczniu 2019 roku Krajowym dziesiecioletnim planem rozwoju systemu
przesytlowego na lata 2020-2029, OGP Gaz-System S.A. wybuduje w latach 2018-2029 3 056 km
nowych gazociggéw, o $rednicy gtdwnie DN1000 oraz (w mniejszym stopniu) DN700. W ramach
tego programu zaktada sie uruchomienie potaczen z Czechami, Stowacjg, Litwg i potaczenia
z norweskimi ztozami gazu, za posrednictwem podmorskiego gazociggu Baltic Pipe. Gaz-System SA
zapowiada ponadto, iz po zakonczeniu kluczowych inwestycji infrastrukturalnych na znaczeniu
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zyskiwa¢ beda zadania remontowo-modernizacyjne, co rowniez zapewni Grupie rynek zbytu
oferowanych produktow i ustug.

Dziatajgcy na tym rynku: lzostal S.A. (w zakresie dostaw stalowych rur w izolacjach
antykorozyjnych) oraz Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu (w zakresie ustug wykonawstwa
gazociggow) czynnie uczestniczg w realizacji programu inwestycyjnego Gaz-System S.A.

Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu na bazie wygranych przetargdw publicznych realizuje obecnie
na rzecz Gaz-System S.A. dwa duze kontrakty (tgcznie 134 km gazociggédw DN1000), natomiast
Izostal jest strong zawartej z Gaz-System S.A. kolejnej — trzeciej — umowy ramowej na dostawe rur
izolowanych.

Umowa powyzsza dotyczy dostaw 1707 km fabrycznie nowych, izolowanych zewnetrznie
i wewnetrznie rur stalowych do rurociggowych systeméw transportowych o srednicach DN1000
(gtéwnie), DN700, DN500 oraz rur ostonowych. Umowa Ramowa zawarta zostata na okres 8 lat,
poczawszy od dnia jej podpisania. Strony Umowy uprawnione sg do zawierania Umodw
Czesciowych, ktérych termin realizacji wykracza poza czas trwania Umowy Ramowej, pod
warunkiem, ze Umowa CzeSciowa bedzie podpisana z Wykonawcg w okresie 8 lat od dnia
podpisania Umowy Ramowej. taczne wynagrodzenie przeznaczone na realizacje Umow
Czesciowych w ramach Umowy Ramowe] nie przekroczy kwoty 2 793 155 tys. PLN netto.
Podobnie jak w przypadku Umowy Ramowej z 2015 roku, jedynym kryterium wyboru ofert jest
cena. Umowa Ramowa okresla warunki udzielania i realizacji umow czesciowych, jakie mogg
zostaé zawarte przez OGP Gaz-System S.A. z Wykonawcami. Zamawiajacy bedzie wytaniat
dostawcow poszczegdlnych partii rur (sposrod dostawcow, z ktérymi zawart analogiczne umowy
ramowe) w trybie zamknietych przetargdw publicznych. Podobne umowy Gaz-System S.A. zawart
z 6 innymi podmiotami, ktére beda ze sobg konkurowaé¢ w zakresie realizacji dostaw na
poszczegdlne odcinki gazociggow.

Zamawiajgcy zawart w SIWZ zapisy art. 138 Prawa zamdwien publicznych wymagajac, aby udziat
towarédw pochodzacych z panistw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw, z ktérymi
Wspdlnota Europejska zawarta umowy o rownym traktowaniu przedsiebiorcow, nie byt nizszy niz
50%. Wprowadzenie tego zapisu jest zrozumiate z uwagi na dofinansowanie budowanych
gazociggdw w duzej czesci Srodkami z budzetu UE. Ponadto jest korzystne z punktu widzenia
unijnych producentéw i firm biorgcych udziat na rézny sposéb w realizacji zamdwienia.

Ostatnie miesigce pokazaty silng presje producentéw tureckich na pozyskanie zamoéwien od Gaz-
System S.A. z ww. Umowy Ramowej. Rynek S$wiatowy nie generuje wystarczajacego
zapotrzebowania na produkty tamtejszych hut, a realizowane w Polsce inwestycje stanowig
znaczacy rynek zbytu. Ze wzgledu na nizsze koszty produkcji podmiotdw tureckich, jak i
protekcjonistyczne dziatania tamtejszego rzadu sg one w stanie skutecznie konkurowac z
podmiotami europejskimi obarczonymi szeregiem dodatkowych kosztéw.

Brak realnych dziatan majacych na celu ochrone europejskiego rynku, szczegélnie w trudnych
czasach epidemii COVID-19, powoduje trudnosci catego unijnego rynku stalowego.

Zdaniem Zarzadu IZOSTAL S.A., kolejne lata rdwniez przyniosg na krajowym rynku znaczacy popyt
na rury przeznaczone do budowy gazociggdw. Trudno jednak przewidzie¢, jaki bedzie udziat
producentéw europejskich w zaspokojeniu tego popytu.

Znaczace inwestycje w krajowym systemie przesytu i dystrybucji gazu przyniesie rowniez podjeta
decyzja o rozbudowaniu gazoportu LNG w Swinoujsciu. Realizacja inwestycji spowoduje
zwiekszenie mocy roztadunkowych z 5 mld m3 do 7,5 mld. m? gazu rocznie. Planowana jest
réwniez budowa w latach 2024-2025 gazoportu LNG w Gdansku (ptywajacy terminal). Wysoka
range i wzrost tempa realizowanych w Polsce inwestycji w zakresie rozbudowy infrastruktury
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przesytu gazu potwierdza objecie ich specjalnymi uprawnieniami pozwalajgcych na uproszczenie
i przyspieszenie procedur administracyjnych przy ich realizacji.

Z informacji z Gaz-Systemu wynika, iz w 2019 r. na inwestycje wydat on 1,8 mld zt. W ciggu
najblizszych 7 lat planuje wydaé na inwestycje 14,5 mld zt. Gaz-System S.A. dalszy rozwdj rynku
prognozuje na podstawie wzrostu ilosci podpisywanych uméw przytgczeniowych. Gaz-System S.A.
przewiduje, iz w najblizszych 10 latach nastgpi wzrost zuzycia gazu o 50% wobec rekordowego
2019 roku.

Rysunek 4 Inwestycje planowane przez OGP Gaz-System S.A. w latach 2020-2029

Inwestycja $rednica DN [mm]
INWESTYCJE W PERSPEKTYWIE 2023
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Polska Spdtka Gazownictwa Sp. z 0.0. zapowiada réwniez wzrost inwestycji. W perspektywie
najblizszych lat, w samej tylko Wielkopolsce planuje wybudowa¢ 650 km nowych sieci gazowych.
Zamiarem Polskiej Spétki Gazownictwa Sp. z 0.0. jest przeprowadzenie gazyfikacji 74 nowych gmin
i budowe 350 600 nowych przytgczy.

W zakresie rozbudowy infrastruktury dystrybucyjnej Prezes Urzedu Regulacji Energetyki uzgodnit
projekt ,Planu rozwoju Polskiej Spotki Gazownictwa na lata 2018-2022”. Wydatki inwestycyjne
PSG Sp. z 0.0. zostang przeznaczone na przytgczenie nowych odbiorcéw, budowe nowych i
modernizacje istniejgcych sieci dystrybucji, gazyfikacje terendéw niezgazyfikowanych oraz
inwestycje w infrastrukture towarzyszaca. Uzgodniony Plan Rozwoju jest czescig Strategii Polskiej
Spoétki Gazownictwa Sp. z 0.0., wynikajgcej z realizacji strategii Grupy Kapitatowej PGNiG S.A. na
lata 2017-2022. Zgodnie z tg Strategia, budzet na inwestycje w latach 2016-2022 wyniesie 11,3
mld zt. PGNiG S.A. deklaruje, iz obecnie okoto 65% obszaru kraju ma dostep do gazu ziemnego z
sieci. Oznacza to, ze w ciggu dekady zgazyfikowano niemal 10% terenu Polski. Wedtug ostatnich
planéw, w ciggu kolejnych dwdéch lat ponad 70% obszaru Polski bedzie miato dostep do gazu
sieciowego. Tym samym okoto 90% Polakéw bedzie miato dostep do gazu.

Opisane wyzej czynniki pozwalajg optymistycznie patrze¢ na przysztosé Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w segmencie infrastruktury sieci przesytowych gazu, obejmujgcym sprzedaz
izolowanych rur stalowych na rynku gazowym i ustug budowy gazociggdéw przesytowych.
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