INFORMACJA DO RAPORTU KWARTALNEGO QSr 1V/2008

1. Opis istotnych dokonan emitenta w IV kwartale 2008 r.

STALPROFIL S.A. dziatajac w IV kwartale 2008 roku w warunkach ogarniajacego realna
gospodarke kryzysu finansowego przygotowywal odpowiednio swojg organizacje i potencjat
ekonomiczny do spodziewanego ochtodzenia koniunktury na rynku stalowym i1 prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej w nowych realiach rynkowych. Dziatania przygotowawcze miaty
na celu optymalizacj¢ poziomu i struktury zapaséw oraz przeszacowanie ich wartosci do cen
rynkowych, a takze dalsza redukcje kosztow procesoOw logistycznych, w czym na pewno
pomaga preferowany przez Spotke scentralizowany system dystrybucji, generujacy relatywnie
niskie koszty state.

Emitent w IV kwartale 2008 roku, majagc na uwadze skrajnie niestabilng sytuacj¢ na
rynku walutowym, zdecydowat rowniez o ograniczeniu do niezb¢dnego minimum swojej
ekspozycji walutowej, zamykajac przedterminowo transakcj¢ CIRS 1 nastawiajac si¢ na
naturalny hedging oraz na proste transakcje zabezpieczajace typu forward, zabezpieczajace w
czg$ci otwartg pozycje walutowg (réznice pomiedzy wplywami i wydatkami w walutach
obcych).

Antidotum na dekoniunktur¢ panujaca na rynku dystrybucji stali jest z pewnoscig
dywersyfikacja dziatalnosci w ramach Grupy Kapitatowej, dlatego tez w IV kwartale 2008
roku szczegdlnego znaczenia nabral rozw6j dzialalno$ci poprzez spoitki zalezne — Izostal S.A.,
ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. 1 Kolb Sp. z 0.0., dziatajace na szeroko pojetym rynku wykonawstwa
inwestycji infrastrukturalnych, ktory obecnie wykazuje duza odporno$¢ na zawirowania
koniunktury. W IV kwartale 2008 roku taczne przychody segmentu sieci przesytowych
osiaggnety poziom ponad 39.216 tys. zl., przewyzszajac wyniki IV kwartatu 2007r. o 7%. Jest
to tym wigksze osiagniecie, ze w roku 2007 mieliSmy do czynienia z boomem
inwestycyjnym.

W odpowiedzi na wzrost prognozowanego popytu na rynku wykonawstwa inwestycji
infrastrukturalnych, Stalprofil S.A. w IV kwartale 2008 roku wspieral realizacje
prorozwojowych inwestycji w swoich spotkach zaleznych. Sztandarowym projektem Grupy
jest realizowana przez Izostal S.A. budowa nowoczesnego ,,Centrum Izolacji Antykorozyjnej
Rur Stalowych”. Zostanie ono wyposazone w linie nowej generacji do produkcji izolacji
wewnetrznej 1 zewngtrznej rur stalowych 1 zaopatrzone w niezbgdng infrastrukture

logistyczng. Inwestycja ta pozwoli znacznie zwigkszy¢ potencjat produkcyjny spotki. Mimo



powszechnych trudnosci ze zdobyciem finansowania bankowego oraz braku mozliwosci
uplasowania emisji akcji w obecnych warunkach rynkowych, Izostal S.A. zagwarantowat
sobie bezpieczne finansowanie projektu. Spotka oprocz pozyskania kredytu inwestycyjnego
na kwot¢ 18 miln zi, otrzymata wsparcie unijne z Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci na realizacje w/w projektu w ramach dziatania 4.4. ,, Nowe inwestycje o
wysokim potencjale innowacyjnym osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne
przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013". Zgodnie
z zawartg umowg kwota dofinansowania projektu ze srodkéw unijnych wynosi 20,1 min zt.
Umowa z PARP zostala zawarta 30.12.2008 r., a termin zakonczenia dziatan zwigzanych
z przedmiotowym projektem zostal okre§lony na dzien 31.12.2009 r.

Obecnie wszystkie spotki zalezne STALPROFIL, dzigki dokapitalizowaniu i
przeprowadzeniu procesu ich restrukturyzacji posiadaja zdrowe fundamenty, ktore sg
podstawg do dynamicznego rozwoju nawet w okresie spowolnienia gospodarczego.

Spoltki zalezne Stalprofilu na dzien przekazania raportu skonsolidowanego za IV
kwartat 2008 roku nie sg strong zadnych transakcji na instrumentach pochodnych, w tym
transakcji opcyjnych. Potwierdzeniem dobrej kondycji

finansowej spotek zaleznych

Stalprofilu sg ich jednostkowe wyniki finansowe za rok 2008, przedstawione w ponizszej

tabeli.
Tabelanr 1 ~ Wyniki jednostkowe spotek zaleznych za rok 2008 (w tys. zl.)

Przychody | Dynamika Zysk na Dynamika Zysk Dynamika
Spélka zalezna ze rok 2008 / dzialalnoSci rok 2008 / netto rok 2008 /

sprzedazy 2007 *) operacyjnej 2007 *) 2007 *)
Izostal S.A. 125 963 128% 9 091 151% 6 033 123%
ZRUG Zabrze Sp. z o.0. 35520 139% 2 005 231% 1400 196%
Kolb Sp. z o.0. 17915 158% 2 894 1139% 2211 2 047%

*) rok 2007 = 100%

Wszystkie spotki zalezne Stalprofil S.A. ( Izostal S.A., ZRUG Zabrze Sp. z o0.0. i

Kolb Sp. z o0.0. ) dziatajace na rynku wykonawstwa inwestycji infrastrukturalnych maja juz

zapelione portfele zamoéwien na I kwartat 2009 roku.




2. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagniety zysk przez Grupe

Kapitalowa STALPROFIL SA.

W Grupie kapitatowej Stalprofilu wyodrgbnione zostaly dwa podstawowe branzowe

segmenty dziatalnosci. Nalezg do nich:

- dzialalno§¢ handlowa w obrgbie branzy hutniczej, ktéora jest domeng
STALPROFIL S.A., lacznie z przetworstwem stali, w tym wykonawstwo
konstrukcji stalowych realizowane przez spotke Kolb sp. z o.0.,

- dziatalno$¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediow,
obejmujgca produkcje izolacji antykorozyjnej rur stalowych oraz rur z tworzyw
sztucznych wytwarzanych przez Izostal S.A., a takze ustugi budowlano —

montazowe sieci przesylowych, ktore sg oferowane przez ZRUG Zabrze Sp. z o.0.

Tabelanr2  Wyniki Grupy Kapitalowej STALPROFIL SA za IVQ 2008 w podziale na
segmenty (w tys. zl.)

IV kwartat 2008 IV kwartat 2007
Grupa kapitatowa Handel, Infrastruktura Handel, Infrastruktura
STALPROFIL S.A. przetworstwo i sieci przetworstwo i sieci
dziatalnos¢ przesylowych Razem dziatalnos¢ przesytowych Razem
ustugowa na gazu i innych ustugowa na gazu i innych
rynku stalowym mediow rynku stalowym mediow
Przychody ze sprzedazy 83 142 39216] 122 358 97 591 36 675 134 266
udziat %-owy w
przychodach ogétem 67,9% 32,1% 100,0%) 72,7%) 27,3%| 100,0%
Koszt wlasny sprzedazy 83 118 32365 115483 89 754 30910, 120 664
Zysk brutto na sprzedazy 24 6 851 6 875| 7 837 5 765 13 602

*) koszt wlasny sprzedazy uwzglednia, zgodnie z MSR dokonany w IVQ 2008 odpis aktualizujgcy

wartos¢ posiadanych zapasow na dzien 31.12.2008 do wartosci rynkowej w wysokosci 8.463 tys z1.

Przychody zrealizowane przez Grupg¢ Kapitatlowag Stalprofil S.A. w IV kwartale 2008
uksztattowaly si¢ na poziomie 122 358 tys. zt, czyli na poziomie prawie o 9% nizszym niz w
analogicznym okresie roku ubieglego. Na poziom przychodow Grupy korzystnie wptynety
wyniki sprzedazowe spotek zaleznych reprezentujacych segment infrastruktury sieci
przesytowych: Izostalu w zakresie produkcji i handlu rurami izolowanymi oraz ZRUG-u z
tytutu sprzedazy ustug wykonawstwa i remontdéw rurociggéw, rekompensujac nizsze

przychody zrealizowane na rynku stalowym, ktory w ostatnim kwartale 2008 roku przezyt



prawdziwg zapas¢ (zgodnie z informacjami opublikowanymi w raporcie World Steel
Association produkcja stali w IV kwartale 2008 r. w stosunku do IV kwartatu 2007 r. spadta

w Europie o ponad 25%, natomiast w Polsce az o ponad 40%).

Swoje duze znaczenie dla efektow dziatalnosci catej Grupy potwierdzit zatem segment
infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych medidow, ktory cechuje si¢ duzo wigksza
odporno$cia na zawirowania koniunktury gospodarczej i gwarantuje stabilny wzrost nawet w
okresie spowolnienia wzrostu gospodarki. Jego udzial w strukturze przychodow Grupy

zwigkszyt si¢ do 32,1%.

Bardzo dobre rezultaty dziatalno$ci operacyjnej 1 finansowej spotek zaleznych nie
zrekompensowaty w pelni negatywnych wynikoéw jakie zanotowata branza dystrybucji stali,
dotknieta w IV kwartale wyjatkowym spadkiem popytu i cen rynkowych. W efekcie Grupa
Kapitatlowa STALPROFIL SA w IV kwartale 2008 roku zanotowata ujemny wynik
finansowy netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej na poziomie

(-)7.286tys. zt wobec zysku netto w kwocie 3.357 tys. zt w IV kwartale 2007 roku.

Istotny wplyw na osiagnigte wyniki ostatniego kwartatu roku 2008 miaty dwa
nadzwyczajne zdarzenia o charakterze jednorazowym, ktére obnizyly zysk netto Stalprofil

S.A., a tym samym catej Grupy Kapitatlowej, tacznie o 10 679 tys. zi.

Pierwszym z nich byta decyzja z 24 pazdziernika 2008 roku o rozwigzaniu zawartej
w dniu 25 listopada 2004 roku z BRE Bankiem SA zsiedzibg w Warszawie transakcji
zabezpieczajacej CIRS (dwuwalutowy swap procentowy), ktéra polegata na zamianie kredytu
w PLN na CHF. Zarzad podjat decyzje o rozwigzaniu tej transakcji w zwigzku z niestabilng
sytuacja panujaca na rynku walutowym. Spotka skorzystata z przystugujacego jej prawa do
przedterminowego rozliczenia transakcji, ustalonego pierwotnie na okres od stycznia do
grudnia 2009r. Warto$¢ transakcji wynosita 20 min zt. Zamknigcie wspomnianej transakcji
nie wigzato si¢ z zadnym wyptywem $rodkow finansowych ze spoiki, jednakze miato wptyw
na wynik finansowy netto IV kwartatu i catego 2008 roku, obnizajac go ostatecznie o
3.824tys. zt. Obnizenie wyniku finansowego wynika z faktu, Ze na skutek spadku kursu PLN
w stosunku do CHF obnizeniu ulegta memoriatowa wycena przedmiotowej transakcji ujeta
w bilansie Spotki (wycena CIRS na koniec III kwartatu 2008 wyniosta 4 740 tys. zi, natomiast
na dzien zamknigcia transakcji spadta do 15 tys. zt). Z tytutlu transakcji CIRS spotka od roku
2004 do chwili jej zamknigcia osiggnela rzeczywiste przychody finansowe i wplywy



gotowkowe w tacznej kwocie 2 955 tys. zt. Dalsza kontynuacja transakcji CIRS zdaniem
Zarzadu wigzalaby si¢ z zagrozeniem wystgpienia realnej straty, wickszym pogorszeniem
wyniku finansowego roku 2008, a takze obcigzeniem wyniku 2009r., jak réwniez wyptywem
srodkow pienigznych ze Spotki w okresie umownego zamykania transakcji w trakcie 2009
roku. (pelna informacja zostata przedstawiona w raportach biezagcych RB 24/2004 i1 RB
33/2008)

Drugim zdarzeniem, ktore wptyne¢lo na poziom zysku netto za IV kwartat roku 2008
byl znaczny spadek cen wyrobdéw hutniczych majacy miejsce w tym okresie. Zgodnie z
zasadg ostroznej wyceny Zarzad Stalprofil S.A. podjat decyzje o przeszacowaniu wartosci
ksiggowej towardw znajdujacych si¢ na zapasie Spotki do aktualnych cen rynkowych.
Warto$¢ odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw posiadanych na dzien 31.12.2008r.
dokonana w IV kwartale wyniosta 8.463 tys. zt. Kwota ta, zgodnie z Migedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, powigkszyla koszt wilasny sprzedanych towarow,
pomniejszajac tym samym o 8.463 tys. zt osiagnigty wynik na sprzedazy brutto. Wynik
finansowy netto IV kwartatu 2008r. zostal w zwigzku z tym obnizony o 6.855 tys. zl.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasoOw dokonywane sg w oparciu o biezace dane
rynkowe, z uwzglednieniem prognoz Spoétki co do ksztaltowania si¢ poziomu cen
w najblizszym okresie. Zarzad Spotki na biezaco dokonuje aktualizacji warto$ci zapasow
(tacznie w calym 2008 roku dokonano odpisow na warto$¢ 9.965 tys. zt., co obcigzyto zysk
netto STALPROFIL SA w roku 2008 kwota 8.072 tys. zt.). Skala dokonanych w IV kwartale
odpisow byta tak znaczaca z uwagi na obserwowany nienaturalny spadek cen i popytu na
rynku stalowym, ktory nie pozwalal dystrybutorom na szybkie uplynnienie zapasow,

zakupionych po znacznie wyzszych cenach .

W  okresie obserwowanego spowolnienia gospodarki oraz utrzymujacego si¢
wysokiego ryzyka walutowego, zamknigcie transakcji CIRS oraz urynkowienie wartosci
ksiegowe] zapaséw wyrobow hutniczych znacznie zwigkszyly poziom bezpieczenstwa
finansowego Grupy Stalprofil S.A. w perspektywie trudnych warunkéw rynkowych
prognozowanych na nadchodzacy rok 2009.



3. Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

IV kwartat 2008 okazat si¢ dla branzy dystrybucji stali okresem trudnym, w ktérym
szybko pogarszajagca si¢ koniunktura rynkowa 1 spadki cen wyrobow hutniczych
determinowaty dzialalno$¢ operacyjng podmiotdéw reprezentujacych ten sektor.

W koncoéwcee 2008 roku nastgpita stabilizacja na niskim poziomie zarowno w zakresie
cen jak i popytu na stal. Dynamiczny spadek cen i popytu na wyroby hutnicze
zapoczatkowany w sierpniu 2008 roku byt pochodng ztych nastrojow konsumentéw stali
zwigzanych z prognozowanym spowolnieniem wzrostu gospodarczego zaréwno w Polsce, jak
1 w skali $wiatowej. W ocenie emitenta obserwowane obecnie pogorszenie koniunktury na
polskim rynku dystrybucji stali nie nalezy juz wigza¢ tylko z cyklicznym spadkiem cen
bedacym odreagowaniem hossy obserwowanej w 1 poétroczu 2008 roku. Spadek cen i
produkcji w roku 2008 byt tak dotkliwy, iz mozna go tylko ttumaczy¢ wpltywem skutkow
globalnego kryzysu finansowego, ktory przetozyt si¢ juz na realng gospodarke ( trudnosci z
pozyskaniem finansowania zewnetrznego, zatory platnicze, pogorszenie si¢ kondycji
finansowej firm, niestabilno$¢ rynkow finansowych, w tym rynku walutowego). Niemniej
obnizenie przez producentéw stali wolumenu produkcji i ograniczenia podazy wyrobow
hutniczych w celu zahamowania dalszego spadku ich cen, powinny wplyna¢ na stopniowe
oproéznianie magazynow, poprawiajac tym samym sytuacj¢ na rynku stalowym na przelomie
IT 1 III kwartatu 2009 roku. Tym bardziej jest to prawdopodobne, ze obserwuje si¢ tendencje
do stymulowania wzrostu wykorzystania $rodkéw unijnych na inwestycje o charakterze
infrastrukturalnym ( sie¢ drogowa, stadiony ).

Obok umiarkowanie optymistycznych S$rednioterminowych przewidywan odnosnie
przysztej koniunktury w segmencie wyrobow hutniczych, na podkreslenie zashuguja
zdecydowanie korzystne dlugoterminowe prognozy dla rynku sieci przesylowych gazu.
Planowany wzrost inwestycji na tym rynku, finansowanych gléwnie przez PGNiG, a takze
realizacja inwestycji o charakterze komunalnym z wykorzystaniem dotacji unijnych stwarzaja
korzystne perspektywy rozwoju dla segmentu infrastruktury sieci przesylowych gazu i innych
mediéw, ktory sukcesywnie staje si¢ motorem wzrostu sprzedazy i wynikéw finansowych
rozszerzanej w tym kierunku Grupy Kapitatowej STALPROFIL SA.

Stalprofil ktadzie szczegdlny nacisk na dalszy rozwoj biznesu zwigzanego z infrastruktura
sieci przesytlowych ze wzgledu na obserwowany ciagly wzrost tego sektora. Bardziej

dynamiczny rozwo6j rynku inwestycji w infrastruktur¢ nie jest hamowany ze strony



popytowej, lecz jest przede wszystkim efektem biezacych przeszkdod prawnych 1
proceduralnych napotykanych przez inwestorow w trakcie przygotowywania poszczegélnych
zadan inwestycyjnych. Dobre perspektywy tego segmentu potwierdza zapetniony portfel
zamowien [zostalu 1 ZRUGu na I kwartat 2009 roku.

W ocenie Spétki waznym parametrem w konteks$cie prognozowanej trudnej sytuacji na
rynkach finansowych jest utrzymywanie biezacej ptynnosci. Na chwil¢ obecng dostgpnosé
kredytow dla Spotki nie jest zagrozona. Emitent nie odczuwa takze probleméw z zatorami
platniczymi ze strony kontrahentéw. Niemal wszystkie naleznosci Spotki objete sg

ubezpieczeniem ze strony firmy Coface.

Komentarz emitenta w odniesieniu do ekspozycii walutowej spolki

Emitent na dzien przekazywania raportu kwartalnego za IV kwartat 2008 roku nie jest
strong transakcji opartych na instrumentach pochodnych, w tym w transakcji opcyjnych lub
typu CIRS.

Stalprofil S.A bedac strong transakcji handlowych zawieranych w walucie EURO w
zakresie importu i eksportu towardéw, w swoich dzialaniach na rynku walutowym kieruje si¢
przyjeta przez Zarzad strategia w zakresie zabezpieczania Spotki przed ryzykiem kursowym.
Emitent w rachunku zyskéw 1 strat ujmuje wycene zawartych transakcji zabezpieczajacych na
podstawie otrzymywanego od banku w cyklu kwartalnym - ,,Raportu z wyceny”. Zarzad na
biezaco dokonuje oceny ekspozycji Spoiki na ryzyko kursowe.

Na dzien 31.12.2008r. Spotka byla strong wylacznie 5 aktywnych transakcji typu
forward na sprzedaz waluty sukcesywnie w terminie do 16 lutego 2009r., o tacznej warto$ci
500 tys. EUR 1 $rednim wazonym kursie realizacji EUR/PLN wynoszacym 3,9644.
Zabezpieczaly one cze$¢ nadwyzki sprzedazy nad zakupami dokonanymi w walucie EUR,
ktéra zostata zrealizowana przez Spotke w grudniu 2008 r. Biezaca wycena salda
niezrealizowanych réznic kursowych na tych aktywnych transakcjach forward na dzien
31.12.2008 wyniosta (-) 97,4 tys. ztotych.

Spoétka na dzien 18.02.2009 roku dokonala ponownej aktualnej wyceny posiadanych
walutowych transakcji zabezpieczajacych typu forward, ktora wyniosta zgodnie z otrzymang
od banku informacja (-) 236,5 tys. zt. Charakter zawartych transakcji typu forward powoduje,
iz w przypadku powstania ujemnych réznic kursowych w wyniku zrealizowania transakcji,
roznice te powinny zosta¢ — co do zasady — zrownowazone dodatnimi réznicami kursowymi,

ktore powstang z rozliczenia wptywu srodkéw ze sprzedazy na eksport.



Zarzad na dzien sporzadzania niniejszej informacji nie widzi zatem zadnych istotnych
zagrozen dla przysztych wynikow finansowych, wynikajacych z tytulu transakcji

walutowych, ktorych strong jest Spotka.

4. Opis organizacji Grupy Kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek

podlegajacych konsolidacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania obowigzkowi konsolidacji podlegaja
trzy podmioty zalezne emitenta: Izostal S.A., ZRUG Zabrze sp. z 0.0. 1 KOLB sp. z o.0.

Stalprofil posiada udziat wickszosciowy w kapitale zaktadowym Izostalu, dajacy peing
kontrole nad zarzadzaniem strategicznym spotka oraz nad jej dziatalno$cia operacyjna.

Struktura akcjonariatu Izostal S.A. na dzien 31.12.2008 r. ksztaltowata si¢ nastgpujaco:

e Stalprofil S.A. 93,18%,
e PGNIG S.A. 4,61%,
e Pozostali akcjonariusze 2,21%.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Izostal S.A. jest antykorozyjne izolowanie
rur stalowych, produkcja rur polietylenowych oraz handel rurami stalowymi.

Na dzien 31.12.2008 Stalprofil S.A. posiadal 88,57% udzial w kapitale zakladowym
spotki ZRUG Zabrze sp. z 0.0. oraz taki sam udzial w glosach na jej walnym zgromadzeniu.
Pozostate udziaty (11,43%) w tej spoice naleza do PGNiG S.A. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci ZRUG Zabrze jest wykonawstwo robot zwigzanych z budowa i remontami sieci
gazowych, cieplowniczych, wodnych i kanalizacyjnych.

Stalprofil posiada réwniez 100% udzial w kapitale zakladowym firmy
KOLB sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem. Przejety w styczniu 2008 r. KOLB sp. z o.0.
jest $redniej wielkos$ci firma zajmujaca si¢ produkcja i montazem konstrukeji stalowych
przeznaczonych gtoéwnie na rynek polski 1 niemiecki.

Dziatalno$¢ podmiotow zaleznych jest komplementarna w stosunku do podstawowej

dziatalnosci Stalprofilu.

5. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

W  okresie sprawozdawczym nie zaszly istotne zmiany w strukturze Grupy

Kapitatowej Stalprofil S.A. Stalprofil zwigkszyt nieznacznie swoj udzial w kapitale Izostal



S.A., nabywajac 1 pazdziernika 2008 r. od osoby fizycznej pakiet 25 000 akcji Izostalu o

warto$ci nominalnej 2 zt kazda, stanowiacy 0,17% kapitatu akcyjnego Izostal S.A.

6. Wplyw sezonowosci na dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej Stalprofil S.A. w IV kwartale
2008 r.

a) handel, przetwoérstwo i dzialalno$¢ uslugowa na rynku stalowym

Generalnie sezonowos$¢ nie wywiera znaczgcego wplywu na wyniki sprzedazy
wyrobow hutniczych ogétem. W normalnych warunkach pogodowych Grupa niweluje spadek
zapotrzebowania w branzy budowlanej wystepujacy w okresie zimowym poprzez okresowe
przemodelowanie oferty handlowej. Spadek sprzedazy moze wystgpowaé w przypadku

wyjatkowo ostrych zim. Dotyczy to zarowno Stalprofil S.A., jak 1 KOLB sp. z o.0.

b) infrastruktura sieci przesylowych gazu i innych mediow

Sprzedaz Grupy w segmencie infrastruktury sieci przesylowych gazu i innych mediow
uzalezniona jest od sezonowo$ci. W okresie zimowym obserwuje si¢ spadek nat¢zenia
inwestycji w postaci budowy sieci przesylowych, co oddzialuje negatywnie na obroty
podmiotow zaleznych dziatajacych w tym segmencie — Izostal S.A. oraz ZRUG

Zabrze sp. z 0.0.

7. Dokonane w IV kwartale 2008 r. emisje, wykup i splata dluznych i kapitalowych

papieréw wartosciowych.

W  okresie sprawozdawczym spotki Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. nie
dokonywaty emisji, wykupu lub sptaty dluznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

8. Wyplacona (lub zadeklarowana) dywidenda.
W okresie sprawozdawczym spoétka nie wyptacata dywidendy.

9. Wykaz zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszte wyniki

finansowe Grupy Kapitalowej Stalprofil S.A.



Zarzad Stalprofil S.A. informowal w raporcie biezacym o zawarciu przez spotke
zalezng Izostal S.A. "Umowy o dofinansowanie nr UDA — POIG.04.04.00-16-002/08-00
w ramach dziatania 4.4 | Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym osi
priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka 2007-2013" z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci.

Zgodnie z zawarta umowa kwota dofinansowania ze $rodkdéw unijnych projektu
inwestycyjnego realizowanego przez Izostal S.A., pn. "Utworzenie innowacyjnego Centrum
Izolacji Antykorozyjnych rur stalowych" opiewa na wartos¢ 20 109 789,08 zt. Umowa zostata
zawarta w dacie 30.12.2008 r., a termin zakonczenia dziatanh zwigzanych z przedmiotowym
projektem zostat okreslony na dzien 31.12.2009 r.

Realizowana inwestycja, ktora ma na celu uruchomienie nowoczesnego zakladu
produkcyjnego, bedacego wiodacym w kraju centrum zabezpieczen antykorozyjnych,
przyczyni si¢ przede wszystkim do poszerzenia asortymentu, jaki Izostal S.A. moze
zaoferowa¢ w oparciu o wilasng produkcj¢. Dzigki nowemu zaktadowi firma zwigkszy zakres
$rednic rur, jakie moga by¢ izolowane powlokami antykorozyjnymi zewngtrznymi, a takze
wprowadzi nowy produkt (dotychczas oferowany w ramach kooperacji z poddostawcami) w

postaci szerokiej gamy powlok antykorozyjnych na wewnetrznej powierzchni rur.

10. Zmiany zobowiagzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapily od

czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Stalprofil korzysta z kredytu dyskontowego udzielonego przez:

e Kredyt Bank S.A. — taczne wykorzystanie limitu wedtug stanu na dzien 31.12.2008
wynosito 3 626 369,66 zt,

e ING Bank Slaski S.A. — faczne wykorzystanie limitu wedhig stanu na dzien
31.12.2008 wynosito 4 000 000,00 zt.

W stosunku do zobowigzan wykazanych na koniec roku obrotowego 2007 zwigkszeniu ulegly
zobowigzania warunkowe Spotki z tytutu:

e Udzielonego porgczenia linii gwarancyjnej przyznanej firmie ZRUG Zabrze sp. z o.0.
przez ING Bank Slaski SA w kwocie 1.500 tys. zi. i terminie waznosci do
23.09.2014r.

e Udzielonego porgczenia kredytow obrotowego i w rachunku biezacym na taczng
kwote¢ 2.750 tys. zt. przyznanego firmie Kolb sp. z 0.0. przez BRE Bank SA.

e Udzielonego porgczenia kredytu inwestycyjnego firmie Izostal SA, ktorym mowa w

punkcie 16.
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11. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikow na rok 2008.

Stalprofil S.A. nie publikowat prognoz wynikow na rok 2008 — tak jednostkowych, jak

1 skonsolidowanych.

12. Struktura akcjonariatu Stalprofil S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Akcjonariusz Tlo$¢ akcji Udzial Ilos¢ glosow % glosow
w kapitale
razem akeyjnym razem na WZ

ArcelorMittal Poland S.A. 5 508 800 31,48% 10 948 800 32,68%
MZZ Pracownikow Arcelor Mittal Dabrowa

Gornicza 3 135 000 17,92% 8 415 000 25,12%
MOZ NSZZ Solidarno$¢ Mittal Steel

Poland S.A. 1 320 000 7,54% 6 600 000 19,70%
Pozostali akcjonariusze 7 536 200 43,06% 7 536 200 22,50%
Razem 17 500 000 100,00% 33 500 000 100,00%

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego nie nastgpity zadne zmiany

w stanie posiadania akcji przez w/w akcjonariuszy.

13. Opis zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez

osoby zarzadzajace i nadzorujace spotke.

Z powzietych przez spotke informacji wynika, iz na dzien przekazania niniejszego
raportu kwartalnego cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji emitenta 1

uprawnien do nich.

14. W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. i jego jednostki zalezne nie wszczynaly
ani nie zostaly objete postepowaniem sadowym i administracyjnym w sprawach
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych lgczna wartosé stanowilaby co

najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne transakcji z podmiotami

powiazanymi.

Gtownym dostawca STALPROFIL S.A. jest podmiot powigzany — ArcelorMittal
Poland S.A. — posiadajacy 32,68% glosow na WZ spotki. W okresie sprawozdawczym
dostawy od podmiotéw z Grupy Kapitalowej ArcelorMittal realizowane byly gltownie na

podstawie dwoch znaczacych uméw handlowych dot. zakupu wyrobow dhugich 1 ptaskich.
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Szczegblowe parametry wymienionych umoéw zostaly zawarte w odpowiednich raportach
biezacych emitenta (RB 25/2008, RB 32/2008).

Pozostate transakcje handlowe Stalprofil S.A., ktérych strong byl ArcelorMittal
Poland S.A., badz podmioty zalezne — Izostal S.A., ZRUG Zabrze sp. z 0.0. 1 KOLB sp. z o.0.
— miaty charakter typowy i rutynowy. Dotyczyty gldwnie dostaw potwyrobow i wyrobow
hutniczych i zawierane byly na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaly z
biezacej dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej przez emitenta i podmioty powigzane.
Rutynowe transakcje handlowe byty prowadzone takze pomigdzy spdtkami zaleznymi
Stalprofil S.A., a wynika to z uzupetniajacych si¢ przedmiotow ich dziatalnosci.

Poza wymienionymi transakcjami w IV kwartale 2008 r. Stalprofil S.A. udzielit spotce
zaleznej Izostal S.A. dlugoterminowej pozyczki na sfinansowanie cz¢sci I etapu inwestycji
,Budowa Centrum Izolacji Antykorozyjnej Rur Stalowych w Kolonowskiem”. Pozyczka
zostala wyplacona w dwodch transzach: w pazdzierniku (1 663 tys. zt) 1 w listopadzie
(3 116 tys. zt). Pozyczka oprocentowana jest na warunkach rynkowych (WIBOR + marza).

W  okresie sprawozdawczym Stalprofil wudzielit rowniez porgczenia kredytu

inwestycyjnego spolce zaleznej Izostal S.A., o ktérym szerzej mowa w punkcie 16.

16. Poreczenia i gwarancje udzielone przez emitenta i jego jednostki zalezne w okresie
sprawozdawczym, stanowiace rownowartoS¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych

emitenta.

W dniu 3 listopada 2008 r. Stalprofil S.A. udzielil spotce zaleznej Izostal S.A.
poreczenia wekslowego kredytu inwestycyjnego, udostepnionego przez ING Bank Slaski S.A.
z siedziba w Katowicach w kwocie 18 000 000 zi, na okres do dnia 18.07.2015 r. Srodki
zudzielonego kredytu zostang przeznaczone przez Izostal S.A. na sfinansowanie czesci
wydatkéw inwestycyjnych zwigzanych zrealizacja zadania inwestycyjnego "Budowa
Centrum Izolacji Antykorozyjnej Rur Stalowych w Kolonowskiem". Stalprofil S.A. udzielit
poreczenia spotce zaleznej Izostal S.A. na calg kwote kredytu inwestycyjnego, nie pobierajac

za tg czynnos$¢ zadnego wynagrodzenia.
17. Inne informacje istotne dla oceny emitenta.

W trakcie okresu sprawozdawczego spotka informowata o nastepujacych istotnych

zdarzeniach:
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w zwigzku z niestabilng sytuacja na rynku walutowym Zarzad Stalprofil S.A. podjat
decyzje o rozwigzaniu w dniu 24 pazdziernika 2008 r. zawartej w dniu 25 listopada
2004 r. z BRE Bankiem S.A. z siedzibg w Warszawie transakcji zabezpieczajacej
CIRS (dwuwalutowy swap procentowy), polegajacej na zamianie kredytu w PLN na
CHF. Spotka skorzystata z przystugujacego jej prawa do przedterminowego
rozliczenia transakcji, ustalonego pierwotnie na dzien 31.12.2009 r. Warto$¢ transakcji
wynosita 20 mln zt.

Zamknigcie wspomnianej transakcji nie wigzato si¢ z zadnym wyptywem $rodkow
finansowych ze spotki, jednakze miato wplyw na wynik finansowy netto za IV kwartat
2008 r., obcigzajac go kwota ok. 3 824 tys. zt, w zwigzku z faktem, iz na skutek
spadku kursu PLN w stosunku do CHF zmianie ulegla teoretyczna (memoriatowa)
wycena przedmiotowe] transakcji ujeta w bilansie spotki (na koniec III kwartatu
transakcja wyceniana byta na kwote +4 740 tys. zl, a w chwili jej zamknigcia +15 tys.
7).

Z tytulu wymienionej transakcji spotka od 2004 r. do chwili jej zamknigcia
zanotowata rzeczywiste przychody finansowe 1 wptyw gotéwkowy w lacznej kwocie
2.955 tys. zb. Dalsza jej kontynuacja zdaniem Zarzadu wigzataby si¢ z zagrozeniem
wystgpienia realnej straty na calej transakcji 1 ryzykiem wyptywu srodkéw ze spotki.
w dniu 4 listopada 2008 r. Stalprofil S.A. powzigt informacj¢ o sfinalizowaniu
(podpisaniu przez drugg stron¢) kontraktu handlowego, ktorego przedmiotem jest
dostawa w roku 2009 wyrobow hutniczych na rzecz kontrahenta zagranicznego, tj.
firmy Hemat Trade Ostrava a.s. z siedzibg w Ostrawie (Czeska Republika). Dostawy
wyrobow hutniczych realizowane bgda przez Stalprofil SA na podstawie sktadanych
przez odbiorcg zamowien, sukcesywnie przez caly okres trwania kontraktu, tj. od
01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. Laczng prognozowang warto$¢ dostaw, objetych
zawartym kontraktem Stalprofil S.A. szacuje na ok. 37 mln zt netto.

18. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Raport zostal przygotowany w sposob zapewniajacy poréwnywalnos¢ danych

finansowych. W spotce zaleznej KOLB sp. z 0.0. dokonano przeksztatcenia sprawozdan
finansowych na zgodne z MSR za okres objety konsolidacja, tj. od 1 stycznia 2008 r. do 31
grudnia 2008 .

Stan rezerw na dzien 31.12.2008 wynidst 4 561,3 tys. zi, w tym:
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e rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 1 973,7 tys. z1,
e rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne: 1 833,4 tys. zl,
e pozostale rezerwy: 754,2 tys. zk.
Stan odpiséw aktualizujagcych warto§¢ majatku obrotowego Grupy na dzien
31.12.2008 wyniost:
e odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci gtéwnych 3 475,1 tys. zi,

e odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 10 184,3 tys. zt.
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