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1. Informacje o podstawowych produktach, towarach i

ustugach

W 2008 r. Stalprofil S.A. uzyskat 492 860 tys. zt przychodow ze sprzedazy ogétem, czyli o 0,5%

wiecej niz w roku 2007. W analizowanym okresie Stalprofil funkcjonowat gtéwnie w oparciu 0 swoj

podstawowy przedmiot dziatalnosci, tj. handel hurtowy towarami na rynku stalowym.

Tabela 1 Struktura przychodow ze sprzedazy (tys. zt)

Asortyment 2008 . 2007 .

Towary 492 140 99,9% 490 024 99,9%
Ustugi 720 0,1% 362 0,1%
Razem 492 860 100,0% 490 386 100,0%

W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. zrealizowat sprzedaz towardw, tj.. wyrobow i

potwyrobéw hutniczych na poziomie 180 586 ton, czyli 0 8,7% mniejszym niz w 2007 r., na co wptyw

mialy gtdwnie wyniki sprzedazowe drugiego pétrocza, w ktérym pojawity sie oznaki gwattownego

ostudzenia koniunktury na rynku wyrobéw hutniczych. Obroty potwyrobami hutniczymi stanowity w

2008 r. nieznaczny, tgcznie 3% udziat w wolumenie sprzedazy towaréw. Handel tym asortymentem

traktowany jest obecnie jako dzialalno$¢ niszowa, uzupetniajgca wiodgacy przedmiot dziatalnosci

Stalprofilu, jakim jest obrét gotowymi wyrobami hutniczymi.

Tabela 2 Asortymentowa struktura sprzedazy towaréw (ilo$ciowo)

2008 . 2007 .
Asortyment
tony udziat tony udziat
Wyroby hutnicze gotowe 175 144 97,0% 184 116 93,5%
Potwyroby i inne 5442 3,0% 12 858 6,5%
Razem 180 586 100,0% 196 974 100,0%

Pomimo mniejszego wolumenu sprzedazy, taczne przychody ze sprzedazy tych gtownych

grup asortymentowych zwiekszyty sie o 0,4% do poziomu 492 140 tys. zi, co mozna wigzaé z

przecietnie wyzszymi cenami stali w 2008 r. w stosunku do roku poprzedniego.

Tabela 3 Asortymentowa struktura sprzedazy towaréw (warto$ciowo)

2008 . 2007 .
Asortyment
tys. zt udziat tys. zt udziat
Wyroby hutnicze gotowe 481 570 97,9% 470 192 96,0%
Pétwyroby i inne 10 570 2,1% 19 832 4,0%
Razem 492 140 100,0% 490 024 100,00%
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2. Podstawowe rynki zbytu

Stalprofil SA uzyskat w okresie sprawozdawczym 333 908 tys. zt przychodéw ze sprzedazy
krajowej, co stanowi 12-procentowy spadek w poréwnaniu z rokiem wczesniejszym. Spétka na
rodzimym rynku najbardziej odczuta gwattowne pogorszenie koniunktury w Il potowie 2008 r. Udziat
sprzedazy krajowej w ogolnej wartosci przychodoéw ze sprzedazy towar6w zmniejszyt sie do poziomu
68%

Nizsze wyniki sprzedazy krajowej zostaly poprawione przez znakomite wyniki z eksportu. Pomimo
kryzysu obecnego takze na europejskim rynku stalowym Stalprofil uzyskat rekordowg w swojej historii
wartos$¢ 158 952 tys. zt przychoddéw ze sprzedazy eksportowej, co stanowi 42-procentowy wzrost w
stosunku do roku 2007. Udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy towarow wyniost w okresie

sprawozdawczym 32%.

Tabela 4 Przychody ze sprzedazy Stalprofil S.A. w podziale na rynek krajowy i zagraniczny

. 2008 . 2007 .
Kierunek sprzeda zy
tys. zt udziat tys. zt udziat
Kraj 333908 67,7% 378 529 77,2%
Eksport 158 952 32,3% 111 857 22,8%
Razem 492 860 100,0% 490 386 100,0%

Najwiekszym zagranicznym rynkiem zbytu byta w analizowanym okresie Unia Europejska,
ktorej udziat w przychodach ze sprzedazy eksportowej wyniost 95%. Znaczacymi odbiorcami z tego
regionu byly firmy z takich krajéw jak Czechy, Niemcy, Stowacja, Dania, Rumunia, Wegry, Estonia,
Litwa, Szwecja. Drugim pod wzgledem wielkosci zagranicznym rynkiem zbytu byly kraje europejskie
nie bedace cztonkami Unii Europejskiej. Udziat tych krajow w sprzedazy eksportowej wyniést 4%. W

tej grupie znalazly sie firmy z Norwegii, Biatorusi, Turcji, Ukrainy.

Tabela 5 Kierunki sprzedazy eksportowej Stalprofil S.A.

) 2008 . 2007 .
Obszar geograficzny
tys. zt udziat tys. zt udziat
Unia Europejska (UE-27) 150 709 94,8% 103 231 92,3%
Europa (oprécz UE-27) 6 329 4,0% 7131 6,4%
Pozostate 1914 1.2% 1495 1,3%
Razem 158 952 100,0% 111 857 100,0%

3. Gléwni dostawcy i odbiorcy Stalprofil S.A.

W 2008 r. jedynie koncern ArcelorMittal Poland S.A. znalazt sie w gronie znaczacych dostawcow
Stalprofilu — sprzedaz wyrobdéw zakupionych od ArcelorMittal (bez uwzglednienia podmiotéw z nim

powigzanych) stanowita 42% wartosci ogétu przychodow Spéiki ze sprzedazy. Dominujgca pozycja
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rynkowa koncernu (ArcelorMittal Poland S.A. posiada 54% udzialu w krajowej produkcji wyrobow
hutniczych- wedtug danych CIBEH S.A.) powoduje, ze jest on gtbwnym dostawcag wyrobéw hutniczych
dla czotowych polskich dystrybutoréw stali, w tym Stalprofil S.A. Jest on jednoczesnie akcjonariuszem
Stalprofil S.A., posiadajacym 31,48% akcji spotki.

Szeroki dostep do zrédet zaopatrzenia pozwala Spoéice swobodnie dokonywac¢ zakupdéw
wedtug kryterium jakosci i ceny. W poréwnaniu z 2007 r. udziat zakupéw towaréw ArcelorMittal Poland
S.A. w przychodach ze sprzedazy zmniejszyt sie 0 12%. Jest to spowodowane tym, ze Stalprofil w
warunkach recesji panujacej na rynku stalowym skupit sie na obnizaniu stanu zapaséw
magazynowych (zapas ilosciowy wyrobéw hutniczych zostat obnizony w trakcie roku 2008 o 30%)

ograniczajac tym samym biezace zakupy.

Tabela 6 Gtéwni dostawcy (co najmniej 10% udziat zakupdw w przychodach ze sprzedazy)

o 2008 . 2007 r.
WyszczegOlnienie i i
obrot w tys. zt udziat obrot w tys. zt udziat
ArcelorMittal Poland S.A.* 204 940 41,6% 260 237 53,1%
Przychody ze sprzedazy ogoétem 492 860 100,0% 490 386 100,0%

* bez podmiotéw powigzanych
Udziat wyrobow ArcelorMittal Poland S.A. w wolumenie sprzedazy wyrobow hutniczych
realizowanej przez Stalprofil S.A. wyniost 51%.
O skutecznosci realizacji strategii dywersyfikacji odbiorcéw Stalprofilu $wiadczy fakt, iz wsrod
odbiorcow spotki nie znalazty sie podmioty, z ktérymi obroty przekroczyly w okresie sprawozdawczym

10% przychodow ze sprzedazy.

4. Umowy znacz ace dla dziatalno sci gospodarczej Stalprofil S.A. zawarte w okresie

sprawozdawczym

W 2008 r. Stalprofil informowat o zawarciu nastepujacych znaczacych uméw:

e kontrakt handlowy z dnia 3 stycznia 2008 r., ktérego przedmiotem byta dostawa wyrobow
hutniczych na rzecz firmy Hemat Trade Ostrava a.s. z siedzibg w Ostrawie (Czechy)
sukcesywnie przez caty okres trwania kontraktu, tj. w trakcie catego 2008 r. Lgczng wartos$¢
dostaw objetych zawartym kontraktem Stalprofil oszacowat na ok. 35.000 tys zt.

e kontrakt handlowy z dnia 4 listopada 2008 r., ktérego przedmiotem jest dostawa w roku 2009
wyrobow hutniczych na rzecz firmy Hemat Trade Ostrava a.s. z siedzibg w Ostrawie. Laczng
prognozowang warto$¢ dostaw, objetych zawartym kontraktem, Stalprofil S.A. szacuje na ok.
37 000 tys. zk. netto.

e« umowa 0 wspOtpracy z dnia 30 czerwca 2008 r. pomiedzy Stalprofil S.A. a ArcelorMittal
Poland S.A. z siedzibg w Katowicach. Przedmiotem umowy byt zakup w roku 2008 przez
Stalprofil S.A. wyrobéw ptaskich produkowanych przez ArcelorMittal Poland S.A. o wartosci

brutto wynoszacej wedtug szacunkow spétki okoto 25 000 tys. zt.
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e umowa handlowa z dnia 16 wrze$nia 2008 r. zawarta pomiedzy Stalprofil S.A. a ArcelorMittal
Commercial Sections SA z siedzibg w Luksemburgu, ArcelorMittal Ostrava A.S. z siedzibg w
Ostrawie i ArcelorMittal Poland S.A. z siedzibg w Katowicach. Umowa okreslata ogdlne
warunki wspéipracy handlowej, majacej na celu intensyfikacje sprzedazy w 2008 r. przez
Stalprofil S.A. — ksztaltownikow, katownikéw, ptaskownikow oraz pretéw okragtych gtadkich
produkowanych przez ArcelorMittal. Szacowana przez Spo6tke warto$¢ umowy to 318 000 tys.

zt.

Pozostate znaczace umowy, o ktorych spétka informowata w 2008 r., zostaty opisane w rozdziatach: 5
(transakcje z podmiotami powigzanymi), 6.6 (zaciggniete lub przedtuzone kredyty pozyczki,
poreczenia i gwarancje na dzien 31.12.2008) i 6.7 (udzielone kredyty, pozyczki, poreczenia i

gwarancje na dzien 31.12.2008).

5. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

e Gléwnym dostawca Stalprofil S.A. jest podmiot powigzany — ArcelorMittal Poland S.A. —
posiadajacy 32,68% glosbw na WZ spétki. W okresie sprawozdawczym dostawy od
podmiotéw z Grupy Kapitatowej ArcelorMittal realizowane byty gtéwnie na podstawie dwdch
znaczacych umoéw handlowych dotyczacych zakupu wyrobéw diugich i ptaskich. Szczegétowe
parametry wymienionych umoéw zostaty przedstawione w rozdziale 4.

e Poza wymienionymi transakcjami w IV kwartale 2008 r. Stalprofil S.A. udzielit pozyczki spéice
zaleznej Izostal S.A. o ktérej mowa w pkt. 6.7.1. W okresie sprawozdawczym Stalprofil udzielit
réwniez poreczen kredytéw spotkom zaleznym, o ktérych szerzej mowa w punkcie 6.7.2.

« Pozostale transakcje handlowe Stalprofil S.A., ktérych strong byt ArcelorMittal Poland S.A.,
badz podmioty zalezne — lzostal S.A., ZRUG Zabrze sp.z o0.0. i KOLB sp. z 0.0. — mialy
charakter typowy i rutynowy. Dotyczyly gtownie dostaw potwyrobow i wyrobow hutniczych i
zawierane byly na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaly z biezacej
dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez emitenta i podmioty powigzane. Rutynowe
transakcje handlowe byly prowadzone takze pomiedzy spo6tkami zaleznymi Stalprofil S.A., a

wynika to z uzupetiajacych sie przedmiotéw ich dziatalnosci.

6. Omowienie podstawowych wielko  $ci ekonomiczno - finansowych

6.1.0cena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki finansowe Stalprofil S.A.

Rok 2008 cechowat sie ponadprzecietng zmiennoscig na rynku wyrobow hutniczych. Mozna go
podzieli¢ na dwa okresy charakteryzujace sie zupetnie odmiennymi warunkami rynkowymi, w jakich

przyszto Spéitce funkcjonowac. Pierwszy z nich obejmujacy okres do lipca 2008 przyniést hosse
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surowcowg i korzystng koniunkture na rynku wyrobéw hutniczych. Rosnacy popyt na stal, zwlaszcza
budowlang i konstrukcyjng, utrzymywat tendencje do wzrostu cen wyrobéw hutniczych.
W sierpniu 2008 pojawity sie pierwsze oznaki ostabienia koniunktury rynkowej, co objawito sie
nizszym popytem ze strony finalnych odbiorcéw, oczekujacych na korekte mocno wywindowanych cen
stali. Do prawdziwego zatamania rynku doszto na jesieni, kiedy to nastgpita kulminacja globalnego
kryzysu finansowego. Ceny stali kontynuowaty spadki do korca 2008 roku.
Czynnikiem oddziatywujgcym w istotny sposéb na zyskownos$¢ obrotu stalg w 2008 roku byta takze
skrajnie niestabilna sytuacja na rynku walutowym, poczawszy od silnego umocnienia ziotéwki w
okresie styczen — sierpien 2008, po naglg zmiane trendu aprecjacyjnego na spadkowy w ostatnim
kwartale roku. Stad tez duzym wyzwaniem dla Spétki byta realizacja strategii zabezpieczania ryzyka
kursowego.

W tych ekstremalnie zmiennych realiach rynkowych, Stalprofil na biezagco podejmowat
dziatania ograniczajace ryzyko prowadzonej dziatalnosci. Wyrazem elastycznego podejscia do

procesow zachodzacych na rynku walutowym i rynku stali byty decyzje o:

e Przedterminowym zamknieciu transakcji typu CIRS, ktérg spo6tka zawarta w roku 2004, a ktéra

miata by¢ pierwotnie rozliczona w cyklach miesiecznych w roku 2009.

Opis:

W dniu 24 pazdziernika 2008 roku zostata podjeta decyzja o rozwigzaniu zawartej w dniu 25
listopada 2004 roku z BRE Bankiem SA z siedzibg w Warszawie transakcji zabezpieczajacej CIRS
(dwuwalutowy swap procentowy), ktéra polegata na zamianie kredytu w PLN na CHF. Zarzad podjat
decyzje o rozwigzaniu tej transakcji w zwigzku z niestabilng sytuacjg panujaca na rynku walutowym.
Spotka skorzystata z przystugujacego jej prawa do przedterminowego rozliczenia transakciji,
ustalonego pierwotnie na okres od stycznia do grudnia 2009r. Wartosé transakcji wynosita
20.000 tys. zt. Zamkniecie wspomnianej transakcji nie wigzato sie z zadnym wyptywem $rodkow
finansowych ze spdéiki, jednakze mialo wptyw na wynik finansowy netto 2008 roku, obnizajac go
ostatecznie o0 3.176 tys. zt. Obnizenie wyniku finansowego wynika z faktu, ze na skutek spadku kursu
PLN w stosunku do CHF obnizeniu ulegta memorialowa wycena przedmiotowe] transakcji ujeta
w bilansie Spotki (wycena CIRS na koniec 2007 r. wyniosta 4 662 tys. zi, natomiast na dzien
zamkniecia transakcji spadta do 15 tys. zf). Z tytutu transakcji CIRS spétka od roku 2004 do chwili jej
zamkniecia osiggneta rzeczywiste przychody finansowe i wptywy gotéwkowe w tacznej kwocie 2 955
tys. zt. Dalsza kontynuacja transakcji CIRS zdaniem Zarzadu wigzalaby sie z zagrozeniem
wystapienia realnej straty, wiekszym pogorszeniem wyniku finansowego roku 2008, a takze
obcigzeniem wyniku 2009r., jak rowniez realnym wyptywem srodkéw pienieznych ze Spéiki w okresie

umownego zamykania transakcji w trakcie 2009 roku.
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Tabela 7 Wplyw transakcji CIRS na wynik Spoétki w okresie 2004 — 2008 (od jej zawarcia do dnia zamkniecia) (w tys. zt.).

. Razem od
Od listopada 2004 | Q4 Styeznia 2008 10 1 5004
; do pazdziernika L
do grudnia 2007 do pazdziernika
2008 2008

Wplywy gotowkowe Spotki i wptyw na wynik
finansowy brutto z tytutu réznicy w 2214 726 2940
oprocentowaniu kredytu w PLN i CHF

Wptyw na wycene transakcji i wynik finansowy

brutto z tytutu spadku kursu CHF/PLN 4 662 -4 647 15
Sumaryczny wpltyw transakcji CIRS na wynik i

finansowy brutto Spétki 6876 3921 2955
Sumaryczny wpltyw transakcji CIRS na wynik 5570 -3176 2394

finansowy netto Spoiki

* Przeszacowaniu wartosci ksiegowej towaréw znajdujgcych sie na zapasie Spotki do
aktualnych cen rynkowych.
Opis:

Drugim zdarzeniem, ktére wpltyneto w znaczacy spos6b na poziom zysku netto za rok 2008
byt spowodowany spowolnieniem gospodarczym znaczny spadek cen wyrobéw hutniczych majacy
miejsce zwlaszcza w Il pélroczu 2008 oraz w | kwartale 2009 roku. Zgodnie z zasadg ostroznej
wyceny, Zarzad Stalprofil S.A. na biezaco dokonywat przeszacowania wartosci ksiegowej towaréw
znajdujgcych sie na zapasie Spétki do aktualnych cen rynkowych. Jednoczesnie, wraz z
dokonywaniem, w oparciu o biezace dane rynkowe, odpisow aktualizujacych warto$é zapasow,
Spéika podejmowata dziatania w kierunku ilosciowego zmniejszenia stanu magazynowego wyrobow
hutniczych. Dokonana w okresie 2008 roku prawie 30% redukcja ilosci wyrobow hutniczych bedacych

na zapasie Spotki znacznie ograniczyta wptyw spadku cen na wynik finansowy.

Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasOw posiadanych przez Spoéitke dokonanych w
ciezar roku 2008 wynosi wedlug stanu na dzien 31.12.2008 (-)16.358 tys. zt. Kwota ta, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, powiekszyla koszt wkasny sprzedanych towaréw,
pomniejszajgc tym samym wynik na sprzedazy i EBITDA. Wynik finansowy netto 2008r. zostat z tego
tytutu obnizony o0 13.250 tys. zk.

Oba te nadzwyczajne zdarzenia o charakterze jednorazowym mialy istotny wplyw na

osiagniete wyniki roku 2008 obnizajgc zysk netto Stalprofil S.A. fgcznie o0 16.426 tys. zi.

W okresie obserwowanego spowolnienia gospodarki oraz utrzymujacego sie wysokiego
ryzyka walutowego, zamkniecie transakcji CIRS oraz urynkowienie wartosci ksiegowej zapasow
wyrobow hutniczych ograniczyly ekspozycje Spoétki na ryzyko finansowe zwazywszy na pesymistyczne

prognozy makroekonomiczne na rok 2009.
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6.2.Analiza rachunku wynikoéw

Stalprofil zdotat oprze¢ sie negatywnym skutkom zatamania rynku wyrob6éw hutniczych, ktére miato
miejsce w Il potowie 2008 roku i wypracowat zadawalajgce wyniki na tle branzy, dzieki umiejethemu

wykorzystaniu dobrej koniunktury na rynku stali w okresie styczen — lipiec 2008.

Tabela 8 Wybrane pozycje z rachunku zyskéw i strat (w tys. z})

za okres rok 2008 rok 2007
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 492 860 490 386
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 458 040 445 783
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 34 820 44 603
IV. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 11918 21132
V. Zysk (strata) brutto 2682 20 386
VI. Zysk (strata) netto 2094 16 400
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,12 0,94

W poréwnaniu z rokiem 2007 Spotka zanotowata 0,5% wzrost przychoddéw ze sprzedazy. W
ujeciu nominalnym wyniosty one 492 860 tys. zi, natomiast koszt wilasny sprzedanych towaréw
osiagnat poziom 458 040 tys. zi.

W opisywanym okresie, mimo nieco wyzszych w poréwnaniu z rokiem 2007 przychodéw ze
sprzedazy oraz zachowaniu dyscypliny kosztowej, Spotka osiggneta zysk brutto ze sprzedazy nizszy
0 22% w poréwnaniu z rokiem 2007, na co kluczowy wplyw miato przeszacowanie wartosci zapasow
opisane szczegb6towo w rozdziale 6.1 (Tabela 8). Zysk na dziatalnosci operacyjnej obnizyt w
konsekwencji swojg warto$¢ do 11 918 tys. zt., a EBITDA' do kwoty 14.089 tys. zt. Rezultaty
dziatalnosci operacyjnej Spoétki w roku 2008 zostaly dodatkowo skorygowane o ujemny wynik na
dziatalnosci finansowej, spowodowany gtéwnie negatywnymi skutkami zamkniecia transakcji CIRS
opisanej w rozdziale 6.1 (Tabela 7), a takze zwiekszonymi kosztami obstugi zadtuzenia kredytowego
oraz ujemnym saldem zrealizowanych i niezrealizowanych réznic kursowych. Spoétka na biezaco
podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie kosztow finansowych poprzez zmniejszanie
poziomu zaangazowania kredytowego, a takze zabezpieczanie swoich wptywow walutowych, gtéwnie
dzieki wykorzystaniu naturalnego hedgingu i transakcji typu forward.

Ostatecznie Spoétka wypracowata w roku 2008 zysk netto na poziomie 2 094 tys. zi. Na
podkreslenie zastuguje takze fakt, ze osiggniety zysk jest prezentowany z zachowaniem wszelkich
zasad bezpieczenstwa — zostat urealniony w wyniku dokonania odpiséw aktualizujgcych wartosé

majatku obrotowego.

! EBITDA rozumiana jako wynik operacyjny plus amortyzacja
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6.3.Analiza wybranych pozycji bilansu — aktywa

Tabela 9 Analiza wybranych pozycji bilansu- aktywa

Stan na dzie n 31.12.2008 31.12.2007

AKTYWA (wtys. zt) (wtys. zt)

I. Aktywa trwate 77 571 56 257
1. Rzeczowe aktywa trwate 38 781 37 441
2. Inne wartosci niematerialne 16 22
3. Inwestycje dostepne do sprzedazy 82
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe 34 862 17 601
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3912 1111
6. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Il. Aktywa obrotowe 156 585 234 844
1. Zapasy 98 302 145 266
2. Naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe 56 983 80 407
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 366
4. Walutowe kontrakty terminowe 4 477
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1300 4 328

Aktywa, razem 234 156 291 101

W roku 2008 suma bilansowa zmniejszyta sie 0 19,6% w stosunku do stanu na koniec roku
2007. Rok 2008 nie przyniost istotnych zmian w ogolnej strukturze aktywéw Spéiki — majatek obrotowy
stanowit prawie 67% aktywdw, natomiast majatek trwaly 33%. Daje sie zauwazy¢ jednak tendencja do
systematycznego wzrostu udzialu majatku trwatlego w aktywach ogdétem. Wynika to z faktu

sukcesywnego przyjmowania w poczet aktywéw trwatych nakladéw inwestycyjnych ponoszonych

przez Stalprofil S.A. gtéwnie na rozbudowe swojej infrastruktury handlowe;j.

Wykres 1 Struktura aktywéw Spotki
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Zmiany zanotowano natomiast w obrebie poszczeg6inych kategorii wchodzacych w sklad majatku

trwatego i obrotowego:

1) Majatek trwaly- nastgpit wzrost majatku trwatego w stosunku do 2007 r. 0 21 314 tys. zt. tj. o

38% w wyniku wzrostu majatku rzeczowego oraz finansowego ftj.:

Nastgpit wzrost rzeczowego majatku trwatego o prawie 4% w stosunku do stanu na
koniec roku 2007 roku. Nastgpito to w wyniku poniesionych naktadow inwestycyjnych
zwigzanych gtéwnie z rozbudowg infrastruktury sktadéw handlowych oraz zaplecza
administracyjno - biurowego

Dlugoterminowe aktywa finansowe Stalprofilu na koniec roku 2008 wzrosty w
poréwnaniu ze stanem na koniec roku 2007 do kwoty 34 862 tys. zt gtéwnie dzieki
poniesionym naktadom na przejecie kontroli nad spétka Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w
Kolonowskiem oraz objeciu nowoutworzonych udzialtéw w podwyzszonym kapitale
ZRUG Zabrze Sp. z o0.0. ( co szerzej opisano w pkt. 11), a takze pozyczce

diugoterminowej w wys. 4.779 tys. zt udzielonej spétce Izostal S.A.

2) Majatek obrotowy- obnizyt sie 0 78 259 tys. zt. tj. 0 34% w stosunku do stanu z konca 2007r.

poniewaz:

Nastapit spadek stanu zapaséw o ponad 32% w stosunku do poziomu z konca 2007
roku, co jest wynikiem nie tylko istotnej obnizki cen wyrobow hutniczych, zwtaszcza w
Il potowie roku 2008, ale réwniez obnizenia stanéw magazynowych w celu
dostosowania ich do obnizonego popytu na wyroby hutnicze. Zoptymalizowany stan
zapaséw zmniejsza ryzyko gospodarcze w okresie dekoniunktury rynkowej.

W roku 2008 nastapit spadek poziomu naleznosci o 29% w stosunku do stanu na
koniec roku 2007, gtéwnie z powodu mniejszych obrotow handlowych zanotowanych
zwtaszcza w IV kwartale 2008 roku oraz wzmozonej aktywnosci windykacyjnej Spotki
w dobie kryzysu finansowego, ktéra zabezpiecza Spéltke przed mozliwoscig
pogorszenia sie ptynnosci wsréd kontrahentow handlowych, dzieki czemu obnizono
wskaznik rotacji naleznosci do 51 dni, w poréwnaniu do 60 dni wedlug stanu na
31.12.2007.

Pozycja walutowe kontrakty terminowe, w ktérej ujeto wycene transakcji
zabezpieczajacych typu CIRS i forward pozycja aktywéw wyniosta 0 na koniec 2008
roku ze wzgledu na fakt zamkniecia transakcji CIRS w pazdzierniku 2008 roku

Na koniec roku 2008 zanotowano spadek stanu posiadanych srodkéw pienieznych (z
poziomu 4 328 tys. zt na koniec roku 2007 do 1 300 tys. zt w roku 2008). Jest to
pozycja o zmiennym charakterze, uzalezniona od biezacych potrzeb ptatniczych firmy,
a takze od polityki w zakresie dokonywania przewalutowan, co jest pochodng sytuaciji

na rynku walutowym.
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6.4.Analiza wybranych pozycji bilansu — pasywa

Tabela 10 Analiza wybranych pozyciji bilansu- pasywa

Stan na dzie n 31.12.2008 31.12.2007
PASYWA (wtys. zt) (wtys. zt)
I. Kapitat wkasny 145 318 147 954
1. Kapitat podstawowy 1750 1750
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
) wy P Y acll powyzel 8 000 8 000
nominalnej
3. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 133474 121 804
4. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego 2094 16 400
Il. Zobowi gzania dlugoterminowe 1185 1682
1. Rezerwy 1007 793
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 178 889
IIl. Zobowi gzania krétkoterminowe 87 653 141 465
1. Rezerwy 110 569
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 49 170 105 554
3. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 97 0
4. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia
) 38 261 35 342
miedzyokresowe
5. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 15
Pasywa, razem 234 156 291 101
Wykres 2 Struktura pasywéw Spotki
160 000
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* W roku 2008 kapitaly wiasne Stalprofilu nieznacznie zmniejszyly swojg warto$¢ do poziomu
145 318 tys. zt, czyli 0 1,8% w poréwnaniu z rokiem ubiegtym. Nizsze kapitalty wikasne w roku
2008 sg pochodng wyptaty wyzszej dywidendy z zysku za rok 2007 w poréwnaniu z zyskiem
netto wypracowanym w roku 2008.

« Spotka w roku 2008 zanotowata spadek zobowiazan krétkoterminowych o 38% w poréwnaniu
z rokiem 2007. Istotny wptyw na obnizenie sie poziomu zobowigzan krétkoterminowych miato
istotne zmniejszenie zadtuzenia kredytowego Spotki do poziomu 49 170 tys. zt, czyli o ponad
53% w poréwnaniu z rokiem 2007. Nizszy poziom zaangazowania kredytowego wptynat na
zwiekszenie bezpieczenstwa prowadzonej dziatalnosci w dobie globalnego kryzysu
finansowego oraz dekoniunktury na rynku stali obserwowanej w Il potowie 2008 roku.
Ograniczenie poziomu kredytow bankowych odbywa sie gtéwnie dzieki zmniejszeniu poziomu
zapasoOw, ale takze dzieki skrdceniu rotacji naleznosci oraz poprzez zwiekszenie poziomu
kredytu kupieckiego, negocjowanego przez Spotke z dostawcami towaréw i ustug. Brak
jakichkolwiek zobowigzan przeterminowanych $wiadczy o utrzymujacej sie wysokiej zdolnosci

firmy do terminowego regulowania swoich pfatnosci i bezpieczenstwie prowadzonego biznesu.

6.5.0cena zarzadzania zasobami finansowymi spétki

6.5.1.Wskazniki zadtuzenia
Ocene stopnia zadluzenia Spétki dokonano w oparciu 0 nastepujace wskazniki:

Tabela 11 Wskazniki zadtuzenia

Zadtu zenie rok 2008 rok 2007
Wskaznik ogoinego zadtuzenia 2 37,9% 49,1%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu w’fasnego3 0,61 0,97

Spotka finansuje sie w znacznym stopniu krétkoterminowymi kapitatami obcymi w postaci
zobowigzan handlowych oraz krétkoterminowych kredytéw bankowych, nie zaciggajac zobowigzan
dtugoterminowych. Poziom wskaznikéw zadtuzenia Spoétki ulegt zmniejszeniu w roku 2008 gtéwnie za
sprawg obnizenia sie poziomu zadluzenia kredytowego przeznaczonego na finansowanie obrotu
handlowego.

Spoétka korzystajac z kredytéw bankowych oraz posiadajac srodki pieniezne jest narazona na
ryzyko zmiany stop procentowych. Spétka nie posiada obecnie instrumentéw zabezpieczajacych
przed zmiang stép, jednakze na biezaco monitoruje rynek w tym zakresie oraz dywersyfikuje zrodta
pozyskiwania kredytéw. Koszt kredytu oparty jest na zmiennej stawce WIBOR. Spoétka w obliczu
kryzysu finansowego redukuje takze poziom majatku obrotowego (zapasy, naleznosci), ograniczajac
wykorzystanie drozejacych kredytéw obrotowych. W ocenie bankéw Emitent posiada nieprzerwanie

zdolnos$¢ kredytowa.

2 Relacja wielkosci zobowigzan ogétem do wartosci majatku ogotem

3 Relacja wielkosci zobowigzan ogétem do sumy kapitatow wlasnych
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6.5.2.Wskazniki ptynnosci

Tabela 12 Wskazniki ptynnosci

Ptynno §¢ finansowa rok 2008 rok 2007
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,79 1,66
Wskaznik ptynnosci szybki® 0,66 0,63

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej w roku 2008 w poréwnaniu z rokiem ubiegtym ulegt
poprawie i ksztattuje sie na bezpiecznym poziomie. Spétka reguluje swoje zobowigzania terminowo i
cieszy sie na rynku opinig rzetelnego ptatnika. Na dzien 31.12.2008 Stalprofil nie posiadat zadnych
zobowigzan przeterminowanych.

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 80 186 tys. zi. w stosunku do ich
wartosci w 2007r. (-)25 108 tys. zt. Jest to wynikiem w gldwnej mierze obnizenia wartosci zapaséw o
46 964 tys. zt. oraz wartosci naleznosci o 21 893 tys. zt.

Aby ochroni¢ sie przed ryzykiem ptynnosci finansowej Spétka utrzymuje odpowiedni poziom
kapitalu obrotowego, monitoruje na biezaco i optymalizuje poziom naleznosci i zobowigzan oraz
utrzymuje rezerwowe linie kredytowe.

Warto$é nadwyzki finansowej® wygenerowanej przez Spotke wyniosta 4 265 tys. zt w stosunku
do kwoty 18 192 tys. zt uzyskanej w 2007 roku. Wartos¢ ta, pomimo wzrostu amortyzacji, jest nizsza z
uwagi na osiggniety mniejszy wynik finansowy netto. Warto$¢ wskaznika naleznosci
przeterminowanych ksztaltuje sie na bezpiecznym poziomie. Nalezy nadmieni¢, ze wielu klientow
Spotki to klienci, z ktorymi wspélpraca trwa od wielu lat bowiem Spotka dazy do wypracowania

dtugoterminowej wspétpracy z klientami.

6.5.3.Wskazniki efektywnosci zarzgdzania kapitatem obrotowym

Tabela 13 Wskazniki efektywnosci zarzadzania kapitalem obrotowym

Zarzadzanie kapitatem obrotowym rok 2008 rok 2007

Cykl inkasa naleznosci handlowych7 48 56
Cykl zapasow® 97 100
Cykl sptaty zobowigzan handlowych® 28 28
Cykl netto™ 117 128

4 Relacja aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych

° (Aktywa obrotowe — Zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe

e Nadwyzka finansowa rozumiana jako suma wyniku finansowego netto i amortyzacji

! (Sredni poziom naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Przychody ze sprzedazy) * 365

® (Sredni poziom zapaséw / Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow) * 365

o (Sredni poziom zobowiazan z tytutu dostaw i ustug / Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw) *
365

10 Cykl inkasa naleznosci handlowych + Cykl zapaséw — Cykl sptaty zobowigzan handlowych
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W poréwnaniu z rokiem 2007, w 2008 r. spotka poprawita rotacje naleznosci z tytutu dostaw i
ustug i zapasow, ktére ulegly skroceniu odpowiednio o 8 i 3 dni. Dzieki temu skréceniu cykl netto ulegt
skréceniu o 11 dni, osiggajac w 2008 r. poziom 117 dni. Swiadczy to o poprawie efektywnosci
zarzadzania kapitatem obrotowym w 2008 r.

Specyfikg Spokki jest wyzszy wskaznik naleznosci handlowych od wskaznika rotaciji
zobowigzan handlowych, gdyz rynkowe terminy ptatnosci dla dostawcéw towaréw sg krétsze od
rynkowych terminéw ptatnosci przez odbiorcow.

Z racji stosowanych odroczonych terminéw ptatnosci Spétka narazona jest na ryzyko kredytu
kupieckiego. W celu jego ograniczenia Spotka na biezaco analizuje wiarygodnos¢ swoich klientéw we
wspoipracy z firmg ubezpieczeniowg, z ktérg zawarta stosowng umowe ubezpieczenia. Zdecydowana
wiekszos¢ naleznosci Spétki objeta jest przedmiotowg umowa. W przypadku nawigzania wspotpracy z
kontrahentem, ktéremu ubezpieczyciel nie udzielit limitu, Stalprofil S.A. dazy do pozyskania innych
twardych zabezpieczen.

Kapitat obrotowy netto™* zmniejszyt sie w 2008r. do 67.746 tys. zt., w stosunku do jego

wartosci w 2007r. wynoszacej 91.697 tys. zi.

6.5.4.Wskazniki rentownosci

Tabela 14 Wskazniki rentownosci

Rentowno $¢é rok 2008 rok 2007

Wskaznik rentownosci sprzedazy™ 2,3% 4,3%
Wskaznik rentownosci operacyjnej™ 2,9% 4,7%
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto* 0,4% 3,3%
Wskaznik ROA™ 0,8% 6,2%
Wskaznik ROE*® 1,4% 11,5%

Spotka w roku 2008 osiggneta nizszg rentownos¢ sprzedazy w poréwnaniu z rokiem 2007
gtéwnie ze wzgledu na obserwowane w Il potowie roku 2008 zatamanie na rynku stali oraz na rynku
walutowym, czego skutkiem byly, szczegétowo opisane w rozdziale 6, jednorazowe zdarzenia
(przeszacowanie wartosci zapaséw, ktére pomniejszyto wynik na sprzedazy oraz rozwigzanie
transakcji CIRS), ktére obnizyty wynik finansowy.

Takze z tego powodu wskazniki zwrotu z kapitatow wtasnych ( ROE ) oraz zwrotu z aktywow

(ROA ) obnizyly odpowiednio swoje wartosci do: 1,43% i 0,80%.

1 Rozumiany jako czes¢ kapitatu wiasnego finansujgca majatek obrotowy
2 \Wynik ze sprzedazy netto / Przychody ze sprzedazy

3 EBITDA / Przychody ze sprzedazy

1 Wynik netto / Przychody ze sprzedazy

5 Wynik netto / Sredni poziom aktywéw

'® Wynik netto / Sredni poziom kapitatu wiasnego



STALPROFIL SA

W zwigzku z realizowang sprzedaza eksportowg oraz dokonywanymi zakupami towaréw z

importu w walutach obcych (gtéwnie w EURO) Spotka narazona jest na ryzyko kursowe mogace

ujemnie wplywa¢ na poziom realizowanych marz handlowych. W celu ograniczenia tego ryzyka

Emitent zabezpiecza swoj obrét walutowy poprzez naturalny hedging oraz transakcje zabezpieczajace

typu forward.

6.6.Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek oraz poreczeniach i gwarancjach

(wedtug stanu na dzien 31.12.2008)

6.6.1.Kredyty i pozyczki

Tabela 15 Kredyty obrotowe odnawialne i w rachunku biezacym

Nazwa kredytodawcy Kwota kredytu wg umowy Zaangazowanie kredytowe Termin splaty
tys. zt waluta tys. zt waluta

BRE Bank S.A. 11 000 PLN 7712 PLN 19.03.2009
BRE Bank S.A. 24 000 PLN 4 500 PLN 19.03.2009
Kredyt Bank S.A. 10 000 PLN 564 PLN 25.01.2009
Kredyt Bank S.A. 29 000 PLN 21 000 PLN 25.01.2009
Kredyt Bank S.A. 1194 EUR 0 EUR 25.01.2009
ING Bank Slaski S.A. 25 000 PLN 3309 PLN 31.05.2009
CITI Bank Handlowy S.A. 20 000 PLN 12 056 PLN 10.07.2009

Tabela 16 Kredyty dyskontowe

Kwota kredytu wg umowy
Nazwa kredytodawcy

Zaangazowanie kredytowe

Termin sptaty

tys. zt waluta tys. zt waluta
Kredyt Bank S.A. 7 000 PLN 3626 PLN 27.03.2009
ING Bank Slqski S.A. 7 000 PLN 4 000 PLN 20.02.2009

6.6.2.Poreczenia i gwarancje

Na dzien 31.12.2008 r. nie udzielono sp6tce zadnych poreczen ani gwaranciji.

6.7.Informacje o udzielonych kredytach, umowach pozyczek oraz poreczeniach i gwarancjach

(wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r.)
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6.7.1.Kredyty i pozyczki

W IV kwartale 2008 r. Stalprofil S.A. udzielit spétce zaleznej Izostal S.A. dlugoterminowej pozyczki

na sfinansowanie czesci | etapu inwestycji ,Budowa Centrum Izolacji Antykorozyjnej Rur Stalowych w

Kolonowskiem”. Pozyczka zostata wyptacona w dwoéch transzach: w pazdzierniku (1 663 tys. zb) i w

listopadzie (3 116 tys. zl). Pozyczka oprocentowana jest na warunkach rynkowych (WIBOR + marza).

6.7.2.Poreczenia i gwarancje

3 listopada 2008 r. Stalprofil S.A. udzielit spotce zaleznej Izostal S.A. poreczenia wekslowego
kredytu inwestycyjnego, udostepnionego przez ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach
w kwocie 18 000 tys. zt, na okres do dnia 18.07.2015. Srodki z udzielonego kredytu zostang
przeznaczone przez lzostal S.A. na sfinansowanie czesci wydatkéw inwestycyjnych
zwigzanych z realizacjg zadania inwestycyjnego "Budowa Centrum Izolacji Antykorozyjnej Rur
Stalowych w Kolonowskiem". Stalprofil S.A. udzielit poreczenia spofce zaleznej Izostal S.A. na
calg kwote kredytu inwestycyjnego, nie pobierajgc za tg czynno$¢ zadnego wynagrodzenia.
Stalprofil udzielit poreczenia nastepujacych kredytow udzielonych dla ZRUG Zabrze Sp. z 0.0.
przez BRE Bank S.A.:

- kredytu w rachunku biezacym na 1 500 tys. zt z kwotg egzekucji do 2 250 tys. zi

Poreczenie wygasa z dniem 18.07.2012

oraz nastepujgcych kredytow inwestycyjnych:

- do kwoty 164 tys. zt (kwota egzekucji do 246 tys. zt, termin waznosci poreczenia —

01.06.2010),

- do kwoty 58tys. zt (kwota egzekucji do 87 tys. zi, termin waznosci poreczenia —
19.06.2010),

- do kwoty 70,5 tys. zt (kwota egzekucji do 106 tys. zt, termin waznosci poreczenia —
25.06.2010).

Stalprofil udzielit poreczenia nastepujacych kredytow udzielonych dla ZRUG Zabrze Sp. z 0.0.
przez ING Bank Slgski S.A.:
- kredyt w rachunku biezagcym na 2 500 tys. zt z kwotg egzekucji do 3 750 tys. zt. Data
wydania klauzuli wykonalnosci — 05.05.2012
- kredyt inwestycyjny na 500 tys. zt z kwotg egzekucji do 750 tys. zi. Data wydania
klauzuli wykonalnosci — 01.07.2013
- linia gwarancyjna do kwoty 3 000 tys. zt z kwotg egzekucji do 4 500 tys. zi. Data
wydania klauzuli wykonalnosci — 23.09.2012
Stalprofil udzielit poreczenia nastepujacych kredytow udzielonych dla KOLB Sp. z 0.0. przez
BRE Bank S.A.:
- kredyt w rachunku biezacym na 2 000 tys. zt z kwotg egzekucji do 3 000 tys. z.
Termin waznosci poreczenia — 08.07.2009
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- kredyt obrotowy na 750 tys. zt z kwotg egzekucji do 1 125 tys. zt. Termin waznosci
poreczenia — 08.07.2009

6.8.Porownanie wynikéw finansowych osiggnietych w roku 2008 z publikowanymi przez spétke

prognozami

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2008.

6.9.Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu raportu

Raport zostat przygotowany w sposob zapewniajacy poréwnywalnosé danych finansowych.
Poczgwszy od 2008 roku Spotka zmienita stosowang polityke rachunkowosci w zakresie
prezentowania kosztow finansowania zewnetrznego. Od 2008 roku stosuje sie podejscie alternatywne
zgodnie z MSR 23. Zgodnie z nim koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio
przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow ujmuje sie
jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Powyzsza zmiana nie wptyneta na wielkosci prezentowane w Sprawozdaniach Finansowych za
poprzednie lata, a dane liczbowe zawarte w niniejszym Sprawozdaniu Finansowym zapewniajg

poréwnywalnos¢ ze Sprawozdaniem Finansowym za 2007 rok.

7. Ocena mo zliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych

W 2008 roku STALPROFIL S.A. wydatkowat tgcznie 15 987 tys. zt na inwestycje, w tym 3 506 tys. zt

na inwestycje w rzeczowy majatek trwaty oraz 12 482 tys. zt na inwestycje kapitatowe.

Tabela 17 Naktady na inwestycje kapitalowe w roku 2008 (w tys. z})

Wyszczegdlnienie \(/\Yvygl ?_k;,r\_'\)/ roku 2008

Nabycie udziatéw w spétce KOLB sp. z 0.0. 9.906
Podwyzszenie kapitatu w ZRUG Zabrze sp. z 0.0. 2.525
Nabycie akcji w spotce Izostal SA 51
Razem 12.482

W roku 2008 gtowng inwestycjg o charakterze kapitalowym bylo przejecie spotki z branzy
konstrukcji stalowych — Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem. W pierwszym etapie nabyty zostat
od osoby fizycznej mniejszosciowy pakiet udziatéw w/w podmiocie o wartosci ponad 22 tys. zt oraz
zawarta umowa przedwstepna dotyczaca nabycia pakietu dajacego 100%- owg kontrole nad spéika.
Finalizacja transakcji miata miejsce w styczniu 2008 roku, a taczny koszt nabycia pakietu udziatéw w

spéice Kolb wyniést 9 906 tys. zt. Zgodnie z przyjeta strategig za posrednictwem nowo pozyskanej
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firmy Stalprofil uzyskat mozliwo$¢ szerszego wejscia na nowy dynamicznie rozwijajacy sie rynek
konstrukgji stalowych.

Kolejng inwestycja kapitalowg zrealizowang przez Stalprofil w roku 2008 byto podwyzszenie
kapitalu w spétce ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. Na ten cel Stalprofil wydatkowat tacznie kwote 2 525 tys. zi,
zwiekszajac tym samym udziat w kapitale zaktadowym swojej spoétki zaleznej do 88,6%. Pozyskane
przez ZRUG $rodki zostaly przeznaczone w gtéwnej mierze na inwestycje w sprzet i urzadzenia
techniczne wykorzystywane do prowadzenia rob6t montazowych rurociggébw. Wzmocnienie
wyposazenia sprzetowego ZRUGu umozliwito to mu wejscie w nowe, rentowne segmenty rynku
Zwigzane z robotami specjalistycznymi realizowanymi w ramach inwestycji infrastrukturalnych.

W roku 2008 Stalprofil nabyt réwniez niewielki pakiet akcji lzostalu SA od akcjonariuszy

mniejszosciowych o nominalnej wartosci 50 tys. zt.

Tabela 18 Struktura naktadéw inwestycyjnych wg grup srodkéw trwatych w roku 2008 (w tys. zt)

Grupa s$rodkéw trwatych \(/\Yvyg/ ?kzi,‘\_'\)l roku 2008

Budynki i budowle 3194
Maszyny i urzadzenia techniczne 194
Srodki transportu -
Pozostate 101
Wartosci niematerialne i prawne 16
Razem 3505

Poza nakladami na inwestycje kapitalowe Stalprofil wydatkowat w roku 2008: 3 505 tys. zt na
srodki trwate. Aktywno$¢ inwestycyjna Spotki w tym okresie miata na celu gtownie kontynuacije
rozbudowy zaplecza biurowo — administracyjnego, co wynikato z rosnacego zatrudnienia w spoifce, a
takze uzupetniajacych inwestycji w zakresie infrastruktury przetadunkowo — magazynowej, w obrebie
ktérej strategiczne inwestycje zostaty poczynione w latach ubiegtych.

Stalprofil poniost réwniez w roku 2008 naklady na zakup maszyn i urzadzen, sprzetu
komputerowego oraz oprogramowania.

Inwestycje realizowane przez Spétke w roku 2008 finansowane byty ze srodkéw wiasnych.

8. Istotne czynniki ryzyka i zagro zen dla dziatalno $ci STALPROFIL SA

Z racji prowadzonej dziatalnosci Spéika jest narazona na nastepujace ryzyka:

« mozliwe dalsze pogorszenie sie koniunktury na rynku wyrobéw hutniczych (spadek popytu,
cen i marz handlowych) zwigzane z cyklicznoscig obserwowang w branzy stalowej i
globalnym kryzysem,

* ryzyko kursowe ujemnie oddziatywujace na wyniki finansowe, zwigzane z obserwowang
niestabilnoscig rynkéw finansowych,

e ryzyko stép procentowych i innych kosztow obstugi kredytow,

« ryzyko ograniczenia dostepu do zrodet finansowania, gtéwnie kredytowego,
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« ryzyko kredytu kupieckiego,
* ryzyko kontraktowe,
e konkurencja ze strony silnych grup dystrybucyjnych, zaréwno krajowych jak i zagranicznych,
« uzaleznienie od gtéwnych producentéw wyrobow hutniczych,
e uzaleznienie od wptywu decyzji politycznych krajowych organéw rzadowych badz organéw
Unii Europejskiej na gospodarke kraju,
* niestabilno$¢ ustawodawcza, w tym niestabilno$¢ systemu prawnego i systemu podatkowego
zZwigzana z procesem dostosowywania polskiego prawa do regulacji unijnych,
e nasilenie sie importu tanszych wyrob6w hutniczych na rynek krajowy i europejski;
Najwiekszy wptyw na wyniki finansowe Stalprofilu ma stan gospodarki polskiej oraz krajéw bedacych
rynkami zbytu, ktéry wprost przektada sie wielkosé sprzedazy wyrobdw hutniczych i osiggane marze,
determinujac osiggane wyniki. Ogdlnoswiatowy kryzys, ktéry w sektorze hutniczym rozpoczat sie w
lipcu 2008r., na ktory nalozyt sie mniej wiecej od sierpnia ubiegtego roku kryzys finansowy powoduja,
ze dekoniunktura w branzy wyrobow stalowych moze mie¢ diuzszy i gtebszy charakter od spadkow
koniunktury obserwowanych w ubiegtych latach. W zwigzku z globalnych charakterem kryzysu,
pomimo znaczacej dywersyfikacji sprzedazy na kraj i eksport, Spétka moze by¢ dotknieta jego

skutkami.

9. Perspektywy rozwoju dziatalno $ci emitenta

Pomimo, iz perspektywy makroekonomiczne dla nadchodzacego roku nie sg optymistyczne
Stalprofil S.A. konsekwentnie zamierza dazy¢ do realizacji zalozonych $rednioterminowych celéw
strategicznych wymienionych ponizej.

Kluczowym celem jest intensyfikacja obrotu wyrobami hutniczymi, zwiekszenie udziatu w rynku
dystrybucji stali, a tym samym umocnienie pozycji Spotki wsrdéd najwiekszych krajowych dystrybutorow
wyrobow hutniczych. Prognozowana przez Spétke na Il potowe 2009 roku stabilizacja na rynku
wyrobow hutniczych pozwoli zdaniem Spétki na osiggniecie zatozonego na ten rok celu w zakresie
sprzedazy i wyniku finansowego. Spotka upatruje swojej przewagi konkurencyjnej w preferowanym
przez siebie scentralizowanym systemie dystrybucji, ktéry w okresie ograniczonego popytu cechuje
sie wyzszg efektywnoscia i nizszymi kosztami statymi utrzymania niz sieci rozproszone.

Istotnym elementem podejmowanych dziatan jest stata poprawa jakosci obstugi klientow oraz
poszerzanie asortymentu oferowanych wyrobdéw przy ciggtej optymalizacji poziomu zapasow.
Stalprofil rozwija wspotprace z coraz szerszym gronem dostawcéw, w tym gtéwnie producentéw
krajowych i zagranicznych. Pochodzaca z rdéznych zrddet bogata oferta towarowa i racjonalnie
prowadzona gospodarka magazynowa, stanowi o przewadze konkurencyjnej Spoétki, ktora jest w
stanie kompleksowo obstuzy¢ nabywcéw wyrobow hutniczych.

Spotka w horyzoncie $rednioterminowym planuje utrzymac¢ swojg aktywno$¢ w poszukiwaniu
nowych atrakcyjnych produktéw w ramach szeroko rozumianej branzy stalowej. Realizacja tego celu
moze sie odby¢ poprzez dalsze rozszerzanie dziatalnosci w ramach przedsiebiorstwa Stalprofil oraz w

ramach Grupy Kapitatowej. Stalprofil bedzie takze inicjowat i wspierat inwestycje w ramach
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przedsiebiorstw Grupy Kapitatowej, ktérych celem bedzie wytwarzanie produktéw komplementarnych
z oferta Spoiki, ktérych obecnos¢ w Grupie Stalprofilu mogtaby przynies¢ efekt synergii poprzez

wykorzystanie wzajemnych zwigzkéw kooperacyjnych.

10. Zmiany w podstawowych zasadach zarz gdzania przedsi ebiorstwem Stalprofil S.A.

W okresie objetym niniejszym raportem rocznym nie wystgpity istotne zmiany w podstawowych
zasadach zarzadzania.

W strukturze organizacyjnej przedsiebiorstwa funkcjonuje obecnie pie¢ BIUR grupujacych
jednostki organizacyjne Spotki wedlug zakresu ich dziatania. Czlonkowie Zarzadu jako Dyrektorzy
Spéiki zgodnie z Regulaminem Zarzadu podlegajg bezposrednio Prezesowi Zarzgadu Dyrektorowi
Generalnemu i zgodnie z wewnetrznym podzialem obowigzkéw zarzadzajg oraz sprawujg
bezposredni nadzér nad funkcjonowaniem okreslonych pionéw i tak:

e Biuro Zarzadu

podlega Prezesowi Zarzadu, Dyrektorowi Generalnemu
e Biuro Handlowe
e Biuro Marketingu

podlega Wiceprezesowi Zarzadu, Dyrektorowi Handlowemu
*  Biuro Rachunkowosci

podlega Wiceprezesowi Zarzadu, Dyrektorowi Finansowemu
e Biuro Rozwoju i Nadzoru Wtascicielskiego

podlega Wiceprezesowi Zarzadu, Dyrektorowi Rozwoju

Stalprofil S.A. dysponuje Oddzialem zlokalizowanym w Katowicach Panewnikach, petnigcym funkcje

skfadu handlowego.

11. Informacje o zmianach w powi gzaniach kapitatowych lub organizacyjnych

Stalprofil S.A. z innymi podmiotami

e W okresie sprawozdawczym Stalprofil rozszerzyt swojg Grupe Kapitalowg nabywajac 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym firmy KOLB sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem. Spétka ta
stala sie czescig Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. dzieki zawarciu w dniu 7 stycznia 2008 r.
przez Stalprofil umowy kupna/sprzedazy 1 537 udziatéw o wartosci nominalnej 2 tys zt kazdy.

e Stalprofil S.A. w dniu 18 kwietnia 2008 r. objat 2 500 nowych udzialbw w podwyzszonym
kapitale zaktadowym spétki zaleznej ZRUG Zabrze sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 1 tys. zt.
kazdy, pokrywajac je w catlosci wkladem pienieznym w wysokosci 2 500 tys. zt. Kapitat
zakladowy ZRUG Zabrze sp. z 0.0. zostal podwyzszony z kwoty 2 750 tys. zt. do kwoty
5 250 000 zt. Na skutek tej transakcji na dzien 30.06.2008 Stalprofil S.A. zwiekszyt do 88,57%
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swoj udzial w kapitale zakladowym ZRUG Zabrze sp. z o0.0. oraz w glosach na jej

Zgromadzeniu Wspolnikow.

W roku 2008 Stalprofil S.A. nabyt od osoby fizycznej pakiet akcji Izostal S.A. w ilosci 25 000

akcji, kazda o nominalnej wartosci 2 PLN.

12. taczne wynagrodzenie wyptacone Czionkom Rady Nadzorcz

Zarzadu Stalprofil S.A.

Tabela 19 Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej petnigcych funkcje w roku 2008

ej i Cztonkom

2008

Wynagrodzenie (w z}) cresé stala CZ.QS'é (azem

zmienna
ZARZAD STALPROFIL S.A.
Jerzy Bernhard, w tym: 502 975,44 539 170,11 1042 145,55
z tytutu petnienia funkcji w organach spétek zaleznych 20 238,61
Zdzistaw Mendelak, w tym: 431 691,61 388 102,41 819 794,02
z tytutu petnienia funkcji w organach spoétki zaleznej 34 132,12
Henryk Orczykowski, w tym: 410 295,06 378 262,75 788 557,81
z tytutu petnienia funkcji w organach spoétki zaleznej 37 434,36
Sylwia Potocka-Lewicka 229 504,03 165 897,64 395 401,67
Arkadiusz Kalinski, w tym: 597 884,24 273 588,01 871 472,25
z tytutu petnienia funkcji w organach spoétki zaleznej 17 996,93
RAZEM ZARZ AD STALPROFIL S.A. 2172 350,38| 1 745020,92 3917 371,30
RADA NADZORCZA STALPROFIL S.A.
Gamrot Marcin 48 741,00 43 926,00 92 667,00
Goinski Jerzy 48 741,00 43 926,00 92 667,00
Kulik Katarzyna 17 227,00 1818,40 19 045,40
Kuna Jarostaw 22 596,90 0 22 596,90
Podsiadto Jerzy 56 244,00 50 961,00 107 205,00
Stiers Gaetan 22 596,90 0 22 596,90
Slezak Tomasz 31 514,00 0 31 514,00
Zub Jacek 52 488,00 47 310,00 99 798,00
RAZEM RADA NADZORCZA STALPROFIL S.A. 300 148,80 187 941,40 488 090,20

Srednie wynagrodzenie w Spéice (bez wynagrodzen czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze))

wyniosto w roku 2008: 4 407,40 zi, wzrastajac 0 5,2% w stosunku do $redniej z roku 2007.

W minionym okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielta osobom nadzorujacym i

zarzadzajacym zadnych pozyczek badz tez jakichkolwiek poreczen i gwaranciji.
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13. Umowy zawarte mi edzy emitentem a osobami zarz gdzajgacymi, przewiduj ace
rekompensat e w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmow  anego
stanowiska bez wa znej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nast epuje

z powodu pot gczenia emitenta przez przej ecie.

Spotka jest strong uméw z obecnymi cztonkami Zarzadu w osobach: Prezesa Zarzadu Jerzego

Bernharda, Wiceprezesa Zarzadu Zdzistawa Mendelaka, Wiceprezesa Zarzgdu Henryka
Orczykowskiego oraz z petnigcym do 09 maja 2008 roku funkcje Wiceprezesa Zarzadu Arkadiuszem
Kalinskim, o zakazie konkurencji, ktére przewiduja, iz wymienieni Cztonkowie Zarzadu nie moga w
trakcie trwania stosunku pracy w spotce emitenta oraz w ciggu 12 miesiecy po ustaniu tego stosunku
prowadzi¢ dziatalnosci konkurencyjnej wobec Stalprofil S.A., ani tez swiadczy¢ pracy w ramach
stosunku pracy lub na innej podstawie na rzecz podmiotu prowadzacego takg dziatalnos¢. Tytutem
odszkodowania za zakaz konkurencji w umownym okresie ( 12 miesiecy ) po ustaniu stosunku pracy
Czlonkom Zarzadu przystuguje comiesieczne odszkodowanie od Spotki w wysokosci 75% sumy
ryczaltowego wynagrodzenia miesiecznego przystugujacego Czionkom Zarzadu z ostatnich 12

miesiecy przed ustaniem stosunku pracy.

14. Akcje b edace w posiadaniu oséb zarz adzajacych i nadzoruj acych

Z powzietych przez spoétke informacji wynika, iz na dzien przekazania niniejszego raportu

obejmujacego rok 2008 cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji spotki.

15. Wykaz akcjonariuszy posiadaj acych co najmniej 5% gltoséw na WZA

W roku 2008 nie zaszly znaczace zmiany w strukturze akcjonariatu spétki. Najwiekszym
akcjonariuszem pozostaje nadal ArcelorMittal Poland S.A., posiadajac 31,48% udziat w kapitale
akcyjnym oraz 32,68% glosow na WZA. Stalprofil posiada trzech znaczacych akcjonariuszy

( dysponujacych ponad 5% gtoséw na WZA ), wyszczegoélnionych w ponizszej tabeli.

Tabela 20 Struktura akcjonariatu Stalprofil S.A. na dzieh 31.12.2008 roku przedstawia sie nastepujgco:

. Udziat Udziat w
) ) llo$¢€ akcji ) llo$é¢ glosow
Akcjonariusz w kapitale gtosach
razem i razem
akcyjnym na WZA
ArcelorMittal Poland S.A. 5 508 800 31,48% 10 948 800 32,68%
MZZ Pracownikow IPS S.A. 3135000 17,92% 8 415 000 25,12%
MOZ NSZZ ,Solidarnos¢” Mittal Steel
1320 000 7,54% 6 600 000 19,70%
Poland S.A.
Pozostali akcjonariusze 7 536 200 43,06% 7 536 200 22,50%
Razem 17 500 000 100,00% 33 500 000 100,00%
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16. Informacje o znanych emitentowi umowach (wt ym réwnie z zawartych po dniu
bilansowym ), w wyniku ktérych mog a w przyszio $ci nast gpié zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu rocznego Spotka nie posiadata informacji o takich

umowach.

17. Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Spoétka nie organizowata programu akcji pracowniczych, zatem nie istnieje system jego kontroli.

18. Informacja o:

18.1. Dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta
umowa

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2008 odbyto sie na podstawie

umowy zawartej z biegltym rewidentem tj. Kancelarig Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek
Sp. z 0.0. z dnia 30 stycznia 2006 roku, ktéra obejmuje badanie sprawozdan Spotki w latach 2006 —
2008. Natomiast przeglad potocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
kapitalowej Stalprofil S.A. oraz badanie sprawozdania skonsolidowanego Grupy kapitalowej za rok
2008 odbyto sie odpowiednio na bazie umowy zawartej takze w dniu 30 stycznia 2006 roku.

18.2. tacznej wysokosci wynagrodzenia netto, wynikajacego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyptaconego z tytutu
badania i przegladu sprawozdania finansowego oraz jezeli spotka sporzgdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, z tytutu badania i przeglgdu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, dotyczacego danego roku obrotowego

Tabela 21 Wynagrodzenie netto nalezne biegtemu rewidentowi z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych emitenta
za rok obrotowy

Rodzaj sprawozdania finansowego 2008 . 2007 r.
rzeglad poétrocznego jednostkowego sprawozdania
? gacp 9 ,J g0 P 16.600 16.000
finansowego Stalprofil S.A.
rzeglad pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
przeglad p 9 gosp 14.400 14.000
finansowego Grupy Stalprofil S.A.
badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
) 20.400 20.000
Stalprofil S.A.
badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania
18.500 18.000
finansowego Stalprofil S.A.
RAZEM 69.900 68.000
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W okresie sprawozdawczym Spétka nie zawierata innych uméw z podmiotem uprawnionym do

badania sprawozdan finansowych, a tym samym nie wyptacata innych wynagrodzen poza

wymienionymi w tabeli 22.

24.04.2009

data

24.04.2009

data

24.04.2009

data

24.04.2009

data

Jerzy Bernhard

imie i nazwisko

Sylwia Potocka-Lewicka

imie i nazwisko

Zdzistaw Mendelak

imie i nazwisko

Henryk Orczykowski

imie i nazwisko

Prezes Zarz adu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarz adu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarz adu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarz adu

stanowisko/funkcja
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19. Oswiadczenie Zarz adu

skfadane zgodnie 8§95 ust.1 pkt. 5 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19.10.2005 w sprawie

informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych

Zarzad Stalprofil S.A. oswiadcza, ze wedlug swojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe Stalprofil S.A. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg Spokki oraz jej wynik finansowy oraz ze roczne sprawozdanie z dziatalnosci
emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis

podstawowych ryzyk i zagrozen.

24.04.2009 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu ..
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
24.04.2009 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarz adu = ..o
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
24.04.2009 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarz adu ..o,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
24.04.2009 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarz adu ..o

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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skfadane zgodnie 895 ust.1 pkt. 6 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19.10.2005 w sprawie

20. Oswiadczenie Zarz qdu

informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych

Zarzad Stalprofil S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych tj.
Kancelaria Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0., dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz

biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego

raportu z badania, zgodnie z wka$ciwymi przepisami prawa krajowego.

24.04.2009

data

24.04.2009

data

24.04.2009

data

24.04.2009

data

Jerzy Bernhard

imie i nazwisko

Sylwia Potocka-Lewicka

imie i nazwisko

Zdzistaw Mendelak

imie i nazwisko

Henryk Orczykowski

imie i nazwisko

Prezes Zarz adu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarz adu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarz adu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarz adu

stanowisko/funkcja
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21. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

I.  Spotka przyj eta do stosowania zasady tadu korporacyjnego zawarte w zbiorze ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW”, ktéry jest publ icznie dost epny na stronie
internetowej Gieldy: http://corp-gov.gpw.pl. Spotka w roku 2008 nie stosowata

nast epujacych zasad wymienionych w w/w zbiorze:

- Zasady wymienionej w Cz esci Il pkt 6

TRESC ZASADY: ,6. Przynajmniej dwéch czionkéw rady nadzorczej powinno speniaé kryteria
niezaleznosci od spotki i podmiotéw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spotka. W zakresie
kryteriow niezaleznosci cztonkéw rady nadzorczej powinien by¢ stosowany Zalgcznik 1l do
Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektoréw
niewykonawczych lub bedgcych czionkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt b) wyzej wymienionego Zalgcznika osoba bedaca
pracownikiem spotki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za
spetniajaca kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w tym Zalgczniku. Ponadto za powigzanie z
akcjonariuszem wykluczajgce przymiot niezaleznosci czionka rady nadzorczej w rozumieniu
niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem majgcym prawo
do wykonywania 5% i wiecej ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.”

KOMENTARZ: W Radzie Nadzorczej STALPROFIL SA nie zasiadajg Czlonkowie spetniajgcy
kryteria niezalezno$ci, wszyscy Cztonkowie Rady sg powigzani z akcjonariuszami Spoiki, ktorzy
majg prawo do wykonywania ponad 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu. Spoétka
posiada 3 gtdwnych akcjonariuszy, do ktérych nalezy 77,5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Cztonkami Rady Nadzorczej sg osoby powigzane z tymi akcjonariuszami. Wedtug dotychczasowej
opinii Wiadz Spotki umozliwia to wiasciwg i efektywng realizacje strategii rozwoju Spoiki, ktéra
uwzglednia interesy wszystkich grup akcjonariuszy oraz innych grup zwigzanych z
przedsiebiorstwem Spotki. Emitent rozpocznie stosowanie tej zasady po powzieciu informacji o

powotaniu Czlonkéw Rady spetniajgcych kryteria niezaleznosci.

- Zasady wymienionej w Cz esci Il pkt 7

TRESC ZASADY: , 7. W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowaé co najmniej komitet
audytu. W sktad tego komitetu powinien wchodzi¢ co najmniej jeden cztonek niezalezny od spokki i
podmiotow pozostajagcych w istotnym powigzaniu ze spoétka, posiadajgcy kompetencje w
dziedzinie rachunkowosci i finansow. W spéikach, w ktérych rada nadzorcza skilada sie z
minimalnej wymaganej przez prawo liczby czionkéw, zadania komitetu mogg by¢ wykonywane
przez rade nadzorcza.”

KOMENTARZ: W zwigzku z faktem, iz Spotka nie stosuje zasady wymienionej w Czesci lll pkt 6
moéwigcej o obecnosci w skiladzie rady przynajmniej dwoch czionkéw niezaleznych, powotanie do

zycia komitetu audytu, w skfad ktérego powinien wejs¢ zgodnie z zasadg co najmniej jeden
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cztonek niezalezny nie jest mozliwe. Ponadto Regulamin Rady nie przewiduje wewnetrznego
podziatu obowigzkéw dla poszczegoéinych jej czionkéw, zadania komitetu audytu sg wykonywane
zatem przez calg Rade. Spodtka moze rozpoczgé stosowanie tej zasady po powzieciu informacji o

powotaniu Czlonkéw Rady spetniajgcych kryteria niezaleznosci.

- Zasady wymienionej w Cz esci lll pkt 8

TRESC ZASADY: ,8. W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajacych w radzie
nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatacznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego
2005 r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych (...).”

KOMENTARZ: Zgodnie z punktem poprzednim w ramach Rady Nadzorczej Spotki nie
wyodrebniono zadnych komitetéw, dlatego tez nie zostaty w Spoétce zaimplementowane zasady
funkcjonowania komitetéw opisane Zatgcznikiem nr. 1 do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia

15 lutego 2005r., dotyczgcego roli dyrektoréw niewykonawczych (...).

- Zasady wymienionej w Cz esci IV pkt 8

TRESC ZASADY: , 8. Walne zgromadzenie lub rada nadzorcza powinny zapewni¢ aby podmiot
uprawniony do badania sprawozdania finansowego zmienial sie przynajmniej raz na siedem lat
obrotowych.”

KOMENTARZ: Sprawozdania finansowe Spotki, wtgcznie ze sprawozdaniem za 2008 r, byly
audytowane przez podmiot, ktory pemnit w stosunku do spétki funkcje biegtego rewidenta w okresie
dluzszym niz 7 lat, tj. Kancelarie Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek sp. z 0.0.. Spoétke
wigzata z tym audytorem umowa $rednioterminowa na badanie sprawozdan finansowych Spoiki,
ktéra obowigzywata do zakoriczenia badania sprawozdania rocznego za rok obrotowy 2008. Rada
Nadzorcza Spotki w dniu 22.12.2008r. podjeta decyzje o zmianie audytora i wyborze firmy Moore
Stephens Katowice sp. z 0.0. do badania sprawozdarn finansowych Spétki za rok 2009. Zatem od

roku 2009 Spéika spetniac bedzie zasade wymieniong w Czesci IV pkt 8.

II.  Opis podstawowych cech stosowanych w Spoéice sys temow kontroli wewn etrznej i

zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporz  adzania sprawozda n finansowych

Obowigzki zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem korporacyjnym w Spéice wypelniane sg przez Zarzad,
kierownictwo, oraz pozostatych pracownikéw. Poprzez przekazywanie kierownictwu i zarzgdowi Spétki
profesjonalnych, niezaleznych i obiektywnych opinii do osiggania przez Spoétke celéw w zakresie
zewnetrznej sprawozdawczosci finansowej przyczyniajg sie takze audytorzy zewnetrzni.

System kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
realizowany jest przez Zarzad, Gléwnego Ksiegowego oraz pozostatych pracownikéw. Kontrola ma na
celu zapewnienie zgodnosci sporzadzanych sprawozdan z ksiegami i dokumentami oraz
obowigzujgcymi przepisami dotyczacymi zasad prowadzenia rachunkowosci, a takze przedstawiania
wynikOw dziatalnosci gospodarczej oraz sytuacji majagtkowej i finansowej Spotki zgodnie ze stanem

faktycznym.
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Czynnosci kontrolne podejmowane sa na biezagco w ramach okreslonych dla poszczeg6inych
pracownikow Spotki zakresow obowigazkéw i odpowiedzialnosci. Sprawozdania finansowe, w tym
raporty okresowe Spoitki sporzadzane sa zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa oraz przyjetg
przez Spoétke politykg rachunkowosci. Zatwierdzona przez Zarzad do stosowania w Spoice
dokumentacja obejmuje miedzy innymi:

- Ogolne zasady prowadzenia ksigg rachunkowych,

- Przyjete metody ewidencji, wyceny, rozliczenia i sprawozdawczosci,

- Wykaz kont ksiegi gtownej i zasady ksiegowania na nich operacji gospodarczych,

- Zasady prowadzenia ksigg pomocniczych i ich powigzania z kontami ksiegi gtéwnej,

- Wykaz zbioréw stanowigcych ksiegi rachunkowe na nosnikach elektronicznych,

- Programy komputerowe z opisem ich przeznaczenia, zasady ochrony danych oraz pozostata

dokumentacja przetwarzania danych.

Sprawozdania finansowe oraz raporty okresowe sg przygotowywane przez zesp6t pod kierownictwem
Giownego Ksiegowego i nastepnie weryfikowane przez Zarzad. Zidentyfikowane nieprawidtowosci
korygowane sg na biezgco przez uprawnionych pracownikow Spotki.

Zarzad Spoiki, jest odpowiedzialny takze za skutecznosé systemu kontroli wewnetrznej w stosunku do
procesu sporzadzania i przekazywania sprawozdan finansowych w spos6b zgodny z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem

cztonkowskim.

Il Posiadacze wszelkich papierébw warto $ciowych, ktére daj g specjalne uprawnienia
kontrolne i opis tych uprawnie hA. Ograniczenia dotycz ace przenoszenia prawa

wihasno $ci papieréw warto sciowych emitenta

4 000 000 akcji Stalprofil S.A. serii A to akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, ze
na jedng akcje przypada pie¢ gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Strukture posiadaczy akcji serii A na

dzieh 31.12.2008 przedstawia ponizsza tabela:

Akcjonariusz Liczba akciji serii A
ArcelorMittal Poland S.A. 1 360 000
MZZ Pracownikéw Arcelor Mittal Dgbrowa Gérnicza 1320 000
MOZ NSzz ,Solidarnos¢” Mittal Steel Poland S.A. 1320 000
Razem 4 000 000

Stalprofil nie wyemitowat innych papieréw wartosciowych dajgcych specjalnych uprawnien, w tym

uprawnien kontrolnych, lub podlegajacych ograniczeniom dotyczacym przenoszenia prawa wtasnosci.



STALPROFIL SA

V. Ograniczenia odno s$nie wykonywania prawa gtosu
Nie istniejg jakiekolwiek ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu z akcji emitenta.

V. Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i je  go zasadniczych uprawnie h oraz

praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie STALPROFIL SA dziata zgodnie ze swoim Regulaminem, ktory jest publicznie
dostepny na stronie internetowej Spoiki (stalprofil.com.pl). W sprawach nieuregulowanych
Regulaminem stosuje sie przepisy Kodeksu spoétek handlowych i innych aktéw prawnych oraz
postanowienia Statutu Spotki.
Do zasadniczych uprawnieh Walnego Zgromadzenia STALPROFIL S.A. nalezy podejmowanie uchwat
w sprawie:
a) zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy,
b) udzielenia absolutorium cztonkom organéw spotki z wykonania przez nich obowigzkow,
c) podziatu zysku lub sposobie pokrycia strat,
d) powotywania i odwotywania Rady Nadzorczej lub poszczegdlnych jej czionkéw oraz ustalenie
formy i wysokosci naleznego im wynagrodzenia,
e) zmiany statutu Spoétki, w tym o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spétki oraz o
upowaznieniu Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach Kkapitatu
docelowego,
f) zbycia przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci,
g) potaczenia lub przeksztalcenia oraz rozwigzania lub likwidacji Spoétki,
Walne Zgromadzenie moze podejmowac¢ uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.
Projekty uchwat proponowanych do przyjecia przez Walne Zgromadzenie oraz inne istotne materiaty
powinny by¢ przedstawiane akcjonariuszom wraz z uzasadnieniem i opinig Rady Nadzorczej, gdy
uzyskanie takiej opinii jest wymagane, przed Walnym Zgromadzeniem, w czasie umozliwiajgcym
zapoznanie sie z nimi i dokonanie ich oceny.
Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia powinien zapewni¢ formutowanie uchwat w taki sposéb, aby
kazdy uprawniony, ktory nie zgadza sie z meritum rozstrzygniecia stanowigcym przedmiot uchwaty,
miat mozliwos¢ jej zaskarzenia. Zgtaszajacemu sprzeciw wobec uchwaly zapewnia sie mozliwo$¢
zwieztego uzasadnienia sprzeciwu.
Uczestnikowi Zgromadzenia przystuguje w kazdym punkcie porzadku dziennego i w kazdej sprawie
porzadkowej prawo do jednego wystgpienia i do jednej repliki.
Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz biegty rewident spéitki powinni, w granicach swych
kompetencji i w zakresie niezbednym dla rozstrzygniecia spraw omawianych przez Zgromadzenie,
udziela¢ uczestnikom Zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczacych spoiki.
W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczyé z prawem gtosowania :

a) akcjonariusze bedacy wiascicielami akcji imiennych jezeli s zapisani do ksiegi akcyjnej

przynajmniej na tydzien przed terminem Walnego zgromadzenia,
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b) akcjonariusze bedacy wiascicielami akcji na okaziciela, jezeli ztoza Zarzadowi Spotki akcje
przynajmniej na tydzieh przed odbyciem Walnego Zgromadzenia i nie odbiorg ich do
zakonczenia Zgromadzenia. Zamiast akcji moga byé¢ ztozone zaswiadczenia o zdeponowaniu
akcji (u notariusza, w biurze maklerskim itp.) zawierajace wymienione liczby akcji i
stwierdzenie, ze akcje nie bedg wydawane przed zakonczeniem Walnego Zgromadzenia,

c) pelnomocnicy akcjonariuszy pod warunkiem uprzedniego ztozenia  pisemnego
petnomocnictwa.

Jedna akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo jednego gtosu. W przypadku akcji
uprzywilejowanych, wyemitowanych przez Spoétke przed dniem 01.01.2001, jedna akcja daje na

Walnym Zgromadzeniu prawo pieciu gtosow.

VL. Opis zasad zmiany statutu spoétki, powotywania, odwolywania i uprawnie n o0s6b
zarzadzajacych oraz dziatania organow zarz adzajacych, nadzoruj acych Ilub

administruj gcych emitenta oraz ich komitetéw

Spoétka nie stosuje zadnych innych szczegélnych zasad zmiany statutu, ktére odbiegatyby od zasad
opisanych w kodeksie spoétek handlowych. Kazda zmiana statutu jest opiniowana przez Rade

Nadzorczg i zatwierdzana przez Walne Zgromadzenie Spoiki.

Zarzad Spéiki sktada sie z dwoch do czterech cztonkéw powotywanych na okres piecioletniej kadenciji
uchwatg Rady Nadzorczej. Uchwaly w przedmiocie odwotania lub powotania poszczegélnych
czlonkéw Zarzadu podejmowane sg kwalifikowang wigkszoscig 5/7 glosow obecnych przy obecnosci
€0 najmniej szesciu cztonkéw Rady.

Rada Nadzorcza sktada sie z siedmiu cztonkdéw powotywany na piecioletni okres wspélnej kadencji
uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Zarzad i Rada Nadzorcza STALPROFIL S.A. dzialaja zgodnie ze swoimi regulaminami, ktére sag
publicznie dostepne na stronie internetowej Spétki. Regulamin Rady nie przewiduje wewnetrznego
podziatu obowiazkéw dla poszczegdéinych jej cztonkéw, a tym samym nie funkcjonujg w ramach Rady

zadne komitety.

VII. Sktad osobowy organdw zarz adzajacych i nadzorczych Spéiki oraz zmiany, ktére w nim

zaszty w ci agu ostatniego roku obrotowego

W dniu 09 maja 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Stalprofil S.A. dokonato zmian w Radzie
Nadzorczej Spoiki, powotujac nowa Rade w skiadzie: Marcin Gamrot, Jerzy Goinski, Jerzy Podsiadto,
Tomasz Slezak, Jacek Zub.

W dniu 17 lipca 2008 roku Walne Zgromadzenie Stalprofii S.A. podjeto uchwate w sprawie
uzupetlnienia sktadu Rady Nadzorczej Spéiki do siedmiu oséb, powotujac dwoch nowych czionkéw

Rady Nadzorczej w osobach: Jarostaw Kuna, Gaetan Stiers

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2008 przedstawiat sie nastepujaco:
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« Jerzy Podsiadio, Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Jacek Zub, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Marcin Gamrot, Cztonek Rady Nadzorczej,

« Jerzy Goinski, Czionek Rady Nadzorczej,

e Jarostaw Kuna, Czlonek Rady Nadzorczej,

e Gaetan Stiers, Cztonek Rady Nadzorczej,

« Tomasz Slezak, Czlonek Rady Nadzorcze;.

W zwigzku z uptywem kadencji dotychczasowego Zarzadu Spétki w dniu 9 maja 2008 r. Rada

Nadzorcza Stalprofil S.A. powotata na nastepng piecioletnig kadencje nowy Zarzad.

Skfad Zarzadu STALPROFIL S.A. na dzien 31.12.2008 przedstawiat sie hastepujaco:
« Jerzy Bernhard, Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
e Zdzistaw Mendelak, Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy,
e Henryk Orczykowski, Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Rozwoju,

* Sylwia Potocka-Lewicka, Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy.

24.04.2009 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu ..
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
24.04.2009 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarz adu ..o,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
24.04.2009 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarz adu = ..o
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
24.04.2009 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarz adu ..o

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis



