LIST PREZESA ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

W imieniu zarzgdow spoétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. mam
zaszczyt przedstawi¢ Panstwu podsumowanie najwazniejszych dokonan oraz wydarzen, ktére miaty
miejsce w Grupie oraz jej otoczeniu rynkowym w roku 2008.

W Grupie Kapitatowej Stalprofil S.A. wyodrebnione zostaly dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalnosci. Nalezg do nich: handel, przetwdrstwo i dziatalnos¢ ustugowa na rynku
stalowym oraz dziatalno$¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediéw. Kazdy
z tych segmentow roznie reagowat na dynamicznie zmieniajgce sie realia rynkowe roku 2008.

Nastroje na rynku stalowym oscylowaty pomiedzy wielkim optymizmem panujgcym do konca |
pofrocza 2008 roku, po skrajny pesymizm ostatnich miesiecy roku, kiedy to nastgpito drastyczne
ostudzenie koniunktury, skutkujgce spadkiem cen i nizszym popytem na stal ze strony finalnych
odbiorcow.

Swoiste antidotum dla wahan nastrojéw wystepujacych w branzy stalowej Grupa znalazia w
produktach i ustugach realizowanych w ramach sektora infrastruktury sieci przesytowych. Wykazywat
on w rozpatrywanym okresie duzg odpornos¢ na zawirowania koniunktury oraz cechowat sie
optymistycznymi prognozami rynkowymi na najblizsze lata (sprzedaz Grupy w tym segmencie wzrosta
w 2008r. 0 28% r/r).

Duze znaczenie, szczegdlnie dla eksporteréw, miata rowniez dynamicznie zmieniajgca sie
sytuacja na rynku walutowym, gdzie po okresie mocnej aprecjacji ztotdwki, nastgpito gwaltowne
ostabienie polskiej waluty.

W tych ekstremalnie zmiennych realiach rynkowych podmioty z Grupy Stalprofii SA na
biezgco podejmowaty dziatania ograniczajgce ryzyko prowadzonej dziatalnosci, elastycznie reagujgc
na procesy zachodzace w gospodarce jak i na rynkach finansowych. Konsekwentnie realizowana
strategia rozwoju oparta na dywersyfikacji dziatalnosci i szukaniu nowych atrakcyjnych rynkow i
rozwojowych produktéw, przyniosta wymierne efekty. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy
wyniosty ponad 641 057 tys. zt i przewyzszyty rezultaty roku ubiegtego o 9%.

Sukcesem Grupy z pewnoscig bylo umocnienie pozycji na rynkach zagranicznych. W 2008
roku podmioty z Grupy Kapitatowej Stalprofil SA uplasowaty na rynkach eksportowych towary o
warto$ci 196 115 tys. zt, co jest rekordowym wynikiem w historii Grupy.

Wypracowany za ten okres zysk netto Grupy wyniést 11 793 tys. zt. Nizszy od uzyskanego w
roku ubiegtym wynik finansowy byt skutkiem dwoch nadzwyczajnych zdarzeh, bedacych
konsekwencjg ogarniajgcego globalng gospodarke kryzysu finansowego, a zwigzanych z dokonanym
w $lad za gwattowng obnizkg rynkowych cen stali, przeszacowaniem wartosci zapaséw bedgcych na
stanie Grupy, oraz przedterminowym rozwigzaniem walutowe] transakcji zabezpieczajacej typu CIRS.
Oba te nadzwyczajne zdarzenia miaty negatywny wptyw na osiggniete wyniki roku 2008, obnizajgc
zysk netto Stalprofil S.A. oraz catej Grupy Kapitatowej tgcznie o 16 426 tys. zt. Tak zdecydowane kroki
nalezato podjg¢ majgc na uwadze prognozowane dalsze spowolnienie gospodarki oraz utrzymujgce
sie wysokie ryzyko walutowe.

Spowolnienie globalnej gospodarki oraz postepujgcy kryzys finansowy nie wstrzymaty
realizacji przyjetego dla Grupy programu inwestycyjnego. Nakfady inwestycyjne poniesione w roku
2008 byty rekordowe w historii Grupy i wyniosty 45 574 tys. zt. Gtéwng inwestycjg kapitatowg byto
nabycie 100% udziatbw w spéice KOLB sp. z o.0., za posrednictwem ktérej Grupa Kapitatowa
Stalprofil SA weszta na nowy, rozwojowy rynek produkcji i montazu konstrukcji stalowych.

Sztandarowym projektem inwestycyjnym Grupy jest realizowana obecnie przez lzostal SA
budowa nowoczesnego ,Centrum Izolacji Antykorozyjnej”. Zostanie ono wyposazone w linie nowej
generacji do produkcji izolacji wewnetrznej i zewnetrznej rur stalowych oraz zaopatrzone w niezbedng
infrastrukture logistyczng. Innowacyjnos¢ tego przedsiewziecia zostata potwierdzona przez Polskg
Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci, ktéra przyznata lzostalowi dofinansowanie unijne w kwocie
ponad 20 000 tys. zt. z programu ,Innowacyjna Gospodarka”.

Takze spétka ZRUG Zabrze sp. z 0.0. po podwyzszeniu jej kapitatu przez Stalprofil SA, o
kwote 2 500 tys. zt., uzyskata srodki na rozw¢j. Przeznaczono je gtéwnie na zakup maszyn i urzadzen,
ktére poprawity znacznie konkurencyjnos¢ rynkowg ZRUG-u, w zakresie oferowanych ustug
budowlano montazowych i remontowych, wykonywanych w ramach inwestycji infrastrukturalnych.



Zrodlem sukcesu Grupy Stalprofil SA jest oparcie dziatalnoéci na zasadach etyki biznesu,
partnerskich relacjach z kontrahentami oraz silnej orientacji na potrzeby klienta. Wymienione zasady
uznajemy za najcenniejszy dorobek naszej Grupy, dlatego kazda ze spotek wchodzgcych w jej sktad
dazy do ciggtego ich przestrzegania bez wzgledu na warunki panujgce w ich otoczeniu zewnetrznym.

Grupa Kapitatowa Stalprofil SA w roku 2008 udowodnita, Ze jest organizacjg dojrzata, potrafigca
elastycznie dostosowaé swdj potencjat do realiow rynkowych i skutecznie przeciwdziataé
zawirowaniom koniunktury rynkowej. Jestem przekonany, ze doswiadczenia zdobyte w roku 2008 oraz
poczynione w tym okresie inwestycje, takze na polu akwizycji, wzmocnig naszg Grupe i pozwolg jej
skuteczniej konkurowaé na rynku w przysziosci.
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