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1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

W Grupie Kapitatowej Stalprofil S.A. wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe segmenty
dziatalnosci:

v' Segment handlu, przetwérstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym, ktory jest

reprezentowany gtéwnie przez:

» STALPROFIL S.A.
» KOLB Sp. zo.0.
v' Segment dziatalnos$ci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediow,
reprezentowany gtéwnie przez:
» |IZOSTAL S.A.
» ZRUG Zabrze Sp. z o.0.

Schemat 1 GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL S.A.

/ Stalprofil S.A. \

Przedmiot dzialalnosci:
handel wyrobami hutniczymi, w tym glownie:
+profile stalowe goragcowalcowane i zZimnogiete
*blachy goraco- i zimnowalcowane
*prety stalowe walcowka
*polwyroby hutnicze

& suslugi Centrum Serwisowego /
I I I

Izostal S.A. ZRUG Zabrze Sp. z o.0. Kolb Sp. z o.0.
Przedmiot dzialalnosci: Przedmiot dzialalnosci: Przedmiot dzialalnosci:
+ produkcja izolacji +budowairemonty sieci gazowych, + produkcjai montaz
antykorozyjnej rur stalowych cieplowniczych, wodnych konstrukeji stalowych

+ produkeja rur i kanalizacyjnych

polietylenowych
+ handel wyrobami stalowymi

- Segment handlu, przetwdrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym

(] - Segment dziatalno$ci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediow

Tabela 1 Udziaty Stalprofil S.A. w poszczegélnych spétkach zaleznych podlegajgcych konsolidacji

Podmiot zalezny Liczba Udziat Stalprofil S.A. w
akcji/udziatow/gtoséw kapitale zakladowym
IZOSTAL S.A. 14 744 000 93,18%
ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. 5250 88,57%
KOLB Sp. z 0.0. 1549 100,0%

Spotki nie posiadajg oddziatbw za wyjgtkiem Stalprofil S.A., ktéry posiada oddziat w
Katowicach-Panewnikach, spetniajgcy funkcje sktadu handlowego wyrobdéw hutniczych.
W Grupie Kapitatowej na dzien 30.06.2009 zatrudnione byly 422 osoby. Wzrost w poréwnaniu z

analogicznym okresem roku zesziego jest konsekwencjg realizowanego programu rozwoju
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dziatalnosci w ramach Spotek zaleznych, w tym gtéwnie w lzostal S.A., ktéry jest w trakcie

uruchomienia nowego zaktadu pn. ,Centrum Izolacji Antykorozyjnej”.

Tabela 2 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Stan na 30.06.2009 Stan na 30.06.2008
Spotk i i
potka Prellcownllcy Razem PI‘QCOWHI'Cy Razem

fizyczni fizyczni
STALPROFIL S.A. 49 125 55 134
IZOSTAL S.A. 61 108 53 99
ZRUG Zabrze Sp. z o0.0. 89 122 86 120
KOLB Sp. z o.0. 56 67 51 64
Razem 255 422 245 417

2. Zmiany w strukturze oraz podstawowych zasadach zarzadzania Grupg Kapitatlowa
Stalprofil S.A.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym raportem potrocznym nie wystgpity istotne

zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Grupg Kapitatowg Stalprofil.

3. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

W Grupie Kapitatowej Stalprofil S.A. wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalnosci. Nalezg do nich:

1) Handel, przetworstwo i dziatalnosé ustugowa na rynku stalowym. Dziatalno$¢é handlowa
w obrebie branzy hutniczej realizowana jest gtéwnie przez Stalprofil S.A. Wykonawstwo
konstrukcji stalowych tgcznie z przetworstwem stali jest domeng Kolb sp. z 0.0.

2) Dzialalnos¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesylowych gazu i innych medidw,
obejmujgca produkcje izolacji antykorozyjnej rur stalowych oraz rur z tworzyw sztucznych,
wytwarzanych przez lzostal S.A., a takze ustugi budowlano-montazowe sieci przesytowych,
ktére sg oferowane przez ZRUG Zabrze sp. z 0.0.

Najwieksze znaczenie dla dziatalnosci Grupy ma dziatalnos¢ w branzy hutniczej, w tym
gtéwnie handel wyrobami hutniczymi, stanowigcy podstawowy przedmiot dziatalnosci podmiotu
dominujgcego, tj. Stalprofil S.A. Obrét realizowany na tym rynku stanowit w | pétroczu 2009 r. 82%
przychodow ze sprzedazy Grupy. Za perspektywiczny Zarzad Stalprofil S.A. uznaje takze segment
obstugiwany przez spofki zalezne Izostal S.A. i ZRUG Zabrze sp. z 0.0., zwigzany z infrastrukturg sieci

przesytowych gazu i innych mediow.
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Tabela 3 Struktura przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. wedlug segmentéw branzowych

. | pétrocze 2009 | pétrocze 2008
Segment branzowy
tys. zt udziat tys. zt udziat

Handel, przetworstwo i dziatalnosé 176 268 81.8% 298 873 83.3%
ustugowa na rynku stalowym
Infras'tr'uktura sieci przesy%owych 39 347 18.2% 59 865 16.7%
gazu i innych mediow
Razem 215 615 100,0% 358 738 100,0%

W | potroczu 2009 r. Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. uzyskata 215 615 tys. zt przychodéw ze
sprzedazy ogotem, czyli o 40% mniej niz w analogicznym okresie 2008 r. Wynika to ze znacznie
gorszej koniunktury w | potowie 2009 r. niz w | pdétroczu 2008 r., ktére byto pod tym wzgledem
wyjatkowo udane.

Gorsza sytuacja gospodarcza odbita sie szczegdlnie na wynikach branz produkujgcych dobra
inwestycyjne, w tym branzy stalowej. Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.
zrealizowane w ramach dziatalnosci handlowej i ustugowej na rynku stalowym za | pétrocze 2009 r.
osiggnety wartos¢ 176 268 tys. zt, co stanowi 40% spadek w stosunku do wyniku uzyskanego w
analogicznym okresie 2008 r. Spadek wartosci przychodow ze sprzedazy podyktowany byt
drastycznym spadkiem popytu rynkowego (w s$lad za spadkiem popytu produkcja stali w Polsce spadta
0 44%) oraz znaczng korektg cen (ceny wyrobéw hutniczych, w zaleznosci od asortymentu, spadty
nawet o 45%). W tym kontekscie godne podkreslenia sg stosunkowo korzystne na tle branzy wyniki
Stalprofilu oraz wyjgtkowo dobre wyniki spétki zaleznej KOLB sp. z 0.0., zajmujgcej sie produkcijg i
montazem konstrukcji stalowych. Procentowy spadek wolumenu sprzedazy wyrobow hutniczych
wsrod dystrybutoréw  stali, cztonkow PUDS wyniést 43%, w poréownaniu z 27% spadkiem
zanotowanym przez Grupe Stalprofil S.A.

Zdecydowanie szerszym portfelem zamdéwien dysponowaty podmioty reprezentujgce segment
infrastruktury sieci przesytowych (lzostal S.A., ZRUG Zabrze sp. z 0.0.), jednakze nie przetozyto sie to
wprost na wielko$¢ obrotéw. Opéznienia natury prawnej i zwigzane ze skomplikowanymi procedurami
przetargowymi wstrzymywaty przygotowanie i realizacje duzych kontraktéw infrastrukturalnych,
obstugiwanych gtéwnie przez Izostal S.A. Przychody tego segmentu zostaty dodatkowo skorygowane
przez niekorzystne warunki atmosferyczne (ostra zima) panujgce w | kwartale 2009 r., ktére opdzniaty
wykonawstwo juz rozpoczetych robdt. W | pétroczu 2009 r. przychody ze sprzedazy zrealizowane
przez Grupe Kapitatowg Stalprofil S.A. w ramach tego segmentu wyniosty 39 347 tys. zi. Stanowi to
34% spadek w poréwnaniu z analogicznym okresem 2008 r.

Mozna sie spodziewaé, ze w wyniku konsekwentnie realizowanego programu rozwoju, bedaca
trzonem tego segmentu spétka lzostal S.A. w kolejnych okresach zwiekszy swoje przychody oraz
poziom generowanego zysku. Réwniez ZRUG Zabrze sp. z 0.0., ktérego podstawowym przedmiotem
dziatalnosci jest wykonawstwo zadan inwestycyjnych zwigzanych z budowg sieci gazowych,
cieptowniczych, wodnych i kanalizacyjnych, konsekwentnie inwestuje w swoj rozwdj i poprawia

konkurencyjno$¢ rynkowag co potwierdza zapetniony portfel zaméwien niemal do konca 2009 roku.



Grupa Kapitalowa STRUPROFIL SA

Przewidywany wzrost inwestycji infrastrukturalnych pozwala oczekiwa¢ wzrostu obrotow Grupy

realizowanych na tych perspektywicznych rynkach.

Tabela 4 Sprzedaz podstawowych towaréw, produktéw i ustug Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w ramach segmentéw
branzowych

| pétrocze | pétrocze .
Asortyment 2009 2008 Dynamika

| |Handel, przetwoérstwo i dziatalnos¢ ustugowa na rynku

stalowym, w tym:

Sprzedaz wyrobdw hutniczych (t) 81 437 110 815 73,5%
2. |Sprzedaz konstrukcji stalowych (t) 902 707 127,6%
Il {Infrastruktura sieci przesytowych gazu i innych

mediéw, w tym:
1. |Sprzedaz produktéw:

- izolacja antykorozyjna (m2) 96 018 146 371 65,6%

- rury polietylenowe (t) 481 701 68,6%
2. |Sprzedaz ustug wykonawstwa sieci przesytowych (tys. zt) 17 120 16 478 104,4%

4. Podstawowe rynki zbytu

W sytuacji wyjagtkowo stabej koniunktury w | potowie 2009 r., Grupa uzyskata 168 439 tys. zt
przychodéw ze sprzedazy krajowej, co stanowi 29% spadek w poréwnaniu z analogicznym okresem
2008 r. Udziat sprzedazy krajowej w ogdlnej wartosci przychodéw ze sprzedazy towardéw i ustug
zwiekszyt sie do poziomu 78%.

Duzo wiekszy spadek popytu na wyroby hutnicze, wywotany sSwiatowym Kkryzysem
gospodarczym, odnotowata Europa Zachodnia. Gteboka recesja na gtéwnych rynkach eksportowych
Grupy odbita sie na wynikach sprzedazy zagranicznej. Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. uzyskata
w | pétroczu 2009 r. 47 176 tys. zt przychodow ze sprzedazy eksportowej, co stanowi 61% spadek
w stosunku do analogicznego okresu 2008 r., ktéry z kolei byt rekordowy pod tym wzgledem w historii
Grupy. Udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy towardw i ustug wynidst w okresie

sprawozdawczym 22%.

Tabela 5 Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w podziale na rynek krajowy i zagraniczny

| pétrocze 2009 | pétrocze 2008
Kierunek sprzedazy
tys. zt udziat tys. zt udziat
Kraj 168 439 78,1% 238 695 66,5%
Eksport 47 176 21,9% 120 043 33,5%
Razem 215 615 100,0% 358 738 100,0%

Najwiekszym zagranicznym rynkiem zbytu byly w analizowanym okresie kraje Unii
Europejskiej, ktorych udziat w przychodach ze sprzedazy eksportowej wyniost 96%. Znaczgcymi
odbiorcami z tego regionu byty firmy z takich krajow jak: Czechy, Niemcy, Stowacja, Dania, Estonia,
totwa, Litwa, Rumunia, Szwecja, Wegry. Drugim pod wzgledem wielkosci zagranicznym rynkiem

zbytu byty kraje europejskie nie bedace czionkami Unii Europejskiej. Udziat tych krajow w sprzedazy
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eksportowej wyniost 3%. W tej grupie znalazty sie miedzy innymi firmy z Norwegii, Biatorusi, Turcji,

Ukrainy.

Tabela 6 Kierunki sprzedazy eksportowej Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

) | pétrocze 2009 | pétrocze 2008
Obszar geograficzny _ _
tys. zt udziat tys. zt udziat
Unia Europejska (UE-27) 45 328 96,1% 115 263 96,0%
Europa (oprocz UE-27) 1446 3,1% 4780 4,0%
Pozostate 402 0,8% 0 0,0%
Razem 47 176 100,0% 120 043 100,0%

5. Gloéwni dostawcy i odbiorcy Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

W | pétroczu 2009 r. jedynie koncern ArcelorMittal znalazt sie w gronie znaczacych dostawcow
Grupy — wartos¢ zakupionych od niego wyrobow osiggneta 40,6% tgcznych przychodéw ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. W poréwnaniu z | pétroczem 2008 r., udziat zakupéw towardow
ArcelorMittal w przychodach ze sprzedazy zmniejszyt sie o 2 punkty procentowe. Dominujgca pozycja
rynkowa koncernu ArcelorMittal w Polsce (podmiot zalezny ArcelorMittal Poland S.A. posiada
kilkudziesiecioprocentowy udziat w krajowej produkcji wyrobéw hutniczych) powoduje, ze jest on
gtébwnym dostawcg wyrobdw hutniczych dla czotowych polskich dystrybutoréw stali, w tym
Stalprofil S.A. ArcelorMittal Poland S.A. jest jednoczes$nie najwiekszym akcjonariuszem Stalprofil S.A.,

posiadajgcym 31,48% akcji podmiotu dominujgcego Grupy.

Tabela 7 Gféwni dostawcy (co najmniej 10% udziat zakupdw w przychodach ze sprzedazy)

| pétrocze 2009 | pétrocze 2008
Wyszczegolnienie
obrét w tys. zt udziat obrét w tys. zt udziat
ArcelorMittal 87 512 40,6% 152 902 42,6%
Przychody ze sprzedazy ogotem 215615 100,0% 358 738 100,0%

Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. podejmuje takze dziatania w kierunku dywersyfikacji
odbiorcéw, o czym $wiadczy fakt, ze wsrdd jej odbiorcoéw nie znalazty sie podmioty, z ktérymi obroty

przekroczyty w analizowanym okresie 10% tgcznych przychodow ze sprzedazy Grupy.

6. Umowy znaczace dla dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.
zawarte w okresie sprawozdawczym

W | pétroczu 2009 r. Stalprofil S.A. informowat o zawarciu nastepujgcych znaczgcych uméw dla

dziatalnosci Grupy Kapitatowej:

e "Umowy o dofinansowanie nr UDA — POIG.04.04.00-16-002/08-00 w ramach dziatania 4.4
Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym osi priorytetowej 4 Inwestycje w
innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013"
zawartej przez lzostal S.A. z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci. Zgodnie z zawartg

umowg kwota dofinansowania ze srodkéw unijnych projektu inwestycyjnego realizowanego
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przez lzostal S.A. pn. "Utworzenie innowacyjnego Centrum Izolacji Antykorozyjnych rur
stalowych" opiewa na wartos¢ 20 110 tys. zi. Termin zakonczenia dziatan zwigzanych z
przedmiotowym projektem zostat okreslony na dzien 31.12.2009. Realizowana inwestycja,
ktéra ma na celu uruchomienie nowoczesnego zaktadu produkcyjnego, bedgcego wiodgcym
w kraju centrum zabezpieczen antykorozyjnych przyczyni sie przede wszystkim do
poszerzenia asortymentu, jaki Izostal S.A. moze zaoferowa¢ w oparciu 0 wtasng produkcje.
Dzieki nowemu zakfadowi firma zwiekszy zakres s$rednic rur, jakie mogag by¢ izolowane
powtokami antykorozyjnymi zewnetrznymi, a takze wprowadzi nowy produkt (dotychczas
oferowany w ramach kooperacji z poddostawcami) w postaci szerokiej gamy powiok
antykorozyjnych na wewnetrznej powierzchni rur.

e Umowy handlowej, ktérej przedmiotem byta dostawa przez Stalprofil S.A. wyrobéw hutniczych
ptaskich (blach) na rzecz kontrahenta krajowego. tgczng warto$¢ dostaw objetych zawartg
umowg, wraz z dostawami juz zrealizowanymi w okresie do maja 2009 r., Stalprofil S.A.
oszacowat na kwote ok. 20 min zt brutto.

o Kolejnej transakcji zakupu wyrobow hutniczych dlugich (ksztattownikow) od firmy
INTERSPEED sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowcu Swietokrzyskim. taczne zakupy wyrobow
hutniczych dokonane przez Stalprofil S.A. od tego producenta wyniosty w okresie od maja
2008 r. do maja 2009 r. okoto 18 min zt brutto. Stalprofil S.A. zawart takze kolejng transakcje
sprzedazy potwyrobow hutniczych (keséw) z firmg INTERSPEED sp. z 0.0. Lgczna sprzedaz
potwyrobdw hutniczych dokonana przez Stalprofil S.A. na rzecz tego producenta wyniosta w
okresie od maja 2008 r. do maja 2009 r. okoto 17,8 min zt brutto. Obrét handlowy z firmg
INTERSPEED sp. z 0.0. odbywa sie na zasadzie indywidualnych zamowien, a ich warunki nie
odbiegajg od powszechnie stosowanych na rynku.

Pozostate znaczagce umowy, o ktérych spdtka informowata w | pétroczu 2009 r., zostaty opisane w
rozdziatach: 7 (transakcje z podmiotami powigzanymi), 8.5. (zaciagniete lub przediuzone kredyty
pozyczki, poreczenia i gwarancje na dzien 30.06.2009) i 8.6. (udzielone kredyty, pozyczki, poreczenia

i gwarancje na dzien 30.06.20009).

7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne istotnych transakcji

z podmiotami powigzanymi

W | pétroczu 2009 r. ani Stalprofil S.A., ani jednostki od niego zalezne nie byly strong istotnych
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére zostatyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe.
Gtéwnym dostawcg Stalprofil S.A. jest podmiot powigzany — ArcelorMittal Poland S.A. — posiadajgcy
32,68% gtoséw na WZ spoitki. Transakcje handlowe zawierane w | pétroczu 2009 r. przez Stalprofil
S.A., ktérych strong byt ArcelorMittal Poland S.A., bgdZz podmioty zalezne — lzostal S.A., ZRUG
Zabrze sp. z 0.0. i KOLB sp. z 0.0. — miaty charakter typowy i rutynowy. Dotyczyty gtéwnie dostaw
potwyrobdéw i wyrobdw hutniczych i zawierane byly na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki
wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez emitenta i podmioty powigzane.
Rutynowe transakcje handlowe byty prowadzone takze pomiedzy spétkami zaleznymi Stalprofil S.A., a

wynika to z uzupetniajacych sie przedmiotéw ich dziatalnosci.
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8. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

8.1.Komentarz do sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

Tabela 8 Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. (w tys. z})

za okres | pétrocze 2009 | | péirocze 2008
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardow i materiatéw 215615 358 738
II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 191 371 315 069
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 24 244 43 669
IV. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7 085 24 331
V. Zysk (strata) brutto 7 030 20 235
VI. Zysk (strata) netto, przypadajacy na: 5582 16 211
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 5423 15931
Udziaty mniejszo$ci 159 280

Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. w | pétroczu 2009r. wypracowata przychody ze sprzedazy w
kwocie 215 615 tys. zl, czyli na poziomie o ok. 40% nizszym w poréwnaniu z | potroczem 2008.
Poréwnywane okresy charakteryzowaty sie jednak diametralnie odmienng sytuacjg rynkowa,
zwlaszcza na rynku stali. Pierwsze potrocze 2008r. byto okresem szczytu hossy stalowej, zaréwno w
zakresie cen jak i popytu rynkowego, natomiast w | potroczu 2009r., a zwtaszcza | kwartale 2009r.,
testowane byty diugoterminowe minima cenowe (ceny wyrobéw hutniczych spadly do poziomu
notowanego w 2004 roku), a spadki produkcji hutniczej osiggaty nie notowang wczesniej ujemng
dynamike (produkcja stali w Polsce zmniejszyta sie w poréwnywalnym okresie o ponad 44%). Dopiero
Il kwartat zaowocowat stabilizacjg cen, przynoszgc jednoczesnie lekkie ozywienie w zakresie
iloSciowej sprzedazy wyrobow hutniczych. Nie wystarczyto to jednak do odrobienia spadkéw, jakie
zanotowata branza producentéw i dystrybutorow stali w pierwszych miesigcach tego roku.

Pomimo, iz branza infrastruktury sieci przesytowych wykazuje zdecydowanie wieksza
odpornos¢ na wahania koniunkturalne i spowolnienie gospodarcze, to zgodnie z przewidywaniami
pierwsze polrocze tego roku takze w tym segmencie Grupa Kapitatowa zamkneta nizszymi
przychodami niz w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego. Gtéwng tego przyczyng byty opbéznienia w
realizacji nowych, duzych inwestycji, zwigzane z problemami formalno — prawnymi, na ktére napotykali
inwestorzy. Spotkom z Grupy nie udato sie takze w petni nadrobi¢ przychodéw utraconych w | kwartale
2009r z powodu panujgcych w tym okresie trudnych warunkéw atmosferycznych (ostra zima).

Wszystkie spotki z Grupy Kapitatowej Stalprofil SA, pomimo funkcjonowania w | pétroczu 2009
w szczegOlnie trudnym otoczeniu rynkowym, zdotaty sie oprze¢ skutkom zawirowan wywotanych przez
globalny kryzys finansowy i obserwowane spowolnienie gospodarcze, wypracowujgc pozytywne
wyniki tak na poziomie operacyjnym, jak i wyniku netto. Bylo to mozliwe dzigki wdrozeniu w Grupie
programu oszczednosciowego, ktory miat na celu m. in. ograniczenie kosztéw operacyjnych
funkcjonowania podmiotéw z Grupy oraz optymalizacje poziomu naleznosci i zapasow. Grupa

wykorzystata tez swojg stabilng pozycje finansowg i dostep do zrédet finansowania zewnetrznego
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przyspieszajac okresowo spfate zobowigzan handlowych, by w zamian za to korzysta¢ z lepszych
warunkow wspotpracy z dostawcami.

Ostatecznie, pomimo nizszych przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu z | pétroczem 2008r.,
skonsolidowany zysk na dziatalnosci operacyjnej osiggnat zadowalajgcg wartos¢ 7 085 tys. zh., a
EBITDA" Grupy uksztattowata sie na poziomie 9 884 tys. zi. Nalezy podkresli¢, ze mimo skrajnie
wysokiej zmiennosci na rynku walutowym obserwowanej w | pétroczu 2009 roku oraz rosngcych
kosztéw finansowania zewnetrznego, spétki z Grupy kapitalowej Stalprofilu wypracowaty
zdecydowanie lepszy niz w roku ubiegtym wynik na dziatalnosci finansowej. Wynik na dziatalnosci
finansowej w | pétroczu 2008r. wyniost: (-) 4 096 tys. zt, natomiast umiejetne wykorzystanie transakc;ji
zabezpieczajgcych oraz zmniejszenie zaangazowania kredytowego w biezgcym okresie
sprawozdawczym, pozwolito praktycznie na zbilansowanie kosztow i przychoddw z tytutu dziatalnosci
finansowe;j.

W rezultacie dziatalnos¢ podmiotow Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w | péiroczu 2009 zakonczyta
sie wypracowaniem skonsolidowanego zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej na poziomie 5 423 tys. zt.

Na podkreslenie zastuguje takze fakt, ze osiggniety zysk jest prezentowany z zachowaniem
wszelkich zasad bezpieczenstwa ( zysk netto zostat urealniony poprzez dokonanie odpisow

aktualizujgcych warto$¢ majatku obrotowego, w tym naleznosci i zapasow ).

8.2.Komentarz do podstawowych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowe;j

Stalprofil S.A.- aktywa

Tabela 9 Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - aktywa

Stan na dzien 30.06.2009 30.06.2008
Aktywa trwate ( dlugoterminowe ) 127 182 66 585
Rzeczowe aktywa trwate 118 932 60 418
Wartos$¢ firmy 3816 3816
Inne wartosci niematerialne 200 203
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4187 2 095
Diugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 47 53
Aktywa obrotowe ( krétkoterminowe ) 197 558 303 492
Zapasy 99 208 137 220
Krétkoterminowe nalezno$ci i rozliczenia miedzyokresowe 95 678 154 707
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 77 -
Walutowe kontrakty terminowe 68 5 407
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2527 6 158
Aktywa, razem 324 740 370077

W | pétroczu 2009 zanotowano spadek sumy bilansowej o ponad 12% w stosunku do stanu na
koniec | pétrocza 2008.
Wedilug stanu na koniec | poétrocza 2009 majgtek obrotowy stanowit 60,8% aktywow,

natomiast majatek trwaty odpowiednio: 39,2%. Na przestrzeni ostatnich lat nastepuje tendencja do

! EBITDA rozumiana jako wynik operacyjny plus amortyzacja
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systematyczny wzrost udziatu majgtku trwatego w aktywach ogétem. Wynika to z faktu sukcesywnego

realizowania inwestycji przez Grupe Kapitatowg Stalprofil S.A.

W obrebie poszczegdlnych kategorii wchodzgcych w skfad majgtku trwatego i obrotowego

zanotowano nizej wymienione zmiany:

Nastapit wzrost rzeczowego majatku trwatego 0 91% w stosunku do stanu na koniec czerwca
2008, co wigze sie m.in. z ujeciem w bilansie skonsolidowanym Grupy rekordowych naktadéw
na inwestycje, poczynionych przez podmioty z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., zwlaszcza w
obrebie segmentu infrastruktury sieci przesytowych.

Zanotowano zmniejszenie poziomu zapaséw o prawie 28% w stosunku do poziomu na koniec
| péirocza 2008, co jest wynikiem dostosowania standw magazynowych do biezgcej
sprzedazy i koniunktury rynkowej. Zoptymalizowany stan zapaséw umozliwia kompleksowe
zaspokojenie zapotrzebowania zgtaszanego przez klientdw przy zachowaniu odpowiedniego
poziomu bezpieczenstwa finansowego, zwlaszcza w okresie dekoniunktury rynkowe;.

W | poétroczu 2009 nastgpito obnizenie poziomu naleznosci o 38% w stosunku do stanu na
koniec | pétrocza 2008, gtéwnie z powodu nizszej sprzedazy zrealizowanej przez Grupe w tym
okresie oraz intensywniejszej dziatalnosci windykacyjnej prowadzonej przez podmioty z
Grupy.

Pozycja- walutowe kontrakty terminowe, w ktérej ujeto wycene transakcji zabezpieczajgcych
wyniosta na koniec | potrocza 2009: 68 tys. zt., notujgc istotny spadek w poréwnaniu ze
stanem na koniec | poétrocza 2008 ze wzgledu na fakt zamkniecia transakcji CIRS w
pazdzierniku 2008 roku. Grupa obecnie wykorzystuje do zabezpieczenia ryzyka kursowego
wytgcznie transakcje terminowe typu forward.

Na koniec | pétrocza 2009 zanotowano spadek stanu posiadanych $rodkéw pienieznych ( z
poziomu 6 158 tys. zt na koniec | p6trocza 2008 do 2 527 tys. zt na koniec | pétrocz 2009 ).
Jest to jednak pozycja o zmiennym charakterze i jest zalezna od biezgcych potrzeb
ptatniczych Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., a takze od polityki w zakresie dokonywania

przewalutowan, co jest pochodng sytuacji na rynku walutowym.
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8.3.Komentarz do podstawowych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
Stalprofil S.A. — pasywa

Tabela 10 Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - pasywa

Stan na dzien 30.06.2009 30.06.2008
Kapitat podstawowy 1750 1750
Ngdwyz}(a ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 8 000 8 000

nominalnej
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 133 643 133 474
Zysk z lat ubiegtych i roku biezgcego 26 132 27 560
Udziaty mniejszosci 3272 2831

Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 25 501 4794
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 16 388 274

Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 126 442 191 668
Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug 30 010 77 381
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 82 310 100 733

Pasywa, razem 324 740 370 077

W strukturze pasywow widoczne sg skutki dziatan, ktére zostaty podjete przez spétki z Grupy
Kapitatowej, a ktdére zmierzajg do optymalizacji wartosci majgtku obrotowego, tym samym do
ograniczenia zapotrzebowania na kapitat obrotowy, co poprawia bezpieczenstwo finansowe Grupy w
okresie spowolnienia gospodarczego.

W obrebie poszczegdélnych kategorii pasywdw zanotowano nizej wymienione zmiany:

e W I pdéiroczu 2009 Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. nieznacznie zmniejszyta swoje kapitaty
wiasne do poziomu 172 797 tys. zt. Obnizyly sie one o ok. 0,5% w stosunku do stanu na
koniec czerwca 2008 roku na skutek wyptaty dywidendy w spétce dominujace;.

e Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. w | péiroczu 2009 zanotowata spadek zobowigzan

krétkoterminowych o 34% w poréwnaniu z koncem | pétrocza 2008. Istotny wptyw na
zmniejszenie sie poziomu zobowigzan krétkoterminowych miat spadek zadiluzenia
kredytowego Grupy do poziomu 82 310 tys. z}, czyli o ponad 18% w poréwnaniu ze stanem
na koniec | pétrocza 2008. Zmniejszenie zaangazowania kredytowego nastgpito wskutek
spadku zapotrzebowania Grupy na kapitat obrotowy, co bylo podyktowane ograniczeniem
poziomu naleznosci i zapasow, gtéwnie w branzy dystrybuciji stali.
Zanotowano rowniez istotny ( ponad 61% -owy) spadek zobowigzan handlowych w
poréwnaniu z | pétroczem 2008. Stabilna ptynnos¢ finansowa jakg dysponuje Grupa
stanowi jej silny atut w negocjacjach z dostawcami. Grupa kapitatowa Stalprofilu w dobie
ograniczonej ptynnosci finansowej u dostawcow, okresowo decydowata sie na szybsze
regulowanie ptatnosci w zamian uzyskujgc korzystniejsze warunki zakupu.

o Grupa Kapitatowa Stalprofil SA w | pétroczu 2009 zwigkszyta zadtuzenie diugoterminowe z
poziomu 4 794 tys. zt na koniec | podtrocza 2008 do 25 501 tys. zt za sprawg
dilugoterminowego kredytu inwestycyjnego zaciggnietego przez lzostal S.A., a

przeznaczonego na finansowanie budowy Centrum Izolacji Antykorozyjnej. Finansowanie
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tej inwestycji zostato zapewnione takze poprzez pozyskanie dotacji ze Srodkoéw Unii

Europejskiej.
8.4.0cena zarzgdzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

8.4.1.Wskazniki zadtuzenia

Tabela 11 Wskazniki zadtuzenia

Zadluzenie | pétrocze 2009 | pétrocze 2008
Wskaznik ogélnego zadtuzenia® 46,8% 53,0%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu w’rasnego3 0,88 1,13

Grupa Kapitalowa Stalprofil S.A. finansuje sie w znacznym stopniu krotkoterminowymi
kapitatami obcymi. Poziomy wskaznikéw zadtuzenia Grupy ulegty zmniejszeniu w | potowie 2009 roku
gtébwnie w wyniku zmniejszenia poziomu finansowania dtuznego w postaci kredytéw bankowych.
Grupa dywersyfikuje zrédta pozyskiwania kredytow. Koszt kredytu oparty jest na zmiennej stawce
WIBOR. Spdtka w obliczu kryzysu finansowego optymalizuje takze poziom majgtku obrotowego
(zapasy, naleznosci), ograniczajgc wykorzystanie drozejgcych kredytow obrotowych. W ocenie
bankéw Emitent oraz jego spoétki zalezne posiadajg nieprzerwanie wysoki poziom zdolnosSci
kredytowej. W | pétroczu nastgpito odnowienie wiekszosci wykorzystywanych przez Grupe linii

kredytowych w wysokos$ci zaspokajajgcej potrzeby Grupy.

8.4.2.Wskazniki ptynnosci

Tabela 12 Wskazniki ptynnosci

Plynnos¢ finansowa | pétrocze 2009 | pétrocze 2008
Wskaznik biezgcej p’rynnos’ci4 1,56 1,58
Wskaznik ptynnosci szybki5 0,78 0,87

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w | pétroczu 2009
nieco obnizyt swojg wartos¢ w poréwnaniu z | pétroczem 2008 Mimo to utrzymuje warto$¢ optymalng.
Utrzymanie stabilnej ptynnosci finansowej na bezpiecznym poziomie, w obliczu trudnej sytuacji w
otoczeniu gospodarczym, nalezy uznac¢ za istotny atut Grupy. Aby ochroni¢ sie przed ryzykiem
ptynnosci finansowej, Grupa utrzymuje odpowiedni poziom kapitalu obrotowego, monitoruje na
biezgco poziom naleznosci i zobowigzah oraz posiada dostep do linii kredytowych, ktére mogg zostac
uruchomione w momencie wzrostu koniunktury rynkowej. Zdecydowana wiekszo$¢ nalezno&ci
handlowych dotyczacych obrotu realizowanego poza Grupg byta objeta ubezpieczeniem firmy Coface.
Obnizeniu ulegt udziat naleznosci przeterminowanych w nalezno$ciach ogétem. Dodatkowo ws$rod

nalezno$ci przeterminowanych obnizyt sie udziat naleznosci przeterminowanych powyzej 30 dni.

% Relacja wielkosci zobowigzan ogdtem do wartosci majatku ogotem
8 Relacja wielkosci zobowigzah ogdtem do sumy kapitatéw wiasnych
4 Relacja aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych

° (Aktywa obrotowe - Zapasy) / Zobowigzania krotkoterminowe
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8.4.3.Wskazniki rentownosci

Tabela 13 Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ | pétrocze 2009 | pétrocze 2008

Wskaznik rentownosci s.przedaZy6 3,1% 6,7%
Wskaznik rentownosci operacyjnej7 4,6% 7,4%
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto® 2,6% 4,5%
Wskaznik ROA’ 3,5% 9,1%
Wskaznik ROE* 6,5% 19,3%

Pogorszenie koniunktury gospodarczej na swiecie, w tym przede wszystkim na rynku wyrobéw

hutniczych, miato swoje przetozenie na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. i wplyneto

negatywnie na wartosci wskaznikdw rentownosci w poréwnaniu z | pétroczem 2008. Wskazniki zwrotu

z kapitatow witasnych (ROE) oraz zwrotu z aktywéw (ROA) wyniosty w | péiroczu 2009 odpowiednio:

6,5% i 3,5%. W odniesieniu do odnotowanego w | potowie 2009 roku spowolnienia gospodarczego,

powyzsze rezultaty ksztattujg sie na zadowalajgcym poziomie, zwtaszcza w poréwnaniu z rezultatami

innych podmiotéw z branzy.

8.5.Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek oraz poreczeniach i gwarancjach

(wedtug stanu na dzien 30 czerwiec 2009 r.)

8.5.1.Kredyty i pozyczki

Tabela 14 Kredyty obrotowe i w rachunku biezgcym Stalprofil S.A.

Nazwa kredytodawcy Kwota kredytu wg umowy |Zaangazowanie kredytowe Termin splaty
tys. zt waluta tys. zt waluta
BRE Bank S.A. 11 000 PLN 2779 PLN 19.03.2010
BRE Bank S.A. 14 000 PLN 13 000 PLN 19.03.2010
Kredyt Bank S.A. 10 000 PLN 3597 PLN 25.01.2010
Kredyt Bank S.A. 33 000 PLN 24 000 PLN 25.01.2010
PKO BP S.A. 25 000 EUR 10 000 EUR 31.03.2010
ING Bank Slaski S.A. 25 000 PLN 18 116 PLN 31.05.2010
CITI Bank Handlowy S.A. 20 000 PLN - PLN 10.07.2009

6 Wynik ze sprzedazy netto / Przychody ze sprzedazy
" EBITDA / Przychody ze sprzedazy
8 Wynik netto / Przychody ze sprzedazy

9 Wynik netto / S’redni poziom aktywow ( dane zannualizowane )
10 Wynik netto / Sredni poziom kapitatu wtasnego ( dane zannualizowane)
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Tabela 15 Kredyty dyskontowe Stalprofil S.A.

Nazwa kredytodawcy

Kwota kredytu wg umowy

Zaangazowanie kredytowe

Termin splaty

tys. zt waluta tys. zt waluta
Kredyt Bank S.A. 7 000 PLN 1490 PLN 25.01.2010
ING Bank Slagski S.A. 7 000 PLN 4170 PLN 31.05.2010

Tabela 16 Kredyty Izostal S.A.

Nazwa kredytodawcy, rodzaj kredytu

Limit kredytu wg umowy

Zaangazowanie

Termin splaty

tys. waluta kredytowe (tys.)
Fortis Bank Polska S.A. — rachunek biezacy 7 000 PLN 5314| 20.07.2009
Fortis Bank Polska S.A. — akredytywa lub 5000 PLN -| 20.07.2009
gwarancja bankowa
ING Bank Slgski S.A. — rachunek biezgcy 4 000 PLN 3811| 10.07.2009
ING Bank Slgski S.A. — kredyt inwestycyjny 18 000 PLN 18 000 | 18.07.2015

Tabela 17 Kredyty ZRUG Zabrze Sp. z 0.0.

Nazwa kredytodawcy, rodzaj kredytu

Limit kredytu wg umowy

Zaangazowanie

kredytowe (tys.)

Termin splaty

tys. waluta
BRE Bank S.A. — rachunek biezacy 1500 PLN 634 | 30.11.2009
BRE Bank S.A. — kredyt inwestycyjny 164 PLN 41| 01.03.2010
BRE Bank S.A. — kredyt inwestycyjny 58 PLN 14| 19.03.2010
BRE Bank S.A. — kredyt inwestycyjny 70,5 PLN 21| 25.05.2010
ING Bank Slgski S.A. — rachunek biezgcy 2500 PLN 36| 30.04.2010
ING Bank Slgski S.A. — kredyt inwestycyjny 500 PLN 197| 30.06.2010
ING Bank Slgski S.A. — linia gwarancyjna 3000 PLN 2934 | 23.09.2009

Tabela 18 Kredyty KOLB sp. z 0.0.

Nazwa kredytodawcy, rodzaj kredytu

Limit kredytu wg umowy

Zaangazowanie

kredytowe (tys.)

Termin sptlaty

tys. waluta
BRE Bank S.A. — rachunek biezacy 2000 PLN 953| 07.04.2010
BRE Bank S.A. — kredyt obrotowy 750 PLN -| 08.04.2009

8.5.2.Poreczenia i gwarancje

Na dzieh 30.06.2009 podmioty zewnetrzne nie udzielalty podmiotom z Grupy Kapitatowej

Stalprofil S.A. Zadnych poreczen ani gwarancji, za wyjgtkiem linii gwarancyjnej ZRUG Zabrze

sp. z 0.0. w ING Bank Slgski S.A., opisanej w punkcie 8.6.2.
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8.6.Informacje o udzielonych kredytach, umowach pozyczek oraz poreczeniach i gwarancjach

(wedtug stanu na dzien 30 czerwiec 2009 r.)

8.6.1.Kredyty i pozyczki

W | pétroczu 2009 r. Stalprofil S.A. wyptacit spotce zaleznej lzostal S.A. kolejng transze
dilugoterminowej pozyczki na sfinansowanie czesci | etapu inwestycji ,Budowa Centrum Izolacji
Antykorozyjnej Rur Stalowych w Kolonowskiem”. Transza zostata wyptacona w czerwcu br.

w wys. 4 221 tys. zt. Pozyczka oprocentowana jest na warunkach rynkowych (WIBOR + marza).

8.6.2.Poreczenia i gwarancje

Stalprofil S.A. udzielit spotce zaleznej lzostal S.A. poreczenia wekslowego kredytu
inwestycyjnego, udostepnionego przez ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach w kwocie
18 000 000 z}, na okres do dnia 18.07.2015. Srodki z udzielonego kredytu zostang przeznaczone
przez lzostal S.A. na sfinansowanie czesci wydatkéw inwestycyjnych zwigzanych z realizacjg zadania
inwestycyjnego "Budowa Centrum Izolacji Antykorozyjnej Rur Stalowych w Kolonowskiem". Stalprofil
S.A. udzielit poreczenia spétce zaleznej lzostal S.A. na catg kwote kredytu inwestycyjnego, nie
pobierajgc za tg czynnos¢ zadnego wynagrodzenia.

e Stalprofil udzielit poreczenia nastepujgcych kredytéw udzielonych dla ZRUG Zabrze Sp. z o.0.
przez BRE Bank S.A.:
- kredytu w rachunku biezgcym na 1 500 tys. zt z kwotg egzekucji do 2 250 tys. zt. Data
waznosci klauzuli wykonalnos$ci przypada na 18.04.2013
oraz nastepujgcych kredytéw inwestycyjnych:
- do kwoty 164 tys. zt (kwota egzekucji do 246 tys. zt, z datg waznosci klauzuli
wykonalnosci do 26.02.2011),
- do kwoty 58tys. zt (kwota egzekucji do 87 tys. zt, z datg waznodci klauzuli
wykonalnosci do 19.03.2011),
- do kwoty 70,5tys. zt (kwota egzekucji do 106 tys. zt, z datg waznosci klauzuli
wykonalnosci do 25.05.2011).
o Stalprofil udzielit poreczenia nastepujgcych kredytéw udzielonych dla ZRUG Zabrze Sp. z 0.0.
przez ING Bank Slgski S.A.:
- kredyt w rachunku biezgcym na 2 500 tys. zt z kwotg egzekucji do 3 750 tys. zt. Data
waznosci klauzuli wykonalno$ci — 05.05.2012
- kredyt inwestycyjny na 500 tys. zt z kwotg egzekucji do 750 tys. zt. Data waznosci
klauzuli wykonalnosci — 01.07.2013
- linia gwarancyjna do kwoty 3 500 tys. zt z kwotg egzekucji do 5 250 tys. zt. Data
waznosci klauzuli wykonalnosci — 17.06.2018
o Stalprofil udzielit poreczenia nastepujacych kredytéw udzielonych dla KOLB Sp. z 0.0. przez
BRE Bank S.A.:
- kredyt w rachunku biezgcym na 1 600 tys. zt z kwotg egzekucji do 2 400 tys. zh.
Data waznosci klauzuli wykonalnosci — 08.04.2011



Grupa Kapitalowa STRUPROFIL SA

9. Wykaz postepowan, w tym postepowan sgdowych

W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. i jego jednostki zalezne nie wszczynaly, ani nie zostaty
objete postepowaniem sadowym i administracyjnym w sprawach dotyczgcych zobowigzan lub

wierzytelnosci, ktdrych tgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

10. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Raport zostat przygotowany w sposdb zapewniajgcy poréwnywalno$¢ danych finansowych.

Zasady rachunkowosci zostaty opisane we ,Wprowadzeniu do sprawozdania PSr 2009”.

11. Stanowisko zarzadu w sprawie poréwnania wynikéw finansowych osiagnigetych w |

potroczu 2009 z opublikowanymi prognozami

Stalprofil S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spoétki ani Grupy Kapitatowej na |

potrocze 2009 r.

12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych
W | pétroczu 2009 roku podmioty Grupy kapitatowej Stalprofil S.A. wydaty tgcznie na inwestycje
rekordowg kwote 35 787 tys. zt.

Tabela 19 Struktura naktadéw inwestycyjnych Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w | pétroczu 2009 roku (w tys. zt)

Naklady inwestycyjne w poszczegoélnych segmentach| Wydatki w | potroczu 2009
branzowych (w tys. zi)
Naktady inwestycyjne w ramach dziatalnosci handlowej i 290
ustugowej na rynku stalowym, w tym:
Inwestycje kapitatowe 0
Naktady inwestycyjne na rzeczowe Srodki trwate 290
Naktady inwestycyjne w ramach segmentu infrastruktury

o . 35497
sieci przesytowych, w tym:
Inwestycje kapitatowe 0
Naktady inwestycyjne na rzeczowe S$rodki trwate 35 497
RAZEM GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL S.A. 35787

Gtoéwny nacisk w ramach aktywnosci inwestycyjnej Grupy kapitatowej Stalprofilu zostat potozony w
| poiroczu 2009 na intensywng rozbudowe potencjatu wytwérczego spotek reprezentujgcych segment
infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw gtéwnie Izostal S.A.. Naktady inwestycyjne w
majatek trwatly w obrebie segmentu sieci przesytowych wyniosty w | pétroczu 2009 35.497 tys. zi.
Sztandarowym projektem inwestycyjnym Grupy byla realizowana przez Izostal S.A. budowa

nowoczesnego ,Centrum lIzolacji Antykorozyjnej Rur Stalowych”. Zostanie ono wyposazone w linie



Grupa Kapitalowa STRUPROFIL SA

nowej generacji do produkcji izolacji wewnetrznej i zewnetrznej rur stalowych i zaopatrzone w
niezbedng infrastrukture logistyczng. Inwestycja ta pozwoli znacznie zwiekszy¢ potencjat produkcyjny
spofki. Realizacja inwestycji, majgcej na celu uruchomienie nowoczesnego zakfadu produkcyjnego,
bedacego wiodgcym centrum zabezpieczen antykorozyjnych, przyczyni sie przede wszystkim do
poszerzenia asortymentu, jaki Izostal S.A. moze zaoferowaé w oparciu o wtasng produkcje. Dzieki
nowemu zakftadowi firma zwiekszy zakres $rednic rur, jakie moga by¢ izolowane powtokami
antykorozyjnymi zewnetrznymi. W | pétroczu 2009r zostata uruchomiona pierwsza linia do izolac;ji
wewnetrznej rur, a tym samym lzostal SA do swojej oferty wprowadzit nowy produkt (dotychczas
oferowany w ramach kooperacji z poddostawcami) w postaci réznego rodzaju powtok antykorozyjnych
na wewnetrznej powierzchni rur. Kolejna linia, tym razem do izolacji zewnetrznej rur stalowych o
srednicy do 1220 mm, powinna zosta¢ oddana do uzytku do konca 2009 roku.

Na inwestycje stuzgce rozwojowi podstawowego segmentu branzowego Grupy Kapitatowej, jakim
jest handel i ustugi na rynku stalowym, wydatkowano tacznie ( Stalprofil S.A. i Kolb Sp. z 0.0.) w |
pétroczu 2009: 290 tys. zt. Inwestycje te miaty wylgcznie charakter inwestycji odtworzeniowych
niezbednych do prowadzenia biezgcej dziatalnosci spétek w ramach segmentu. Kluczowe inwestycje
prorozwojowe w obrebie segmentu handlu i ustug na rynku stali zostaty poczynione w latach
ubiegtych.

Grupa nie prowadzita w | pétroczu 2009 roku inwestycji kapitatowych w ramach segmentu
stalowego, ani w obrebie segmentu infrastruktury sieci przesytowych.

Inwestycje w ramach segmentu stalowego finansowane byty ze srodkéw wtasnych podmiotéw z
Grupy, natomiast z uwagi na skale inwestycji pn. ,Centrum izolacji antykorozyjnych” realizowanej w
ramach segmentu sieci przesytowych, Grupa positkuje sie finansowaniem zewnetrznym w postaci
Srodkdéw unijnych oraz kredytu inwestycyjnego.

W roku 2009 i latach nastepnych planuje sie dalszg intensyfikacje naktadéw inwestycyjnych na
rozwdj Grupy w segmencie infrastruktury sieci przesytowych ze wzgledu na prognozowang korzystng

koniunkture w tej branzy.

13. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na przyszte wyniki

finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w kolejnym pétroczu.

Podstawowym czynnikiem determinujgcym wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowg
Stalprofil S.A. jest biezgca i prognozowana koniunktura na rynku dystrybuciji stali oraz rynku inwestycji
infrastrukturalnych, w tym gtéwnie zwigzanych z sieciami przesytowymi gazu i innych mediéw.

Biezgcy okres sprawozdawczy okazat sie szczegdlnie trudny dla branzy stalowej. Na
przetomie lat 2008/2009 nastgpita chwilowa stabilizacja na niskim poziomie zarébwno w zakresie cen
jak i popytu na stal. Pierwsze miesigce 2009 r. nie przyniosty jednak poprawy koniunktury i spadek
cen stali byt kontynuowany, wptywajac negatywnie na wyniki finansowe dystrybutoréw wyrobéw
hutniczych. Niemniej obserwuje sie w kraju tendencje do wzrostu wykorzystania srodkéw unijnych na
inwestycje o charakterze infrastrukturalnym (sie¢ drogowa, stadiony, inwestycje komunalne), ktére w

pierwszej kolejnosci mogg uaktywni¢ popyt na stal budowlang (walcowka, prety), a w dalszej
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kolejnosci na stal konstrukcyjng (profile stalowe), ktéra stanowi podstawowg oferte handlowg Grupy.
Obnizenie przez producentéw stali wolumenu produkcji i ograniczenie zakupéw ze strony reagujgcych
na spadki cen odbiorcow wyrobdéw hutniczych, wptyneto na stopniowe opréznianie magazyndw, co
przy prognozowanym wzroscie chionnosci rynku powinno poprawi¢ sytuacje dystrybutorow stali w
perspektywie Il pétrocza 2009 r., tak w zakresie cen, jak i popytu.

Obok umiarkowanie optymistycznych S$rednioterminowych przewidywan odnos$nie przysztej
koniunktury w segmencie wyrobéw hutniczych, na podkreslenie zastugujg zdecydowanie korzystne
dtugoterminowe prognozy dla rynku sieci przesytowych gazu. Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. kladzie
szczegolny nacisk na dalszy rozwoj segmentu infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediow
ze wzgledu na prognozowany wzrost tego sektora gospodarki. Szybszy rozwdj rynku inwestycji
infrastrukturalnych nie jest hamowany ze strony popytowej, lecz jest przede wszystkim efektem
biezacych przeszkéd prawnych i proceduralnych napotykanych przez inwestorow w trakcie
przygotowywania poszczegdlnych zadan inwestycyjnych.

W ocenie Zarzadu, waznymi parametrami w kontekscie trudnej sytuacji na rynkach
finansowych sg: niwelowanie negatywnych skutkéw ewentualnych wahan kursu EUR/PLN,
utrzymywanie biezgcej ptynnosci i optymalizacja kosztéw finansowania zewnetrznego. Na chwile
obecng dostepnos¢ kredytéw dla Grupy nie jest zagrozona. Spotka posiada dostep do linii
kredytowych, z ktérych jest w stanie skorzysta¢ w sytuacji zwiekszenia popytu rynkowego. Grupa,
zwracajgc w dobie kryzysu szczegdlng uwage na wyptacalnos¢ odbiorcow i zabezpieczanie transakcji
handlowych, nie odczuwa takze znaczgcych probleméw 2z zatorami ptatniczymi ze strony
kontrahentow. Zdecydowana wigkszo$¢ naleznosci Spotki objeta jest ubezpieczeniem w firmie

Coface.

14. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Stalprofil S.A.

Z racji prowadzonej dziatalnosci podmioty z Grupy kapitatowej Stalprofil S.A. sg narazone na

nastepujgce ryzyka:

14.1. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla segmentu obejmujgcego dziatalnos¢ handlowa,

ustugows i przetwoérczg w branzy hutniczej:

mozliwe pogorszenie sie koniunktury na rynku wyrobdw hutniczych (spadek popytu, cen i

marz handlowych) zwigzane z cyklicznoscig obserwowang w branzy stalowej i globalnym

kryzysem,

e ryzyko kursowe ujemnie oddziatywujgce na wyniki finansowe, zwigzane z obserwowang
niestabilnoscig rynkéw finansowych,

e ryzyko stép procentowych i innych kosztéw obstugi kredytow,

e ryzyko ograniczenia dostepu do zrédet finansowania, gtéwnie kredytowego,

o ryzyko kredytu kupieckiego,

e ryzyko kontraktowe,
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14.2.

konkurencja ze strony silnych grup dystrybucyjnych, zaréwno krajowych jak i
zagranicznych,

uzaleznienie od gtdéwnych producentow wyrobdéw hutniczych,

uzaleznienie od wptywu decyzji politycznych krajowych organéw rzgdowych bgdz organdw
Unii Europejskiej na gospodarke kraju,

niestabilnos¢ ustawodawcza, w tym niestabilnos¢ systemu prawnego i systemu
podatkowego zwigzana z procesem dostosowywania polskiego prawa do regulacji
unijnych,

nasilenie sie importu tanszych wyrobdw hutniczych na rynek krajowy i europejski;

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla segmentu obejmujgcego infrastrukture sieci

przesytowych gazu i innych mediow:

mniejsze od zaktadanego tempo wzrostu rynku sieci przesylowych i mniejsze od

zaktadanych nakfady na modernizacje istniejagcych i budowe nowych magistrali

przesytowych,

wzrost konkurencji na rynku,

ryzyko kontraktowe,

ryzyko wystgpienia wad jakosciowych i ustug sprzedawanych przez podmioty z Grupy, co

moze narazi¢ Grupe na koszty zwigzane z uznaniem reklamaciji i usunigciem ewentualnych

szkod powstatych w wyniku wad,

ryzyko awarii technicznej powodujgcej przestodj produkcji lub zatrzymanie realizacji ustug,

uzaleznienie od podmiotéow z grupy Polskiego Goérnictwa Naftowego i Gazownictwa S.A. -

strategicznych odbiorcow produkowanych przez lzostal S.A i montowanych przez ZRUG

Zabrze rur izolowanych,

ryzyko kursowe ujemnie oddziatywujgce na wyniki finansowe, zwtaszcza lzostalu

realizujgcego eksport rur izolowanych, oraz import komponentéw do izolacji antykorozyjnej,

ryzyko stép procentowych,

ryzyko zwigzane z dostepem do zrédet finansowania.

Najwiekszy wptyw na wyniki finansowe Grupy Stalprofil ma stan gospodarki polskiej oraz krajow

bedacych rynkami zbytu, ktéry wprost przektada sie wielkos¢ sprzedazy w segmencie hutniczym i

osiggane marze, determinujgc osiggane wyniki Grupy. Ogélnoswiatowy kryzys, ktéry w sektorze

hutniczym rozpoczat sie w lipcu 2008r., na ktéry natozyt sie mniej wiecej od sierpnia ubiegtego roku

kryzys finansowy powodujg, ze dekoniunktura w branzy wyrobdéw stalowych moze mie¢ diuzszy i

gtebszy charakter od spadkéw koniunktury obserwowanych w ubiegtych latach. W zwigzku z

globalnym charakterem kryzysu, pomimo znaczacej dywersyfikacji sprzedazy na kraj i eksport, Grupa

moze by¢ dotknieta jego skutkami. Kluczowy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil

S.A. notowane w segmencie infrastruktury sieci przesytowych bedzie miato tempo wzrostu tego rynku,

czyli realizowane obecnie jak i planowane w przysziosci inwestycje w branzy gazowniczej,

finansowane gtéwnie przez PGNiG S.A.
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Ryzyka natury finansowej wynikajg z faktu, iz Grupa Kapitalowa w znaczgcym stopniu finansuje

biezgcg dziatalno$¢ kredytami obrotowymi. Odsetki kredytowe stanowig znaczgcg pozycje w

strukturze kosztow Grupy. Wzrost stép procentowych podobnie, jak obserwowane na rynku dgzenie

bankéw do zwiekszenia marz bankowych, mogg spowodowac zwiekszenie ponoszonych przez Grupe

kosztéw finansowych.

15. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Stalprofil S.A.

Pomimo, iz perspektywy makroekonomiczne dla biezgcego roku nie sg optymistyczne, Grupa

Kapitatowa Stalprofil S.A. konsekwentnie zamierza dgzy¢ do realizacji zatozonych $rednioterminowych

celow strategicznych wymienionych ponizej.

Kluczowym celem jest intensyfikacja obrotu wyrobami hutniczymi, zwigkszenie udziatu w
rynku dystrybucji stali, a tym samym umocnienie pozycji Grupy ws$rdd najwiekszych
krajowych dystrybutorow wyrobéw hutniczych. Grupa upatruje swojej przewagi
konkurencyjnej w preferowanym przez siebie scentralizowanym systemie dystrybucji, ktory
w okresie dekoniunktury i ograniczonego popytu cechuje sie wyzszg efektywnoscig i
nizszymi kosztami statymi utrzymania niz sieci rozproszone.

Istotnym elementem podejmowanych dziatan jest stata poprawa jakosci obstugi klientéw
oraz poszerzanie asortymentu oferowanych wyrobow i towardéw przy ciggtej optymalizacji
poziomu zapaséw. Grupa rozwija wspotprace z coraz szerszym gronem dostawcéw, w tym
gtdwnie producentéow krajowych i zagranicznych. Pochodzgca z réznych zrédet bogata
oferta towarowa i racjonalnie prowadzona gospodarka magazynowa, stanowi o przewadze
konkurencyjnej Grupy, ktéra jest w stanie kompleksowo obstuzyé nabywcow wyrobow
hutniczych.

Kolejnym elementem wptywajgcym na wzmocnienie segmentu stalowego Grupy bedzie
realizacja planu inwestycyjnego wytwdércy konstrukcji stalowych — firmy KOLB sp. z o.0.,
majgcego na celu zwiekszenie mocy produkcyjnych (budowa nowej hali produkcyjnej). W
diugim okresie z pewnoscig wptynie to pozytywnie na wielko$¢ obrotéw oraz wyniki
finansowe generowane przez poszerzony segment, obejmujgcy oprocz dziatalnosci
handlowej i ustugowej w branzy hutniczej, takze przetworstwo stali.

Grupa Kapitatowa Stalprofii S.A. kladzie szczegdlny nacisk na rozwoj segmentu
zwigzanegdo z sieciami przesytowymi ze wzgledu na optymistyczne prognozy co do wzrostu
tego rynku w najblizszych latach oraz jego odporno$¢ na zawirowania koniunktury. Po
przeprowadzeniu zakonczonej sukcesem restrukturyzacji spofki 1zostal S.A. oraz ZRUG
Zabrze Sp. z 0.0., podjeto dziatania w kierunku zdynamizowania obrotow w ramach tego
perspektywicznego segmentu dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A..Stuzg temu
realizowane przez obie spoéiki, a gtéwnie Izostal S.A., znaczace inwestycje majgce na celu

istotny wzrost mocy wytworczych.
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. Grupa w horyzoncie $rednioterminowym planuje utrzymaé swojg aktywnos¢ w
poszukiwaniu nowych atrakcyjnych produktéw w ramach szeroko rozumianej branzy
stalowej. Realizacja tego celu moze sie odbyé poprzez dalsze rozszerzanie dziatalnosci w
ramach przedsiebiorstwa Stalprofil oraz w ramach Grupy Kapitatowej. Podmiot dominujgcy
bedzie takze inicjowat i wspierat inwestycje w ramach przedsigbiorstw Grupy Kapitatowej,
ktérych celem bedzie wytwarzanie produktéw komplementarnych z ofertg Grupy, ktorych
obecnos¢ w Grupie Stalprofilu moglaby przynies¢ efekt synergii poprzez wykorzystanie

wzajemnych zwigzkoéw kooperacyjnych.

16. Opis wykorzystania wpltywoéw z emisji

Podmiot dominujgcy Stalprofil S.A. nie emitowat papieréw wartosciowych w okresie objetym

niniejszym raportem poétrocznym.

17. Laczne wynagrodzenie wyptacone Cztonkom Rady Nadzorczej i Cztonkom Zarzadu
Stalprofil S.A.

Tabela 20 Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej i Cztonkéw Zarzadu Stalprofil S.A. w | pétroczu 2009

Wynagrodzenie (w tys. zf) | péirocze 2009 | | péirocze 2008
Wynagrodzenia wyptacone Cztonkom Zarzadu, w tym: 1.249,3 1.960,3
z tytutu pemienia funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej w

spotkach zaleznych: Izostal S.A., ZRUG Zabrze sp. z 0.0., Kolb 62,1 56,6
Sp. z 0.0.

Wynagrodzenia wyptacone Cztonkom Rady Nadzorczej 485,5 3135
RAZEM 1.734,8 2.273,8

Srednie wynagrodzenie w Spéice (bez wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej)
wyniosto w | potroczu 2009: 3.939,16 zt, zmniejszajgc sie 0 11,9% w stosunku do $redniej z | pétrocza
2008.

W minionym okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita osobom nadzorujgcym i

zarzadzajgcym zadnych pozyczek badz tez jakichkolwiek poreczen i gwarancji.

18. Akcje bedace w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych

Z powzietych przez spétke informacji wynika, iz na dzien przekazania niniejszego raportu
obejmujgcego | potowe roku 2009 cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji emitenta
oraz akcji lub udziatbw w jednostkach powigzanych. Stan posiadania akcji emitenta przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce nie zmienit sie w stosunku do stanu na dzien przekazania raportu za |

potrocze 2008.
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19. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na WZA

Stan posiadania akcji emitenta przez gldwnych akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
gtosdw na WZA emitenta nie zmienit sie w stosunku do stanu na dzien przekazania raportu za |
potrocze 2008. Najwiekszym akcjonariuszem pozostaje nadal ArcelorMittal Poland S.A., posiadajgc
31,48-procentowy udziat w kapitale akcyjnym oraz 32,68% gtoséw na WZA. Stalprofil posiada trzech

znaczacych akcjonariuszy (dysponujgcych ponad 5% gtoséw na WZA), wyszczegdlnionych w

ponizszej tabeli.

Tabela 21 Struktura akcjonariatu Stalprofil S.A. na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2009 przedstawia sie nastepujaco:

llosé akeji Udziat llosé gloséw | % gloséw
Akcjonariusz w kapitale
razem : razem na WZA
akcyjnym
ArcelorMittal Poland S.A. 5 508 800 31,48% 10 948 800 32,68%
MZZ Pracownikow IPS S.A. 3135000 17,92% 8 415 000 25,12%
MOZ NSZZ ,Solidarno$¢” Mittal Steel o o
Poland S.A. 1320 000 7,54% 6 600 000 19,70%
Pozostali akcjonariusze 7 536 200 43,06% 7 536 200 22,50%
Razem 17 500 000 100,00% 33 500 000 100,00%

20. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rowniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spotka nie posiadata informacji o takich umowach.

28.08.2009 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu = ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

28.08.2009 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu ............ccoeeveiinnnen,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

28.08.2009 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu ............ccoeeviiinnnen,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

28.08.2009 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu ..........ccccceevevinenn,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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21. Oswiadczenie zarzadu dotyczace sprawozdan finansowych
sktadane zgodnie z §90 ust.1 pkt. 4 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnistwa

niebedgcego panstwem cztonkowskim

Zarzagd Stalprofil S.A. oswiadcza, ze wedlug swojej najlepszej wiedzy, potroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za | pétrocze 2009r. i dane
porownywalne oraz potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Stalprofil SA za |
potrocze 2009r. i dane poréwnywalne, sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i
finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy oraz, ze poétroczne sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowe] Stalprofil S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz

sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

28.08.2009 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu = ...l
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
28.08.2009 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu ...,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
28.08.2009 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
28.08.2009 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu ..........ccceeiiiinnnen,

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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22. Oswiadczenie zarzadu dotyczace biegtego rewidenta
sktadane zgodnie z §90 ust.1 pkt. 5 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

niebedgcego panstwem cztonkowskim

Zarzad Stalprofil S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy przegladu niniejszego potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za | poélrocze 2009r. oraz pétrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego Stalprofil SA za | pétrocze 2009r., zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego przegladu
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z

obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

28.08.2009 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu = ...l
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
28.08.2009 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
28.08.2009 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
28.08.2009 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu ............ccoeeiiinnene

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis



