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1. Opis istotnych dokonai emitenta w 11l kwartale 2009 r.

Il kwartat 2009 r. okazat sidla Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. najlepszym
kwartatem pod wzghdem wolumenu sprzedwa i osiagnigtych wynikéw finansowych od
momentu, gdy po Il kwartale ubiegtego roku mp#b zatamanie koniunktury na rynku
stalowym. Wszystkie spotki twogze Grug odnotowaty dodatnie wyniki finansowe i
zarOwno w obg¢bie segmentu stalowego, jak i segmentu infrastryksieci przesytowych,
Grupa zanotowata wzrost wolumenu sprzsdaodstawowych towarow i produktow.

W ramach segmentu stalowego uzyskano wzrost wolunsprzeday wyrobow
hutniczych ogétem o prawie 20%, gtownie gkziintensyfikacji sprzeday na rynek polski.
Podobnie jak w olebie segmentu stalowego, Grupa @mizyta znacgzco wolumen sprzedst
rowniez w segmencie infrastruktury sieci przesytowych.stab S.A., jako wiodca spotka z
tego segmentu, zwkszyta wolumen sprzedanej izolacji w Il kwartaled0® r. do
99,5 tys. m2, czyli o ponad 40% w poréwnaniu XKilartatem 2008 r.

Odpowiedzy Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. na dalszy progowany dynamiczny
wzrost rynku sieci przesytowych gazu oraz innychdibe s inwestycje, w tym gtdwnie w
budowe innowacyjnego Centrum Izolacji Antykorozyjnej. €ml tej inwestycji jest
wprowadzenie na rynek nowego produktu, jakim jeslacja wewrtrzna rur stalowych i
zwickszenie mocy produkcyjnych oraz poszerzenie asamym w zakresie izolacji
zewretrznej. Pierwsza linia produkcyjna do izolacji wesmnej zostata jg uruchomiona i
do kaca roku portfel zamowiew zakresie izolacji wewgtrznej jest ju w duzym stopniu
wypetniony. Kolejna linia produkcyjna do izolacjewrctrznej rur stalowych @rednicy do
1220 mm zostanie uruchomiona na przetomie lat ZMM. O skali poczynionych inwestycji
swiadczy poziom nakladdéw poniesionych przez readizujta inwestycg spotie zalezna
Izostal S.A. w okresie trzech kwartatow 2009 rgrigtprzekroczyt poziom 59 min zi.

Na szczegélp uwag zastuguje jednak faktze w dobie kryzysu oraz trudém z
pozyskaniem kredytéw lzostal zagwarantowat sobiezpieezne, oparte o kapitat
diugoterminowy, finansowanie projektu z wykorzyséan kredytu inwestycyjnego, pgczki
od Stalprofilu, srodkéw pochodzcych z dotacji unijnej oraz — uzupeldep — z
wypracowanej nadwiki finansowej.

Korzystne wyniki finansowe ogjnicte przez Grug zwlaszcza w poroéwnaniu z
poprzednimi kwartatami bigmcego roku, s nie tylko efektem poprawy chtonfo rynku w

Il kwartale 2009 r., ale tale konsekwentnie realizowanego programu oghoa@ciowego,



ktérego gtdwnymi zalzeniami @ kontrola kosztow bimcej dziatalndéci i optymalizacja
poziomu majtku obrotowego (nafaosci i zapaséw), co w efekcie idzie w parze z
optymalizacy zapotrzebowania na dmejace zewnrtrznezrodia finansowania.

2. Czynniki i zdarzenia majace znacacy wptyw na wynik oshagniety przez Grupe

Kapitatow g Stalprofil S.A.

W Grupie kapitatowej Stalprofil S.A. wyog¢linione zostaly dwa podstawowe

brarzowe segmenty dziataldoi. Naleza do nich:

- dzialalng¢ handlowa w olgbie bramy hutniczej, ktéra jest domen
Stalprofil S.A., cznie z przetwdrstwem stali, w tym wykonawstwo Koucji
stalowych realizowane przez Kolb sp. z 0.0.,

- dzialalng¢ zwiazana z infrastruktuar sieci przesytowych gazu i innych mediow,
obejmupca produkg} izolacji antykorozyjnej rur stalowych oraz rur warzyw
sztucznych wytwarzanych przez Izostal S.A., azeakustugi budowlano-
montaowe sieci przesytowych, ktora sferowane przez ZRUG Zabrze sp. z 0.0.

Tabela 1 Wyniki Grupy Kapitatlowej Stalprofil S.A. z  a lllQ 2009 w podziale na segmenty (w tys. zt)

Il kwartat 2009 r. 11l kwartat 2008 r.
rz S;? éerL’N o Infrastruktura Handel, Infrastruktura
?dziaialno $6 sieci przetwoérstwo i sieci
ustugowa na przesytowych Razem dziatalno $¢ przesylowych Razem
rgnku gazu i innych ustugowa na gazu i innych
st a?lowy m mediéw rynku stalowym mediéw
Przychody ze sprzeda zy 96 022 31 443] 127 465 126 184 33777 159 961
udziat w przychodach ogétem 75,3% 24,7% 100,0%) 78,9% 21,1%| 100,0%)
Koszt wlasny sprzeda zy 86 218 23986] 110 204 111 458 27 158] 138 616
Zysk brutto ze sprzeda zy 9 804 7 457 17 261 14 726 6 619 21 345

Przychody zrealizowane przez Geugkapitatows Stalprofil S.A. w Il kwartale
2009 r. uksztattowaty sina poziomie 127 465 tys. zt, czyli na poziomiedD&@nizszym nz w

analogicznym okresie roku ubiegtego.



Mimo wyzszego o0 20% wolumenu sprzegawyrobow hutniczych, wartg
przychodow ze sprzeéyp wypracowanych w Il kwartale 2009 r. w segmenstalowym
okazata si nizsza o 24% w poréwnaniu z Il kwartatem 2008 r. wekuznacznego spadku
cen wyrobow hutniczych, odnotowanego na przestrpstatniego roku. Pomima iceny
wyrobéw hutniczych w ostatnich miasach ustabilizowaly gj a nawet wykazywaty tagodn
tendena wzrostows, 3 nizszesrednio o ok. 30% uiw Il kwartale roku ubiegtego. Zatem
osiagnicty wyzszy wolumen sprzedgt wyrobéw hutniczych w Il kwartale 2009 r. nie
wystarczytl, aby proporcjonalnie zyiszy¢ przychody ze sprzeda w tym segmencie w

odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Swoj stabilizugcy charakter dla wynikéw catej Grupy w dobie spaviehia
potwierdzit segment infrastruktury sieci przesytmhygazu i innych mediéw, ktéry cechuje
sic duzo wicksza odporndcia na zawirowania koniunktury gospodarczej. Na poziom
przychodow Grupy wphty pozytywnie wyniki sprzedeowe spoétek zabaych
reprezentyjcych ten segment: lIzostalu w zakresie produkcjamdiu rurami izolowanymi
oraz ZRUG Zabrze z tytutu sprzegaustug wykonawstwa i remontdw ruragdow. Pomimo
40-procentowego przyrostu (w wymiarze rzeczowymjzeganej izolacji, nie udalo ¢si
jednak przekroczy wartcci przychodéw zrealizowanych w tym segmencie wkilartale
roku ubiegtego. Przyczyntego byt spadek cen rur stalowych w okresie 111Q201Q2008
oraz wekszy niz w poprzednim okresie udziat w ogélnej sprzgdastugi wykonywania
izolacji na rurach dostarczonych przez ustugokigrgoréwnaniu z kompleksawnsprzedaa,

w ktorej migci si¢ rura stalowa plus izolacja.

Na uwag zastuguje natomiast utrzymanie przez Griapitalows Stalprofil S.A. w
Il kwartale 2009 r. rentowrsgi sprzeday na poziomie zbkonym do rezultatow

osiagnietych w Il kwartale 2008 r.

Grupa kapitatowa Stalprofil S.A. w Il kwartale 20Q. kontynuowata dziatania
zmierzajce do utrzymania dyscypliny kosztowe] (suma kosztgpvzeday i ogolnego
zaradu byta nksza o ok. 7% w poréwnaniu z analogicznym okreseku rabiegtego).
Atutem podmiotéw z Grupy, pomagaym w ograniczeniu kosztow w czasie dekoniunktury,
jest scentralizowany model dystrybucji i brak rodbwanej sieci generagej wysokie koszty
state. Spotki z Grupy skupity gsirdwniez na konsekwentnym zamdzaniu kapitatem

obrotowym, co miato swoje pozytywne przadaie na ograniczenie kosztéw jego



finansowania. Wynik na dziataléo finansowej w analizowanym okresie byt lepszy od

uzyskanego w III kwartale 2008 r. roku 0 773 tys. z

Rezultaty dzialalnéci operacyjnej i finansowej spétek zahgch wplyrety
pozytywnie na wyniki catej Grupy , ktéra w Il kwate 2009 r. zanotowata dodatni wynik
finansowy netto przypadgyy na akcjonariuszy jednostki domincg¢j na poziomie 5 374 tys.

zt wobec zysku netto w kwocie 7 696 tys. zt w Nartale 2008 r.

3. Czynniki, ktore w ocenie emitenta lgda miaty wptyw na oshgnigte przez niego wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Il kwartat 2009 r. okazat sidla brary dystrybucji stali okresem przesilenia, ktory
przyniost pozytywne sygnaly z rynkuéwiadczce o zahamowaniu lub ostabieniu
negatywnych tendencji obserwowanych w poprzedniwartatach. W IIl kwartale 2009 r.
nasgpito zahamowanie dynamiki spadku produkcji hutnjczea $wiecie. Zgodnie z
informacjami opublikowanymi w raporcie World Stedsociationswiatowa produkcja stal
w Il kwartale 2009 r. spadta o 7% w stosunku dalagicznego okresu 2008 r. W Polsce
odnotowano spadek o 21%, ale na przykiad faamtnicza w Chinach zanotowata wzrost
produkcji 0 20%.Swiadczy to o stopniowym wzgoie popytu na wyroby hutnicze w skali
globalnej i powolnym wychodzeniu branz recesiji.

W Il kwartale br. nagipito zwigkszenie chtonngi rynku, zwtaszcza krajowego, oraz
powstrzymana zostata tendencja spadkowa cen wyrdtudmiczych (ceny wyrobow dtugich
ustabilizowaly s, natomiast ceny wyrobow ptaskich zelgzrosmg).

Grupa Kapitalowa Stalprofil S.A. jest w pelni proggwana na spodziewane
ozywienie na rynku wyrobdw hutniczych, posiagagoptymalizowany poziom zapasow oraz
dostp dozrddet ich finansowania. Dodatkowo, w wyniku pocymjch inwestycji, Grupa
moze W sposob elastyczny obsjd rosmca sprzeda wyrobdw hutniczych.

Barometrem rozwoju sytuacji na rynku stakdhie IV kwartatl bigacego roku.
Wéwczas fatwiej bdzie mana ocend, czy obecne »ywienie i wzrost chtonrgei rynku ma
charakter trwaly, czy te obserwujemy jedynie zjawisko uzupetniania magamynow

przysztych okresach wrécimy do fazy stagnacji wreaie tak popytu, jak i cen.



Obok umiarkowanie optymistycznyckrednioterminowych przewidywa odngnie
przysztej koniunktury w segmencie wyrobOw hutnidzycna podkrédenie zastuguj
zdecydowanie korzystne ditugoterminowe prognozy whaku sieci przesytowych gazu.
Planowany wzrost inwestycji na tym rynku, finansayeh gtownie przez PGNIG, a tak
realizacja inwestycji o charakterze komunalnym zkevygystaniem dotacji unijnych,
stwarzaj korzystne perspektywy rozwoju dla segmentu inftéstiry sieci przesytowych
gazu i innych medidw, ktory sukcesywnie staje reiotorem wzrostu sprzezd@ai wynikow
finansowych rozszerzanej w tym kierunku Grupy Kalpivej Stalprofil S.A.

Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. kladzie szczegoimacisk na dalszy rozwoj biznesu
zwigzanego z infrastruktarsieci przesytowych ze wzglu na obserwowany gty wzrost
tego sektora, nawet w okresie stabej koniunkturyspgdarczej. O optymistycznych
prognozach dla segmentu infrastruktury sieci proesych swiadczy prowadzony z
sukcesem przez podmioty z Grupy proces kontraktajpowigé na najbliszy kwartat, na
ktéry zarbwno lzostal S.A jak i ZRUG Zabrze sp..a.anaj w duzej mierze ju wypetnione
portfele zamoéwig.

W ocenie Zarzdu wanym parametrem w kontésie nadal nie do kea stabilnej
sytuacji na rynkach finansowych jest utrzymywardelncsci kredytowej. Na chwig obecn
dostpnas¢ kredytéw dla podmiotéw z Grupy nie jest zagma. Grupa nie odczuwa tak
probleméw z zatorami ptatniczymi ze strony kontralbev, ale w dalszym ggu istnieje
ryzyko, ze problemy ptatnicze ze strony kontrahentow, gt@mrynku stalowego, magsie
pojawi. Dlatego te priorytetem dla Grupy jest bezpieésénvo obrotu, realizowane nawet
kosztem wielkéci sprzeday. Wigksza¢ naleznosci Grupy obgta jest ubezpieczeniem ze
strony firmy Coface. Podmioty z Grupy w procesiezsepay daza tez do uzyskiwania od
swoich kontrahentow dodatkowych ,twardych” zabezp&é na magtku obrotowym oraz

nieruchoméciach.

4. Opis organizacji Grupy Kapitalowe] emitenta, ze wslkazaniem jednostek

podlegajacych konsolidacji.

Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania obgakowi konsolidacji podlegaj
trzy podmioty zalene emitenta: 1zostal S.A., ZRUG Zabrze sp. z okiOLB sp. z 0.0.

Stalprofil posiada udziat wkszaciowy w kapitale zaktadowym lzostalu, dey petra
kontrok nad zarzdzaniem strategicznym spéitkoraz nad jej dziatalrgia operacyja.
Struktura akcjonariatu lzostal S.A. na dz&0.09.2009 ksztattowatagsnastpujaco:



e Stalprofil S.A. 93,2%,
 PGNIG S.A. 4,6%,
e Pozostali akcjonariusze 2,2%.

Podstawowym przedmiotem dziatafco Izostal S.A. jest antykorozyjne izolowanie
rur stalowych, produkcja rur polietylenowych oranbel rurami stalowymi.

Na dzien 30.09.2009 Stalprofil S.A. posiadat 88,57-procentoudziat w kapitale
zaktadowym spotki ZRUG Zabrze sp. z 0.0. oraz & udziat w gtosach na jej walnym
zgromadzeniu. Pozostale udziaty w tej spotce (1% Y3aleza do PGNIG S.A. Podstawowym
przedmiotem dziatalrkgi ZRUG Zabrze jest wykonawstwo roboét awanych z budow i
remontami sieci gazowych, cieptowniczych, wodny&amalizacyjnych.

Stalprofil posiada réwnie 100-procentowy udziat w kapitale zaktadowym firmy
KOLB sp. z 0.0. z siedzibw Kolonowskiem. Przejy w styczniu 2008 r. KOLB sp. z 0.0.
jest sredniej wielkdci firma zajmupca sie produkcy i montazem konstrukcji stalowych,
przeznaczonych gtéwnie na rynek polski i niemiecki.

Dziatalng¢ podmiotéw zalenych jest komplementarna w stosunku do podstawowej
dziatalngci Stalprofilu.

5. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

W okresie sprawozdawczym nie zaszly istotne zmiamy strukturze Grupy
Kapitatowej Stalprofil S.A.

6. Wplyw sezonowdci na dziatalncé Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w Il kwartale
2009 .

a) handel, przetworstwo i dziatalng¢ ustugowa na rynku stalowym
Generalnie sezonow® nie wywiera znacxego wpltywu na wyniki sprzeda
wyrobdéw hutniczych ogétem. W normalnych warunkaolygdowych Grupa niweluje spadek
zapotrzebowania w brayp budowlanej wysipujacy w okresie zimowym poprzez okresowe
przemodelowanie oferty handlowej. Spadek sprzgdaoze wystpowa w przypadku
wyjatkowo ostrych zim. Dotyczy to zaréwno StalprofilAS.jak i KOLB sp. z o0.0.



b) infrastruktura sieci przesytowych gazu i innych medabdw
Sprzeda Grupy w segmencie infrastruktury sieci przesytolwgazu i innych mediow
jest uzaleniona od sezonowoi. W okresie zimowym obserwuje ¢sispadek natenia
inwestycji w postaci budowy sieci przesytowych orap&nienia w wykonawstwie
niektorych rozpoagych robot (np. ziemnych), co oddzialuje negatywma obroty
podmiotéw zalenych dziatajcych w tym segmencie - lzostal S.A. oraz ZRUG
Zabrze sp. z 0.0.

7. Dokonane w Ill kwartale 2009 r. emisje, wykup i sphta dtuznych i kapitatowych

papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym spétki Grupy Kapitalowejal@ofil S.A. nie
dokonywaty emisji, wykupu lub sptaty dtaych i kapitatowych papierow wadciowych.

8. Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda.

W okresie sprawozdawczym spotka nie wyptacala aei deklarowata wyptaty
dywidendy. Na dzie 18.09.2009, przypadat termin ustalenia prawa deidigndy, ktorej
wysoka¢ zostata uchwalona w dniu 26.06.2009 r. przez Zayer Walne Zgromadzenie
Stalprofil S.A. na poziomie 11 groszy nazla akcg. Dzien wyptaty dywidendy okrdony
zostat na 08.10.2009 r.

9. Wykaz zdarzean, ktére wystapity po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, a magce w znacacy sposob wplymé na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

W Grupie Kapitatowej Stalprofil S.A. nie wysgtity zdarzenia po dniu, na ktory
sporadzono kwartalne sprawozdanie finansowe, ktére nmmgty znaczcy sposéb wptym

na przyszte wyniki finansowe Grupy.



10.Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore naspity od
czasu zakdaczenia ostatniego roku obrotowego.

W ramach zobowganr warunkowych zmianie od zakoczenia ostatniego roku
obrotowego ulegly zobowzania warunkowe zwkane z poziomem wykorzystania kredytow
dyskontowych. W Grupie Kapitalowej Stalprofil S.&ylko Stalprofil korzysta z kredytu

dyskontowego, w tym udzielonego przez:

* Kredyt Bank S.A. —gczne wykorzystanie limitu wedtug stanu na dz&0.09.2009
wynosito 2 756 461,46 zi,

« ING Bank Slaski S.A. — hczne wykorzystanie limitu wedlug stanu na dzie
30.09.2009 wynosito 1 495 787,55 zi.

11.Stanowisko Zarzmadu w sprawie maliwosci zrealizowania wczeéniej publikowanych
prognoz wynikéw na rok 2009.

Stalprofil S.A. nie publikowat prognoz wynikéw nakr2009 — tak jednostkowych, jak
i skonsolidowanych.

12. Struktura akcjonariatu Stalprofil S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Tabela 2 Wykaz akcjonariuszy Stalprofil S.A. posiad ajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Akcjonariusz llo ¢ akcji Udziat llo$¢ gtosow % gtosow
w kapitale
razem akcyjnym razem na WZ
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% 10 948800 2,689
MZZ Pracownikév Arcelor Mittal Dabrowe]
GOrnicze 3 135 00! 17,929 8 415 00| 25,129
MOZ NSZz Solidarng¢ Mittal Stee
Poland S.A 1 320 00! 7,54% 6 600 00| 19,70%
Pozostali akcjonariusze 7 536 200 43,06% 7 536 200 024,5
Razem 17 500 00 100,009 33 500 009 100,001/0

W okresie od przekazania ostatniego raportu okregowiie naapity zadne zmiany
w stanie posiadania akcji przez w/w akcjonariuszy.



13.0pis zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub prawnien do nich (opcji) przez

osoby zarzdzajace i nadzorujace spotie.

Z powzktych przez spok informacji wynika, ¥ na dzié przekazania niniejszego
raportu kwartalnego cztonkowie Zadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji emitenta i

uprawnie do nich.

14.W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. i jego jedostki zalezne nie wszczynaty
ani nie zostaly obgte posgpowaniem gidowym i administracyjnym w sprawach
dotyczacych zobowazan lub wierzytelnosci, ktérych taczna wartoéé¢ stanowitaby co

najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

15.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostkizalezne transakcji z podmiotami

powigzanymi.

Gtownym dostawg Stalprofil S.A. jest podmiot powzany - ArcelorMittal
Poland S.A. (wraz z podmiotami z Grupy ArcelorMitta posiadajcy 32,68% gtoséw na
WZ spotki. Wspotpraca handlowa Stalprofil S.A. miypodmiotami odbywata siw okresie
sprawozdawczym gtdwnie na bazie umowy z dnia 28alip009 r, o ktorej mowa w pkt. 17.
Transakcje handlowe zawierane w Il kwartale 200przez Stalprofil S.A., ktérych stran
byty podmioty z Grupy ArcelorMittal, 40z podmioty zalene — Izostal S.A., ZRUG Zabrze
Sp. Z 0.0. i KOLB sp. z 0.0. — mialy charakter tyya rutynowy. Dotyczyty gtéwnie dostaw
potwyrobow i wyrobow hutniczych i zawierane byly mearunkach rynkowych, a ich
charakter i warunki wynikaty z hiacej dziatalnéci operacyjnej prowadzonej przez emitenta
i podmioty powazane. Rutynowe transakcje handlowe byly prowadzakee pomedzy
spotkami zalenymi Stalprofil S.A., a wynika to z uzupetnajych s¢ przedmiotéw ich

dziatalngci.
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16.Poreczenia i gwarancje udzielone przez emitenta i jeg@dnostki zalezne w okresie

sprawozdawczym, stanowjce rownowartosé¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych

emitenta.

Stalprofil S.A. udzielit spotce zateej I1zostal S.A. parczenia wekslowegat¢znie do

kwoty 20 000 000 =z, jako dodatkowego zabezpiecekredytow zaaignigtych w

PKO BP S.A., opisanych w punkcie 17. Stalprofil Smde pobrat zagt czynna¢ zadnego

wynagrodzenia.

17.Inne informacje istotne dla oceny emitenta.

W trakcie okresu sprawozdawczego spotka informoveataasgpujacych istotnych

zdarzeniach:

10.07.2009 r. spotka zadea Izostal S.A. podpisata z PKO BP S.A. dwie umowy
kredytowe nadczm kwote 40 000 000 zt, w tym:

1. Umowe kredytu inwestycyjnego na okres 10.07.2009-18@IA2na sfinansowanie
naktadow inwestycyjnych w zakresie utworzenia Qamtrlzolacji Antykorozyjnej
Rur Stalowych w Kolonowskim w wysoka do 26 000 000 zt (z przeznaczeniem
w pierwszej kolejnéci na sptat kredytu inwestycyjnego zagnictego w ING Banku
Slaskim S.A. w wysokéci 18 000 000 z).

2. Umowe kredytu w rachunku bimcym na okres 10.07.2009-09.07.2010
w wysokaci do 14 000000 zt z przeznaczeniem na finansavabiezacej
dziatalngci. Kredyt ten lzostal w pierwszej kolej§gd przeznaczy na sptakredytow
obrotowych zacignigtych w ING Banku Slaskim S.A. oraz w Fortis Bank
Polska S.A))

Udostpnione srodki kredytowe zapewaizgodne z harmonogramem zékmenie
budowy Centrum lzolacji Antykorozyjnej Rur Stalowyonv Kolonowskim oraz
zapewny dostp do kapitalu obrotowego, finanguggo bieaca dziatalng¢
Izostal S.A. na zaproponowanych przez PKO BP S.8rzystnych warunkach
kredytowych. Podstawowym prawnym zabezpieczeniemiel@hych kredytow jest
hipoteka zwyktadczna w kwocie 26 000 000 zt i hipoteka kaucyjpezha w kwocie
10 400 000 zt na natecych do lzostal S.A. nieruchomach zabudowanych
potozonych w Kolonowskiem i Zawadzkiem oraz zastaw tej@gy na zapasach

o wartagci 15000 000 zt i zastaw rejestrowy na liniach gomdukcji izolacji
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zewretrznej oraz rur  polietylenowych.  Dodatkowym  zabezgeniem
przedmiotowych kredytow jest udzielone przez StHlIprS.A. spoéice zalenej
Izostal S.A. pogczenie wekslowe,akznie do kwoty 20 000 000 zt. Sptata przez
Izostal kredytu inwestycyjnego zagnigtego w ING BankuSlaskim S.A. spowoduije,
iz wygasnie udzielone przez Stalprofil S.A. w dniu 3 liskola 2008 r. peczenie tego
kredytu o wartéci 18 000 000 zt.

28 lipca 2009 r. Zawd powzit informacg o sfinalizowaniu umowy handlowej
pomigdzy Stalprofil S.A. a ArcelorMittal Commercial Sexts SA z siedzifp
w Luksemburgu i ArcelorMittal Ostrava A.S. z sidagw Ostrawie. Umowa okgéa
ogolne warunki wspétpracy handlowej, m@@j na celu intensyfikagj sprzeday
w 2009 r. przez Stalprofil S.A. — ksztaltownikdwatdwnikow, ptaskownikéw oraz
pretow okmgtych gtadkich, produkowanych przez ArcelorMitt®edtug szacunkow
spotki w trakcie catego 2009 r. na bazie umowy [Btdll S.A. dokona zakupow
wyrobéw hutniczych od podmiotow z grupy ArcelorMitto wart@ci netto okoto
162 min zt. Dostawy wyrobow hutniczych produkowamygrzez ArcelorMittal s
realizowane na bazie skladanych przez emitenta wandw okresie od poeiku
roku do wyganigcia terminu obowizywania umowy, tj. do 31 grudnia 2009 r.

10 sierpnia 2009 r. spétka zaha Izostal S.A. podpisata aneks do Umowy
o dofinansowanie z dnia 30 grudnia 2008 r., zawart®olsk Agench Rozwoju
Przedstbiorczaici. Podpisany aneks zgkisza warté¢ dotacji przyznanej spotce
zaleznej Izostal S.A. na realizacjnnowacyjnego Centrum lzolacji Antykorozyjnych
Rur Stalowych z kwoty 20 109 789,08 zt do kwoty 2Kl 762,53 zt. Zwikszenie
przyznanej unijnej dotacji o kwetl 147 973,45 zt nagtito w wyniku spadku
wartasci kursu ztotego w okresie od 30 czerwca 2008 r28azerwca 2009 r.

22 wrzénia 2009 r. Stalprofil S.A. zawart kolgjntransakaj sprzeday wyrobow
hutniczych z firma Stalprodukt Centrostal Krakdéw sp. z 0.0. z sieglzibKrakowie.
taczna sprzedawyrobow hutniczych dokonana przez Stalprofil Sna. rzecz tego
kontrahenta, z uwzglinieniem transakcji zawartej w dniu 22 wdza 2009 r.,
wyniosta w okresie poprzedaaych 12 miesicy okoto 16,4 min zt brutto.

W dniu 24 wrzénia 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Stalp&A.
powotato Pana Stefana Dzienniaka na czionka Radyzdlazej Spotki w miejsce
Pana Jerzego Podsiadto, ktory zzMlorezygnacg z petnionej funkcji. Pan Stefan
Dzienniak zostat wybrany na Przewodniczgo Rady Nadzorczej Stalprofil S.A. Poza
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przedsgbiorstwvem emitenta petni

on funkcj Cztonka Zarzdu ArcelorMittal

Poland S.A. — spdiki, ktora jest gltownym akcjonaziem Stalprofil S.A.

18.Zasady rachunkowdci przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Raport zostatl przygotowany w sposob zapewniaj porownywalné¢ danych

finansowych. W podmiotach z Grupy Kapitatowej Stafpp S.A. nie zmieniono w okresie

sprawozdawczym zasad prowadzenia rachunkow@asady prowadzenia rachunkaieio

przez podmioty z Grupy Kapitatowej Stalprofil SAcgegotowo zostaty opisane w raporcie

okresowym za | potrocze 2009r.

Tabela 3 Stan rezerw na dzie n 30.09.2009 (tys. z})

Grupa Kapitatowa )
) Stalprofil S.A.
Stalprofil S.A.
rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1821,6 144.,4
rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1467,1 1020,3
pozostate rezerwy 822,5 197.,4
RAZEM 41112 1362,1
Tabela 4 Stan odpiséw aktualizuj acych warto §¢é majatku obrotowego na dzie n 30.09.2009 (tys. z})
Grupa Kapitatowa ]
) Stalprofil S.A.
Stalprofil S.A.
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci gtownych 32339 1964,7
odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 75875 7 566,0
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