LIST PREZESA ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu Stalprofii S.A. mam zaszczyt przedstawi¢ Panstwu podsumowanie
najwazniejszych dokonan i wydarzen, ktére mialy miejsce w Spétce oraz jej otoczeniu rynkowym w
roku 2009.

Rok 2009 stanowit duze wyzwanie dla europejskich dystrybutoréw stali. Byt to okres gtebokiej
recesji na rynku swiatowym, a w szczegdlnosci europejskim. Produkcja stali na Swiecie spadta o 8%,
w Unii Europejskiej o 30%, a w Polsce o0 26%. Na skutek niskiego popytu ceny wyrobéw stalowych
byty znacznie nizsze niz w 2008 r., przecietnie o 35-40%. Dopiero ostatnie miesigce 2009 roku
przyniosty pierwsze pozytywne sygnaty z rynku, $wiadczace o zahamowaniu tych negatywnych
tendenciji i lepszych perspektywach na przysztosé.

Duze znaczenie, szczegolnie dla eksporterow, miata rowniez sytuacja na rynku walutowym,
gdzie po okresie dynamicznych wahan zwigzanych ze $wiatowym kryzysem finansowym doszto do
silnej aprecjacji ztotego. Nie bez znaczenia dla kondycji branzy stalowej byto takze zaostrzenie polityki
bankoéw i firm ubezpieczeniowych wobec uczestnikow tego rynku. Wiele podmiotéw dotkliwie odczuto
problemy z pozyskaniem kredytéw i ubezpieczeniem swoich naleznosci, dlatego priorytetem dla Spétki
w roku 2009 bylo zachowanie bezpieczehstwa transakcji handlowych, nawet kosztem wartosci
realizowanego obrotu.

W tym trudnym okresie Stalprofil SA zrealizowat sprzedaz wyrobdw i pétwyrobow hutniczych na
poziomie ponad 176 tys ton, czyli tylko 0 2,5% mniejszym, niz w 2008 r. O spadku ogolnej sprzedazy
zadecydowata nizsza sprzedaz na rynkach zagranicznych, w tym gtéwnie na europejskim rynku stali,
ktéry znacznie silniej od rynku polskiego zostat dotkniety przez kryzys. Pomimo tych negatywnych
tendencji Spotka uplasowata na rynkach eksportowych, przede wszystkim w Unii Europejskiej, towary
o wartosci 75 min zt. Gtéwnymi rynkami eksportowymi Stalprofilu byty Czechy, Niemcy, Stowacja,
Estonia, Dania, Rumunia.

Spotka uzyskata w 2009 roku korzystne na tle branzy wyniki finansowe. Jako jeden z
nielicznych polskich dystrybutoréw stali, Stalprofii SA odnotowat dodatni wynik finansowy: przy
przychodach ze sprzedazy w kwocie 357 min zi, zysk netto wyniost 6,4 min zt. Korzystne wyniki
finansowe osiggniete przez Spoétke w poréwnaniu z rokiem 2008, sg nie tylko efektem dziatan
marketingowych aktywizujgcych sprzedaz, ale takze konsekwentnie realizowanego programu
oszczednosciowego, ktoérego gtdwnymi zatozeniami sg kontrola kosztéw biezgcej dziatalnosci i
optymalizacja poziomu majgtku obrotowego (naleznosci i zapaséw), co w efekcie idzie w parze z
optymalizacjg zapotrzebowania na zewnetrzne zrodfa finansowania.

Aktywnos¢ inwestycyjna Stalprofilu w 2009 roku nakierowana byta gtéwnie na inicjowanie i
wspieranie przedsiewzie¢ w ramach Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., ktérych celem jest wytwarzanie
produktéw i ustug komplementarnych z ofertg spodtki, przynoszacych efekty synergii poprzez
wykorzystanie wzajemnych zwigzkéw kooperacyjnych. Gtéwng inwestycjg o charakterze kapitatowym,
zrealizowang przez Stalprofil, bytlo objecie akcji w podwyzszonym kapitale spétki zaleznej Izostal S.A.
Na ten cel Stalprofil wydatkowat tgcznie kwote 12 min zt, zwiekszajgc tym samym swoj udziat w
strukturze akcjonariatu 1zostalu do 95%. Byta to kolejna runda dokapitalizowania tej spétki zaleznej,
ktérego celem bylo sfinansowanie Centrum Izolacji Antykorozyjnej rur stalowych, inwestycji
kilkakrotnie zwiekszajgcej potencjat produkcyjny lzostalu, spotki o znakomitych perspektywach
rozwoju. Wzmocnienie pozycji Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. na rynku sieci przesytowych gazu i
innych mediéw stanowi antidotum dla wahan koniunktury w branzy stalowe;j.

Zrédtem sukcesu Stalprofilu jest oparcie dziatalnoéci na zasadach etyki biznesu, partnerskich
relacjach z kontrahentami oraz silnej orientacji na potrzeby klienta. Wymienione zasady uznajemy za
najcenniejszy dorobek naszej firmy, dlatego z satysfakcjg przyjeliSmy otrzymane w minionym roku
wyréznienia w postaci Godta i Ztotego Certyfikatu ,Solidna Firma” oraz certyfikatu i Srebrnego Lauru
.Przedsiebiorstwo Fair Play’. W konkursie, zorganizowanym przez Business Centre Club pod
patronatem Ministra Spraw Zagranicznych, Spétka otrzymata tytut Ambasadora Polskiej Gospodarki.
Stalprofil SA, jak pozostali laureaci tego konkursu dazy do promowania Polski na arenie
miedzynarodowej jako wiarygodnego partnera gospodarczego, wspiera dobry wizerunek polskiego
przedsiebiorcy, budujgc kapitat zaufania wobec naszej gospodarki.

Stalprofil w roku 2009 dowiodt, ze jest firmg dojrzata, odporng na zawirowania rynkowe i
wahania koniunktury, potrafigcg elastycznie dostosowywac sie do zmian i skutecznie realizowac swojg
strategie nawet w zmiennych i nieprzewidywalnych warunkach. Jestem przekonany, ze doswiadczenia
zdobyte w minionym, wyjagtkowo trudnym dla branzy roku, wzmocnity naszg spotke i pozwolg jej w
przysztosci jeszcze skuteczniej konkurowac na rynku polskim i europejskim.

Prezes Zarzgdu, Dyrektor Generalny Jerzy Bernhard



