LIST PREZESA ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

W imieniu zarzgdoéw spoétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. mam zaszczyt
przedstawi¢ Panstwu podsumowanie najwazniejszych dokonan i wydarzen, ktére miaty miejsce w Grupie
oraz jej otoczeniu rynkowym w roku 2009.

W Grupie Kapitatowej Stalprofil S.A. wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe segmenty
dziatalnosci. Nalezg do nich: handel, przetwérstwo i dziatalnos¢ ustugowa na rynku stalowym oraz
dziatalno$¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediéw. Segmenty te zgota
odmiennie reagowaty na trudne warunki rynkowe, panujgce w roku 2009.

Rok 2009 stanowit duze wyzwanie szczegdlnie dla przedsigbiorstw dziatajgcych w sektorze
stalowym (Stalprofil SA i Kolb sp. z 0.0.). Byt to okres glebokiej recesji na rynku swiatowym, a w
szczegoblnosci europejskim. Produkcja stali na swiecie spadta o 8%, w Unii Europejskiej o 30%, a w
Polsce o0 26%. Na skutek niskiego popytu, ceny wyrobdéw stalowych byly znacznie nizsze niz w 2008r.,
przecietnie o 35-40%. W tak niesprzyjajgcym otoczeniu rynkowym za sukces nalezy zatem uznac
osiggniete przez Gupe wyniki sprzedazowe w segmencie stalowym. Wolumen sprzedazy wyrobdow i
poétwyrobéw hutniczych osiggnagt poziom ponad 176 tys. ton, czyli tylko o 2,5% nizszy niz w roku 2008.

Podmioty reprezentujgce segment infrastruktury sieci przesytowych (Izostal S.A., ZRUG Zabrze sp.
Z 0.0.), duzo tagodniej od uczestnikédw rynku stalowego przebrnety przez fale kryzysu, odnotowujgc
odpowiednio wzrost wolumenu sprzedazy izolacji antykorozyjnej rur stalowych o ponad 16% oraz wzrost
sprzedazy ustug wykonawstwa sieci przesytowych o 9%. Jednak takze one, pomimo ze dysponowaty
szerokim portfelem zaméwien, ptynacych z rynku inwestycji infrastrukturalnych, musiaty pogodzi¢ sie z
korektg wartosci swoich przychodéw za sprawg drastycznego spadku cen na rynku rur stalowych i innych
materiatow.

Nie bez znaczenia dla kondycji gospodarki bylo takze zaostrzenie polityki bankéw i firm
ubezpieczeniowych wobec przedsiebiorstw. Wiele podmiotéw dotkliwie odczuto problemy z pozyskaniem
kredytéw i ubezpieczeniem swoich naleznosci, dlatego priorytetem dla podmiotéw z Grupy w roku 2009
bylo zachowanie bezpieczenstwa transakcji handlowych, nawet kosztem wartosci realizowanego obrotu.

W tym trudnym okresie Grupa Kapitatlowa Stalprofil S.A. uzyskata korzystne na tle branzy wyniki
finansowe. Przy przychodach ze sprzedazy, w kwocie 465 min zt, zysk netto Grupy wyniost 12,4 min zi., j
0 5% wiecej niz w roku 2008. Wszystkie podmioty wchodzgce w sktad Grupy odnotowaty dodatni wynik
finansowy. Wyniki te mogty by¢é zdecydowanie lepsze, gdyby nie nizsza sprzedaz na europejskim rynku
stali, ktéry znacznie silniej od rynku polskiego zostat dotknigty przez kryzys. Pomimo tych negatywnych
tendencji Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. uplasowata na rynkach eksportowych, przede wszystkim w
Unii Europejskiej, towary o wartosci 85 min zt.

Korzystne wyniki finansowe sg nie tylko efektem dziatarh marketingowych aktywizujgcych sprzedaz,
ale takze konsekwentnie realizowanego programu oszczednosciowego, ktérego gtéwnymi zatozeniami sg
kontrola kosztéw biezgcej dziatalnosci i optymalizacja poziomu majagtku obrotowego (naleznosci i
zapasow).

Spowolnienie globalnej gospodarki oraz recesja na rynku stali nie wstrzymaty realizacji przyjetego
dla Grupy programu inwestycyjnego, ktérego wartos¢ w 2009 r. byta rekordowa w historii Grupy i
wyniosta ponad 81 min zt. Aktywnos$¢ inwestycyjna nakierowana byta gtéwnie na inicjowanie i wspieranie
przedsiewzie¢ w ramach Grupy Kapitalowej Stalprofii S.A., ktérych celem jest wytwarzanie
komplementarnych produktéw i ustug, przynoszacych efekty synergii poprzez wykorzystanie wzajemnych
zwigzkdw kooperacyjnych. Sztandarowym projektem inwestycyjnym Grupy byta zakonczona w grudniu
2009 r. budowa nowoczesnego ,Centrum Izolacji Antykorozyjnej”, inwestycji kilkakrotnie zwiekszajgcej
potencjat produkcyjny lzostalu, spotki o znakomitych perspektywach rozwoju. Centrum zostato
wyposazone w linie nowej generacji do produkcji izolacji wewnetrznej i zewnetrznej rur stalowych oraz
zaopatrzone w niezbedng infrastrukture logistyczng. Innowacyjnos¢ tego przedsiewziecia zostata
potwierdzona przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci, ktéra przyznata |zostalowi
dofinansowanie unijne w kwocie ponad 21 min zt z programu ,Innowacyjna Gospodarka”.

Zrédtlem sukcesu Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. jest oparcie dziatalnosci na zasadach etyki
biznesu, partnerskich relacjach z kontrahentami oraz silnej orientacji na potrzeby klienta. Wymienione
zasady uznajemy za najcenniejszy dorobek naszej Grupy, dlatego kazda ze spétek wchodzgcych w jej
sktad dazy do ciggtego ich przestrzegania, bez wzgledu na warunki panujgce w otoczeniu zewnetrznym.

Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. w roku 2009 dowiodta, ze jest strukturg dojrzatg, odporng na
zawirowania rynkowe i wahania koniunktury, potrafigcg elastycznie dostosowywac¢ sie do zmian i
skutecznie realizowa¢ swojg strategie nawet w zmiennych i nieprzewidywalnych warunkach. Jestem
przekonany, ze doswiadczenia zdobyte w minionym, wyjgtkowo trudnym dla branzy roku, wzmocnhity
naszg Grupe i pozwolg jej w przysztosci jeszcze skuteczniej konkurowaé na rynku polskim i europejskim.

Prezes Zarzgdu, Dyrektor Generalny Jerzy Bernhard



