Grupa Kapitalowa STRUPROFIL SA

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.
w | péitroczu 2010 r.



Grupa Kapitalowa STRUPROFIL SA

SPIS TRESCI
1. Opis organizacji Grupy Kapitatowe] Stalprofil S.A........cooi e 3
2. Zmiany w strukturze oraz podstawowych zasadach zarzgdzania Grupg Kapitatowg Stalprofil S.A... 4
3. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach .............cccooii i, 4
4, POAStAWOWE FYNKI ZDYLU ...veeiiieci e e e e e e s et r e e e e s s s nabae e e e e e e e s e nnnreees 6
5. Gtowni dostawcy i odbiorcy Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. ... 7
6. Umowy znaczace dla dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. zawarte w okresie
SPPTAWOZOAWCZYIMN.. ..ttt tteeeutee et e etbeeasteeesateeabeeesabeeeaaeeeaabeeaabee e sabe e e abs e e embeeaabe e e smbeeabeeeabbeaanbeaesnbeaanbeaans 7
7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne istotnych transakcji z podmiotami
(o101 == T 0} o TP P PP TP PP PPPRPRON 8
8. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ..., 8
8.1. Komentarz do sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. ......... 8
8.2. Komentarz do podstawowych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
StalProfil S.A.- AKEYWAE ...vviiiiiii i e e s s e e e e s r e e e s e raaes 10
8.3. Komentarz do podstawowych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
StAlProfil S.A. — PASYWA .....veiiiiiiiiie ettt sttt s 10
8.4. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. ..........cccoceie 11
8.4.1. WSKazniki ZAQdtUZENIa .........coiiiiiiiiie e 12
8.4.2. WSKAZNIKi PHYNNOSCI ....eeeeiiiiieei ittt et e e e sbreeeeans 12
8.4.3. WSKazZNiKi FENTOWNOSCI ...oeeeieiiiiiiie ettt e e s et e e e e e e s e e eeeeee s 13
8.5. Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek oraz poreczeniach i gwarancjach
.................................................................................................................................................. 14
o T TN I =To 1Y YA I 0T 774 7. (S 14
T TA wo] (=Tov = a = W o 1V77= =T o] [ 15
8.6. Informacje o udzielonych kredytach, umowach pozyczek oraz poreczeniach i gwarancjach .. 15
8.6.1. Kredyty | POZYCZKI...coiueiieeiiiiiee ettt et e e et b e e s breee e 15
8.6.2. POr@CZENIA i GWATANCIE ....uvviiiiiiiiiie ettt ettt e et e e st e e e st b e e e e sabn e e e e anbreeeeans 15
9. Wykaz postepowan, w tym postepowan SgAdOWYCh ..........coociiiiiiiiiiiii e 16
10. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu raportu .............cceeeevrieeeiniieee e 16
11. Stanowisko zarzadu w sprawie poréwnania wynikéw finansowych osiggnietych w | pétroczu 2009 z
(o] o 18] o] [12C0V1V7= 10}V LN o] oo e €= o V1S 16
12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen iNWestyCyjnyCh ..., 16
13. Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na przyszie wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Stalprofil S.A. W KOIejnym POHOCZU. ........coiiiiiiiiii e 17
14. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A..................... 18
14.1. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla segmentu obejmujgcego dziatalno$¢ handlowa,
ustugowa i przetwdrczg w branzy hUNICZE): .......ccoiiuviiiiiiiiiie e 18
14.2. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla segmentu obejmujgcego infrastrukture sieci
przesytowych gazu i iNNYCh MEdIOW: .........ooiiiiiiiiiii e 18
15. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. ..o 20
16. Opis wykorzystania WPHYWOW Z @MIS]i......ccueiiiiiiiiiiiiiiae e e e 21
17. kaczne wynagrodzenie wyptacone Cztonkom Rady Nadzorczej i Czitonkom Zarzadu Stalprofil
3 N O T U T PP PSPPSR UPPTPUPRPURUPN 21
18. Akcje bedace w posiadaniu os6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych ..., 21
19. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtosow na WZA ..........ccocoiviiiiii e 22
20. Informacje o znanych emitentowi umowach dotyczacych zmiany w proporcjach posiadanych akciji
przez dotychczasowyCh @KCJONAIUSZY .........oeiiiiiiiiiiiiiie et e 22
21. Oswiadczenie zarzadu dotyczgce sprawozdan finanSoOWYCh ..........coccoceiiiiiiiiiniiie e 23

22. Oswiadczenie zarzadu dotyczgce biegtego rewidenta ..........ccooeiiiiiiiiiiiii 24



Grupa Kapitalowa STRUPROFIL SA

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

W Grupie Kapitatowej Stalprofil S.A. wyodrebnione zostaly dwa podstawowe branzowe segmenty
dziatalnosci:

v' Segment handlu, przetwdrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym, ktéry jest

reprezentowany gtéwnie przez:
» STALPROFIL S.A.
» KOLB Sp. zo.0.
v' Segment dziatalnosci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediow,
reprezentowany gtéwnie przez:
» |ZOSTAL S.A.
» ZRUG Zabrze Sp. z o.0.

Schemat 1 GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL S.A.

-

Stalprofil S.A

Dystrybucja i przetwérstwo wyrobow hutniczych
e handel wyrobami hutniczymi, w tym gtéwnie:
- profile stalowe gorgcowalcowane i zimnogiete
- blachy gorgco- i zimnowalcowane
- prety stalowe, walcowka
- pétwyroby hutnicze
e ustugi Centrum Serwisowego

- J

4 ) 4 )

/ ZRUG Zabrze Sp. z o0.0. \

Izostal S.A Kolb Sp. zo.0.

Infrastruktura sieci
przesylowych gazu i innych
mediow

- produkcja izolacji
antykorozyjnej rur stalowych
- handel rurami stalowymi

o

J

(-
(-

Infrastruktura sieci
przesytlowych gazu i
innych mediow

- generalne wykonawstwo
zadan inwestycyjnych
zwigzanych z budows3 sieci
gazowych, cieptowniczych,
wodnych i kanalizacyjnych

- J

Dystrybucja i przetworstwo
wyrobow hutniczych

- produkcja i montaz
konstrukcji stalowych

- handel wyrobami
hutniczymi

-

- Segment handlu, przetworstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym

- Segment dziatalnosci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediow

Tabela 1 Udziaty Stalprofil S.A. w poszczegélnych spétkach zaleznych podlegajgcych konsolidacji

Podmiot zalezny

taczna liczba
akcji/udziatow/gtosow

Udziat Stalprofil S.A. w
kapitale zakladowym

IZOSTAL S.A. 19 739 000 95,16%
ZRUG Zabrze Sp. z o0.0. 5250 88,57%
KOLB Sp. z 0.0. 1549 100,0%
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Spotki nie posiadajg oddziatdbw za wyjatkiem Stalprofil S.A., ktéry posiada oddziat
w Katowicach-Panewnikach, spetniajgcy funkcje sktadu handlowego wyroboéw hutniczych.

W Grupie Kapitatowej na dzien 30.06.2010 zatrudnione byty 442 osoby. Wzrost w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku zesziego jest konsekwencjg realizowanego programu rozwoju

dziatalnosci w ramach Spotek zalezny.

Tabela 2 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Stan na 30.06.2010 Stan na 30.06.2009
Spotka g -
p Pra.lcownllcy Razem Pre.lcownllcy Razem

fizyczni fizyczni
STALPROFIL S.A. 50 129 49 125
IZOSTAL S.A. 72 120 61 108
ZRUG Zabrze Sp. z o0.0. 88 123 89 122
KOLB Sp. z o.0. 55 70 56 67
Razem 265 442 255 422

2. Zmiany w strukturze oraz podstawowych zasadach zarzadzania Grupa Kapitatowa
Stalprofil S.A.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym raportem poétrocznym nie wystgpity istotne

zmiany w podstawowych zasadach zarzagdzania Grupg Kapitatowg Stalprofil.
3. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

W Grupie Kapitatowej Stalprofii S.A. wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalno$ci. Nalezg do nich:

1) Handel, przetwoérstwo i dzialalno$¢ ustugowa na rynku stalowym (segment stalowy).
Dziatalnos¢ handlowa w obrebie branzy hutniczej realizowana jest gtéwnie przez
Stalprofil S.A. Wykonawstwo konstrukcji stalowych fgcznie z przetwérstwem stali jest domeng
Kolb sp. z 0.0.

2) Dzialalnosé zwigzana z infrastrukturg sieci przesylowych gazu i innych mediéw
(segment infrastruktury sieci przesytowych), obejmujgca produkcje izolacji antykorozyjnej rur
stalowych, wytwarzanych przez lzostal S.A., a takze ustugi budowlano-montazowe sieci
przesytowych, ktore sg oferowane przez ZRUG Zabrze sp. z 0.0.

W | pétroczu 2010 r. Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. uzyskata 297 485 tys. zt przychodow ze
sprzedazy ogotem, czyli o 38% wiecej niz w | potroczu 2009 r. Wynika to gtéwnie z wykorzystania
przez Grupe lepszej koniunktury gospodarczej panujacej na rynku stalowym w 2010 r., czego efektem
byt takze odnotowany znaczny wzrost cen wyrobéw hutniczych w poréwnaniu z 2009 r.

Najwieksze znaczenie dla dziatalnosci Grupy ma dziatalnos¢ w branzy hutniczej, w tym gtdéwnie
handel wyrobami hutniczymi, stanowigcy podstawowy przedmiot dziatalnosci podmiotu dominujgcego,

tj. Stalprofil S.A. Obrét realizowany na tym rynku stanowit w | pétroczu 2010 r. ponad 83% przychodéw
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ze sprzedazy Grupy. Za perspektywiczny Zarzad Stalprofil S.A. uznaje takze segment obstugiwany
przez spotki zalezne lzostal S.A. i ZRUG Zabrze sp. z 0.0., zwigzany z infrastrukturg sieci
przesylowych gazu i innych mediéw, ktérego udziat w przychodach Grupy w | pétroczu 2010 r. wynidst

prawie 17%.

Tabela 3 Struktura przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. wedlug segmentéw branzowych

| pétrocze 2010 | pétrocze 2009
Segment branzowy
tys. zt udziat tys. zt udziat

Handel, przetwérstwo i dziatalnos¢ 247 242 83.1% 176 268 81.8%
ustugowa na rynku stalowym
Infrastruktura sieci przesytowych

- - 50 243 16,9% 39 347 18,2%
gazu i innych mediow
Razem 297 485 100,0% 215615 100,0%

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. zrealizowane w ramach dziatalnosci
handlowej i ustugowej na rynku stalowym w | pétroczu 2010 r. osiagnety warto$¢ 247 242 tys. zt, co
stanowi 40% wzrost w stosunku do wyniku uzyskanego w analogicznym okresie 2009 r. Wzrost
przychodéw ze sprzedazy wynikat z odpowiedniego przygotowania sie podmiotéw z Grupy do
prognozowanej poprawy popytu rynkowego po trudnym dla branzy 2009 r. Takze znaczny wzrost cen
stali wptynat korzystnie na wyniki sprzedazy zaréwno podmiotu dominujgcego - Stalprofil S.A.,
jak i spotki zaleznej KOLB sp. z o0.0., zajmujacej sie gtéwnie produkcjg i montazem konstrukcji
stalowych.

Szerokim portfelem zamoéwien dysponowaly podmioty reprezentujgce segment infrastruktury
sieci przesytowych (lzostal S.A., ZRUG Zabrze sp. z 0.0.), jednakze nie wprost przetozyto sie to na
wielkos¢ obrotéw w tak duzym stopniu, jak w przypadku sektora stalowego. Opdznienia natury
prawnej i zwigzane ze skomplikowanymi procedurami przetargowymi oraz wyjgtkowo trudne warunki
atmosferyczne wstrzymywaty przygotowanie i realizacje duzych kontraktow infrastrukturalnych,
obstugiwanych przez ZRUG Zabrze sp. z o.0. i lzostal S.A. W | pétroczu 2010 r. przychody ze
sprzedazy zrealizowane przez Grupe Kapitatowg Stalprofil S.A. w ramach tego segmentu wyniosty
50 243 tys. zt. Stanowi to 28% wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r.

Mozna sie spodziewac¢, ze w wyniku konsekwentnie realizowanego programu rozwoju, bedgca
trzonem tego segmentu spétka lzostal S.A., a takze ZRUG Zabrze sp. z 0.0., ktérego podstawowym
przedmiotem dziatalnosci jest wykonawstwo zadan inwestycyjnych zwigzanych z budowg sieci
gazowych, cieptowniczych, wodnych i kanalizacyjnych, w kolejnych okresach zwigkszg swoje
przychody oraz poziom generowanego zysku. Swiadczy o tym szeroki portfel zaméwien jakim

dysponujg te spoétki zalezne na najblizsze miesigce.
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Tabela 4 Sprzedaz podstawowych towaréw, produktéw i ustug Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w ramach segmentéw

branzowych
Asortyment I-VI 2010 I-VI 2009 Dynamika

| Handel, przetworstwo i dziatalnos¢ ustugowa na rynku

stalowym, w tym:

Sprzedaz wyrobéw hutniczych (t) 121 865 81 437 149,6%
2. |Sprzedaz konstrukcji stalowych (t) 545 902 60,4%
I Infra.s’truktura sieci przesylowych gazu i innych

mediéw, w tym:
1. [Sprzedaz izolacji antykorozyjnej rur stalowych, w tym: 139 578 96 018 145,4%

- izolacja antykorozyjna zewnetrzna (mz) 121 166 96 018 126,2%

- izolacja antykorozyjna wewnetrzna (m2) 18 412 0
2. |Sprzedaz ustug wykonawstwa sieci przesytowych (tys. zt) 12 612 17 120 73, 7%

4. Podstawowe rynki zbytu

W | potroczu 2010 r. rodzimy rynek stalowy zdecydowanie lepiej reagowat na ocieplenie
koniunktury gospodarczej niz rynek europejski. Grupa uzyskata 239 982 tys. zt przychodow ze
sprzedazy krajowej, co stanowi 42% wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r. Udziat
sprzedazy krajowej w ogolnej wartosci przychodéw ze sprzedazy towardw i ustug zwiekszyt sie do
81%.

Gtowne rynki eksportowe Grupy takze charakteryzowaty sie wzrostowg dynamikg sprzedazy,
jednakze zdecydowanie nizszg jak sprzedaz krajowa. W krajach Unii Europejskiej utrzymywaty sie
nadal tendencje protekcjonistyczne, ktoére utrudniaty polskim przedsiebiorstwom prowadzenie
sprzedazy eksportowej na duzo wyzszym poziomie. W efekcie Grupa Kapitalowa Stalprofil S.A.
uzyskata w | pétroczu 2010 r. 57 503 tys. zt. przychodow ze sprzedazy eksportowej, co stanowi 22%
wzrost w stosunku do analogicznego okresu 2009 r. Udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy

wynidst w okresie sprawozdawczym 19%.

Tabela 5 Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w podziale na rynek krajowy i zagraniczny

| pétrocze 2010 | pétrocze 2009
Kierunek sprzedazy
tys. zt udziat tys. zt udziat
Kraj 239 982 80,7% 168 439 78,1%
Eksport 57 503 19,3% 47 176 21,9%
Razem 297 485 100,0% 215615 100,0%

Najwiekszym zagranicznym rynkiem zbytu byty w analizowanym okresie kraje Unii Europejskiej,
ktérych udziat w przychodach ze sprzedazy eksportowej wyniost 96,4%. Znaczgcymi odbiorcami
z tego regionu byly firmy z takich krajow, jak Czechy, Niemcy, Estonia, Stowacja, Wtochy, Wegry,
Litwa, totwa. Drugim pod wzgledem wielko$ci zagranicznym rynkiem zbytu byty kraje europejskie nie
bedgce cztonkami Unii Europejskiej. Udziat tych krajow w sprzedazy eksportowej wyniést 3,6%. W tej

grupie znalazty sie m.in. firmy z Norwegii, Turcji, Biatorusi.
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Tabela 6 Kierunki sprzedazy eksportowej Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

) | pétrocze 2010 | pétrocze 2009
Obszar geograficzny
tys. zt udziat tys. zt udziat
Unia Europejska (UE-27) 55 417 96,4% 45 328 96,1%
Europa (oprocz UE-27) 2 086 3,6% 1446 3,1%
Pozostate 0 0,0% 402 0,8%
Razem 57 503 100,0% 47 176 100,0%

5. Gloéwni dostawcy i odbiorcy Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

W | pétroczu 2010 r. jedynie koncern ArcelorMittal znalazt sie w gronie znaczgcych dostawcow
Grupy — wartos¢ zakupionych od niego wyrobow osiggneta 44,8% tgcznych przychodéw ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. W poréwnaniu z | pétroczem 2009 r., udziat zakupéw towarow
ArcelorMittal w przychodach ze sprzedazy zwiekszyt sie o 4 punkty procentowe. Dominujgca pozycja
rynkowa koncernu ArcelorMittal w Polsce (podmiot zalezny ArcelorMittal Poland S.A. posiada
kilkudziesiecioprocentowy udziat w krajowej produkcji wyrobéw hutniczych) powoduje, ze jest on
gtdwnym dostawcg wyroboéw hutniczych dla czotowych polskich dystrybutoréw stali, w tym
Stalprofil S.A. ArcelorMittal Poland S.A. jest jednoczes$nie najwiekszym akcjonariuszem Stalprofil S.A.,

posiadajgcym 31,48% akcji podmiotu dominujgcego Grupy.

Tabela 7 Gféwni dostawcy (co najmniej 10% udziat zakupdw w przychodach ze sprzedazy)

| pétrocze 2010 | pétrocze 2009
Wyszczegolnienie
obrét w tys. zt udziat obrét w tys. zt udziat
ArcelorMittal 133 200 44,8% 87 512 40,6%
Przychody ze sprzedazy ogdétem 297 485 100,0% 215 615 100,0%

Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. podejmuje takze dziatania w kierunku dywersyfikacji
odbiorcow. Wérdéd odbiorcéw podmiotéw z Grupy Kapitatowej Stalprofil SA znalazt sie tylko jeden
podmiot (VISTAL SA), z ktérym obroty przekroczylty w analizowanym okresie 10% tgcznych
przychodow ze sprzedazy Grupy. Sprzedaz wyrobow hutniczych zrealizowana na rzecz firmy VISTAL

w | pétroczu 2010r wyniosta 37 400 tys. zt.

6. Umowy znaczace dla dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.
zawarte w okresie sprawozdawczym
W trakcie okresu sprawozdawczego emitent informowat o nastepujgcych istotnych umowach
zawartych przez podmioty z Grupy:
e zawarciu w dniu 26.04.2010 kolejnej umowy kupna-sprzedazy z firmg INTERSPEED sp. z 0.0.
z siedzibg w Ostrowcu Swietokrzyskim. Przedmiotem umowy byta sprzedaz pétwyrobow
hutniczych (kesisk) na rzecz firmy INTERSPEED oraz réwnoczesnie zakup przez

Stalprofil S.A. produkowanych przez tg firme wyrobéw hutniczych. Umowa opiewata na kwote
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9 366 tys. zt. (przedmiotowa umowa wraz z innymi zawartymi z tym kontrahentem w ciggu

poprzedzajgcych jg ostatnich 12 miesiecy spetnita kryterium znaczgcej umowy). Rozliczenie

ptatnosci za zrealizowane przez Stalprofil SA dostawy pétwyroboéw, nastgpito poprzez dostawy

wyrobow hutniczych produkowanych przez INTERSPEED sp. z 0.0., na rzecz Stalprofil SA.
Pozostate znaczace umowy, o ktérych spoétka informowata w | pétroczu 2010 r., zostaly opisane
w rozdziatach: 7 (transakcje z podmiotami powigzanymi), 8.5 (zaciggniete lub przedtuzone kredyty
pozyczki, poreczenia i gwarancje na dzien 30.06.2010) i 8.6 (udzielone kredyty, pozyczki, poreczenia
i gwarancje na dzien 30.06.2010).

7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne istotnych transakcji

z podmiotami powigzanymi

W | pétroczu 2010 r. ani Stalprofil S.A., ani jednostki od niego zalezne nie byly strong istotnych
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére zostatyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe.
Gléwnym dostawcg Stalprofil S.A. jest podmiot powigzany — ArcelorMittal Poland S.A. — posiadajgcy
32,68% gtosow na WZ spotki. Transakcje handlowe zawierane w | pétroczu 2010 r. przez
Stalprofil S.A., ktérych strong byt ArcelorMittal Poland S.A., badz podmioty zalezne — lzostal S.A.,
ZRUG Zabrze sp. z 0.0. i KOLB sp. z 0.0. — miaty charakter typowy i rutynowy. Dotyczyty gtéwnie
dostaw potwyrobdéw i wyrobow hutniczych i zawierane byty na warunkach rynkowych, a ich charakter
i warunki wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez emitenta i podmioty
powigzane. Rutynowe transakcje handlowe byly prowadzone takze pomiedzy spdotkami zaleznymi

Stalprofil S.A., a wynika to z uzupetniajgcych sie przedmiotow ich dziatalnosci.

8. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych.

8.1.Komentarz do sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

Tabela 8 Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. (w tys. zt)

za okres | pétrocze 2010 | | péirocze 2009
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 297 485 215 615
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 258 395 191 371
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 39 090 24 244
IV. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 19 323 7 085
V. Zysk (strata) brutto 15913 7 030
VI. Zysk (strata) netto, przypadajacy na: 12 022 5582
Akcjonariuszy jednostki dominujace;j 12 183 5423
Udziaty niekontrolujgce (161) 159

Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. w | pétroczu 2010r. wypracowata przychody ze sprzedazy

w kwocie 297 485 tys. zt, czyli na poziomie o 38% wyzszym w poréwnaniu z | pétroczem 2009.
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Poréwnywane okresy charakteryzowaty sie zupetnie odmienng sytuacjg, zwiaszcza na rynku stali.
W pierwszym poétroczu 2009r. trwata bessa na rynku stali i testowane byly dtugoterminowe minima
cenowe (ceny wyrobéw hutniczych spadty do poziomu z 2004 roku), a spadki produkcji hutniczej
osiggaty nie notowang wczesniej uiemng dynamike. Dopiero Il kwartat 2009 zaowocowat stabilizacjg
cen, przynoszgc jednoczesnie lekkie ozywienie w zakresie ilosciowej sprzedazy wyrobdéw hutniczych.
Z kolei | potrocze, a szczegdlnie Il kwartat 2010 przyniosto dilugo oczekiwane dynamiczne
odreagowanie w goére cen wyroboéw hutniczych. Za wzrostem cen uaktywnit sie popyt ze strony
finalnych odbiorcéw oraz posrednikéw uzupetniajgcych nadwatlone stany magazynowe, co miato
swoje pozytywne przetozenie na generowane przez Grupe przychody w segmencie stalowym. Wzrost
cen wyrobdéw hutniczych (o ok. 40 %) dokonany w krotkim okresie czasu spowodowat, iz pod koniec
| pétrocza 2010 roku zaréwno popyt na stal, jak i ceny weszty w faze stabilizacji.

Branza infrastruktury sieci przesylowych cechujgca sie zdecydowanie wiekszg odpornoscig
na wahania koniunkturalne rowniez zamkneta | pétrocze 2010 wyzszymi przychodami w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku ubiegtego. Osiggnety one poziom 50 243 tys. zt, czyli 0 28% wiecej, niz
w | pétroczu 2009 roku.

Ostatecznie za sprawag wyzszych w poréwnaniu z | pétroczem 2009 przychodoéw ze sprzedazy
w obu gtéwnych segmentach dziatalnosci Grupy oraz lepszych marz handlowych uzyskiwanych
w handlu stalg, zysk na dziatalnosci operacyjnej Grupy w | pétroczu 2010 wzrést do 19 323 tys. zt,
czyli 0 173% w poréwnaniu z | pétroczem 2010 roku, a EBITDA osiggneta poziom: 23 164 tys. zt.
Bardzo korzystne rezultaty dziatalnosci operacyjnej, zostaly w umiarkowany sposéb skorygowane
w | potroczu 2010 o ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie (-) 3 410 tys. z. Wplyw na
ujemny wynik z dziatalnosci finansowej miaty gtéwnie koszty obstugi finansowania kapitatem obcym
(kredyty inwestycyjne, kredyty biezagce, gwarancje bankowe, dyskonto weksli, leasing, factoring, itp.),
ktére wyniosty tgcznie 3 145 tys. zt. oraz ujemne saldo réznic kursowych, gtéwnie niezrealizowanych,
ktére powstato w wyniku gwattownego ostabienia PLN do EUR w Il kwartale 2010.

W rezultacie dziatalno$¢ podmiotéw Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w | pdétroczu 2010
zakonczyta sie wypracowaniem skonsolidowanego zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy
jednostki dominujgcej na poziomie 12 183 tys. zt, czyli 0 125% wyzszym w poréwnaniu z | pétroczem
2009.

Na podkreslenie zastuguje takze fakt, ze osiggniety zysk jest prezentowany z zachowaniem wszelkich
zasad bezpieczenstwa (zysk netto zostat urealniony poprzez dokonanie odpiséw aktualizujgcych

wartos¢ majgtku obrotowego, w tym naleznosci i zapasow).
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8.2.Komentarz do podstawowych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej

Stalprofil S.A.- aktywa

Tabela 9 Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - aktywa

Stan na dzien 30.06.2010 30.06.2009
Aktywa trwate ( dlugoterminowe ) 155 132 127 182
Rzeczowe aktywa trwate 147 861 118 932
Wartos¢ firmy 3816 3816
Inne wartosci niematerialne 238 200
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3164 4187
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 53 47
Aktywa obrotowe ( krétkoterminowe ) 247 630 197 558
Zapasy 124 400 99 208
Krétkoterminowe nalezno$ci i rozliczenia miedzyokresowe 116 274 95 678
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 141 77
Walutowe kontrakty terminowe 16 68
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 6 799 2 527
Aktywa, razem 402 762 324 740

W | potroczu 2010 zanotowano wzrost sumy bilansowej o ponad 24% w stosunku do stanu na
koniec | poétrocza 2009, co swiadczy o rosngcej skali dziatalnosci podmiotéw z Grupy kapitatowej

Stalprofilu.

| pétrocze 2010 nie przyniosto istotnych zmian w strukturze aktywdéw - na koniec | pétrocza
2010 majatek obrotowy stanowit 61,5% aktywow, natomiast majatek trwaty odpowiednio: 38,5%. Na
przestrzeni ostatnich lat daje sie zauwazy¢ tendencja do systematycznego wzrostu udziatu majgtku
trwatego w aktywach ogdtem. Wynika to z zakresu inwestycji realizowanych przez Grupe Kapitatowg
Stalprofil S.A. szczegdlnie w segmencie infrastruktury sieci przesytowych w latach 2008 — 2009.

W obrebie poszczegdlnych kategorii wchodzgcych w skiad majgtku trwatego i obrotowego
zanotowano nizej wymienione zmiany:

o Nastgpit wzrost rzeczowego majatku trwatego o 22% w stosunku do stanu na koniec czerwca
2009, co wigze sie m.in. z ujeciem w bilansie skonsolidowanym Grupy nakfadéw na
inwestycje, poczynionych przez podmioty z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., zwlaszcza
w obrebie segmentu infrastruktury sieci przesytowych.

e Zanotowano wzrost poziomu zapasoéw o ponad 25% w stosunku do poziomu na koniec
| pétrocza 2009, co jest wynikiem dostosowania biezgcych stanéw magazynowych do
rosngcego popytu i wzrostu sprzedazy Grupy. Zoptymalizowany stan zapaséw umozliwia
kompleksowe zaspokojenie rosngcego zapotrzebowania zgtaszanego przez klientéw, przy
zachowaniu odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa finansowego w obliczu mozliwych
wahan koniunktury rynkowe;.

e W | poétroczu 2010 nastgpit wzrost poziomu naleznosci o 21,5% w stosunku do stanu na
koniec | pétrocza 2009, gtdéwnie z powodu wyzszej sprzedazy zrealizowanej przez Grupe
w tym okresie.

e Pozycja ,walutowe kontrakty terminowe”, w ktérej ujeto wycene transakcji zabezpieczajgcych

wyniosta na koniec | pétrocza 2010: 16 tys. zt., notujgc spadek w poréwnaniu ze stanem na
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koniec | poéirocza 2009. Grupa obecnie wykorzystuje do zabezpieczenia ryzyka kursowego
wytgcznie transakcje terminowe typu forward.

e Na koniec | pétrocza 2010 zanotowano wzrost stanu posiadanych $rodkéw pienieznych
(z poziomu 2 527 tys. zt na koniec | potrocza 2009 do 6 799 tys. zt na koniec | pétrocza 2010).
Jest to pozycja o zmiennym charakterze, zalezna od biezgcych potrzeb ptatniczych Grupy

Kapitatowej Stalprofil S.A., a takze od polityki zabezpieczania obrotu walutowego.

8.3.Komentarz do podstawowych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowe;j

Stalprofil S.A. — pasywa

Tabela 10 Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - pasywa

Stan na dzien 30.06.2010 30.06.2009
Kapitat wiasny, w tym: 189 697 172 797
Kapitat podstawowy 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 8 000 8 000
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 138 122 133 643
Zysk z lat ubiegtych i roku biezgcego 38 452 26 132
Udziaty niekontrolujgce 3373 3272
Zobowigzania diugoterminowe, w tym: 59 317 25 501
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 34704 16 388
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 153 748 126 442
Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug 69 659 30010
Krotkoterr_mnc_)wa czes¢  diugoterminowych  kredytow 4937 1885
bankowych i pozyczek
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 66 418 82 310
Pasywa, razem 402 762 324 740

W strukturze pasywéw widoczne sg skutki dziatan, podjetych przez spofki z Grupy Kapitatowej
Stalprofil S.A., zmierzajgcych do optymalizacji wartosci majatku obrotowego, tym samym do
ograniczenia zapotrzebowania na krotkoterminowy kapitat obcy, co wplyneto na poprawe

bezpieczenstwa finansowego podmiotéw z Grupy.

W obrebie poszczegdlnych kategorii pasywdw zanotowano nizej wymienione zmiany:

e W I potroczu 2010 Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. zwiekszyta swoje kapitaty wtasne do
poziomu 189 697 tys. zt, czyli wzrosty one o ok. 9,8% w stosunku do stanu na koniec
czerwca 2009 roku. Jest to wynikiem pozostawienia w Grupie znacznej czesci zysku netto
za 2009rok oraz wypracowania korzystnego wyniku finansowego w | pétroczu 2010.

e Grupa Kapitalowa Stalprofii S.A. w | pdéiroczu 2010 zanotowata wzrost zobowigzan
krotkoterminowych o prawie 22% w poréwnaniu z koncem | pétrocza 2009. Podstawowy
wplyw na zwiekszenie sie poziomu zobowigzan krétkoterminowych miat wzrost poziomu
zobowigzah handlowych (o 0k.130%), co jest skutkiem zwiekszonych zakupow wyrobéw
hutniczych w celu uzupetnienia stanu magazynéw w slad za wzrostem sprzedazy oraz
rosngcych cen stali (wzrost o okoto 40%). W | pdtroczu 2010 zanotowano natomiast

wyrazny spadek poziomu krétkoterminowego zadtuzenia kredytowego do kwoty 66 418 tys.
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zt, czyli o ponad 19% w odniesieniu do stanu na koniec | pétrocza 2009. Zmniejszenie
zaangazowania kredytowego krétkoterminowego Grupy nastgpito gtéwnie wskutek
zamiany kredytéw krétkoterminowych na diugoterminowe.

Zobowigzania dtugoterminowe Grupy na dzien 30.06.2010r. wyniosty 59 317 tys. zt.

W poréwnaniu ze stanem na koniec | potrocza 2009 roku zobowigzania diugoterminowe
wzrosty o 133%, gtdwnie wskutek:

-zaksiegowania w pozycji ,rozliczenia miedzyokresowe bierne” kwoty 15 174 tys. zi,
zwigzanej z dotacjg unijng otrzymang przez lzostal SA na budowe Centrum Izolaciji
Antykorozyjnych w ramach dziatania 4.4 ,Nowe inwestycje o wysokim potencjale
innowacyjnym”

- zamiany przez Stalprofil SA, zaciggnietego w PKO BP SA obrotowego kredytu
krétkoterminowego na kredyt dtugoterminowy, z przeznaczeniem na finansowanie
dziatalnosci biezacej (poziom wykorzystania tego kredytu na 30.06.2010 wynidst 15 000
tys. zt.).

Przejawem dazenia Grupy Kapitatowej Stalprofilu do zwiekszenia bezpieczenstwa
powadzonej dziatalnosci jest zagwarantowanie sobie dostepu do zewnetrznych Zzrodet
finansowania w horyzoncie dtuzszym niz 1 rok. Dlatego tez podmioty z Grupy preferujg
kredyty dtugoterminowe nie tylko jako Zzrodto finansowania inwestycji, ale takze jako
uzupetnienie finansowania dziatalno$ci biezgce;j.

Zaangazowanie Grupy z tytutu kredytow dtugoterminowych wyniosto na dzien 30.06.2010:
34 704 tys. zh

8.4.0cena zarzgdzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

8.4.1.Wskazniki zadtuzenia

Tabela 11 Wskazniki zadtuzenia

Zadluzenie | pétrocze 2010 | pétrocze 2009
Wskaznik ogdélnego zadtuzenia® 52,9% 46,8%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu W’rasnego2 1,12 0,88

Poziomy wskaznikéw zadtuzenia Grupy kapitatowej Stalprofil S.A. zwigekszyly sie w | pétroczu

2010 gtéwnie w wyniku istotnego wzrostu poziomu zobowigzan handlowych, co jest skutkiem

intensyfikacji zakupéw wyrobéw hutniczych w zwigzku ze wzrostem popytu i sprzedazy. Drugim

czynnikiem wptywajgcym na wzrost wskaznikéw zadtuzenia w | pétroczu 2010 jest zwiekszona skala

finansowania dtuznego w postaci kredytow dtugoterminowych. W | pétroczu 2010 istotnie wzrdst

poziom zewnetrznego finansowania dtugoterminowego, wykorzystywanego przez podmioty z Grupy

tak w celach inwestycyjnych, jak i z przeznaczeniem na uzupetnienie kapitatu obrotowego. Grupa

Kapitalowa Stalprofil S.A. w celu biezgcego finansowania swojej dziatalnosci gospodarczej, obok

! Relacja wielkosci zobowigzan ogdtem do wartosci majgtku ogétem
2 Relacja wielkosci zobowigzah ogdtem do sumy kapitatéw wiasnych



Grupa Kapitalowa STRUPROFIL SA

kapitatdw wilasnych korzysta jednak w przewazajgcej czesci z krotkoterminowych kredytow
bankowych.

Grupa nie posiada obecnie instrumentéw zabezpieczajgcych przed zmiang stép, jednakze na
biezgco monitoruje rynek w tym zakresie oraz dywersyfikuje zrodta pozyskiwania kredytéw. Koszt
kredytu oparty jest na zmiennej stawce WIBOR. Spodtki wchodzgce w sklad Grupy Kapitatowej
Stalprofil SA optymalizujg takze poziom zapotrzebowania na kapitat obrotowy (zapasy, naleznosci,
zobowigzania) w celu minimalizacji kosztéw zewnetrznego finansowania. W ocenie bankéw Emitent
oraz jego spotki zalezne posiadajg nieprzerwanie wysokg zdolnos¢ kredytowg. Grupa ma mozliwosé

zwiekszenia poziomu wykorzystania linii kredytowych.

8.4.2.Wskazniki ptynnosci

Tabela 12 Wskazniki ptynnosci

Ptynnosé¢ finansowa | pétrocze 2010 | pétrocze 2009
Wskaznik biezgcej p’rynnos’ci3 1,61 1,56
Wskaznik ptynnosci szybki4 0,80 0,78

W | potroczu 2010 roku wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej Stalprofil
S.A. ulegt poprawie w poréwnaniu | poétroczem 2009 i ksztaltuje sie na optymalnym poziomie.
Utrzymanie ptynnosci finansowej na bezpiecznym poziomie, w obliczu zmiennej sytuacji w otoczeniu
gospodarczym, nalezy uznaé =za istotny atut Grupy, wplywajacy na bezpieczehstwo jej
funkcjonowania. Aby ochroni¢ sie przed ryzykiem pogorszenia ptynnosci finansowej Grupa utrzymuje
odpowiedni poziom kapitatu obrotowego, monitoruje na biezgco i optymalizuje poziom naleznosci
i zobowigzan.

Z uwagi na fakt, iz zarbwno Spétka dominujgca, jak i cata Grupa dgzg do utrzymania
dtugoterminowych relacji ze stabilnymi klientami, wartos¢ wskaznika naleznosci przeterminowanych
ksztattuje sie na bezpiecznym poziomie, a udziat naleznosci przeterminowanych powyzej 30 dni

spada. Rosnie jednoczesnie udziat nalezno$ci ubezpieczonych w naleznosciach ogdétem Grupy.

8 Relacja aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych
4 (Aktywa obrotowe - Zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe
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8.4.3.Wskazniki rentownosci

Tabela 13 Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ | pétrocze 2010 | pétrocze 2009

Wskaznik rentownosci sprzedaiy5 6,7% 3,1%
Wskaznik rentownosci operacyjnej6 7,8% 4,6%
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto’ 4,0% 2,6%
Wskaznik ROA® 3,3% 3,5%
Wskaznik ROE® 6,6% 6,5%

Ocieplenie koniunktury gospodarczej na $wiecie, w tym przede wszystkim na rynku wyrobéw
hutniczych, miato swoje przetozenie na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. i wptyneto
pozytywnie na wartosci wskaznikow rentownosci w poréwnaniu z | pétroczem 2009. Wskazniki zwrotu
z kapitatow witasnych (ROE) oraz zwrotu z aktywéw (ROA) wyniosty w | pétroczu 2010 odpowiednio:
6,6% i 3,3% i byty zblizone do rezultatébw osiggnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Zdecydowanie poprawita sie rentownos$¢ prowadzonej dziatalnosci: rentownos¢ sprzedazy wzrosta
0 116%, natomiast rentownos¢ na poziomie operacyjnym o prawie 70% w stosunku do | pétrocza
2009.

Powyzsze rezultaty ksztaltujg sie na zadowalajgcym poziomie w poréwnaniu z branzg.

W zwigzku z realizowang sprzedazg eksportowg oraz dokonywanymi zakupami towaréw z importu
w walutach obcych (gtéwnie w EURO), Grupa narazona jest na ryzyko kursowe mogace ujemnie
wptywaé na poziom realizowanych marz handlowych i rentownos$¢. W celu ograniczenia tego ryzyka
Emitent zabezpiecza swoj obrét walutowy poprzez naturalny hedging oraz transakcje zabezpieczajgce

typu forward.

8.5.Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek oraz poreczeniach i gwarancjach
(wedtug stanu na dzien 30.06.2010)

8.5.1.Kredyty i pozyczki zaciggniete

Tabela 14 Kredyty obrotowe odnawialne i w rachunku biezacym Stalprofil S.A.

Kredytodawca Kwota kredytu wg umowy|Zaangazowanie Termin splaty
tys. waluta (tys.)
BRE Bank S.A. (biezacy) 11 000 PLN 7015 | 19.03.2011
BRE Bank S.A. (obrotowy) 24 000 PLN 15 000 19.03.2011
Kredyt Bank S.A. (obrotowy) 10 000 PLN 231 | 24.01.2011
Kredyt Bank S.A. (biezacy) 33000 PLN 23000 | 25.01.2011
PKO BP S.A. (wielocelowy) 45 000 PLN 15 878 29.12.2011

° Wynik ze sprzedazy netto / Przychody ze sprzedazy

® EBITDA / Przychody ze sprzedazy

! Wynik netto / Przychody ze sprzedazy

8 Wynik netto / Sredni poziom aktywéw ( dane zannualizowane )

o Wynik netto / Sredni poziom kapitatu wlasnego ( dane zannualizowane)
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Tabela 15 Kredyty dyskontowe Stalprofil S.A.

Kredytodawca

Kwota kredytu wg umowy

Zaangazowanie

Termin sptaty

tys. waluta (tys.)
BRE Bank S.A. 50 PLN 0 25.01.2011
Kredyt Bank S.A. 4 500 PLN 3012 31.12.2010

Tabela 16 Kredyty Izostal S.A.

Kredytodawca, rodzaj kredytu

Kwota kredytu wg umowy

Zaangazowanie

Termin sptaty

PKO BP S.A. (inwestycyjny)

tys. waluta (tys.)
PKO BP S.A. (biezgcy) 14 000 PLN 12598 | 09.10.2010
PKO BP S.A. (inwestycyjny) 26 000 PLN 23672 18.07.2015
6 000 PLN 6 000 | 30.07.2010

Tabela 17 Kredyty ZRUG Zabrze sp. z o0.0.

Kredytodawca, rodzaj kredytu

Kwota kredytu wg umowy

Zaangazowanie
(tys.)

Termin splaty

tys. waluta
BRE Bank S.A. (biezacy) 1500 PLN 3 | 29.11.2010
ING Bank Slgski S.A. (wieloproduktowy) 6 000 PLN 4130 | 08.10.2010

Tabela 18 Kredyty KOLB sp. z 0.0.

Kredytodawca, rodzaj kredytu

Kwota kredytu wg umowy

Zaangazowanie

Termin splaty

tys. waluta (tys.)
BRE Bank S.A. (biezacy) 1600 PLN 1600 | 07.04.2011
BRE Bank S.A. (inwestycyjny) 2700 PLN 970 30.01.2015

8.5.2.Poreczenia i gwarancje otrzymane

Na dzieh 30.06.2010 podmioty zewnetrzne nie udzielaty podmiotom z Grupy Kapitatowe;j

Stalprofil S.A. zadnych poreczen ani gwarancji za wyjatkiem gwarancji dobrego wykonania kontraktow

oraz rekojmi i gwarancji zaptaty (szczegotowe informacje w Nocie nr 24).

8.6.Informacje o udzielonych kredytach, umowach pozyczek oraz poreczeniach i gwarancjach

(wedtug stanu na dzien 30.06.2010)

8.6.1.Kredyty i pozyczki udzielone

Na dzien 30.06.2010 podmioty wchodzgce w skiad Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. nie

udzielaty kredytéw i pozyczek.

8.6.2.Poreczenia i gwarancje udzielone

Podmioty z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. nie udzielalty zadnych poreczen i gwarancji

podmiotom spoza Grupy za wyjgtkiem gwarancji usuniecia wad i usterek (szczegétowe informacje

w Nocie nr 24).
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Warto$¢ poreczen udzielonych przez podmiot dominujgcy Stalprofil S.A. spétkom zaleznym
przedstawia sie nastepujgco:
e |zostal S.A. — poreczenia kredytéw do tgcznej kwoty 23 100 tys. zt,
e ZRUG Zabrze sp. z 0.0. — poreczenia kredytéw i gwarancji do tacznej kwoty 11 500 tys. zi,
e KOLB sp. z 0.0. — poreczenia kredytéw do tgcznej kwoty 5 600 tys. zt.

Szczegotowe informacje dotyczgce udzielonych poreczen i gwarancji zawarte zostaty w Nocie nr 24,
9. Wykaz postepowan, w tym postepowan sadowych.

W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. i jego jednostki zalezne nie wszczynaly, ani nie zostaty
objete postepowaniem sadowym i administracyjnym w sprawach dotyczacych zobowigzan Ilub

wierzytelnosci, ktdrych tagczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta.

10. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Raport zostat przygotowany w sposob zapewniajgcy poréwnywalnosé danych finansowych.

Zasady rachunkowosci zostaty opisane we ,Wprowadzeniu do sprawozdania PSr 2010”.

11. Stanowisko zarzadu w sprawie poréwnania wynikéw finansowych osiagnietych

w | pétroczu 2010 z opublikowanymi prognozami.

Stalprofil S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spétki ani Grupy Kapitatowej

na | pétrocze 2010 r.

12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.
W | pétroczu 2010 roku podmioty Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. wydaty fgcznie na inwestycje
kwote 6 073 tys. zh.

Tabela 19 Struktura nakladéw inwestycyjnych Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w | pétroczu 2010 roku (w tys. zt)

Naklady inwestycyjne w poszczegoélnych segmentach| Wydatki w | potroczu 2010
branzowych (w tys. zi)

Naktady inwestycyjne w ramach dziatalno$ci handlowej i 3152
ustugowej na rynku stalowym, w tym:

Inwestycje kapitatowe 0
Naktady inwestycyjne na rzeczowe Srodki trwate 3152
Naktady inwestycyjne w ramach segmentu infrastruktury 2921
sieci przesytowych, w tym:

Inwestycje kapitatowe 0
Naktady inwestycyjne na rzeczowe Srodki trwate 2921
RAZEM GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL S.A. 6 073
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W | potroczu 2010 w ramach aktywnosci inwestycyjnej Grupy Kapitatowej Stalprofilu nacisk zostat
potozony zaréwno na dalszg rozbudowe potencjatu wytwoérczego spoétek reprezentujgcych segment
infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw, w tym gtéwnie lIzostal S.A., ale réwniez
rozbudowe potencjatu Grupy w segmencie handlu i przetwoérstwa stali, ze szczegélnym wskazaniem
na inwestycje poczynione przez Kolb Sp. z o.0.

Naktady inwestycyjne w majagtek trwaty w obrebie segmentu sieci przesytowych wyniosty
w | polroczu 2010: 2 921 tys. zt. i byly zwigzane gtéwnie z zakohczeniem | etapu sztandarowego
projektu inwestycyjnego zrealizowanego przez lzostal S.A. jakim jest budowa nowoczesnego
,centrum lzolacji Antykorozyjnych Rur Stalowych”. Realizacja w/w inwestycji, majgcej na celu
uruchomienie nowoczesnego zaktadu produkcyjnego, bedgcego wiodgcym centrum zabezpieczen
antykorozyjnych, przyczynita sie przede wszystkim do poszerzenia asortymentu oraz zwiekszenia
mocy produkcyjnych jakimi dysponuje lzostal S.A. W | péiroczu 2010 réwniez druga spoétka
reprezentujgca segment infrastruktury, ZRUG Zabrze, wydatkowata srodki (928 tys. zt.) gtéwnie na
zakupy sprzetu budowlanego, uzupetniajgc tym samym swadj park maszynowy o niezbedne pozycije.

Na inwestycje stuzgce rozwojowi podstawowego segmentu branzowego Grupy Kapitatowej, jakim
jest handel i ustugi na rynku stalowym, wydatkowano tgcznie (Stalprofii S.A. i Kolb Sp. z 0.0.)
w | potroczu 2010: 3 152 tys. zi. Wiekszos$c¢ tej kwoty (2 828 tys. zl) stanowity nakfady inwestycyjne
poniesione przez Kolb na rozbudowe zaplecza produkcyjnego oraz towarzyszgcej mu infrastruktury.
Inwestycje Stalprofilu mialy natomiast wylgcznie charakter inwestycji odtworzeniowych niezbednych
do prowadzenia biezgcej dziatalnosci. Kluczowe inwestycje prorozwojowe w obrebie segmentu handlu
stalg zostaty poczynione w latach ubiegtych.

Grupa nie prowadzita w | potroczu 2010 roku inwestycji kapitatowych w ramach segmentu
stalowego, ani w obrebie segmentu infrastruktury sieci przesytowych.

Inwestycje realizowane przez podmioty z Grupy finansowane sg zaréwno ze Srodkéw wiasnych
jak i przy wykorzystaniu kredytéw inwestycyjnych oraz dotacji unijnych, w ramach ,Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, lata 2007 - 2013”. W roku 2010 i latach nastepnych planuje
sie dalszg kontynuacje programu inwestycyjnego nakierowanego na rozwdj Grupy tak w segmencie
infrastruktury sieci przesytowych (gtéwnie w ramach spotki 1zostal SA) jak i w segmencie stalowym

(przede wszystkim w obszarze dziatania spotki KOLB sp. z 0.0.).

13. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na przyszie wyniki

finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w kolejnym pétroczu.

Podstawowym czynnikiem determinujgcym wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowag
Stalprofil S.A. jest biezgca i prognozowana koniunktura na rynku dystrybucji stali oraz rynku inwestycji
infrastrukturalnych, w tym gtéwnie zwigzanych z sieciami przesytowymi gazu i innych mediéw.

Biezgcy okres sprawozdawczy byt okresem korzystnej koniunktury rynkowej za sprawg
wzrostu cen i popytu na wyroby hutnicze. Na przetomie lat 2009/2010 nastgpita stabilizacja na
stosunkowo niskim poziomie zaréwno w zakresie cen jak i popytu na stal. Pierwsze miesigce 2010 r.

nie przyniosty wyraznej poprawy koniunktury, gtéwnie za sprawg panujgcych trudnych warunkow
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atmosferycznych. Do przetomu doszio w marcu 2010 roku kiedy rozpoczeta sie gwattowna zwyzka
cen wyrobow hutniczych trwajgca do konca Il kwartatu br. W $lad za rosngcymi cenami stali skokowo
zwiekszat sie popyt na wyroby hutnicze, co Grupa Stalprofilu umiejetnie wykorzystata zwiekszajgc
swoje obroty i osiggane marze. Po ok. 40% wzroscie cen wyrobow hutniczych z poczatkiem
Il kwartatu br. nastgpita stabilizacja popytu oraz cen wyrobéw stalowych. Przewidywania co do
przysztej koniunktury na rynku stalowym pozostajg optymistyczne w Srednim i diugim terminie.
Zdaniem Zarzgdu w perspektywie kolejnych kwartatéw nalezy oczekiwac stabilizacji cen wyrobow
hutniczych z tendencjg do lekkiego ich wzrostu, a tym samym ograniczenia duzej zmienno$ci na
rynku, co pozwoli na przewidywalne prowadzenie biznesu.

Obok optymistycznych $rednioterminowych przewidywan odnosnie przysztej koniunktury
w segmencie wyrobow hutniczych, na podkreslenie zastuguja zdecydowanie korzystne
dtugoterminowe prognozy dla rynku sieci przesytowych gazu. Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. kladzie
szczegolny nacisk na dalszy rozwdj segmentu infrastruktury sieci przesytlowych gazu i innych mediow
ze wzgledu na prognozowany wzrost tego sektora gospodarki. Szybszy rozwdj rynku inwestyciji
infrastrukturalnych nie jest hamowany ze strony popytowej, lecz jest przede wszystkim efektem
biezacych przeszkéd prawnych i proceduralnych napotykanych przez inwestorow w trakcie
przygotowywania poszczegolnych zadan inwestycyjnych. Odbywajgce sie przetargi i prekwalifikacje
na dostawcow rur izolowanych do duzych zadan inwestycyjnych swiadczg o znacznym ozywieniu
panujgcym na tym rynku tak w kraju jak i za granica.

W ocenie Zarzgdu, waznym czynnikiem majagcym wptyw na wyniki Grupy jest zmienna
sytuacja na rynkach finansowych. W celu ograniczenia ryzyka w tym obszarze podmioty z Grupy
podejmujg dziatania majgce na celu niwelowanie negatywnych skutkow ewentualnych wahan kursu
EUR/PLN oraz utrzymywanie biezacej ptynnosci i optymalizacja kosztéw finansowania zewnetrznego.
Na chwile obecng dostepnos¢ kredytow dla Grupy nie jest zagrozona. Spétka posiada dostep do linii
kredytowych, z ktérych jest w stanie skorzysta¢ w sytuacji zwiekszenia popytu rynkowego. Grupa,
zwracajgc szczegolng uwage na wypfacalnos¢ odbiorcéw i zabezpieczanie transakcji handlowych, nie
odczuwa takze znaczgcych problemoéw z zatorami ptatniczymi ze strony kontrahentéw. Zdecydowana

wiekszos¢ naleznosci Grupy objeta jest ubezpieczeniem w firmie Coface oraz KUKE.

14.Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla dzialalnosci Grupy Kapitatowej
Stalprofil S.A.

Z racji prowadzonej dziatalnosci podmioty z Grupy kapitatowej Stalprofii S.A. sg narazone na

nastepujgce ryzyka:

14.1. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla segmentu obejmujgcego dziatalnos¢ handlowsg,

ustugows i przetwoérczg w branzy hutniczej:

e mozliwe pogorszenie sie koniunktury na rynku wyrobow hutniczych (spadek popytu, cen
i marz handlowych) zwigzane z cykliczno$cig obserwowang w branzy stalowej,
e ryzyko kursowe ujemnie oddziatywujgce na wyniki finansowe, zwigzane z obserwowang

niestabilnoscig rynkéw finansowych,
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14.2.

ryzyko stép procentowych i innych kosztow obstugi kredytow,

ryzyko ograniczenia dostepu do zrédet finansowania, gtéwnie kredytowego,

ryzyko kredytu kupieckiego,

ryzyko kontraktowe,

konkurencja ze strony silnych grup dystrybucyjnych, zaréwno krajowych jak
i zagranicznych,

uzaleznienie od gtéwnych producentéw wyrobdw hutniczych,

uzaleznienie od wptywu decyzji politycznych krajowych organéw rzgdowych badz organéw
Unii Europejskiej na gospodarke kraju,

niestabilnos¢ ustawodawcza, w tym niestabilno$¢ systemu prawnego i systemu
podatkowego,

nasilenie sie importu tanszych wyrobéw hutniczych na rynek krajowy i europejski;

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla segmentu obejmujgcego infrastrukture sieci

przesytowych gazu i innych mediéw:

mniejsze od zaktadanego tempo wzrostu rynku sieci przesytowych i mniejsze od
zaktadanych naktady na modernizacje istniejgcych i budowe nowych magistrali
przesytowych,

wzrost konkurencji na rynku,

ryzyko kontraktowe,

ryzyko wystgpienia wad jakosciowych produktow i ustug sprzedawanych przez podmioty
z Grupy, co moze narazi¢ Grupe na koszty zwigzane z uznaniem reklamaciji i usunieciem
ewentualnych szkdd powstatych w wyniku wad,

ryzyko awarii technicznej powodujgcej przestdj produkgji lub zatrzymanie realizacji ustug,
uzaleznienie od podmiotéw z grupy Polskiego Goérnictwa Naftowego i Gazownictwa S.A. -
strategicznych odbiorcéw produkowanych przez lzostal S.A i montowanych przez ZRUG
Zabrze rur izolowanych,

ryzyko kursowe ujemnie oddziatywujgce na wyniki finansowe, zwlaszcza Izostalu
realizujgcego eksport rur izolowanych, oraz import komponentéw do izolacji
antykorozyjnej,

ryzyko stdép procentowych,

ryzyko zwigzane z dostepem do zrodet finansowania.

uzaleznienie od wplywu decyzji politycznych krajowych organdéw rzgdowych badz
organéw Unii Europejskiej na gospodarke kraju,

niestabilnos¢ ustawodawcza, w tym niestabilnos¢ systemu prawnego i systemu

podatkowego,

Najwiekszy wptyw na wyniki finansowe Grupy Stalprofil ma stan gospodarki polskiej oraz

krajow bedacych jej rynkami zbytu, ktéry wprost przektada sie wielkos¢ sprzedazy w segmencie

hutniczym i osiggane marze, determinujgc osiggane wyniki Grupy. Kluczowy wptyw na wyniki
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finansowe Grupy Kapitatowe] Stalprofil S.A. notowane w segmencie infrastruktury sieci przesytowych
bedzie miato tempo wzrostu tego rynku, czyli realizowane obecnie jak i planowane w przysztosci
inwestycje w branzy gazowniczej, finansowane gtéwnie przez PGNIG S.A.

Ryzyka natury finansowej wynikajg z faktu, iz Grupa Kapitatowa w znaczgcym stopniu finansuje
biezagcag dziatalnos¢ kredytami obrotowymi. Odsetki kredytowe stanowig znaczaca pozycje
w strukturze kosztoéw Grupy. Wzrost stép procentowych moze spowodowac zwiekszenie ponoszonych

przez Grupe kosztéw finansowych.

15. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

Perspektywy rozwoju branzy stalowej oraz sektora dystrybucji wyrobéw hutniczych w biezgcym
roku oraz latach nastepnych sg zdecydowanie lepsze, niz w roku 2009. Dlatego tez Grupa Kapitatowa
Stalprofil S.A. konsekwentnie i z jeszcze wiekszg determinacjg zamierza dazy¢ do realizaciji
zatozonych srednioterminowych celéw strategicznych wymienionych ponizej:

e Kluczowym celem jest intensyfikacja obrotu wyrobami hutniczymi, zwiekszenie udziatu
w rynku dystrybucji stali, a tym samym umocnienie pozycji Grupy wsrod najwiekszych
krajowych dystrybutoréow wyrobéw hutniczych. Grupa upatruje swojej przewagi
konkurencyjnej w preferowanym przez siebie scentralizowanym systemie dystrybucji, ktory
w okresie dekoniunktury i ograniczonego popytu cechuje sie wyzszg efektywnoscig
i nizszymi kosztami statymi utrzymania niz sieci rozproszone.

e Istotnym elementem podejmowanych dziatan jest stata poprawa jakosci obstugi klientow
oraz poszerzanie asortymentu oferowanych wyrobow i towardw przy ciggtej optymalizaciji
poziomu zapaséw. Grupa rozwija wspotprace z coraz szerszym gronem dostawcéw, w tym
gtébwnie producentéw krajowych i zagranicznych. Pochodzgca z réznych Zrodet bogata
oferta towarowa i racjonalnie prowadzona gospodarka magazynowa, stanowi o przewadze
konkurencyjnej Grupy, ktéra jest w stanie kompleksowo obstuzyé nabywcéw wyrobdw
hutniczych.

o Kolejnym elementem wptywajgcym na wzmocnienie segmentu stalowego Grupy bedzie
realizacja, finansowanego z dotacji unijnych, planu inwestycyjnego wytwoércy konstrukcji
stalowych — firmy KOLB sp. z o0.0. Przedmiotowa inwestycja ma na celu poprawe
konkurencyjnosci tej spotki i rozszerzenie jej dziatalnosci na nowe rynki. W dtugim okresie
z pewnoscig wptynie to pozytywnie na wielko$¢ obrotéw oraz wyniki finansowe
generowane przez poszerzony segment, obejmujgcy oprécz dziatalnosci handlowej
i ustugowej w branzy hutniczej, takze przetwérstwo stali.

e Grupa Kapitatowa Stalprofii S.A. ktadzie szczegdlny nacisk na rozwdj segmentu
zwigzanegdo z sieciami przesytowymi ze wzgledu na optymistyczne prognozy co do wzrostu
tego rynku w najblizszych latach oraz jego odporno$é na zawirowania koniunktury. Po
przeprowadzeniu zakonczonej sukcesem restrukturyzacji spotki lzostal S.A. oraz ZRUG
Zabrze Sp. z 0.0., podjeto dziatania w kierunku zdynamizowania obrotéw w ramach tego

perspektywicznego segmentu dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A..Stuzg temu
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realizowane przez obie spéitki, a gléwnie Izostal S.A., znaczace inwestycje majgce na celu
istotny wzrost mocy wytwaérczych.

. Grupa w horyzoncie $rednioterminowym planuje utrzymaé¢ swojg aktywnosc
w poszukiwaniu nowych atrakcyjnych produktéw w ramach szeroko rozumianej branzy
stalowej. Realizacja tego celu moze sie odby¢ poprzez dalsze rozszerzanie dziatalnosci
w ramach przedsiebiorstwa Stalprofii oraz w ramach Grupy Kapitatowej. Podmiot
dominujgcy bedzie takze inicjowat i wspierat inwestycje w ramach przedsiebiorstw Grupy
Kapitatowej, ktérych celem bedzie wytwarzanie produktéw komplementarnych z ofertg
Grupy, ktérych obecnos$¢ w Grupie Stalprofilu mogtaby przynies¢ efekt synergii poprzez

wykorzystanie wzajemnych zwigzkéw kooperacyjnych.

16. Opis wykorzystania wpltywow z emisiji.

Podmiot dominujgcy Stalprofil S.A. nie emitowat papieréw wartosciowych w okresie objetym

niniejszym raportem poétrocznym.

17. kaczne wynagrodzenie wyptacone Cztonkom Rady Nadzorczej i Cztonkom Zarzadu
Stalprofil S.A.

Tabela 20 Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej i Cztonkéw Zarzadu Stalprofil S.A. w | pétroczu 2010

Wynagrodzenie (w tys. zi) | péirocze 2010 | | péirocze 2009
Wynagrodzenia wyptacone Cztonkom Zarzadu, w tym: 2.174,02 1.249,3
z tytutu petnienia funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej w

spotkach zaleznych: 1zostal S.A., ZRUG Zabrze sp. z 0.0., Kolb 64,6 62,1
Sp. z 0.0.

Wynagrodzenia wyptacone Cztonkom Rady Nadzorczej 555,93 485,5
RAZEM 2.238,6 1.734,8

Srednie wynagrodzenie w Spéice (bez wynagrodzen czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej)
wyniosto w | pétroczu 2010: 5.180,79 zt, wzrastajgc o 31,5% w stosunku do $redniej z | potrocza
2009. Wzrost wynagrodzen zwigzany jest ze wzrostem zmiennych (motywacyjnych) jego sktadnikow,

uzaleznionych od osigganych przez Spotke wynikow.

W minionym okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita osobom nadzorujgcym

i zarzgdzajagcym zadnych pozyczek badz tez jakichkolwiek poreczen i gwaranc;ji.
18. Akcje bedace w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych.
Z powzietych przez spétke informacji wynika, iz na dzien przekazania niniejszego raportu

obejmujacego | potowe roku 2010 cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji emitenta

oraz akcji lub udziatdw w jednostkach powigzanych. Stan posiadania akcji emitenta przez osoby
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zarzgdzajgce i nadzorujgce nie zmienit sie w stosunku do stanu na dzien przekazania raportu za

| pétrocze 2009.
19. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na WZA.

Stan posiadania akcji emitenta przez gtéwnych akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
gtosow na WZA emitenta nie zmienit sie w stosunku do stanu na dzien przekazania raportu za
| pétrocze 2009. Najwiekszym akcjonariuszem pozostaje nadal ArcelorMittal Poland S.A., posiadajgc
31,48-procentowy udziat w kapitale akcyjnym oraz 32,68% gtosow na WZA. Stalprofil posiada trzech
znaczgcych akcjonariuszy (dysponujgcych ponad 5%

glosbw na WZA), wyszczegodlnionych

W ponizszej tabeli.

Tabela 21 Struktura akcjonariatu Stalprofil S.A. na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2010 przedstawia sie nastepujgco:

llos¢ akcji Udziat llos¢ glosow % gltosow
Akcjonariusz razem w kapltale razem na WZA
akcyjnym
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% 10 948 800 32,68%
MZZ Pracownikéw IPS S.A. 3135000 17,92% 8 415 000 25,12%
MOZ NSZZz ,Solidarnos¢” Mittal Steel
Poland S.A. 1320 000 7,54% 6 600 000 19,70%
Pozostali akcjonariusze 7 536 200 43,06% 7 536 200 22,50%
Razem 17 500 000 100,00% 33 500 000 100,00%

20. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu

bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

i obligatariuszy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu, Spétka nie posiadata informacji o takich umowach.

31.08.2010 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu = ...l
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

31.08.2010 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

31.08.2010 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

31.08.2010 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu ............cceeeeinnnen,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja Podpis
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21. Oswiadczenie zarzadu dotyczace sprawozdan finansowych.
sktadane zgodnie z §90 ust.1 pkt. 4 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

niebedgcego panstwem cztonkowskim

Zarzagd Stalprofil S.A. oswiadcza, ze wedlug swojej najlepszej wiedzy, potroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za | pétrocze 2010r. i dane
porownywalne oraz potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Stalprofii SA za
| pétrocze 2010r. i dane poréwnywalne, sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg
i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy oraz, ze péiroczne sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz

sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

31.08.2010 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu = ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
31.08.2010 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu ...,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
31.08.2010 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
31.08.2010 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu ...

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis



Grupa Kapitalowa STRUPROFIL SA

22. Oswiadczenie zarzadu dotyczace biegtego rewidenta.
sktadane zgodnie z §90 ust.1 pkt. 5 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

niebedgcego panstwem cztonkowskim

Zarzad Stalprofil S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy przegladu niniejszego pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za | poétrocze 2010r. oraz péirocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego Stalprofil SA za | pétrocze 2010r., zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego przegladu
spetiali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglgdu, zgodnie

z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

31.08.2010 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu = ...l
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
31.08.2010 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
31.08.2010 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
31.08.2010 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu ..........cccceieinnnnn,

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis



