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1. Opis istotnych dokonan emitenta w I11 kwartale 2010 r.

Dzigki umiejetnemu wykorzystaniu sprzyjajacej koniunktury panujacej na rynku
wyrobow hutniczych oraz na rynku infrastruktury sieci przesylowych gazu, w III kwartale
2010 roku Grupa Kapitatowa STALPROFIL SA wypracowata wyniki finansowe znacznie
przewyzszajace rezultaty osiggnigte w analogicznym okresie roku ubieglego. Trzeci kwartat
byt dla Grupy najlepszym kwartalem tak pod wzgledem przychodow, jak i wyniku
finansowego sposrod trzech pierwszych kwartatoéw 2010 roku.

W ramach segmentu stalowego uzyskano wzrost wolumenu sprzedazy wyrobow
hutniczych ogétem o ponad 15% w poréwnaniu z III kwartatem 2009, gtownie dzigki
intensyfikacji sprzedazy na rynku krajowym (wolumen sprzedazy wyrobow hutniczych
w III kwartale wynidst 56,6 tys. ton, w tym sprzedaz krajowa osiggneta poziom 48,7 tys. ton).
Podobnie, jak w obrgbie segmentu stalowego, Grupa zwigkszyla znaczaco wolumen
sprzedazy rowniez w segmencie infrastruktury sieci przesytowych. Spotka Izostal S.A., jako
wiodacy podmiot z tego segmentu, zwigkszyta w III kwartale 2010 r tgczny wolumen
sprzedanej izolacji wewnetrznej i zewngtrznej rur stalowych, o prawie 28% w poréwnaniu z
I kwartatem 2009 r.

Z kolei spotka ZRUG Zabrze Sp. z 0.0., drugi reprezentant segmentu infrastrukturalnego,
dzigki lepszym warunkom atmosferycznym, uzyskata wreszcie w 111 kwartale 2010 szansg¢ na
zdyskontowanie podpisanych wczeséniej kontraktow i1 znaczne odrobienie strat z poczatku
roku, kiedy warunki pogodowe paralizowaty prace montazowe gazociagdw i uniemozliwiaty
wypracowanie pozytywnych wynikéw. Zysk netto ZRUG Zabrze sp. z o.0. za III kwartat
2010 wyniost 812,5 tys. zt.

W 111 kwartale 2010 roku wszystkie spotki zalezne Stalprofilu wypracowaty dodatnie wyniki
finansowe 1 dzigki efektywnie prowadzonym dziataniom marketingowym, posiadaja
wypetnione portfele zamowien co najmniej do konca I kwartatu przysztego roku.

Spotki zalezne KOLB sp. z o0.0. 1 Izostal SA kontynuowaty w III kwartale 2010
realizacj¢ planow inwestycyjnych, ktore sg elementem przyjetej dla nich strategii rozwoju. Na
szczegbdlng uwage zastuguje fakt, ze inwestycje te realizowane sg z wykorzystaniem dotacji
unijnych. Wymienione wyzej spotki otrzymaty dofinansowanie ze srodkoéw unijnych, stajac

si¢ beneficjentami nastepujgcych programow pomocowych:



Spotce Kolb Sp. z o0.0. przyznane zostato przez PARP dofinansowanie
innowacyjnego systemu konstrukcji stalowych, realizowanego w ramach
,~Programu Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013”.  Przyznana kwota
dofinansowania wyniosta 3 5524 tys. zt i zostanie wydatkowana na rozbudowg i
modernizacj¢ bazy produkcyjnej spotki Kolb w celu uzyskania mozliwosci
wykonawstwa innowacyjnych konstrukcji stalowych, migdzy innymi na potrzeby
przemystu spozywczego i chemicznego.

Ministerstwo Gospodarki przyznato spotce Izostal S.A. dofinansowanie projektu
realizowanego w ramach ,,Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007
— 2013” w kwocie 7 262,5 tys. z. Wspomniany projekt ma na celu utworzenie
Centrum Badawczo-Rozwojowego, ktore stworzy mozliwosci wprowadzenia do
procesu produkcyjnego wigkszej ilosci nowych produktéw i ustug opartych na
innowacyjnych rozwigzaniach technologicznych, dzigki prowadzonym pracom

badawczo — rozwojowym.

Osiagnigte korzystne wyniki finansowe, w poroéwnaniu z analogicznym okresem roku

ubieglego,

sa w duzej mierze efektem odpowiedniego przygotowania Grupy do

obserwowanego wzrostu koniunktury, tak poprzez efektywnie prowadzony proces

kontraktacji zamoéwien, dyscypling kosztowa, jak tez racjonalng gospodarke zapasami i

zagwarantowanie odpowiedniego poziomu finansowania zewngtrznego.

2. Czynniki i zdarzenia majgce znaczacy wplyw na osiagniety zysk przez Grupe

Kapitalowa STALPROFIL SA.

W Grupie kapitatlowej Stalprofilu wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe

segmenty dzialalnosci. Nalezg do nich:

dzialalno$¢ handlowa w obrgbie branzy hutniczej, ktora jest domeng Stalprofil
S.A., tacznie z przetworstwem stali, w tym wykonawstwem konstrukcji stalowych
realizowanym przez spotke Kolb sp. z o.0.,

dziatalno$¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesylowych gazu i innych mediow,
obejmujgca produkcje izolacji antykorozyjnej rur stalowych oraz rur z tworzyw
sztucznych wytwarzanych przez Izostal S.A., a takze ustugi budowlano —

montazowe sieci przesylowych, ktore sg oferowane przez ZRUG Zabrze Sp. z o.0.



Tabela 1. Wyniki Grupy Kapitatowej Stalprofil SA za IllQ 2010 w podziale na segmenty (w tys. zi)

Il kwartat 2010 Il kwartat 2009
Grupa kapitatowa Handel, Infrastruktura Handel, Infrastruktura
STALPROFIL S.A. przetworstwo i sieci przetworstwo i sieci
dziatalnos¢ przesylowych Razem dziatalnos¢ przesylowych Razem
ustugowa na gazu i innych ustugowa na gazu i innych
rynku stalowym mediow rynku stalowym mediow
Przychody ze sprzedazy 133 796 38923 172719 96 022 31443 127 465
udziat w przychodach
ogotem 77,5% 22,5% 100,0% 75,3%) 24,7%| 100,0%
Koszt wiasny sprzedazy 117 098 31074 148172 86 218 23986| 110 204
Zysk brutto na sprzedazy 16 698 7 849 24 547 9 804] 7 457 17 261

Przychody zrealizowane przez Grupg¢ Kapitalowa Stalprofil S.A. w III kwartale 2010
roku uksztaltowaly si¢ na poziomie 172 719 tys. zt, czyli o 35,5% wyzszym, niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Szczegolny wplyw na wzrost przychodéw Grupy miala korzystna koniunktura na
rynku stali (wzrost cen stali oraz rosngcy popyt), co przetozylo si¢ na zdecydowanie wigksza
sprzedaz wartoSciowa W tym segmencie, zwlaszcza na rynku krajowym.

Dodatkowo, na poziom przychodow Grupy, pozytywnie wptynety wyniki
sprzedazowe spotki zaleznej Izostal SA, reprezentujacej segment infrastruktury sieci
przesytowych. Zdecydowanie wigkszy wolumen sprzedazy rur zaizolowanych antykorozyjnie
pozwolit na przekroczenie przychodéw tego segmentu osiagnigtych w okresie III kwartatu
roku 2009 o0 24% .

Nie tylko na przychody, ale takze na generowane przez Grupe wyniki finansowe,
zdecydowanie najwickszy wptyw w 11l kwartale 2010 roku miat segment obejmujacy obrot
1 przetworstwo wyrobow hutniczych. Charakteryzuje si¢ on nizsza rentownoscia, niz segment
zwigzany z infrastrukturg sieci przesylowych, lecz w dalszym ciggu posiada dominujaca
pozycje w Grupie (segment stalowy przy 77,5% udziale w przychodach wypracowat 68%
skonsolidowanego zysku ze sprzedazy).

Dzigki wynikom wypracowanym w obu segmentach, Grupa kapitalowa Stalprofilu w
I kwartale 2010 wypracowata zysk z dziatalno$ci operacyjnej w kwocie 13 395 tys. zt, czyli
na poziomie o ok. 67 % wyzszym w odniesieniu do III kwartatu 2009.

Rezultaty Grupy kapitalowej w zakresie dzialalnoSci podstawowej zostaty
w III kwartale 2010 roku pomniejszone o 539,5 tys. zt, ze wzgledu na wykazany ujemny

wynik na dzialalnosci finansowej. Glowna pozycja kosztow obciazajaca wynik na



dziatalnosci finansowej sg koszty odsetek od wykorzystywanych kredytow bankowych (1.386
tys. zL.). Podmioty z Grupy na biezaco podejmujg dziatania majace na celu ograniczenie
kosztow finansowych poprzez optymalizacj¢ poziomu zadluzenia oraz zabezpieczanie swoich
wpltywow walutowych dzieki wykorzystaniu naturalnego hedgingu (gtownie przez Stalprofil
SA oraz Izostal SA, ktore sg zaré6wno eksporterami, jak i importerami) oraz transakcji
terminowych typu forward. W 2010 roku Stalprofil zabezpiecza rowniez ryzyko zmiany kursu
walutowego w czesci transakcji rozliczanych w walucie, poprzez przenoszenie skutkow
zmiany kursu na odbiorcow. W wyniku tego roznice kursowe powstajgce na poziomie
dziatalnosci finansowej, rOwnowazone s3 na poziomie dziatalno$ci operacyjnej. Spotka nie
stosuje w tym zakresie rachunkowos$ci zabezpieczen. Osiggnicte rezultaty dziatalnosci
operacyjnej 1 finansowej Stalprofilu oraz jego spolek zaleznych przyczynily si¢ do
wypracowania przez Grupe kapitatowa w III kwartale 2010 roku skonsolidowanego zysku
netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej na poziomie 9 956 tys. zl, co
stanowi wzrost w stosunku do III kwartatu 2009 o ponad 85%. Narastajaco za 9 miesiecy
roku 2010 skonsolidowany wynik netto Grupy na tym poziomie wynidst 22 139 tys. zt i byt o
ponad 112% wyzszy od osiagnig¢tego w analogicznym okresie roku ubieglego.

Osiagniety zysk jest prezentowany z zachowaniem wszelkich zasad bezpieczenstwa.

3. Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Podstawowym czynnikiem determinujagcym osiggane wyniki przez Grupe Kapitalowa
Stalprofil SA jest biezaca i prognozowana koniunktura na rynku dystrybucji stali oraz rynku
inwestycji infrastrukturalnych, w tym gléwnie zwigzanych z sieciami przesylowymi gazu
1 innych mediow.

I kwartat 2010 okazat si¢ okresem dobrej koniunktury na rynku dystrybucji stali.
Sprzedaz ilosciowa wyrobow hutniczych realizowana w Il kwartale 2010 roku przez
kluczowych polskich dystrybutoréw rosta, w odpowiedzi na stabilny, biezacy popyt na stal ze
strony finalnych odbiorcow - konsumentéw stali. Wedtlug statystyk Polskiej Unii
Dystrybutoréw Stali, zrzeszajacej glownych krajowych przedstawicieli branzy, w tym
Stalprofil S.A., w III kwartale 2010 roku stan zapasow wyrobow hutniczych utrzymywatl si¢
na bardzo niskim poziomie, a dystrybutorzy nie wykazywali sktonnosci do powigkszania
zapasOw 1 zakupow stali na sktad.

Osiagnigcie w 11 kwartale 2010 réwnowagi pomiedzy podaza i popytem na wyroby

hutnicze, zahamowato wzrost cen wyrobéw hutniczych. Brak akceptacji przez odbiorcow



dalszych podwyzek cen inicjowanych ze strony producentéw stali spowodowat, iz na rynku
pojawita si¢ perspektywa korekty cenowej. Zdaniem Spotki, obnizka cen wyrobow
hutniczych w ostatnim kwartale roku biezacego nie powinna by¢ jednak gleboka ze wzgledu
na oczekiwany wzrost popytu ze strony uczestnikéw rynku, w tym dystrybutorow, ktorzy
nadwatlili swoje stany magazynowe i bedg je sukcesywnie odbudowywacé, przygotowujac si¢
do kolejnego sezonu.

Prognozy dotyczace przysztej koniunktury na rynku wyrobéw hutniczych sa
optymistyczne i moéwig o 5% wzroscie zuzycia jawnego stali w roku 2011 tak na §wiecie jak
i w Unii Europejskiej (EUROMETAL).

Na podkreslenie zastuguja takze zdecydowanie korzystne dhugoterminowe prognozy
dla rynku sieci przesylowych gazu. O korzystnych perspektywach tego rynku $wiadczg
projekty realizowane w ramach modernizacji i budowy krajowej sieci gazowniczej, a takze
unijnej polityki tworzenia zintegrowanej sieci przesylowej gazu ziemnego, podnoszenia
bezpieczenstwa dostaw gazu na terenie Unii Europejskiej oraz budowy wspolnego,
europejskiego rynku energetycznego. W najblizszych latach istniejg zatem bardzo dobre
perspektywy dla firm zajmujacych si¢ wykonawstwem gazociggéw ,,duzych S$rednic”,
a zgodnie z przewidywaniami, szczyt koniunktury na tym rynku ma mie¢ miejsce od 2011 az
do 2014 roku.

Aby w pelni wykorzysta¢ mozliwos$ci rozwoju, ktére daje tak perspektywiczny rynek,
sztandarowa spotka z tego segmentu — Izostal S.A. - zdecydowata si¢ na pozyskanie srodkow
na rynku kapitalowym, ktore obok finansowania inwestycji w zaplecze badawczo-rozwojowe,
powinny wyposazy¢ Spotke w niezbedny kapitatl obrotowy. Planowana oferta publiczna ma
odby¢ si¢ na przetomie listopada 1 grudnia br.

W ocenie Zarzadu wazna kwestia pozostaje nadal utrzymywanie bezpieczenstwa
obrotu handlowego oraz wysokiej zdolnosci kredytowej. Grupa, zwracajac szczegodlng uwage
na dzialania windykacyjne, nie odczuwa obecnie wigkszych probleméw z zatorami
platniczymi ze strony kontrahentow. Znaczgca cze$¢ nalezno$ci Grupy objeta jest
ubezpieczeniem ze strony firm COFACE i KUKE. Podmioty z Grupy w procesie sprzedazy,
daza tez do uzyskiwania od swoich kontrahentow dodatkowych ,,twardych” zabezpieczen na
majatku obrotowym oraz na nieruchomosciach.

Negatywnym zjawiskiem, zwtaszcza dla eksporterow, sg znaczne wahania kursu walut, w tym
gléwnie EURO wobec PLN. Podmioty z Grupy zabezpieczaja swoja pozycje walutowa,

jednakze duza zmienno$¢ kursu w krotkim okresie czasu, moze powodowacd, ze roznice



kursowe na rozliczeniach z kontrahentami i na transakcjach zabezpieczajgcych, moga si¢ nie

rownowazyc.

4. Opis organizacji Grupy Kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek

podlegajacych konsolidacji.

W Grupie Kapitatowej Stalprofil S.A. wyodrebnione zostaly dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalnosci:
v Segment handlu, przetworstwa i dziatalno$ci ushugowej na rynku stalowym, ktdry jest
reprezentowany gldwnie przez:
» STALPROFIL S.A.
» KOLB Sp. zo.0.
v Segment dziatalno$ci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesylowych gazu i innych
medidw, reprezentowany gtéwnie przez:
» 1ZOSTAL S.A.
» ZRUG Zabrze Sp. z 0.0.

Schemat 1. GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL S.A.

4 )

Stalprofil S.A

Dystrybucja i przetworstwo wyrobow hutniczych
¢ handel wyrobami hutniczymi, w tym gtéwnie:
- profile stalowe gorgcowalcowane i zimnogiete
- blachy gorgco- i zimnowalcowane
- prety stalowe, walcéwka
- pétwyroby hutnicze
e ustugi Centrum Serwisowego

- /

/ Izostal S.A \ / ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. \ { Kolb Sp. zo.0. \
Infrastruktura sieci Infrastruktura sieci Dystrybucja i przetworstwo
przesylowych gazu i innych przesytowych gazu i wyroboéw hutniczych
mediéw innych mediéw - produkcja i montaz
- produkcja izolacji - generalne wykonawstwo konstrukcji stalowych
antykorozyjnej rur stalowych zadan inwestycyjnych - handel wyrobami
- handel rurami stalowymi zwigzanych z budowg sieci hutniczymi

gazowych, cieptowniczych,
wodnych i kanalizacyjnych

(& AN AN J

(- - Segment handlu, przetworstwa i dziatalno$ci ustugowej na rynku stalowym

(- - Segment dziatalnos$ci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediow



Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania obowigzkowi konsolidacji podlegaja

trzy podmioty zalezne emitenta: Izostal S.A., ZRUG Zabrze sp. z 0.0. 1 KOLB sp. z o.0.

Tabela 2. Udzialy Stalprofil S.A. w poszczegoélnych spétkach zaleznych podlegajacych konsolidaciji

Podmiot zalezny taczna liczba Udziat Stalprofil S.A.
akcjiludziatéw/glosow w kapitale zaktadowym
IZOSTAL S.A. 19 739 000 95,16%
ZRUG Zabrze sp. z 0.0. 5250 88,57%
KOLB sp. z 0.0. 1549 100,00%

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Izostal S.A. jest antykorozyjne izolowanie
rur stalowych, oraz handel rurami stalowymi. ZRUG Zabrze sp. z 0.0. jest wykonawcg robot
zwigzanych z budowa 1 remontami sieci gazowych, cieplowniczych, wodnych
i kanalizacyjnych. W obu tych spotkach kapitatowo uczestniczy PGNIG S.A., posiadajac
odpowiednio 3,28% i 11,42% udziat w ich kapitale zaktadowym.

KOLB sp. z 0.0. zajmuje si¢ produkcja i montazem konstrukcji stalowych,
przeznaczonych gtownie na rynek polski i niemiecki.

Dziatalno$¢ wszystkich podmiotow zaleznych jest komplementarna w stosunku do

siebie oraz do podstawowej dziatalnosci podmiotu dominujacego, tj. Stalprofil S.A.

5. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

W  okresie sprawozdawczym nie zaszly istotne zmiany w strukturze Grupy

Kapitatowej Stalprofil S.A.

6. Wplyw sezonowosci na dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej Stalprofil S.A.
w Il kwartale 2010 r.

a) handel, przetwoérstwo i dzialalno$¢ uslugowa na rynku stalowym
Generalnie sezonowos¢ nie wywiera znaczacego wplywu na wyniki sprzedazy
wyrobow hutniczych ogotem. W normalnych warunkach pogodowych Grupa niweluje spadek
zapotrzebowania w branzy budowlanej, wystepujacy w okresie zimowym, poprzez okresowe
przemodelowanie oferty handlowej. Spadek sprzedazy moze wystgpowaé¢ w przypadku

wyjatkowo ostrych zim. Dotyczy to zarowno Stalprofil S.A., jak 1 KOLB sp. z 0.0.



b) infrastruktura sieci przesylowych gazu i innych mediow
Sprzedaz Grupy w segmencie infrastruktury sieci przesylowych gazu i innych mediéw
jest uzalezniona od sezonowo$ci. W okresie zimowym obserwuje si¢ spadek natgzenia
inwestycji w postaci budowy sieci przesylowych oraz opdznienia w wykonawstwie
niektérych rozpoczgtych robot (np. ziemnych), co oddzialuje negatywnie na obroty
podmiotéw zaleznych dzialajacych w tym segmencie — lzostal S.A. oraz gtownie ZRUG
Zabrze sp. z 0.0.

7. Dokonane w I11 kwartale 2010 r. emisje, wykup i splata dluznych i kapitalowych

papieréw wartosciowych.

W  okresie sprawozdawczym spotki Grupy Kapitalowej Stalprofil S.A. nie
dokonywaty emisji, wykupu lub sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

8. Wyplacona (lub zadeklarowana) dywidenda.

W okresie sprawozdawczym spotka nie wyplacata ani nie deklarowata wyplaty
dywidendy. Na dzien 20.09.2010 przypadal termin ustalenia prawa do dywidendy, ktorej
wysoko$¢ zostata uchwalona w dniu 23.06.2010 przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Stalprofil S.A. na poziomie 11 groszy na kazda akcj¢. Dzien wyplaty dywidendy zostat
okreslony na 08.10.2010.

9. Wykaz zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, a mogace w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszie wyniki

finansowe Grupy Kapitalowej Stalprofil S.A.

W Grupie Kapitatowej Stalprofil S.A. nie wystapily zdarzenia po dniu, na ktory
sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe, ktore mogtyby w znaczacy sposdb wplynaé

na przyszie wyniki finansowe Grupy.

10. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapily od

czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zmiana stanu zobowigzan pozabilansowych od 01.01.2010r. do 30.09.2010r.

przedstawia si¢ nast¢pujgco:



Tabela 3. Porgczenia udzielone przez Stalprofil S.A. (w tys. zi):

Data waznoS$ci

. . . Data splaty | Kwota . Kwota
Beneficjent Dluznik kredytu kredytu klauzuli | egzekuci
wykonalnosci
ING Bank Slaski | ZRUG Zabrze | 5 45 541 500| 01.07.2013 750 | wygasto
S.A Sp.z o.0.
01.03.2010 164 | 26.02.2011 246 | wygasto
ZRUG Zabrze | 01.03.2010 58| 19.03.2011 87 | wygasto
BRE Bank S.A. Sp.z 0.0. 25.06.2010 71| 25.05.2011 106 | wygasto
26.01.2013 142| 26.01.2014 185 | powstato
KOLB Sp.zo0.0. | 30.04.2015 2700| 30.04.2016 3200 | powstato
18.07.2015 | 26000| 18.07.2016 6000 | wygasto
09.07.2010 | 14000| 09.10.2011 14 000 | wygasto
PKO BP S.A. IZOSTAL S.A.

30.07.2010 6000| 30.07.2011 3100| wygasto
08.09.2013 | 22000| 07.09.2014 22 000 | powstato

Tabela 4. Zmiana stanu zobowigzan z tytulu kredytow dyskontowych spotki Stalprofil S.A. od 01.01.2010r. do

30.09.2010r (w tys. zl):.

BRE Bank S.A. 3986 | wzrost
Kredyt Bank S.A. -2593 | spadek
Tabela 5. Zmiana stanu gwarancji usunigcia wad i usterek udzielonych przez KOLB Sp. z o0.0. (w tys. zi):
Beneficjent Data waznosci | .\ 0o
gwarancji
Euro - Consulting 30.06.2013
Mostostal Zabrze Holding S.A. 23.04.2012 -79| spadek
Peri Polska Sp. z 0.0. 30.01.2012

Tabela 6. Zmiana wartosci zabezpieczen ustanowionych na aktywach trwatych i obrotowych spétek Grupy Kapitatlowej

Stalprofil S.A. (w tys. zi):

Zastaw na $rodkach trwatych 17820| wazrost
Zastaw na zapasach 4500 wazrost
Hipoteki 3305| wzrost

Tabela 7. Zmiany stanu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych udzielonych na rzecz ZRUG Zabrze Sp. z o0.0.

(w tys. zi):
Gwarancje dobrego wykonania kontraktu oraz rekojmi -1318| spadek
Gwarancje zaplaty -201| spadek
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11. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwoSci zrealizowania wcze$niej publikowanych

prognoz wynikéw na rok 2010.

Stalprofil S.A. nie publikowal prognoz wynikéw na rok 2010 — tak jednostkowych, jak

i skonsolidowanych.

12. Struktura akcjonariatu Stalprofil S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Tabela 8. Wykaz akcjonariuszy Stalprofil S.A. posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu

Tlo$¢ akeii Udzial w Tlos¢ %
Akcjonariusz L kapitale gloséw glosow
razem .
akcyjnym razem na WZ
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% | 10948 800 32,68%
MVZZ.Pracownlkow Arcelor Mittal Dabrowa 3135 000 17.92% | 8415000 25.12%
Gornicza
g/l’(“?Z NSZZ ,,Solidarno$¢” ArcelorMittal Poland 1320 000 7.54% 6 600 000 19.70%
Pozostali akcjonariusze 7536 200 43,06% | 7536200 22,50%
Razem 17 500 000 100,00% | 33500 000 | 100,00%

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego nie nastgpily zadne zmiany

w stanie posiadania akcji przez w/w akcjonariuszy.

13. Opis zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez

osoby zarzadzajace i nadzorujace spolke.

Z powzigtych przez spolke informacji wynika, ze na dzieh przekazania niniejszego
raportu kwartalnego cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji emitenta

i uprawnien do nich.

14. Postepowania sagdowe i administracyjne w okresie sprawozdawczym, w sprawach
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelno$ci, ktorych laczna wartos$¢ stanowila co

najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta.

W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. i jego jednostki zalezne nie wszczynaty
ani nie zostaly objete postepowaniem sagdowym i administracyjnym w sprawach dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych laczna warto§¢ stanowilaby co najmniej 10%

kapitatlow wlasnych emitenta.
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15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne transakcji

Z podmiotami powigzanymi.

Glownym dostawcg Stalprofil S.A. jest podmiot powigzany — ArcelorMittal
Poland S.A. (wraz z podmiotami z Grupy ArcelorMittal) — posiadajacy 32,68% gloséw na
WZ spotki. Wspotpraca handlowa Stalprofil S.A. z tymi podmiotami odbywata si¢ w okresie
sprawozdawczym gtéwnie na bazie umowy, o ktorej mowa w pkt. 17. Transakcje handlowe
zawierane w I11 kwartale 2010 r. przez Stalprofil S.A., ktorych strong byty podmioty z Grupy
ArcelorMittal, badZz podmioty zalezne — lzostal S.A., ZRUG Zabrze sp. z 0.0. i KOLB sp.
Z 0.0. — miaty charakter typowy i rutynowy. Dotyczyly glownie dostaw potwyrobow
I wyrobow hutniczych i zawierane byly na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki
wynikaty z biezacej dzialalnoéci operacyjnej prowadzonej przez emitenta i podmioty
powiazane. Rutynowe transakcje handlowe byty prowadzone takze pomiedzy spotkami

zaleznymi Stalprofil S.A., a wynika to z uzupetniajacych si¢ przedmiotéw ich dzialalnosci.

16. Poreczenia i gwarancje udzielone przez emitenta i jego jednostki zalezne w okresie
sprawozdawczym, stanowiace réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych

emitenta.

Laczna warto$¢ porgczen udzielonych przez Stalprofil S.A. spoétce zaleznej Izostal
S.A. przekroczyta rownowartos¢ 10% kapitatow wilasnych emitenta i na dzien 30.09.2010
wynosita 22 000 tys. zt.

17. Inne informacje istotne dla oceny emitenta.

W dniu 12 sierpnia 2010 r. Zarzad Stalprofil S.A. powziat informacj¢ o przyznaniu
spotce zaleznej KOLB sp. z0.0. przez Polska Agencje Rozwoju Przedsigbiorczo$ci
dofinansowania innowacyjnego systemu konstrukcji stalowych, realizowanego przez KOLB
sp. z0.0. wramach "Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013".
Projekt jest innowacyjnym elementem rozbudowy i modernizacji bazy produkcyjnej spotki
KOLB, zwigkszajagcym jej konkurencyjno$¢ rynkowa i dajacym mozliwos¢ wykonywania
konstrukcji stalowych m.in. na potrzeby przemystu spozywczego i chemicznego. Przyznana
kwota dofinansowania na wynosi 4 985,3 tys. zl, co stanowi 69,58% wartosci inwestycji (RB
17/2010). W dniu 10 listopada STALPROFIL powziat informacje, iz w wyniku zmiany

statusu wnioskodawcy z MSP (mate $rednie przedsigbiorstwo) na duzego przedsigbiorce
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zmniejszeniu uleglta wysokos¢ dofinansowania projektu 0 1.432.900 PLN. Laczna
rekomendowana kwota dofinansowania wynosi obecnie 3.552.375 PLN. Zmniejszenie
wysokosci dotacji nie wplynie na zmian¢ zakresu oraz na zmian¢ terminu realizacji
inwestycji. Spotka KOLB sp. z 0.0. ma zapewnione zrodia finansowania na cato$¢ inwestycji
(RB 17/2010).

W dniu 20 sierpnia 2010 r. Zarzad Stalprofil S.A. powzial informacj¢ o przyznaniu
spotce zaleznej Izostal S.A. przez Ministerstwo Gospodarki - Departament Wdrazania
Programéw Operacyjnych dofinansowania projektu realizowanego przez lzostal S.A.
w ramach "Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013" Dziatanie 4.5,
poddziatanie 4.5.2. Projekt ma na celu rozbudowe istniejagcego przedsigbiorstwa oraz
dywersyfikacje produkcji poprzez stworzenie mozliwosci wprowadzenia do procesu
produkcyjnego wickszej ilosci nowych produktéw i1 uslug w ramach dotychczasowe;j
dzialalnos$ci, w tym rowniez opartych na innowacyjnych rozwigzaniach technologicznych
dzigki prowadzonym pracom badawczo rozwojowym. Przyznana kwota dofinansowania na
wynosi 7 262,5 tys. zt, co stanowi 36,5% wartosci inwestycji (RB 19/2010).

W trakcie okresu sprawozdawczego spotka informowata o zawarciu nastepujacych
umoéw handlowych:

e Umowy Ramowej zawartej w dniu 17.08.2010 pomiedzy lzostal S.A. (wykonawca)

a Operatorem Gazociaggéw Przesylowych GAZ-SYSTEM S.A. (zamawiajacy), na

podstawie ktorej przewiduje si¢ udzielanie wykonawcy przez zamawiajgcego

zamoOwien na dostawe izolowanych zewnetrznie 1 wewngtrznie rur stalowych
przewodowych do mediéw palnych. Zamowienia beda realizowane na bazie
odrebnych uméw dostawy (umow czastkowych), zawieranych kazdorazowo pomiedzy
stronami umowy, po zaakceptowaniu oferty wykonawcy przez zamawiajgcego.

Laczna kwota, jaka zamawiajacy zamierza przeznaczy¢ na realizacj¢ dostaw rur

izolowanych, nie przekroczy kwoty 62 961,8 tys. zt netto. Umowa Ramowa zostala

zawarta na okres 24 miesiecy, liczac od dnia jej zawarcia (RB 18/2010).

e umowy handlowej pomiedzy Stalprofil S.A. a ArcelorMittal Commercial Sections SA

z siedzibg w Luksemburgu, ArcelorMittal Ostrava A.S. zsiedzibg w Ostrawie,

ArcelorMittal Poland S.A. w Dabrowie Gorniczej oraz ArcelorMittal Warszawa sp.

z20.0. zsiedzibg w Warszawie. Umowa okreSla ogélne warunki wspolpracy

handlowej, majacej na celu intensyfikacje sprzedazy w 2010 r. produktow koncernu

ArcelorMittal za posrednictwem Stalprofil S.A., wtym: ksztaltownikoéw oraz

katownikow, plaskownikéw oraz pretow okraglych gladkich, pretéw kwadratowych
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i teownikow, zwanych tgcznie "merchant bars". Wedlug szacunkéw Spotki w trakcie
calego 2010 r. na bazie wspomnianej umowy Stalprofil S.A. dokona zakupow
wyrobow hutniczych od podmiotéw z grupy ArcelorMittal o wartosci brutto okoto
217 000 tys. PLN (netto okoto 178 000 tys. PLN). Dostawy wyrobéw hutniczych
produkowanych przez ArcelorMittal sg realizowane na bazie skladanych przez
emitenta comiesigcznych zamowien. Umowa dotyczy okresu kontraktowego od
1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. (RB 21/2010).

umowy kupna-sprzedazy z firmg Ferrum S.A. (sprzedajacy), ktorej przedmiotem jest
zakup przez Stalprofil S.A. produkowanych przez sprzedajacego rur stalowych do
budowy sieci przesytlowych gazu 0 wartosci brutto okoto 11 800 tys. PLN (RB
22/2010).

W trakcie okresu sprawozdawczego spotka informowata o zawarciu nastepujacych

umoéw kredytowych:

aneksu do umowy kredytowej pomiedzy spotka zalezng IZOSTAL S.A. a PKO BP SA
0 kredyt w rachunku biezacym w wysokosci do 14 000 tys. zt, z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnosci. W wyniku zawarcia aneksu wydluzony zostat
termin, na jaki kredyt zostat udzielony, z 09.07.2010 do 09.10.2010 (RB 15/2010).
umowy kredytu w formie limitu kredytu wielocelowego pomigdzy spotka zalezng
IZOSTAL S.A. aPKO BP SA, w wysokos$ci do 22 000 tys. zt, z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dzialalnosci. Umowa ta zastgpita umowe, o ktérej emitent
informowat w RB 15/2010. W wyniku zawarcia umowy Izostal S.A. ma mozliwos¢
korzystania w terminie od 09.09.2010 do 08.09.2013 z nastgpujacych produktow
bankowych:

- kredytu w rachunku biezacym do kwoty 14 000 tys. zt,

- kredytu obrotowego odnawialnego do kwoty 8 000 tys. zt,

- limitu na otwieranie akredytyw dokumentowych i udzielanie gwarancji bankowych
do kwoty 2 000 tys. zt (RB 20/2010).

18. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Raport zostal przygotowany w sposdb zapewniajacy porownywalnos¢ danych

finansowych. W podmiotach z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. nie zmieniono w okresie

sprawozdawczym zasad prowadzenia rachunkowos$ci. Zasady prowadzenia rachunkowosci
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przez podmioty z Grupy Kapitatlowej Stalprofil S.A. zostaly szczegdtowo opisane w raporcie

okresowym za I potrocze 2010 r.

Tabela 9. Stan rezerw na dzien 30.09.2010 (tys. zi)

Gg“t‘;fplf;‘f‘i’l‘?l:va Stalprofil S.A.
rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 388,9 41,5
rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 086,9 1182,2
pozostate rezerwy 264,0 264,0
RAZEM 47398 14877

Tabela 10. Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ majatku obrotowego na dzien 30.09.2010 (tys. z})

Grupa Kapitalowa

) Iprofil S.A.
Stalprofil S.A. Stalprofil S
odpisy aktualizujagce warto$¢ nalezno$ci glownych 5099,5 4 298,5
odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 904,3 839,9
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