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1. Opis istotnych dokonan emitenta w IV kwartale 2010 r.

W IV kwartale 2010 roku Grupa Kapitalowa STALPROFIL SA wypracowata wyniki
finansowe znacznie przewyzszajace rezultaty osiagni¢te w analogicznym okresie roku
ubieglego.

W ramach segmentu stalowego Grupa zanotowala wzrost wolumenu sprzedazy
wyrobow hutniczych ogétem o prawie 17% w poréwnaniu z IV kwartatem 2009, w wyniku
intensyfikacji sprzedazy zaré6wno na rynku krajowym (wzrost o 15%), jak i w eksporcie
(wzrost 0 29%). Catkowity wolumen sprzedazy wyrobow hutniczych w IV kwartale wyniost
51,5 tys. ton, w tym sprzedaz krajowa osiaggneta poziom 43,3 tys. ton.

Podobnie, jak w obrebie segmentu stalowego, Grupa zwigkszyta znaczagco wolumen
sprzedazy rowniez w segmencie infrastruktury sieci przesytowych. Spotka Izostal S.A., jako
wiodacy podmiot z tego segmentu, zwiekszyla w IV kwartale 2010 roku taczny wolumen
sprzedanej izolacji wewnetrznej i zewnetrznej rur stalowych o ponad 25% w poréwnaniu z
IV kwartatem 2009 r.

Istotnym dokonaniem Izostalu w IV kwartale 2010 bylo pozyskanie kapitalu
akcyjnego (66 mlin zl butto), z przeznaczeniem na cele inwestycyjne (budowa centrum
badawczo-rozwojowego) oraz kapital obrotowy, niezbedny do intensyfikacji sprzedazy
izolowanych rur stalowych na mocno rozwijajacym si¢ rynku infrastruktury sieci
przesylowych gazu. Kapitat zostal pozyskany w wyniku zakonczonej sukcesem (ponad 85%-
owa redukcja zapisow w transzy przeznaczonej dla inwestorow indywidualnych) publiczne;j
subskrypcji akcji (IPO).

Drugi reprezentant segmentu infrastrukturalnego - spotka ZRUG Zabrze -
wykorzystala niezte warunki pogodowe panujace w IV kwartale, realizujac podpisane
wczesniej kontrakty i1 odrabiajgc straty z poczatku roku, kiedy warunki atmosferyczne
paralizowaly prace montazowe gazociaggéw i uniemozliwialy wypracowanie pozytywnych
wynikow. Zysk netto ZRUG Zabrze sp. z 0.0. za IV kwartat 2010 wyniost 1 104 tys. zl, a caty
rok spotka zamkneta zyskiem netto na poziomie 464 tys. z1.

Wszystkie spotki zalezne Stalprofilu, dzigki efektywnie prowadzonym dziataniom
marketingowym. Posiadajag wypelnione portfele zaméwien co najmniej do konca I kwartatu

2011 roku.



Osiggnigte korzystne wyniki finansowe, w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
ubiegltego, sa w duzej mierze efektem odpowiedniego przygotowania Grupy do
obserwowanego wzrostu koniunktury, tak poprzez efektywnie prowadzony proces
kontraktacji zamoéwien, dyscypling kosztowa, jak tez racjonalng gospodarke zapasami i

zagwarantowanie odpowiedniego poziomu finansowania zewngetrznego.

2. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagniety zysk przez Grupe

Kapitalowa STALPROFIL SA.

W Grupie kapitatowej Stalprofilu wyodrebnione zostaly dwa podstawowe branzowe
segmenty dzialalnosci. Naleza do nich:

- dzialalno$¢ handlowa w obrebie branzy hutniczej, ktéra jest domeng Stalprofil
S.A., tacznie z przetworstwem stali, w tym wykonawstwem konstrukcji stalowych
realizowanym przez spotke Kolb sp. z 0.0.,

- dziatalno$¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediow,
obejmujaca produkowang przez Izostal S.A. izolacj¢ antykorozyjng rur stalowych,
a takze uslugi budowlano-montazowe sieci przesytowych, ktore sa oferowane

przez ZRUG Zabrze Sp. z 0.0.

Tabela 1. Wyniki Grupy Kapitatowej Stalprofil SA za IVQ 2010 w podziale na segmenty (w tys. zi)

IV kwartat 2010 IV kwartat 2009
Grupa kapitatowa Handel, Infrastruktura Handel, Infrastruktura
STALPROFIL S.A. przetworstwo i sieci przetworstwo i sieci
dziatalnos¢ przesytowych Razem dziatalnos¢ przesytowych Razem
ustugowa na gazu i innych ustugowa na gazu i innych
rynku stalowym mediow rynku stalowym mediow
Przychody ze sprzedazy 114 405 46 142] 160 547, 83 380 38060 121 440
udziat w przychodach
ogoétem 71,3% 28,7% 100,0% 68,7% 31,3%| 100,0%
Koszt wlasny sprzedazy 101 702 37328 139030 76 754 31521 108275
Zysk brutto na sprzedazy 12 703 8 814 21 517 6 626 6 539 13 165

Przychody zrealizowane przez Grupg Kapitatowa Stalprofil S.A. w IV kwartale 2010
roku uksztaltowaty si¢ na poziomie 160 547 tys. zt, czyli o 32,2% wyzszym, niz

w analogicznym okresie roku ubieglego. Narastajgco za 12 miesiecy roku 2010



skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty 630 751 tys. zt i byly o prawie 36%
wyzsze od osiggnietych w roku ubiegltym.

Szczegbdlny wptyw na wzrost przychodow Grupy miata korzystna koniunktura na
rynku stali (stabilizacja cen stali z tendencja wzrostowa w koncowce kwartalu oraz
stosunkowo wysoki popyt, jak na tg pore roku), co przetozylo si¢ na zdecydowanie wicksza
(o ponad 36%) sprzedaz warto§ciowa w tym segmencie. Wyzsza warto$¢ sprzedazy segmentu
stalowego osiggnigta zostala przez Grupg zaréwno na rynku krajowym, jak i w eksporcie.

Dodatkowo, na poziom przychodéw Grupy pozytywnie wptynety wyniki sprzedazowe
spotek zaleznych Izostal SA i ZRUG Zabrze sp. z o0.0., reprezentujacych segment
infrastruktury sieci przesylowych. Wigkszy wolumen sprzedazy rur zaizolowanych
antykorozyjnie oraz wyzsza warto$¢ uslug w zakresie budowy rurociggow zaskutkowato
przekroczeniem przychodéw tego segmentu osiagnigtych w IV kwartale roku 2009 o ponad
21% .

Dzigki wynikom wypracowanym w obu segmentach, Grupa kapitalowa Stalprofil SA
w IV kwartale 2010 wypracowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 9 209 tys. zl,
czyli na poziomie o 245 % wyzszym w odniesieniu do IV kwartatu 2009r.

Rezultaty Grupy kapitalowej w zakresie dzialalnoSci podstawowej zostaty
w IV kwartale 2010 roku pomniejszone o 1 914 tys. zl, ze wzgledu na wykazany ujemny
wynik na dzialalno$ci finansowej. Giowna pozycja kosztow obciazajaca wynik na
dziatalnosci finansowej sa koszty odsetek od wykorzystywanych kredytow bankowych
(1 382 tys. zt.).

Podmioty z Grupy na biezagco podejmujg dzialania majgce na celu ograniczenie
kosztow finansowych poprzez optymalizacj¢ poziomu zadluzenia oraz zabezpieczanie swoich
wpltywow walutowych dzigki wykorzystaniu naturalnego hedgingu (gtéwnie przez Stalprofil
SA oraz Izostal SA, ktore sa zard6wno eksporterami, jak 1 importerami) oraz transakcji
terminowych typu forward.

Dodatkowo, w 2010 roku Stalprofil zabezpieczal rowniez ryzyko zmiany kursu
walutowego, poprzez przenoszenie skutkow zmiany kursu na odbiorcéw. W wyniku tego,
roéznice kursowe w wysokosci (-1 100) tys. zt powstale w okresie catego 2010 roku, ujete w
kosztach dziatalnosci finansowej, zostaly zréwnowazone na poziomie dziatalnosci
operacyjnej

Spotka Stalprofil SA nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen, gdyz traktuje tego typu

transakcje jako przej$ciowe.



Osiagnigte rezultaty dziatalnosci operacyjnej i1 finansowej Stalprofilu oraz jego spotek
zaleznych przyczynily si¢ do wypracowania przez Grupe kapitalowg w IV kwartale 2010 roku
skonsolidowanego zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej na
poziomie 6 859 tys. zl, co stanowi prawie 5- krotny wzrost w stosunku do IV kwartatu 2009.
Narastajgco za 12 miesigcy roku 2010 skonsolidowany wynik netto Grupy na tym poziomie
wyniost 28 998 tys. zt i byl o ponad 142% wyzszy od osiagnietego w analogicznym okresie
roku ubieglego.

Osiagnigty zysk jest prezentowany z zachowaniem wszelkich zasad bezpieczenstwa.

3. Czynniki, ktéore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Podstawowym czynnikiem determinujacym osiggane wyniki przez Grupe Kapitatlowa
Stalprofil SA jest biezaca i prognozowana koniunktura na rynku dystrybucji stali oraz rynku
inwestycji infrastrukturalnych, w tym gtéwnie inwestycji zwigzanych z sieciami
przesylowymi gazu i innych mediow.

IV kwartat 2010 okazat si¢ okresem nieztej, jak na tg pore roku, koniunktury na rynku
dystrybucji stali. Sprzedaz ilosciowa wyrobow hutniczych realizowana w IV kwartale 2010
roku przez kluczowych polskich dystrybutoréw wzrosta w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego, w odpowiedzi na popyt na stal ze strony finalnych odbiorcow -
konsumentoéw stali, oczekujacych wzrostu cen z nowym rokiem. Wedtug statystyk Polskiej
Unii Dystrybutoréw Stali, zrzeszajacej gtoéwnych krajowych przedstawicieli branzy, w tym
Stalprofil S.A., w IV kwartale 2010 roku stan zapasow wyrobdéw hutniczych wykazywat
tendencje rosngcg, a dystrybutorzy byli aktywni w zakresie uzupelniania stanow
magazynowych i zakupow stali na sktad przed spodziewanymi podwyzkami cen.

Osiagnigcie w III kwartale 2010 rownowagi pomi¢dzy podaza i popytem na rynku
stali, zahamowato wzrost cen wyrobow hutniczych, a nawet przyniosto ich lekka korekte.
W koncu IV kwartatu 2010 roku ceny powrdcily do trendu wzrostowego, ktory jest
kontynuowany takze na poczatku 2011 roku. Obserwowany w | kwartale 2011 systematyczny
wzrost cen wyrobow hutniczych w prawie wszystkich asortymentach powinien pozytywnie
przetozy¢ sie na wyniki dystrybutoréw stali w tym okresie. Prognozy dotyczace przysztej
koniunktury na rynku stali sg optymistyczne 1 moéwig o 5% wzro$cie zuzycia jawnego w roku

2011 tak na $wiecie, jak 1 w Unii Europejskiej (EUROMETAL), jednakze duze, cykliczne



wahania koniunktury na tym rynku powoduja, iz prognozowanie poziomu cen, podazy i
popytu na wyroby hutnicze w horyzoncie dtuzszym, niz I kwartat 2011, obarczone jest duzym
ryzykiem.

Zdecydowanie stabilniej zachowuje si¢ bgdacy w fazie wzrostu, perspektywiczny
rynek infrastruktury sieci przesytlowych gazu i innych mediow. O korzystnych perspektywach
tego rynku $wiadczg projekty realizowane w ramach modernizacji i budowy krajowej sieci
gazowniczej, a takze unijnej polityki tworzenia zintegrowanej sieci przesylowej gazu
ziemnego, podnoszenia bezpieczenstwa dostaw gazu na terenie Unii Europejskiej oraz
budowy wspdlnego, europejskiego rynku energetycznego.

W najblizszych latach istnieja zatem bardzo dobre perspektywy dla firm zajmujacych
si¢ wykonawstwem gazociggow ,,duzych srednic”, a zgodnie z przewidywaniami, szczyt
koniunktury na tym rynku ma mie¢ miejsce od 2011 az do 2014 roku.

Aby w pelni wykorzysta¢ mozliwos$ci rozwoju, ktore daje tak perspektywiczny rynek,
sztandarowa spotka Grupy z tego segmentu — lzostal S.A. - zdecydowata si¢ na pozyskanie
srodkoéw na rynku kapitalowym, ktére obok finansowania inwestycji w zaplecze badawczo-
rozwojowe, powinny wyposazy¢ Spotke w niezbedny kapital obrotowy. W grudniu 2010 roku
Izostal przeprowadzit z sukcesem publiczng subskrypcje akcji pozyskujac 66 min zt brutto ze
sprzedazy 12 mln akcji po 5,5 zt. O powodzeniu oferty §wiadczy wysoka (ponad 85%- owa)
redukcja zapisOw w transzy otwartej.

W ocenie Zarzadu wazna kwestia pozostaje nadal utrzymywanie bezpieczenstwa
obrotu handlowego oraz wysokiej zdolnosci kredytowej. Grupa, przywiazujac szczegdlng
uwage do Sciggania nalezno$ci od kontrahentéw, nie odczuwa znaczacych problemow z
zatorami platniczymi ze strony kontrahentéw. Wigkszo$¢ naleznosci Grupy objeta jest
ubezpieczeniem ze strony firm COFACE, KUKE i ATRIADUS. Podmioty z Grupy daza tez
do uzyskiwania od swoich kontrahentéw ,twardych” zabezpieczen na majatku obrotowym
lub trwalym, w postaci zastawow, hipotek itp.

Negatywnym zjawiskiem, zwtaszcza dla eksporterow, sg znaczne wahania kursu walut, w tym
gldownie EURO wobec PLN. Podmioty z Grupy zabezpieczaja swoja pozycje walutowa,
jednakze duza zmienno$¢ kursu w krotkim okresie czasu, moze powodowacd, ze roznice
kursowe na rozliczeniach z kontrahentami i na transakcjach zabezpieczajacych, mogg si¢ nie

rownowazyc.



4. Opis organizacji Grupy Kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek

podlegajacych konsolidacji.

W Grupie Kapitatlowej Stalprofil S.A. wyodrebnione zostaly dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalnos$ci:
1) Segment handlu, przetworstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym,
ktory jest reprezentowany gldwnie przez:
e STALPROFIL S.A.
e KOLB Sp.zo.o.
2) Segment dziatalno$ci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesylowych gazu i
innych mediow, reprezentowany gléwnie przez:
e |ZOSTAL S.A.
e ZRUG Zabrze Sp. z 0.0.

Schemat 1. GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL S.A.

4 )

Stalprofil S.A

Dystrybucja i przetwoérstwo wyrobow hutniczych
e handel wyrobami hutniczymi, w tym gtéwnie:
- profile stalowe gorgcowalcowane i zimnogiete
- blachy gorgco- i zimnowalcowane
- rury, prety stalowe, walcowka
- pétwyroby hutnicze
e ustugi Centrum Serwisowego

- J
/ Izostal S.A \ / ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. \ / Kolb Sp. zo.0. \
Infrastruktura sieci Infrastruktura sieci Dystrybucja i przetworstwo
przesytowych gazu i innych przesytowych gazu i wyrobow hutniczych
mediow innych mediow - produkcja i montaz
- produkcja izolacji - generalne wykonawstwo konstrukcji stalowych
antykorozyjnej rur stalowych zadan inwestycyjnych - handel wyrobami
- handel wyrobami hutniczymi, zwigzanych z budowg sieci hutniczymi
w tym rurami stalowymi gazowych, cieptowniczych,
wodnych i kanalizacyjnych

- AN AN J

(- - Segment handlu, przetworstwa i dziatalno$ci ustugowej na rynku stalowym
(- - Segment dziatalnoSci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesytlowych gazu 1 innych
mediow



Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania obowigzkowi konsolidacji podlegaja

trzy podmioty zalezne emitenta: Izostal S.A., ZRUG Zabrze sp. z 0.0. 1 KOLB sp. z o.0.

Tabela 2. Udzialy Stalprofii S.A. w poszczegélnych spétkach zaleznych podlegajacych konsolidacji
(stan na dzien 01.03.2011)

Podmiot zalezny Ltaczna liczba Udziat Stalprofil S.A.
akcjiludziatéw/gtosow w kapitale zaktadowym
IZOSTAL S.A. 19 739 000 60,28%
ZRUG Zabrze sp. z 0.0. 5250 88,57%
KOLB sp. z 0.0. 1549 100,00%

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Izostal S.A. jest antykorozyjne izolowanie
rur stalowych, oraz handel rurami stalowymi. ZRUG Zabrze sp. z 0.0. jest wykonawcg robot
zwigzanych z budowa 1 remontami sieci gazowych, cieplowniczych, wodnych
I kanalizacyjnych. W obu tych spotkach kapitalowo uczestniczy PGNiG S.A., posiadajac
odpowiednio 2,07% 1 11,43% udziat w ich kapitale zakladowym.

KOLB sp. z o.0. zajmuje si¢ produkcja i1 montazem konstrukcji stalowych,
przeznaczonych gltéwnie na rynek polski i niemiecki.

Dziatalno$¢ wszystkich podmiotow zaleznych jest komplementarna w stosunku do

siebie oraz do podstawowej dziatalnos$ci podmiotu dominujgcego, tj. Stalprofil S.A.

5. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

W strukturze Grupy Kapitalowe] nie nastgpily istotne zmiany za wyjatkiem zmian
dokonanych w strukturze akcjonariatu spotki zaleznej Izostal SA. W wyniku dziatan
prowadzonych w okresie sprawozdawczym, skutkujacych przeprowadzeniem publicznej
oferty 12 mln akcji nowej emisji doszto do zmniejszenia udzialu spotki dominujacej Stalprofil
S.A. w kapitale akcyjnym 1 glosach w spotce Izostal S.A. do 60,28%.

Podwyzszenie kapitalu w spotce Izostal SA zostalo zarejestrowane przez Sad
Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
28 stycznia 2011.



6. Wplyw sezonowosci na dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej Stalprofil S.A. w 1V kwartale
2010,

a) handel, przetworstwo i dzialalno$¢ ustugowa na rynku stalowym
Generalnie sezonowos$¢ nie wywiera znaczacego wplywu na wyniki sprzedazy
wyrobow hutniczych ogoétem. W normalnych warunkach pogodowych Grupa niweluje spadek
zapotrzebowania w branzy budowlanej, wystepujacy w okresie zimowym, poprzez okresowe
przemodelowanie oferty handlowej. Spadek sprzedazy moze wystepowaé¢ w przypadku

wyjatkowo ostrych zim. Dotyczy to zaréwno Stalprofil S.A., jak i KOLB sp. z o.0.

b) infrastruktura sieci przesylowych gazu i innych mediéw
Sprzedaz Grupy w segmencie infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediow
jest uzalezniona od sezonowos$ci. W okresie zimowym obserwuje si¢ spadek natezenia
inwestycji w postaci budowy sieci przesylowych oraz opdznienia w wykonawstwie
niektérych rozpoczetych robot (np. ziemnych), co oddzialuje negatywnie na obroty
podmiotéw zaleznych dzialajacych w tym segmencie — lzostal S.A. oraz gtdéwnie ZRUG

Zabrze sp. z 0.0.

W IV kwartale 2010 nie zaobserwowano znaczgcego wptywu sezonowosci na wyniki Grupy.

7. Dokonane w IV kwartale 2010 r. emisje, wykup i splata dluznych i kapitalowych

papierow wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. nie dokonywat emisji, wykupu lub splaty
dhuznych 1 kapitatowych papierow wartosciowych.

Wsrdd spotek z Grupy Kapitatowej jedynie Izostal SA dokonal emisji kapitatowych
papierow wartosciowych. W wyniku dziatan prowadzonych w okresie sprawozdawczym,
Izostal SA zaoferowal w ramach Oferty Publicznej 12 miln akcji nowej emisji o wartosci
nominalnej 2 zt kazda i po cenie emisyjnej 5,50 zt. Oferta Publiczna doszta do skutku, a w jej
wyniku przydzielonych zostato inwestorom tacznie 12 min. akcji serii K, tj. wszystkie akcje

Oferowane w ramach Oferty Publicznej.



8. Wyplacona (lub zadeklarowana) dywidenda.

W dniu 08.10.2010 Stalprofil S.A. wyptacit akcjonariuszom dywidende w wysokosci
1.925 tys. zh., co daje 11 groszy na kazda jedng akcje. Wysoko$¢ dywidendy zostata
uchwalona w dniu 23.06.2010 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Stalprofil S.A.

Termin ustalenia prawa do dywidendy przypadat na dzien 20.09.2010.

9. Wykaz zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktoéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, a mogace w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszle wyniki

finansowe Grupy Kapitalowej Stalprofil S.A.

W Grupie Kapitalowej Stalprofil S.A. nie wystapily zdarzenia po dniu, na ktoéry
sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe, ktore mogltyby w znaczacy sposdb wptynaé

na przyszte wyniki finansowe Grupy.

10. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapily od

czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zmiana stanu zobowigzan pozabilansowych od 01.01.2010 do 31.12.2010 przedstawia
si¢ nastepujaco:

Tabela 3. Porgczenia udzielone przez Stalprofil S.A. (w tys. zi):

Data waznoSci
Beneficjent Dluznik Data splaty | Kwota klauzuli Kwota__
kredytu kredytu . . | egzekucji
wykonalnosci
ING Bank $laski S.A. ZRSLfZ%agrze 30.06.2010 500| 01.07.2013 750 | wygasto
01.03.2010 164 | 26.02.2011 246 | wygasto
27.10.2010 171 27.10.2011 250 | wygasto
ZRUG Zabrze 06.09.2012 706 | 06.09.2013 920 | powstato
BRE Bank S.A. Spz 0.0. 01.03.2010 58| 19.03.2011 87 | wygasto
25.06.2010 71| 25.05.2011 106 | wygasto
26.01.2013 142 | 26.01.2014 185 | powstato
KOLB Sp.z0.0. | 30.04.2015 2700| 30.04.2016 3200 | powstato
18.07.2015 | 26000| 18.07.2016 6 000 | wygasto
09.07.2010 | 14000| 09.10.2011 14 000 | wygasto
PKO BP S.A. IZOSTAL S.A.
30.07.2010 6000| 30.07.2011 3100 | wygasto
08.09.2013 | 22000| 07.09.2014 22000 | powstato
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Tabela 4. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytéw dyskontowych Stalprofil S.A. od 01.01.2010 do 31.12.2010
(w tys. zi):

BRE Bank S.A. -3720| spadek

Kredyt Bank S.A. 3058 | wazrost

11. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikow na rok 2010.

Stalprofil S.A. nie publikowal prognoz wynikow na rok 2010 — tak jednostkowych, jak
i skonsolidowanych.

12. Struktura akcjonariatu Stalprofil S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Tabela 5. Wykaz akcjonariuszy Stalprofil S.A. posiadajacych co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu

Tosé akeii Udzial w Tlosé¢ %
Akcjonariusz 1 kapitale glosow glosow
razem -
akcyjnym razem na WZ
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% | 10948 800 32,68%
M’ZZ'Pracownlkow Arcelor Mittal Dabrowa 3135 000 17.92% | 8415000 25.12%
Gornicza
2/122 NSZZ , Solidarno$¢” ArcelorMittal Poland 1320 000 7.54% 6 600 000 19.70%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1722100 9,84% | 1722100 5,14%
Pozostali akcjonariusze 5814 100 33,22% | 5814100 17,36%
Razem 17 500 000 100,00% | 33500000 | 100,00%

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego zwigkszyla si¢ liczba

akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu. W wyniku transakcji nabycia akcji Spotki w dniu 25 stycznia 2011 roku
kolejnym akcjonariuszem, ktory przekroczyt prog 5% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu STALPROFIL SA jest Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK

(,,Aviva OFE”).
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13. Opis zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez

osoby zarzadzajgce i nadzorujace spotke.

Z powzigtych przez spotke informacji wynika, ze na dzien przekazania niniejszego
raportu kwartalnego cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji emitenta

i uprawnien do nich.

14. Postepowania sadowe i administracyjne w okresie sprawozdawczym, w sprawach
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelno$ci, ktorych laczna warto$¢ stanowila co

najmniej 10% kapitaléw wlasnych emitenta.

W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. i jego jednostki zalezne nie wszczynaty
ani nie zostaly objete postepowaniem sgdowym i administracyjnym w sprawach dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych taczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10%

kapitatow wlasnych emitenta.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne transakcji

Z podmiotami powiazanymi.

Glownym dostawca Stalprofil S.A. jest podmiot powiazany — ArcelorMittal
Poland S.A. (wraz z podmiotami z Grupy ArcelorMittal) — posiadajacy 32,68% gloséw na
WZ spotki. Wspoélpraca handlowa Stalprofil S.A. z tymi podmiotami odbywata si¢ w okresie
sprawozdawczym glownie na bazie umowy z dnia 12.09.2010 (RB 21/2010). Transakcje
handlowe zawierane w IV kwartale 2010 r. przez Stalprofil S.A., ktorych strong byty
podmioty z Grupy ArcelorMittal, badz podmioty zalezne — lzostal S.A., ZRUG Zabrze
sp. 2 0.0. i KOLB sp. z 0.0. — mialy charakter typowy i rutynowy. Dotyczyty glownie dostaw
potwyrobow 1 wyrobéw hutniczych i1 zawierane byly na warunkach rynkowych, a ich
charakter i warunki wynikaty z biezacej dzialalno$ci operacyjnej prowadzonej przez emitenta
1 podmioty powigzane. Rutynowe transakcje handlowe byly prowadzone takze pomiedzy
spotkami zaleznymi Stalprofil S.A., a wynika to z uzupetniajacych si¢ przedmiotéw ich

dziatalnosci.
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16. Poreczenia i gwarancje udzielone przez emitenta i jego jednostki zalezne w okresie
sprawozdawczym, stanowiace rownowartos¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych

emitenta.

Laczna wartos¢ poreczen udzielonych przez Stalprofil S.A. spotce zaleznej Izostal
S.A. przekroczyla rownowartos¢ 10% kapitalow wlasnych emitenta i na dzien 31.12.2010
wynosita 22 000 tys. zt.
Za udzielone poreczenia STALPROFIL pobiera wynagrodzenie na zasadach rynkowych.

17. Inne informacje istotne dla oceny emitenta.

W dniu 21.10.2010 Stalprofil S.A. zawart umowe handlowg z firmg Ferrum S.A.,
ktorej przedmiotem jest zakup przez Stalprofil produkowanych przez sprzedajacego rur
stalowych do budowy sieci przesylowych gazu o warto$ci brutto okoto 16 000 000 tys. zt
(netto 13079 300 zt ztolerancja 0,3%). Dostawy rur stalowych byly realizowane przez
sprzedajacego na rzecz Stalprofil S.A. od pazdziernika 2010 r. do stycznia 2011 r.

W dniu 05.11.2010 Stalprofil S.A. zawarl kontrakt handlowy z firmg Hemat Trade
Ostrava a.s. z siedzibg w Ostrawie (Czeska Republika), ktorego przedmiotem jest sprzedaz
przez Stalprofil wyrobow hutniczych, wtym ksztaltownikow goracowalcowanych,
katownikow, szyn 1innych wyrobow hutniczych przeznaczonych gtownie na rynki Unii
Europejskiej, na rzecz firmy Hemat Trade Ostrava a.s. Dostawy wyrobow hutniczych
realizowane beda przez Stalprofil na podstawie sktadanych przez odbiorcg zamodwien,
sukcesywnie przez caly okres trwania kontraktu, tj. od 01.01.2011 do 31.12.2011. Laczna
prognozowang warto$¢ dostaw, objetych zawartym kontraktem Stalprofil S.A. szacuje na
wartos¢ ok. 30 mln zt netto.

W dniu 14.12.2010 lzostal S.A. — spotka zalezna Stalprofil S.A. — zawarta umowe
dostawy z Zakladem Remontowym Urzadzen Gazowniczych Sp. z0.0. Zzsiedziba
w Pogorskiej Woli, ktorej przedmiotem jest wykonanie przez Izostal S.A. dostawy rur
stalowych przewodowych izolowanych wg specyfikacji wskazanej w umowie (3LPE S-v oraz
3LPP). Ostateczny termin realizacji dostaw uptywa w maju 2011 r. Warto$¢ dostaw bedacych
przedmiotem umowy wynosi 17 983 205,50 zt netto.

W dniu 10.11.2010 Zarzad Stalprofil S.A. powzigt informacj¢ o korekcie kwoty
przyznanego dofinansowania dla spotki zaleznej KOLB sp. z o.0., ktéra wynika ze zmiany
statusu KOLB sp. z 0.0. pomiedzy dniem zlozenia wniosku o dofinansowanie, a dniem

podpisania umowy o dofinansowanie. W wyniku zmiany statusu wnioskodawcy z MSP (mate
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srednie przedsiebiorstwo) na duzego przedsigbiorce zmniejszeniu ulegta wysokos¢
dofinansowania projektu 01432900 zt. Laczna rekomendowana kwota dofinansowania
wynosi obecnie 3 552 375 zt. Zmniejszenie wysokosci dotacji nie wplynie na zmiang zakresu
oraz na zmian¢ terminu realizacji inwestycji. KOLB sp. z 0.0. ma zapewnione zrddta

finansowania na cato$¢ inwestycji.

18. Zasady rachunkowoSci przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Raport zostal przygotowany w sposdb zapewniajacy poréwnywalnos¢ danych
finansowych. W podmiotach z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. nie zmieniono w okresie
sprawozdawczym zasad prowadzenia rachunkowosci. Zasady prowadzenia rachunkowosci
przez podmioty z Grupy Kapitalowej Stalprofil S.A. zostaty szczegdtowo opisane w raporcie

okresowym za I potrocze 2010 r.

Tabela 6. Stan rezerw na dzien 31.12.2010 (tys. zf)

Grupa Kapitalowa .
Stalprofil SA. Stalprofil S.A.
rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25171 376,8
rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 2127,0 1 288,2
pozostate rezerwy 14854 1237,2
RAZEM 6 129,5 2902,2
Tabela 7. Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢é majatku obrotowego na dzien 31.12.2010 (tys. zi)
Grupa Kapitalowa .
. Iprofil S.A.
Stalprofil S.A. Stalprofil S
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci glownych 4915,6 4 036,5
odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 620,7 477,5
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