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Raport niezaleZnego bicglfego rewidenta dla Akcjonarinszy [ Rady Nadzorczej Stalprofil

Spotka Akcyjna w Dabrowie Gorniczej.
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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA n
Stalprofil Spdtka Akcyjna zostata urworzona aktern notarialnym z dnia 17 czerwea 1998 roku.

Siedziba Spétld mieéci sig w Dabrowie Gdmiczej, przy ul. Rozdziefiskiego nr 11A.

Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach,

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000113043.

Stalprofil jest spotka akeyjna.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny REGON 001367518 oraz dziata pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 629-001-21-66.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci jednostld jest:

e sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

e sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,

e sprzedaz hurtowa odpadéw i Ztomu,

e sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzef dla przemystu, handlu 1 transportu wodnego,
» pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana,

* towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi,

e magazynowanie i przechowywanie towarow w pozostatych sldadowiskach,

s pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca transport ladowy,

e pozostate posrednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowane,

e dziatalnos¢ pomocnicza finansowa gdzie indziej nie sklasyfikowana,

» badanie rynku i opinii publiczne;j,

¢ doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej 1 zarzadzania, \

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci nie r6zni sie w sposéb istotny od zapisanego w statucie.



Katowice Sp. 2 0.0
AUDITING - TAX - CONSULTING —

Na dziefi 31 grudnia 2010 roku kapitat podstawowy wynosit 1.750 tys. zlotych 1 byt podzielony na
17.500.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku struktura wtasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

Wartokt -
o e Vol T i o Rapial
Tloé abeji [oéé gloséw nomt;alz?g t;.l:};})l (w po dséaw‘: wyfxit(az)
ArcelorMittal Poland SA : 5.508.8C0 10.948.800 551 31,48%
M7Z Pracownikbw ArcelorMittal T - ' —
o 3.135.000 | 8.415.000 314 17.92%
Dabrowa Gomicza .
MOZ NSZZ ,Solidarmno® Miwal | ’ | |
1320000 | 6.600.000 132 7,54%
Steel Poland S.A. : ,
Pozostali akcjonariusze ' [ 7536200 [ 7536200 755" 43,06%
Razem - ' 17.500.000 | 33.500.000 1750 | 100,00%

W ciagu roku obrotowego nie wystapity zmiany w wysokosci kapitatu podstawowego.

Kapitat wtasny na dziet bilansowy, tj. 31 grudnia 2010 roku wynosit 170,675 tys. ztotych 1 w odniesieniu do
kotica poprzedniego roku obrotowego zwigkszyt si¢ o 20.878 tys. ztorych.

Spotkami powiazanymi z badana jednostka sa nastepujace podmioty:
e Tzostal S.A., |

e ZRUG Zabrze Sp. z 0. 0.,

o KOLB Sp.zo.0,

¢ Jednostki Grupy Kapitatowe) ArcelorMirtal Poland S.A.

W sktad Zarzadu Spétki na dziett 31 grudnia 2010 roku wehodzili:

¢ Prezes Zarzadu - Pan Jerzy Bernhard,

s Wiceprezes Zarzadu - - Pan Zdzistaw Mendelak,

o Wiceprezes Zarzadu - Pan Henryk Orczykowski,

s Wiceprezes Zarzadu - Pani Sylwia Potocka-Lewicka.

W okresie objetym badaniem nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.
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Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2010 roku byt nastepujacy:

¢ Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Stefan Dzienniak,
e Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Jacek Zub,

o Czonek Rady Nadzorcze - Pan Jerzy Goinski,

» Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Marcin Gamrot,
o Czlonek Rady Nadzorcze; - Pan Tomasz Slgzal,

» Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Jarostaw Kuna,

s Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Gaetan Stiers.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Badane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku obejrmuye:

1/ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2/ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2010 roku, kiére po stronie
aktywdw 1 pasywdw zamyka sie suma 291.067 tys. zfotych,

3/ sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace cathowite dochody ogbtem w wysokosci 22.803 tys. zlotych,

4/ sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 20.878 tys. zlotych,

5/ sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudmia 2010 roku
wykazujace zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych netto o kwote {9.931) tys. zlotych,

6/ dodatkowe informacje i objasnienia.

Informacje o podmiocie uptawnionym i bieglym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Revision - Katowice Spétka
z ograniczony odpowiedzialno$ciy z siedziba w Katowicach, przy ulicy Florana 15, a Stalprofil S.A.
z siedziba w Dabrowie Gdrniczej, przy ulicy Rozdzienskiego nr 11A, w dniu 7 lipca 2010 roku.

Revision - Katowice zostata wybrana na biegtego rewidenta uchwatq Rady Nadzorcze] z dnia 18 maja 2010
roku.

Revision - Katowice Spétka z ograniczons odpowiedzialnoécia w Katowicach dziata w zakresie badan
sprawozdani finansowych w tryble przewidzianym ustawa z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach
i ich samorzadze, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym /Dz. U. Nr 77, poz. 649/ 1 zostata wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdart finansowych pod numerem 2881,

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje bieghy rewident Krystian Kubanels - wpisany
do rejestru biegtych rewidentow pod nr 9529.

W badaniu uczestniczyty:

o Olga Stabkowska - asystent,

o Justyna Witkowska - asystent.

Badanie przeprowadzono w okresie od marca do kwietnia 2011 roku.
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Zarbwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzajg, Ze pozostajy niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych
rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdad finansowych oraz

nadzorze publicznym.

Otrzymane o§wiadczenia i dostepnoéé danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania, Zarzad Spotki udostepnit badajacemu wszystkie
sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe i dokumenty, jak réwniez udziel# informacji i wyjaénied
niezbednych dla celéw wydania opinil.

OtrzymaliSmy réwniez ofwiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw (pefniacych funkcje na
dzien 28 kwietnia 2011 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowigzall warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktbre wystapity w okresie
pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia odwiadczenia.

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Revision - Katowice Spdtka

z ograniczona odpowiedzialnodciy w Katowicach i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 23 czerwca 2010
roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz
ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2308 z dnia 25 listopada 2010 roku.

Zgodnie z uchwaty nr 16 Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23 czerwca 2010 roku zysk za poprzedni rok
obrotowy w wysokosci 6.404 tys. ztotych zostat przeznaczony na:

o zasilenie kapitatu zapasowego 4479 | tys. ztotych,

« dywidends da akjonariuszy 1925 [1ys. oty

Ksiegi rachunkowe na dzieri 1 stycznia 2010 roku zostaty prawidtowo otwarte na podstawie zatwierdzonego
bilansu zamknigeia na dzien 31 grudnia 2009 roku.
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Dziatalnosé¢ gospodarczy jednostk, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansows i majgtkows za rok obrotowy

zakoficzony 31 grudnia 2010 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione wielkosci

zohowigzania krétkoterminowe z tyt. dostaw x liczba dni okresu / koszty operacyjne

bezwzgledne 1 wybrane wskaznika:
_ . (wtysiacach ztotych) | 2010r. | 2009r | 2008+
Suma bilansowa : 291.067 248.265 234.156
| Aktywa trwate 81.309 81.161. 77.571.
: Kapital wlasny 170.675 149.797 145.318 .
' wtym wymkfmansowy | 22,803 6.404 2,094
[+ EBiTDA 33759 10.905 . 14.089
wynik netio na dziatalnogci operacyjnej + amurqrzacia
0, ’ ) ]
e Rentowno$¢ sprzedazy brutto ( /o) 63" 24 24
EBIT / pmychody operacy]ne
o : :
. chtownosc sprzedazy netto (/o) 45 1. 0.4
Wymk finansowy nctto / przyclmdy operacyjne
0, : -
¢ Rentownos¢ kapitatu Wlasnego ( /o) 142 43 14
Wymk finansowy netto / kaplt:ﬁ w{'asny . !
0, l ! i
» Rentownos¢ majatku (aktywow) ( /o) 85 27 08
wymk fmansowy netto / suma b]lansowa -
e Plynnosc stopma (blezaca) 176 231 1,79,
aktywa biciqcc / zohowiqzania krc')tkutcrmiuuwc
o Plynnos¢ I stopnia (szybka) 0,86 116 0,66
aktywa blez.{ce zapasy / znbnwla‘zama krdtkotenmnowe -
* Kapial obrotowy netio (KON 90.579 94.759 68.932
kapitai w{asny +zoh0quzama dlugotermmowe aktywa trwate
. ‘Kapltai obrotowy netto w dniach obrotu (dm) 66 97 : 51
[ kapital obrotowy netto x ilo&é dni w okresie / przychody operacyine
»  Wskaznik obrotu naleznosci (dni}
- - . 60 66 - 46
naleinodci kedtkoremiinowe = tyt, dostaw x liczba dni okresu / przychody
operacyjne ,
e Wskaznik obrotu zapasow (dni) 3 101 92
I zapasy x liczba dni okresn / koszty operacyjne
o Wskaznik obrotu zobowigzan {dni) 34 13 27
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| _ _ (wuysiacach otych) [ 2010r. | 2009r. | 2008r.
o Wiskaznik globalnego zadtuzenia (%)

41 40 38

[ suma hilansowa — kapitaf whasny / suma bilansowa

o Wynik finansowy netio na 1 akeje (EPS) ( zt)

1,30 0,37 0,12

I wynik finansowy netto / ilo§é¢ wyemitowanych akcji

Komentarz:

W porbwnaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy zwickszyly sie o 41,3%, przy jednoczesnym
wzrofcie sumy kosziéw sprzedanych produktdw, towardw 1 materiatéw, kosztéw sprzedazy oraz koszow
ogblnego zarzadu o 34,9%, co pozwolito Spéice, po uwzglednieniu pozostatych przychoddw 1 kosziow,
na osiagniecie zysku z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 31.582 tys. ztotych. Jednakze po uwzglednienin
straty na dziatalnoéci finansowej w kwocie 3.060 tys. ztotych oraz podatku dochodowego w wysokosci
5719 tys. zotyxch, zyk netto za badany okres uksztattowal sie na poziomie 22.803 tys. zotych
1w poroéwnaniu roku poprzedniego byl wyzszy o kwote 16.399 tys. ztotych.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego polepszeniu ulegly nastepujace wskazniki:

- remtownoéci sprzedazy brutto z poziomu 2,4% w roku poprzednim do poziomu 6,3% w2010 roku,

- rentownosci sprzedazy netto z poziomu 1,8% w2009 roku do poziomu 4,5% w okresie badanym,

- rentownosci kapitatu whasnego z poziomu 4,3% w roku poprzednim do poziomu 14,2% w2010 roku,

- rentownoéci majathu (aktywdw) z poziomu 2,7% w2009 roku do poziomu 8,5% w okresie badanym.

W badanym okresie odnotowano obnizenie sig wskazniléw ptynnosci Spétki. Plynnoéé biezaca osiagneta
poziom 1,76 , natomiast ptynno$¢ szybka 0,86.

Wskaznild dotyczace rotacji naleznoci, zapaséw oraz zobowigzaf wykazuja:

o  skrdcenie cykhu obrotu naleznosciami z 66 dni w 2009 roku do 60 dni wroku badanym,

e  skrocenie cyktu obrotu zapasami o 23 dni,

o  wydtuzenie cyklu obrotu zobowiazan z 33 dni w roku ubiegtym do 34 dni w 2010 rokau.

Wartosé EBITDA w badanym roku wzrosta o 22.854 5. zlotch w stosunku do roku poprzedniego
i uksztattowata si¢ na poziomie 33.759 tys. ztotych.

Globalne zadtuzenie Spotki w 2010 roku wynoszace 41% zwiekszyto si¢ o 1 punkt procentowy w stosunku
do roku ubiegtego.
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INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowoséci, dokumentowania operacji gospodarczych
oraz prowadzenia ksiag rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci oraz jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe
(MSSF). Podczas badania nie stwierdziliimy mogacych mieé istotny wptyw na sprawozdante finansowe
nieprawidtowoéci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu ksiag rachunkowych, krore
nie zostatyby usuniete, w tym w zakresie rzetelnoéci, bezbtednodci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,
powigzania dokonywanych w nich zapiséw z dowodami ksiegowymi i sporzadzonym sprawozdaniem
finansowym oraz prawidtowoéci otwarcia ksiag rachunkowych. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg
w systemie komputerowym i odpowiadaja wymogom przepiséw w zakresie prowadzenia ksiag przy pomocy
komputera. Ksiegi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo-ksiegowa sa przechowywane zgodnie

z postanowieniami rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja sktadnikéw majatkowych

Spdtka przeprowadzita inwentaryzacje nizej wymienionych sktadnikdw akeywow:

» wartosci niematerialnych wy stanu na dzief
31.12.2010 roku,

¢ srodkdéw trwatych we stanu na dziefl
30.11.2010 roku,
e naleZnosci wy starlu na dziefi

31.12.2010 roku,

e $rodkdw pienigznych wkasie wg, stanu na dzie
31.12.2010 roku,
» aktywOw pienigznych na rachunkach bankowych weg stanu na dzief

31.12.2010 rok,
 innych akrywdw finansowych wyg stanu na dzen
31.12.2010 roku.

Przeprowadzona inwentaryzacja sktadnikdw akeywdw jest wypelnieniem preez badang jednostke obowiazku
wynilajacego z art. 26 ustawy o rachunkowosc.

Réznice inwentaryzacyjne zostaty ustalone 1 rozliczone w ksiegach badanego olresu.

|2
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Podstawowe zasady rachunkowoéci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowodci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zgodne z zasadami
okreélonymi w Migdzynarodowych Standardach Rachunkowoéci (MSR), Migdzynarodowych Standardach
Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) oraz zwizanych z nimi interpretacjach ogloszonych w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR 1 MSSF -
wustawie 0 rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U, z 2009 roku, Nr 152 poz. 1223 wraz

z pOZniejszZymi Zmianams).

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dziefi bilansowy wycenia sie wyrazone wwalutach obeych:

o sktadniki aktywdw - po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank wiodacy, z ktérego ustug
korzysta jednostka,

o skfadnild pasywdw - po lkursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank wiodacy, z ktdrego ustug
korzysta jednostka.

Résnice kursowe dotyczace aktywdw i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich

wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzaf w walutach obcych zalicza sie do przychodéw 1 kosziow

finansowych.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg $rodki trwate. Do srodkéw trwatych zaliczane sa sktadniki majatku, leére
sa utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesic produkcyjnym lub przy dostawach towardw
i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uZzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub
w celach administracyjnych oraz ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedy wykorzystywane przez czas
dtuzszy niz jeden okres.

Srodki trwate wyceniane sa wedtug cen nabycia (kosztu wytworzenia) pommiejszonych o odpisy
amortyzacyjne.

Wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne sktadniki akrywdw nieposiadajace
postaci fizycznej, pozostajace pod kontroly jednostld, z keérych jednostla osiagnie w przysztosci korzyscl
ekonomiczne.

Wartoscl nieraterialne obejmujg licencje 1 oprogramowanie komputerowe.

Wartoéci niematerialne wyceniane sg wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

10
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d} Amortyzacja

g)

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych $rodkdéw trwatych 1 wartoSci niematerialnych Spotka ustala
uwzgledniajac okres ekonomiczne] uzytecznosci.

Stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup Srodkow trwatych sa nastepujace:

« budynks, lokale i obiekty inzynicrii ladowe) 1 wodne) od [ 25 [% [do [ 350 [%
e uradzenia rechniczne ifnaszyny od [ 50 [% [do | 300[%
. érodidtransportu | ‘ | - od 14,b % | do 20,0 7'/:;
¢ pozostate érodidtrwale . od- i0,0 %-: do | 20,0 %—

Spétka stosuje nastepujace stawld amortyzacyjne dla wartoéci niematerialnych:

s licencje i oprogramowanic komputeréw 50,0 | % _

Sktadniki majatku o wartodci poczatkowej nieprzekraczajace] 3,5 tys. totych s3 jednorazowo odpisywane
wciezar kosztébw w momencie przekazania ich do uzytkowania. Rozpoczecie amortyzacji nastgpuje nie
wezesnie) niz po przyjeciu $rodka trwatego do uzywania, a jej zakofczenie - nie pdzniej niz z chwily
zréwnania warto$ci odpiséw amortyzacyjnych z wartoécia poczatkows, przekazania Srodka do likwidacji
badz sprzedazy lub stwierdzenia niedoboru.

Diugoterminowe aktywa finansowe

Dhugoterminowe aktywa finansowe obejmuja udziaty 1 akcje w jednostkach powigzanych oraz warto$c
udzielonych pozyczek dtugoterminowych.

Udziaty i alccje wykazano wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytubu utraty warto$cl.

Udzielone pozyczld wyceniono w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aldywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wstalono w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z wystapleniem wemnych rdznic
przejiciowych ustalonych przy uwzglednieniu zasady ostroznoécl,

Zapasy

Zapasy obejmuja tylko towary.

Zapasy wykazywane s3 w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Zapasy wyceniane sa
wedtug cen zakupu nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.
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Krotkoterminowe naleznoéci i rozliczenia migdzyokresowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuyg:

o wszystkie naleznofci z tyrutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na umovwny termin zaptary,

o pozostate naleznosci, ktdrych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krotszy niz rok od dnia
bilansowego,

e wszelke roszczenia skicrowane na droge postgpowania sadowego, co do keorych nie zapadi
prawormocty wyrok sadowy.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagane] zaptaty z zachowaniem ostroznosci.

Do czynnych rozliczeni miedzyokresowych zalicza sie poniesione wydatki stanowigce koszty przysztego

roku obrotowego. Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja optacone z gbry na olaes obrotowy

ubezpieczenia, prenumeraty 1 koszty ustug,

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich elwiwalenty obejmujz érodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech miesicy wyceniane

w warto$ci nominalnej.

Kapitat wiasny

Kapitaty whasne stanowia tworzone przez Spétke kapitaty zgodnie z obowiazujacym prawem, whasciwymi
ustawami oraz statutem Spotki. Do kapitatéw whasnych zalicza sie rowniez zysk biezacego roku. Kapitat
podstawowy Spdtki wykazywany jest w wysoko$ci zgodnej ze statutemn Spétlki oraz wpisem do rejestru
sadowego wg wartoéci nominalnej, Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi zysk netto wynikajacy

ze sprawozdania z catkowitych dachodéw.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowiazania tworzone sa na wynikajace z przeszhych zdarzen pewme lub wysoce
prawdopodobne przyszte zobowiazania, kedrych kwotg mozna wiarygodnie oszacowat. Rezerwy obejmuja:
s rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e  rezerwy na Swiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe,

e rezerwyna inne koszty, ki6re trzeba bedzie ponies¢ w nastepnym okresie.

Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowiazania dtugoterminowe obejmuja wszystlie zobowiazania jednostki za wyjatkiem zobowiazan
z tytutu dostaw 1 ustug, kt6rych termin ptatnoéci przypada pdzniej, anizeli w roku nastepujacym po dniu
bilansowym.
Zobowigzania dtugoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty, za wyjatkiem zobowigzan
finansowych wycenianych w wartoci godziwe).
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Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja ogdt zobowiazad z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaptaty oraz pozostate tytuly zobowlgzad wymagajace zaplaty najpdzniej do ostatniego dnia roku
nastepujacego po dniu bilansowym.

Zobowigzania krétkoterminowe, za wyjatkiem zobowiazafi finansowych, wykazywane sa w kwocie
wymagajacej zaptaty.

Pizychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow stanowla powstajace powtarzalnie przychody
zwigzane bezpoérednio z dziatalnoscia podstawows jednostki. Przychody te wykazywane s3 w wartosci
godziwej zaptaty otrzymanej bad” naleznej, bez podatku od towardw i ustug z uwzglédnieniem dotacji,

opustdw, rabatdw, itp.

Koszty sprzedanych produktdw, towarow i materialow

Koszry sprzedanych produktéw, towarbw i materiatéw obejmuja koszty sprzedanych towardw i materiatow,
koszty wytworzenia sprzedanych produltéw oraz koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu zwigzane
7. dziatalno$cig podstawowa.

Pozostale przychody i koszty
Pozostate przychody i koszty obejmuja przychody i koszty niezwigzane bezposrednio 2z normalng
dziatalnoscia produkeyjng, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody t koszty zwiazane z dziatalnoécia finansows wplywajace
na wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od 0séb prawnych jest to podatek dochodowy stanowiacy zobowiazanie podatkowe,
powickszony o rezerwe na odroczony podatek dochodowy 1 zmniejszony o aktywa z tytutu odroczonego
podatlku dochodowego. Rezerwe z tytutu podatku dochodowego tworzy sie w wysokoscl kwoty podatku
dochodowego wymagajacej zaptaty w przyszlosci w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejiciowych. Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej do
odliczenia od podatku w przysztoéci w zwiazku z wystapieniem yemmych roznic przejSciowych ustalonych
przy uwzglednieniu zasady ostroznosci,
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Charakterystyka poszczegélnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania
z catkowitych dochodéw

Rizeczowe akiywa trwale

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan rzeczowych akrywow trwatych jest zgodny z ksiggami
rachunkowymi Spétki.

Zmiany wwielko$ci aktywéw trwatych wbadanym okresie przedstawiaty sig jak nizej:

‘ Stan na poczatek roku I Stan na koniec rolu
{w tys. ztotych) e
) ’ warto$é brutto skumulovana [ wartoéé batro skumlowana
) " ] amortyzacia amortyzacja
o Srodkd trwate, wtym: 49.073 12.301 51714 | 14.064
budynki 1 budowle [ 39.136 6895 [ 39617 | 8265
lizadzenia techniczne L maszyny | 4866 3299 | 5647 | 3491

Najwigkszy udziat w wartoéci netto rzeczowych aktywow trwatych na dzien 31 grudnia 2010 roku stanowia
budynki i budowle (83,3%).
Na dziett 31 grudnia 2010 roku rzeczowe aktywa trwate stanowity 12,9% majatku jednostki.

Wartosci niematerialne

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] stan wartoici niematerialnych jest zgodny z ksiggami
rachunkowymi Spétki i wynosi 114 tys. ztotych. Dominujacy udziat w strukturze netto wartosci majg
zakupione przez Spotke licencje 1 oprogramowanie komputerowe.

Na dzieh 31 grudnia 2010 roku udziat wartoci niematerialnych w aktywach Spétki stanowit pozycje

nieistotna.

Diogoterminowe aktywa finansowe

Diugoterminowe aktywa finansowe obejmuja akcje spotki zaleznej Izostal S.A., w kwocie 27,624 tys.
zotych oraz udziaty w spétkach zaleinych: ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. o wartosci bilansowe) 4.531 tys.
ztotych 1 KOLB Sp. z 0.0. w kwocie 9.928 tys. zlotych.

Na dziei 31 grudnia 2010 roku dtugoterminowe aktywa {inansowe stanowity 14,5% majatku jednostki.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Wielkoéé altywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest zgodna z danymi ewidencji ksiegowe).
Na dziefi 31 grudnia 2010 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosza 1.462 tys.
ztotych i stanowig 0,5% aktywow Spotki,

14



ReVISION

Katowice Sp. z 0.0

AUDITING - TAX - CONSULYING — .

4.5. Zapasy
Wylazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan zapasow wynika z ksigg rachunkowych. "
V Stan na poczatek o. Stan na koniec o % poi.
(v tys. ztotych) okresu & ~ okresu & 4/2
P ] L | 2. [ 3 - 4. [ 5. 6.
s towary 88.216 100,0 107.372 100,0 | 1217
Ogotem 88.216 1000 [ 107.372 100,0 [ 1217
"Odpis alwualizujacy 4699 53 477 64 [ 102
Wartodé zapaséw netto 83517 | 947 | 106.895 99,6 | 128,0 .
W roku 2010 poziom zapasdw netio zwigkszyt sie o 28,0% w stosunku do ubieglego roku.
Warto$¢ odpiséw aktualizujacych towary na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 477 tys. ztotych, "
Na dzieft 31 grudnia 2010 roku zapasy stanowity 36,7% aktywow Spétkd.
4.6. Kritkoterminowe nalezno$ci i rozliczenia migdzyokresowe

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] stan naleznosci jest zgodrty z ksiggami rachunkowymi.

Struktura czasowa naleznosci z tytatu dostaw 1 ustug wedtug terminu wymagalnosci przedstawiata sig jak nizej:

Pozostate naleznoéci obejmuja gtdwnie rozrachunki z tynitu podatku VAT w kwocie 5.964 tys. zkotych,

Stan rozliczen miedzyokresowych wynika z ksiag rachunkowych 1 wynosi 144 tys. zlotych. Rozliczenia

migdzyokresowe dotycza kosztéw prenumerat i ubezpieczen oraz optat za ustugi.

Na dziefi 31 grudnia 2010 roku naleznoéci krdtkoterminowe 1 rozliczenia migdzyokresowe stanowiy 33,4%

majatku Spotki.
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(v tys. Aotych) Stan ggn;izgtek o% Stanorlielzzniec %
Terminowe 69.641 90,4 83.946 93,3
e do 12 missiecy 69.641 904 83.946 933
Przetetminowanc 7422 9,6 6.365 6,7
. do1 nﬁesiaca 3500 4,5 _ 5.057 ‘5,3
T powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 1150 15 ‘ 156 0,2
. poWYz,Ej 3 do 6 miesigcy 456 O,é 103 0,1
« powyic] 6 miesieey do 1 roku 419 05 258 03 |
[ powymgjroku 1897 25 791 08
Naleznosci brutto 77.063 00,0 95311 | 1000 !
Odpisy aktualizujace 3712 | 48 i343 | 46
Naleznodei netto 73.351 95,2 90.968 95,4
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4.7. Krotkoterminowe aktywa finansowe
Wykazywana w sprawozdaniu finansowym wielkoé¢ krétkoterminowych aktywow finansowych jest zgodna u
z danymi ewidencji ksiegowej.
Krétkoterminowe aktywa finansowe wynosza 2.512 tys, zlotych 1 w catosci dotycza udzielonych przez
Spotke pozyczek jednostkom powigzanym.
Na dziefi 31 grudnia 2010 roku krétkoterminowe aktywa finansowe stanowity 0,9% majatku Spétki.

4.8. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty
Wykazywana w sprawozdaniu finansowym wielkoéé $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalemow wynika
z ksigg rachunkowych. Gtéwne pozycje na koniec rolu obrotowego stanowity:

| - [ Wickodé wys. dogech | % udziatu :
o $rodki pienigzne w kasie j 10 0,3 '

1o $rodk pieniéine nﬁ rachunkﬁch ba.nkov-vych | 2 i 7 0,7
+ lokaty terminowe 3086 [ 990
Razem | 318 | 100,0

Na dziefi 31 grudnia 2010 roku udziat §rodkéw pienieznych 1 ich ekwiwalentéw w aktywach Spétki wyniost
1,1%.

4.9. Kapitaly whasne
Wykazana w sprawozdaniu wielko$¢ kapitatéw wynikata z ksiag rachunkowych.

[ | [ G, doncl)
o kapital podstawowy 1.750
. nadwﬁka 7€ sprzedéiy akeji powyzej .wartoéci nominatnej | 8000
e kapitaly remﬁom 1zapasowe .7 . 182 !
. zysk netto rolqiobrotowego | 22.803
Razem - 170,675

Pozycja kapitatéw whasnych stanowi 58,6% sumy bilansowej.
4.10. Rezerwy na zobowigzania

Stan rezerw wykazany w ksiegach rachunkowych jest zgodny z wielkoSciami wykazywanymi

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
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Wielkoé¢ rezerw na poczatek i koniec rolu obrotowego wedtug tyndow kszialtowata sig jak nizZej:

| | | (o tys. otych) | stanna 31122009, | stan na 31.12.2010r. "
» rezerwa na odroczony podatek dochodowy 81 56
* rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1 ﬁagrody jubileﬁézowe 1183 1.288
. rezerﬁ na ryzyko pfze‘gmnych spraﬁrsadowych 41 iy
# rezerwa na nagrody1 prexﬁie 607 965
s pozostale rezerwy -. 39 731 )
Ogélem 1.951 2581

Na dziefi 31 grudnia 2010 roku rezerwy na zobowiazania stanowity 0,9% pasywdw Spotli. .

4.11. Zobowiazania keétkoterminowe
Wykazany stan zobowiazan krdtkoterminowych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.
Wielko$t¢ zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug wedtug terminéw wymagalnoei przedstawia sig jak nizej:

(v tys. ZHotych) | Stan EEI;II'Z:Zlclzatek % Stanoxlzel;zniec | o
| Terminowe 21.837 100,0 60.465 100,0
' ”Przeterminowane 6 - 5 | - |
e do 1 miesigca 4 - 5 -
|® 0d76 do 12 miesiccy . z - - -
Ogétem 31,843 160,0 60470 [100,0
Na dzien 31 grudnia 2010 roku pozostate zobowigzania krdtkoterminowe obejmuja:
| ] | | [ i oyeh
o kredyty bankowe 54,900
e zobowiazania wobec ZUS 454
» zobowigzania z tytulu mﬁagrodzeﬁ 547
» zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych 139
. pl-:zédpiaty na dostawy | | 816
s inne 60
Razem 56.916

Na dzief 31 grudnia 2010 roku zobowiazania krétkoterminowe stanowity 40,3% ogolnej sumy pasywow.
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4.12. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego
Wielkos¢ zobowiazafh z tytutu podatku dochodowego jest zgodna z danymi ewadencii ksiegowej.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku zobowigzania z tytutu podatku dochodowego wynoszg 425 tys. ztotych

i stanowia 0,1% sumy bilansowej Spdtki,

4.13. Przychody ze sprzedaiy produktow, towaréw i materiafow
Wykazane w roku obrotowym przychody s3 zgodne z ksiegami rachunkowymi 1 wynoszg 503.882 tys.
ztotych.
W pordéwnaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy zwigkszyly sie o 41,3%.

4.14. Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, koszty sprzedazy, koszty ogélnego zarzadu
Wykazane w roku obrotowym koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow, koszty sprzedazy oraz
ogolnego zarzadu wynikaja z ksigg rachunkowych.

W pordwnaniu do ubieglego roku suma kosztow sprzedanych produktdw, towardw { materiatdw, kosztdw

sprzedaiy oraz kosztow ogblnego zarzadu zwickszyta sig o 34,9%.

4.15. Pozostale przychody i koszty
Wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw kwoty sg zgodne z ksiegami rachunkowymi.
Pozostate przychody obejmuja:

| | T [ G tys. oryeh)
o zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 13
. nadwyiki inﬁéntaryzacyjne | 51
. odwrééenie ddpfséw akmahzujacych mleinoka | 10
. otrzji;ﬁane odsﬂiodoﬁania, kary 1 grzywny -- ] 7 19
o zwrot optat sadowych | . 3
. pozdstaie | | — — ) 416
Razem | | 617
18
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Pozostate koszty dotyczyty:

T - ' T [T doweh) ;
* odpisdw aktualizujacych warto$¢ naleznosci 2430

e rezerw na pmys:zie koszty | B | 93

[+ darowizn T — [ 1%

. niedoboréwh;wentm}zacﬁnych | il | 6

7 . optat sqdow-ychv 7 - | 5 .

- P;O-Zosfé_{yéh . . _ . . it

Razem [ 3am

Na pozostatej dziatalno$ci Spdtka poniosta strate w wysokoéci 2.490 tys. Zotych.

4.16. Przychody i koszty finansowe
Wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw kwoty sa zgodne z ksiggami rachunkowymi.
Przychody finansowe obejmuja naliczone i otrzymane odsetki w kwocie 1.283 tys. ztotych, rozwigzanie
odpiséw aktualizujacych aktywa finansowe o warto$ci 534 tys. ztotych oraz dyskonto weksli w kwocie
152 tys. zlotych.
Koszty finansowe to zaptacone i naliczone odsetki w kwocie 3.157 tys. zbotych, utworzone odpisy
aktualizujace aktywa finansowe w wysokosci 834 tys. zlotych oraz straty z tytutu réznic kursowych
wwysokosci 1.038 tys. ztotych,
Na dziatalnoéci finansowej Spétka odnotowata stratg wwysokosci 3.060 tys. ztotych.

5. Zobowigzania warunkowe i ryzyka
5.1. Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz os6b trzecich
Na dzieh 31 grudnia 2010 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz o0sdb trzecich zostaty

wykazane prawidtowo. Dotycza one zaciagnietych kredytéw bankowych 1 obejmuja:

{w tys. zhotych)
» przewlaszczenie zapasdw magazynowych ; 64.000
[+ hipotcke | ' 75000
e przelew wierzytelnoéci z umowy ubezpieczenia budynkow 17.5%4
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Pozostale zobowigzania warunkowe

Na dzieni 31 grudnia 2010 roku pozostate zobowiazania warunkowe dotycza udzielonych poreczen
kredytow dla Izostal S.A., ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. 1 KOLB Sp. z 0.0. na taczna kwote 39.955 tys. ztotych
oraz zobowiazah z tytutu kredytéw dyskontowych w wysoko$ci 3.324 tys. Zotych. Poreczeniem kredyeu dla
Izostal S.A. jest takze cesja wierzytelnosci, jakie przystuguja Stalprofil w stosunku do jednego
z kontrahentow.

Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkdw, cet, ubezpieczen ulegaty czestym zmianom, w zwigzku z czym praktyka
stosowania systemu podatkowego powoduje wystgpowanie w przepisach podatkowych znaczacych
niejasno$ci.

Dodatkowo, czesto wystepujace roznice w interpretacji przepisow prawa podatkowego w konsekwencji
powoduja, Ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, ze Zarzad Spotki jest przekonany o spetnianiu
wymogow prawa podatkowego istnieje ryzyko blednej interpretacii przepisdw tego prawa.

Organa konirolne moga przeprowadzi¢ kontrole zagadnieh podatkowych w okresie 5 lat od zakoficzenia

roku obrotowego.

Zdarzenia po dacie sprawozdania finansowego
Po dacie sprawozdania finansowego nie wystapity istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansows
1 majatkows badanej jednostki.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego sa prawidtowe 1 kompletne.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym sa kompletne oraz zgodne z informacjami

zawartymi w sprawozdaniu z sytuac)i finansowej 1 zapisami ksiag rachunkowych.

Sprawozdanie z przeplywdéw pieni¢znych

Sporzadzone przez Spdtke sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku jest prawidtowo powigzane z sprawozdaniem z sytuacji finansowe), sprawozdaniem
z catkowitych dochoddw oraz zapisami ksiag rachunkowych. W trakcie badania nie stwierdzono istotnych

nieprawidtowosci w sporzadzeniu tego sprawozdania,
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Inne informacje objasniajace

Dane zawarte w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego sa prawidtowe i kompletne, wynikaja ;
z zapisbw ksiag rachunkowych i s3 zgodne z wielkoSciami prezentowanymi w innych cze$ciach
sprawozdania.

Nie stwierdziliémy istotnych brakdw 1 nieprawidtowo$ci mogacych wemnie wptynaé na rzetelnosc

sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego s3 prawidiowe.

Kluczowy biegly rewident:

.........................

" Krjtian Kbanek
wpisany do rejestru blegtych rywidentdw pod nr 9529
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Podmiot wpisany na listg podmiotow uprawnionyeh do
badania sprawosdai finansowyeh pod nr 2881

Katowice, dnia 28 kwietnia 2011 roku
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