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1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Stalprofil S.A.

W Grupie Kapitatowe] Stalprofil S.A. wyodrebnione zostaly dwa podstawowe branzowe

segmenty dziatalno$ci:

v Segment handlu, przetworstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym, ktory jest

reprezentowany gtéwnie przez:

» STALPROFIL S.A.
» KOLB Sp. zo.0.

v' Segment dziatalnosci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesytlowych gazu i innych mediow,

reprezentowany gtéwnie przez:

» 1ZOSTAL S.A.

» ZRUG Zabrze Sp. z o.0.

Schemat 1 GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL S.A.

-

.

Stalprofil S.A

Dystrybucja i przetwérstwo wyroboéw hutniczych
e handel wyrobami hutniczymi, w tym gtéwnie:
- profile stalowe gorgcowalcowane i zimnogiete
- blachy gorgco- i zimnowalcowane
- prety stalowe, walcowka
- polwyroby hutnicze
e ustugi Centrum Serwisowego

J

-

Infrastruktura sieci
przesytowych gazu i innych
mediow

- produkcja izolacji
antykorozyjnej rur stalowych
- handel rurami stalowymi

Izostal S.A

o

~

J

/ ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. \

Infrastruktura sieci
przesytowych gazu i
innych mediow

- generalne wykonawstwo
zadan inwestycyjnych
zwigzanych z budowg sieci
gazowych, cieptowniczych,
wodnych i kanalizacyjnych

(& J

4 )

Dystrybucja i przetworstwo
wyrobow hutniczych

- produkcja i montaz
konstrukcji stalowych

- handel wyrobami
hutniczymi

Kolb Sp. z o.0.

- J

I Segment handlu, przetworstwa i dziatalno$ci ustugowej na rynku stalowym

I Segment dziatalnosci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediow

Tabela 1 Udziaty Stalprofil S.A. w poszczegdlnych spétkach zaleznych podlegajgcych konsolidacii

Podmiot zalezny

taczna liczba
akcji/udziatéw/gtosow

Udziat Stalprofil S.A. w
kapitale zakladowym

IZOSTAL S.A. 32 744 000 60,28%
ZRUG Zabrze Sp. z o0.0. 5250 88,57%
KOLB Sp. z 0.0. 1549 100,0%
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Wsrod spoétek tworzacych Grupe Kapitatowg jedynie dwie posiadajg oddziaty zamiejscowe,
w tym: Stalprofil S.A. posiada oddziat w Katowicach-Panewnikach, spetniajgcy funkcje skiadu
handlowego wyrobéw hutniczych, natomiast Izostal SA posiada zaktad produkcyjny pn ,Centrum
Izolacji Antykorozyjnych”, zlokalizowany w Kolonowskim (siedziba lzostal SA miesci sie w
Zawadzkim).

W Grupie Kapitatowej na dzien 30.06.2011 zatrudnione byly 463 osoby. Wzrost
zatrudnienia w poréwnaniu z analogicznym okresem roku zesziego jest konsekwencjg
realizowanego programu rozwoju dziatalnosci w ramach Spétek zaleznych, jak réwniez poprawg
logistyki na sktadach handlowych Stalprofil SA, w tym uruchomieniem Il zmiany, co znacznie

usprawnia proces obstugi klientow.

Tabela 2 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Stan na 30.06.2011 Stan na 30.06.2010
Spé . -
potka Pracownicy Razem Pracownicy Razem

fizyczni fizyczni
STALPROFIL S.A. 60 139 50 129
IZOSTAL S.A. 75 126 72 120
ZRUG Zabrze Sp. z o0.0. 82 119 88 123
KOLB Sp. z 0.0. 61 79 55 70
Razem 278 463 265 442

2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej Stalprofil S.A.

W wyniku dziatan prowadzonych na przetomie roku 2010 i 2011, skutkujgcych
przeprowadzeniem publicznej oferty nowej emisji 12 min akcji I1zostal SA, doszto do zmniejszenia
udziatu spotki dominujacej Stalprofil S.A. w kapitale akcyjnym i gtosach spéiki zaleznej Izostal S.A.
z 95,16% do 60,28%. PodwyZzszenie kapitatlu w spétce Izostal SA zostalo zarejestrowane przez
Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
28 stycznia 2011 r.

Poza tym, w okresie objetym niniejszym skonsolidowanym raportem pétrocznym, nie

wystapity istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Stalprofil SA.
3. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach.

W | pétroczu 2011 r. Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. uzyskata 382 685 tys. zt przychoddw
ze sprzedazy ogoétem, czyli o 29% wiecej, niz w | pétroczu 2010 r. Wynika to z wykorzystania przez
Grupe dobrej koniunktury gospodarczej na rynku stalowym, a przede wszystkim znakomitych
wynikéw sprzedazy na rynku infrastruktury sieci przesytowych.

W Grupie Kapitatowej Stalprofil S.A. wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalno$ci. Nalezg do nich:

1) Handel, przetworstwo i dziatalnos¢ ustugowa na rynku stalowym (segment stalowy).

Dziatalno$¢ handlowa w obrebie branzy hutniczej realizowana jest gtéwnie przez
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Stalprofil S.A. Wykonawstwo konstrukcji stalowych fgcznie z przetworstwem stali jest
domeng Kolb sp. z 0.0.

2) Dzialalnos¢ zwigzana z infrastrukturag sieci przesytlowych gazu i innych mediéw
(segment infrastruktury sieci przesytowych), obejmujgca produkcje izolacji antykorozyjnej
rur stalowych, wytwarzanych przez lzostal S.A., a takze ustugi budowlano-montazowe sieci

przesytowych, ktére sg oferowane przez ZRUG Zabrze sp. z 0.0.

Tabela 3 Struktura przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. wedtug segmentéw branzowych

i | pétrocze 2011 | pétrocze 2010
Segment branzowy - -
tys. zt udziat tys. zt udziat

Handel, przetwérstwo i dziatalnos¢ 258 835 67.6% 247 242 83.1%
ustugowa na rynku stalowym

Infras.tr.uktura sieci przesy’rowych 123 850 32.4% 50 243 16.9%
gazu i innych mediow

Razem 382 685 100,0% 297 485 100,0%

Najwieksze znaczenie dla dziatalnosci Grupy ma dziatalno$¢ w branzy hutniczej, w tym
gtéwnie handel wyrobami hutniczymi, stanowigcy podstawowy przedmiot dziatalnosci podmiotu
dominujgcego, tj. Stalprofil S.A. Obrét realizowany w ramach tego segmentu stanowit w | pétroczu
2011 r. 67,6% przychodow ze sprzedazy Grupy. Za perspektywiczny Zarzad Stalprofil S.A. uznaje
takze segment obstugiwany przez spotki zalezne Izostal S.A. i ZRUG Zabrze sp. z 0.0., zwigzany z
infrastrukturg sieci przesytlowych gazu i innych mediéw, ktérego udziat w przychodach Grupy w
| potroczu 2011 r. wzrést do 32,4%.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Stalprofil S.A. zrealizowane w ramach
dziatalnoSci handlowej i ustugowej na rynku stalowym w | pétroczu 2011 r. osiggnety wartosé
258 835 tys. zt, co stanowi 5% wzrost w stosunku do poziomu zanotowanego w analogicznym
okresie 2010 r. Pomimo lekkiej korekty cenowej na rynku stalowym zanotowanej w drugim kwartale
2011r., korzystne wyniki sprzedazy uzyskat zaréwno podmiot dominujgcy — Stalprofil S.A., jak
i spotka zalezna KOLB sp. z o0.0., zajmujgca sie gtownie produkcjg i montazem konstrukcji
stalowych. Swéj wkiad w wyniki sprzedazowe segmentu stalowego miat takze 1zostal SA zajmujgcy
sie uzupetniajgco dystrybucjg wyrobdw hutniczych.

Szerokim portfelem zaméwien dysponowaty podmioty reprezentujgce segment infrastruktury
sieci przesytowych (lzostal S.A., ZRUG Zabrze sp. z 0.0.). W | pdétroczu 2011 r. przychody ze
sprzedazy zrealizowane przez Grupe Kapitatowg Stalprofil S.A. w ramach tego segmentu wyniosty
123 850 tys. zt. Stanowi to 147% wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem 2010 r. Bardzo
dobre wyniki sprzedazowe tego segmentu byly efektem ponad trzykrotnego wzrostu wolumenu
sprzedazy izolacji antykorozyjnych, a takze ponad dwukrotnego przyrostu wartosci sprzedazy
ustug wykonawstwa sieci, w stosunku do | pétrocza roku ubiegtego.

Mozna sie spodziewaé, ze w wyniku konsekwentnie realizowanego programu rozwoju,
segment ten réwniez w kolejnych okresach bedzie wykazywaé korzystne poziomy przychodow i
zyskéw. Swiadczy o tym szeroki portfel zaméwien, jakim na najblizsze miesigce dysponujg

reprezentujgce ten segment spotki zalezne.
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Tabela 4 Sprzedaz podstawowych towaréw, produktéw i ustug Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w ramach segmentéw

branzowych
Asortyment -Vl 2011 I-VI 2010 Dynamika

| Handel, przetwérstwo i dziatalnos¢ ustugowa na

rynku stalowym, w tym:

Sprzedaz wyrobow hutniczych (t) 107 039 121 865 87,8%

Sprzedaz konstrukcji stalowych (t) 1076 545 197,4%
I Infra_s’truktura sieci przesytowych gazu i innych

mediéw, w tym:
1. |Sprzedaz izolacji antykorozyjnej rur stalowych, w tym: 426 735 139 578 305,7%

- izolacja antykorozyjna zewnetrzna (m2) 275 668 121 166 227,5%

- izolacja antykorozyjna wewnetrzna (mz) 151 066 18 412 820,5%
2. Sprzedaz ustug wykonawstwa sieci przesytowych (tys. zt) 29 412 12 612 233,2%

4. Podstawowe rynki zbytu.

W | potroczu 2011 r. Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. uzyskata 323 443 tys. zt przychodéw
ze sprzedazy krajowej, co stanowi 35% wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem 2010 r.
Udziat sprzedazy krajowej w ogolnej wartosci przychodow ze sprzedazy zwiekszyt sie do 84,5%.

Sprzedaz kierowana przez Grupe na rynki eksportowe takze charakteryzowata sie dynamikg
wzrostowa, jednakze nizszg od sprzedazy krajowej. Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. uzyskata w
| potroczu 2011 r. 59 242 tys. zt. przychoddéw ze sprzedazy eksportowej, co stanowi 3% wzrost w
stosunku do | pétrocza 2010 r. Udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy wyniost w okresie

sprawozdawczym 15,5%.

Tabela 5 Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w podziale na rynek krajowy i zagraniczny

. . | pétrocze 2011 | pétrocze 2010
Kierunek sprzedazy : :
tys. zt udziat tys. zt udziat
Kraj 323443 84,5% 239 982 80,7%
Eksport 59 242 15,5% 57 503 19,3%
Razem 382 685 100,0% 297 485 100,0%

Najwiekszym zagranicznym rynkiem zbytu byly w analizowanym okresie kraje Unii
Europejskiej, ktorych udziat w przychodach ze sprzedazy eksportowej wyniost 97%. Znaczacymi
odbiorcami z tego regionu byty firmy z takich krajéw, jak Czechy, Estonia, Niemcy, Wegry,
Stowacja, totwa. Drugim pod wzgledem wielko$ci zagranicznym rynkiem zbytu byty kraje
europejskie nie bedgce cztonkami Unii Europejskiej. Udziat tych krajow w sprzedazy eksportowej

wyniost 3%. W tej grupie znalazty sie firmy z Norwegii, Turcji i Ukrainy.

Tabela 6 Kierunki sprzedazy eksportowej Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

. | pétrocze 2011 | pétrocze 2010
Obszar geograficzny - -
tys. zt udziat tys. zt udziat
Unia Europejska (UE-27) 57 452 97,0% 55 417 96,4%
Europa (oprocz UE-27) 1790 3,0% 2 086 3,6%
Pozostate 0 0,0% 0 0,0%
Razem 59 242 100,0% 57 503 100,0%
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5. Gtéwni dostawcy i odbiorcy Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

W | pétroczu 2011 r. jedynie koncern ArcelorMittal znalazt sie w gronie znaczacych
dostawcow Grupy — warto$¢ zakupionych od niego wyrobdéw osiggneta 44,9% kosztow zakupu
Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. W poréwnaniu z | pétroczem 2010 r., udziat zakupéw towaréw
ArcelorMittal w tgcznych kosztach zakupow zmniejszyt sie o 7 punktéw procentowych. Dominujgca
pozycja rynkowa koncernu ArcelorMittal w Polsce (podmiot zalezny ArcelorMittal Poland S.A.
posiada kilkudziesiecioprocentowy udziat w krajowej produkciji wyroboéw hutniczych) powoduje, ze
jest on gtéwnym dostawcg wyrobéw hutniczych dla czotowych polskich dystrybutorow stali, w tym
Stalprofil S.A. ArcelorMittal Poland S.A. jest jednoczes$nie najwiekszym akcjonariuszem Stalprofil

S.A., posiadajgcym 31,48% akcji podmiotu dominujgcego Grupy.

Tabela 7 Gtéwni dostawcy (co najmniej 10% udziat w kosztach zakupow)

Wvszczeasdlnienie | pétrocze 2011 | péirocze 2010
¥ g obrot w tys. zt udziat obrét w tys. zt udziat
ArcelorMittal 145 116 44.9% 133 200 51,5%
Koszty sprzedanych produktow, 323 494 100,0% 258 395 100,0%
towaréw i materiatow

Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. podejmuje takze dziatania w kierunku dywersyfikaciji
odbiorcow, o czym Swiadczy fakt, ze wsréd jej odbiorcédw nie znalazty sie podmioty, z ktorymi

obroty przekroczyty w analizowanym okresie 10% tacznych kosztéw zakupu.

6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne istotnych transakcji

z podmiotami powigzanymi.

W | pétroczu 2011 r. ani Stalprofil S.A., ani jednostki od niego zalezne, nie byly strong
istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére zostatyby zawarte na warunkach innych, niz
rynkowe. Gidwnym dostawcyg Stalprofil S.A. sg podmioty z Grupy ArcellorMittal, w skfad ktérej
wchodzi podmiot powigzany — ArcelorMittal Poland S.A. — posiadajacy 31,48% akcji Spofki.
Transakcje handlowe zawierane w | pétroczu 2011 r. przez Stalprofil S.A., ktérych strong byty
podmioty z Grupy ArcelorMittal, bgdz podmioty zalezne od emitenta — Izostal S.A., ZRUG Zabrze
sp. z 0.0. i KOLB sp. z 0.0. — miaty charakter typowy i rutynowy. Dotyczyty gidwnie dostaw
potwyrobdw i wyrobéw hutniczych i zawierane byly na warunkach rynkowych, a ich charakter i
warunki wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez emitenta i podmioty
powigzane. Rutynowe transakcje handlowe byly prowadzone takze pomiedzy spotkami zaleznymi

Stalprofil S.A., a wynika to z uzupetniajgcych sie przedmiotéw ich dziatalnosci.
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7. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych.

7.1.Komentarz do podstawowych pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy

Kapitatowej Stalprofil S.A.

Tabela 8 Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. (w tys. z})

Wybrane pozycje z catkowitych dochodow | péirocze 2011 | | péirocze 2010
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 382 685 297 485
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 323494 258 395
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 59191 39 090
IV. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 35 840 19 323
V. Zysk (strata) brutto 33435 15913
VI. Zysk (strata) netto, przypadajgcy na: 26 804 12 022
Akcjonariuszy jednostki dominujgce;j 22 680 12 183
Udziaty niekontrolujgce 4124 (161)

Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. w | pétroczu 2011r. wypracowata przychody ze sprzedazy
w kwocie 382 685 tys. zi, czyli na poziomie o prawie 29% wyzszym w porownaniu z | pétroczem
2010. Poréwnywane okresy charakteryzowaly sie zupetnie odmienng sytuacjg, zwtaszcza na rynku
infrastruktury sieci przesytowych. W pierwszym potroczu 2010r. obserwowano zastdj na rynku
infrastruktury sieci przesylowych spowodowany gtéwnie przez niekorzystne warunki atmosferyczne
(dtuga i mrozna zima) uniemozliwiajgce prace w terenie, przez co spadfo zapotrzebowanie na rury
izolowane produkowane przez lzostal, a spétka ZRUG Zabrze (pomimo petnego portfela
zamoOwien) miata trudnosci w realizacji prac zgodnie z harmonogramem. Ozywienie na rynku
nastgpito w Il kwartale 2010 roku, ale nie zniwelowato efektéw stabego | kwartatu 2010.

Z kolei | pétrocze 2011 na rynku infrastruktury sieci przesytlowych byto bardzo udanym
okresem za sprawg istotnego wzrostu popytu na produkowane przez Izostal rury izolowane, w $lad
za intensyfikacjg programu inwestycyjnego realizowanego przez Operatora Gazociggow
Przesytowych Gaz System S.A.. Program ten zaktada wybudowanie do 2014 roku ponad 1000 km
nowych gazociggéw przesytowych. 1zostal S.A. znalazt sie na licie kwalifikowanych dostawcow rur
do budowy w/w gazociggéw, co w istotny sposdb przetozylo sie na zrealizowang sprzedaz
w | pétroczu 2011. Innym réwnie waznym czynnikiem bylo zwigekszenie mocy produkcyjnych
Izostalu w wyniku realizacji kluczowej inwestycji, jakg byta budowa Centrum Izolacji Antykorozyjne;.
Znaczacy wzrost potencjatu wytwdrczego spotki oraz jej dokapitalizowanie w wyniku zakonczonej
sukcesem publicznej subskrypcji akcji na przetomie 2010/2011, stalo sie motorem wysokiej
dynamiki rozwoju spofki, a co za tym idzie znacznego wzrostu wynikéw finansowych segmentu.

Korzystna koniunktura panujgca w segmencie sieci przesylowych wptyneta na osiaggniecie
przychodoéw ze sprzedazy na poziomie 123 850 tys. zl, co przewyzsza rezultaty | pétrocza 2010
0 146,5 %.
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Segment branzowy obejmujacy handel i przetwérstwo stali rozwijat sie w | potroczu 2011 w
sposob stabilny korzystajgc z dobrej koniunktury panujgcej na rynku dystrybucji wyrobdw
hutniczych. Przychody segmentu stalowego wzrosty w | pétroczu 2011 o prawie 5% w stosunku do
| pétrocza 2010, mimo korekty cenowej majgcej miejsce na rynku stali w Il kwartale 2011. Stalprofil
SA nie maksymalizowat za wszelkg cene sprzedazy w tym okresie, skupiajgc sie przede wszystkim
na bezpieczenstwie uzyskiwanych marz handlowych. Na uwage zastuguje natomiast dynamiczny
prawie 2- krotny wzrost wolumenu sprzedazy konstrukcji stalowych wytwarzanych przez spétke
Kolb sp. z 0.0.

Ostatecznie, za sprawg wyzszych w poréwnaniu z | pétroczem 2010 przychodéw ze sprzedazy w
obu gtéwnych segmentach dziatalnosci Grupy oraz lepszych marz handlowych, uzyskiwanych
zaréwno w handlu wyrobami hutniczymi, jak i w segmencie infrastruktury sieci przesytowych, zysk
na dziatalnosci operacyjnej Grupy w | potroczu 2011 wzrést do 35 840 tys. zt, czyli o ponad 85% w
poréwnaniu z | pétroczem 2010 roku, a EBITDA osiggneta poziom: 39 564 tys. zt.

Bardzo korzystne rezultaty dziatalnosci operacyjnej, zostaty w umiarkowany sposob skorygowane
w | pétroczu 2011 o ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie (-) 2 405 tys. zt. Wplyw na
uiemny wynik z dziatalnosci finansowej miaty gtéwnie koszty obstugi finansowania kapitatem
obcym (kredyty inwestycyjne, kredyty biezgce, gwarancje bankowe, dyskonto weksli, leasing,
factoring, itp.), ktére wyniosty tacznie: 2 556 tys. zt. oraz saldo réznic kursowych w kwocie:
(-) 872 tys. zl, ktore powstato gtéwnie w wyniku obserwowanej w | potroczu 2011 wysokiej
zmiennosci pary walutowej EUR/PLN.

Spotki z Grupy zabezpieczajg sie przed ryzykiem kursowym wykorzystujgc naturalny hedging lub
stosujgc transakcje zabezpieczajgce typu forward. Dodatkowo w | pdétroczu 2011 Stalprofil SA
zabezpieczat sie przed zmianami kursu walutowego poprzez przenoszenie na bazie zawartych
umow handlowych skutkéw wahan kursu walut na ceny. W wyniku tego, réznice kursowe w
wysokosci (-)298 tys. zt. powstate w okresie | potrocza 2011 roku, ujete w kosztach dziatalnosci
finansowej, zostaly zréwnowazone na poziomie dziatalnosci operacyjnej. Spétki z Grupy
Kapitatowej Stalprofii SA nie stosujg rachunkowosci zabezpieczen, gdyz traktujg tego typu
transakcje jako przejsciowe.

W rezultacie dziatalno$¢ podmiotow Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w | pétroczu 2011
zakonczyta sie wypracowaniem skonsolidowanego zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy
jednostki dominujgcej na poziomie 22 680 tys. zt, czyli o 86% wyzszym w poréwnaniu z
| potroczem 2010.

Na podkreslenie zastuguje takze fakt, ze osiggniety zysk jest prezentowany =z
zachowaniem wszelkich zasad bezpieczehstwa (zysk netto zostat urealniony poprzez dokonanie

odpiséw aktualizujgcych warto$é majgtku obrotowego, w tym naleznosci i zapasow).



Grupa Kapitalowa STAUPROFIL SA

7.2.Komentarz do podstawowych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy

Kapitatowej Stalprofil S.A.

Tabela 9 Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej — aktywa

Stan na dzien 30.06.2011 30.06.2010
Aktywa trwale ( dtugoterminowe ) 175 294 155 132
Rzeczowe aktywa trwate 167 244 147 861
Wartos$¢ firmy 3816 3816
Inne wartosci niematerialne 811 238
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3214 3164
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 209 53
Aktywa obrotowe ( krotkoterminowe ) 345 763 247 630
Zapasy 162 411 124 400
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 178 022 116 274
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 141
Walutowe kontrakty terminowe 16
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 5330 6 799
Aktywa, razem 521 057 402 762

W | pétroczu 2011 zanotowano wzrost sumy bilansowej o ponad 29% w stosunku do stanu

na koniec | pétrocza 2010, co swiadczy o dynamicznie rosngcej skali dziatalnosci podmiotéw z

Grupy kapitatowe] Stalprofilu. | pétrocze 2011 nie przyniosto istotnych zmian w strukturze aktywéw

- na koniec | pétrocza 2011 majatek obrotowy stanowit 66% aktywow, natomiast majgtek trwaty

odpowiednio 34%.

W obrebie poszczegdlnych, gtéwnych kategorii wchodzgcych w skiad majgtku trwatego i

obrotowego zanotowano nizej wymienione zmiany:

Nastgpit wzrost rzeczowego majgtku trwatego o 13% w stosunku do stanu na koniec
czerwca 2010, co wigze sie m.in. z ujeciem w bilansie skonsolidowanym Grupy naktadéw
na inwestycje, poczynionych przez podmioty z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., zwlaszcza
w obrebie segmentu infrastruktury sieci przesytowych.

Zanotowano wzrost poziomu zapasow o 30,5% w stosunku do poziomu na koniec
| pétrocza 2010, co jest wynikiem dostosowania biezacych stanéw magazynowych do
popytu rynkowego i spodziewanego wzrostu sprzedazy Grupy gtéwnie w zakresie wyrobow
hutniczych, w tym gtéwnie rur stalowych. Zoptymalizowany stan zapaséw umozliwia
kompleksowe zaspokojenie rosngcego zapotrzebowania zgtaszanego przez klientéw, przy
zachowaniu odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa finansowego w obliczu mozliwych
wahan koniunktury rynkowe;.

W | pétroczu 2011 nastgpit wzrost poziomu naleznosci o 53% w stosunku do stanu na
koniec | pétrocza 2010, gtdéwnie z powodu wyzszej sprzedazy zrealizowanej przez Grupe w
tym okresie.

Na koniec | pétrocza 2011 zanotowano spadek stanu posiadanych srodkéw pienieznych
(z poziomu 6 799 tys. zt na koniec | potrocza 2010 do 5 330 tys. zt na koniec | potrocza
2011). Jest to pozycja o zmiennym charakterze, zalezna od biezgcych potrzeb ptatniczych

Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., a takze od polityki zabezpieczania obrotu walutowego.
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Tabela 10 Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej — pasywa

Stan na dzien 30.06.2011 30.06.2010
Kapltal wiasny, w tym: 292 330 189 697
Kapitat podstawowy 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 8 000 8 000
nominalnej
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 156 550 138 122
Zysk z lat ubiegtych i roku biezgcego 72774 38 452
Udziaty niekontrolujgce 53 256 3373
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 64 938 59 317
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 36 004 34 704
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 163 789 153 748
Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug 78 406 69 659
Krétkoterminowa  cze$¢  dilugoterminowych  kredytéw 7816 4937
bankowych i pozyczek
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 60 560 66 418
Pasywa, razem 521 057 402 762

Na koniec | pétrocza 2011 Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. dynamicznie zwiekszyta swoje
kapitaty wlasne do poziomu 292 330 tys. zi. Wzrosty one o 54% w stosunku do stanu na koniec
czerwca 2010 roku, co odbyto sie gtdéwnie w wyniku akumulacji wypracowanego zysku netto oraz
dzieki skutecznemu uplasowaniu publicznej emisji akcji lzostal SA, objetej w catosci przez
podmioty spoza Grupy. Rejestracja podwyzszenia kapitatu spotki 1zostal S.A. nastgpita 28 stycznia
2011 roku. W wyniku przeprowadzonej emisji doszto do zmniejszenia udziatu spotki dominujgcej
Stalprofil S.A. w kapitale akcyjnym i glosach w spétce Izostal S.A. z dotychczasowych 95,16% do
60,28%. Upublicznienie Izostal SA dato mozliwo$¢é dokonania rynkowej wyceny akcji tej spotki
bedacych w posiadaniu spoétki dominujgcej. Stanowito to takze argument do zastosowania od
1 stycznia 2011 roku przez Stalprofil SA metody wyceny aktywow finansowych opartej na wycenie
wartosci godziwej i wprowadzenia stosownych zmian do obowigzujgcych w Spétce zasad
rachunkowosci. Przedmiotowe zmiany nie majg wptywu na wartosci ujawnione w sprawozdaniu
skonsolidowanym, a ich wplyw na prezentacje skréconego, jednostkowego sprawozdania
finansowego Stalprofil SA ujeto w zatgczonej do niniejszego sprawozdania nocie nr 6.

W zobowigzaniach diugoterminowych wykazanych w bilansie skonsolidowanym Grupy Kapitatowej
Stalprofil SA nie zanotowano istotnych zmian. Na uwage zastuguje jednak fakt, iz Grupa, dbajgc o
stabilnos¢ Zrédet finansowania obok dtugoterminowych kredytéw inwestycyjnych, posiada
dostepne linie dlugoterminowych kredytéw obrotowych.

SA w |

krotkoterminowych o 6,5% w poréwnaniu ze stanem na koniec | potrocza 2010, na co gtéwny

Grupa Kapitatowa Stalprofil potroczu 2011 zanotowata wzrost zobowigzan
wptyw miat wzrost poziomu zobowigzan handlowych. Tendencja wzrostowa poziomu zobowigzan
krotkoterminowych wywotana zostata gtéwnie wyzszymi, niz w | pétroczu 2010r. cenami zakupu
towaréw (ksztattownikéw, blach oraz rur stalowych) oraz zwiekszeniem poziomu zakupdéw wyrobdw
hutniczych, w tym gtéwnie rur stalowych, w $lad za rosngcym popytem rynkowym.

W | poétroczu 2011 zanotowano natomiast spadek poziomu krétkoterminowego zadtuzenia
kredytowego do kwoty 60 560 tys. zl, czyli o ponad 8,8% w odniesieniu do stanu na koniec
| pétrocza 2010. Zmniejszenie zaangazowania kredytowego krotkoterminowego Grupy nastgpito

gtéwnie wskutek doptywu kapitatu do Grupy z publicznej emisji akcji Izostal SA.
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7.3.0cena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

7.3.1.Wskazniki zadtuzenia

Mimo wzrostu w | pétroczu 2011 roku zobowigzan ogétem o ponad 7%, Grupa poprawita swoje

wskazniki zadtuzenia.

Tabela 11 Wskazniki zadtuzenia

Zadtuzenie | pétrocze 2011 | pétrocze 2010
Wskaznik ogdélnego zadtuzenia® 43,9% 52,9%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego2 0,78 1,12

Poziomy wskaznikow zadtuzenia Grupy ulegly istotnej poprawie w | pétroczu 2011 gtéwnie
za sprawg wyraznego wzrostu kapitatdbw wilasnych Grupy, co jest miedzy innymi wynikiem
akumulowania wypracowanego przez Grupe zysku oraz dokapitalizowania spofki Izostal S.A. w
drodze publicznej emisji akcji. Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. korzysta zaréwno z krétko- jak i
dlugoterminowych Zzrédet finansowania biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Grupa nie posiada
obecnie instrumentéw zabezpieczajgcych przed zmiang stdép procentowych, jednakze na biezgco
monitoruje rynek w tym zakresie oraz dywersyfikuje zrodta pozyskiwania kredytow. Koszt kredytu
oparty jest na zmiennej stawce WIBOR.

Spotki wchodzgce w skiad Grupy Kapitatowej Stalprofilu optymalizujg takze poziom majatku
obrotowego (zapasy, naleznosci) w celu minimalizacji kosztow jego finansowania. W ocenie

bankéw, Emitent oraz jego spétki zalezne posiadajg nieprzerwanie wysokg zdolnos¢ kredytowa.

7.3.2.Wskazniki ptynnosci

Wskazniki ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w | pétroczu 2011 w poréwnaniu

z | pétroczem 2010 ulegty wyraznej poprawie i ksztattujg sie na bardzo bezpiecznym poziomie.

Tabela 12 Wskazniki ptynnosci

Ptynnos¢ finansowa | pétrocze 2011 | pétrocze 2010
Wskaznik biezgcej p’fynnoéci3 2,11 1,61
Wskaznik ptynnosci szybki* 1,12 0,80

Utrzymanie ptynnosci finansowej na wysokim poziomie nalezy uznac¢ za istotny atut Grupy
na tle branzy, wplywajgcy pozytywnie na bezpieczenstwo jej funkcjonowania zwiaszcza w obliczu
niestabilnej sytuacji panujgcej na rynkach finansowych. Aby uchroni¢ sie przed ryzykiem
pogorszenia ptynnosci finansowej w przysztosci, Grupa utrzymuje odpowiedni poziom kapitatu
obrotowego netto, monitoruje na biezgco i optymalizuje poziom naleznosci i zobowigzan. Grupa
linii

ma mozliwos¢é zwiekszenia poziomu wykorzystania kredytowych. Warto$¢ wskaznika

naleznosci przeterminowanych ksztattuje sie na bezpiecznym poziomie. Nalezy nadmienié, ze

! Relacja wielkosci zobowigzan ogdtem do wartosci majgtku ogétem
2 Relacja wielkosci zobowigzar ogétem do sumy kapitatéw wtasnych
3 Relacja aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych

4 (Aktywa obrotowe - Zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe
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wielu klientéw Spotki dominujacej, jak i spdtek zaleznych, to klienci z ktérymi wspétpraca trwa od
wielu lat. Zarbwno Spétka dominujgca, jak i cata Grupa dazg do utrzymania diugoterminowych

relacji ze swoimi klientami.

7.3.3.Wskazniki rentownosci

Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. w | poétroczu 2011 w sposdb znaczacy poprawita rentownosé
sprzedazy w poréwnaniu z | pétroczem 2010, gtéwnie dzigki korzystnej koniunkturze panujgcej na
rynkach obstugiwanych przez podmioty z Grupy.

Tabela 13 Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ | pétrocze 2011 | pétrocze 2010
Wskaznik rentownosci sprzedazy® 9,5% 6,7%
Wskaznik rentownosci operacyjnej6 10,3% 7,8%
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto’ 7,0% 4,0%
Wskaznik ROA® 5,8% 3,3%
Wskaznik ROE’ 11,1% 6,6%

Wskazniki zwrotu z kapitatébw wilasnych ( ROE ) oraz zwrotu z aktywow (ROA ) wzrosty
odpowiednio do poziomu: 11,1% i 5,8%. Powyzsze rezultaty ksztattuja sie na zadowalajgcym

poziomie na tle branzy.

8. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.
W | potroczu 2011 roku podmioty Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. wydaty fgcznie na inwestycje
kwote 16 548 tys. zh.

Tabela 14 Struktura nakltadow inwestycyjnych Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w | pétroczu 2011 roku (w tys. zt)

Naklady inwestycyjne w poszczegoélnych segmentach Wydatklzv(v)llf olroczu Wydatklz\/\(/)llg olroczu
branzowych
(w tys. zi) (w tys. zi)

Naktady |r_1westycyjne w ramach d2|a.ialnosm handlowej i 3363 3182
ustugowej na rynku stalowym, w tym:
Inwestycje kapitatowe 0 0
Naktady inwestycyjne na rzeczowe Srodki trwate 3363 3152
Nakfady inwestycyjne w rgmach segmentu infrastruktury 13 185 2921
sieci przesytowych, w tym:
Inwestycje kapitatowe 0 0
Naktady inwestycyjne na rzeczowe $rodki trwate 13185 2921
RAZEM GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL S.A. 16 548 6 073

° Wynik ze sprzedazy netto / Przychody ze sprzedazy

®EBITDA / Przychody ze sprzedazy

! Wynik netto / Przychody ze sprzedazy

8 Wynik netto / Sredni poziom aktywéw ( dane zannualizowane )

o Wynik netto / Sredni poziom kapitatu wiasnego ( dane zannualizowane)
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W | pétroczu 2011 aktywnos¢ inwestycyjna Grupy Kapitatowej Stalprofil SA skupiata sie na
dalszej rozbudowie potencjatu wytworczego spotek reprezentujgcych segment infrastruktury sieci
przesytowych gazu i innych mediéw, w tym gtéwnie |zostal S.A., ale réwniez rozbudowie potencjatu
Grupy w segmencie handlu i przetwérstwa stali, ze szczegdlnym wskazaniem na inwestycje
poczynione przez Kolb Sp. z o.0.

Na inwestycje stuzgce rozwojowi podstawowego segmentu branzowego Grupy Kapitatowej,
jakim jest handel i ustugi na rynku stalowym, wydatkowano w | potroczu 2011 tgcznie: 3 363 tys. zt.
Wiekszos¢ tej kwoty (2 208 tys. zt) stanowity naktady inwestycyjne poniesione przez Kolb na
rozbudowe zaplecza produkcyjnego oraz towarzyszgcej mu infrastruktury. Inwestycje Stalprofilu w
kwocie: 1 155 tys. zh. obejmowaty gtéwnie rozbudowe sktadu handlowego w Katowicach
Panewnikach oraz modernizacje suwnic na skfadzie w Dgbrowie Goérniczej. Podmiot dominujgcy
zakupit takze i wdrozyt system informatyczny do zarzadzania relacjami z klientem CRM.

Naktady inwestycyjne w majatek trwalty w obrebie segmentu sieci przesytlowych wyniosty
w | potroczu 2011: 13 185 tys. zI. i byly zwigzane gtéwnie z realizacjg przez Izostal S.A. budowy
Centrum Badawczo - Rozwojowego Technologii i Produktéw Stalowych. Bedzie to nowoczesny
osrodek badawczy, gdzie prowadzone bedg pace nad udoskonalaniem oferowanych produktéw
badz rozwojem nowych. Projekt polega na rozbudowie istniejgcego przedsiebiorstwa poprzez
dywersyfikacje produkcji i stworzenie warunkéw do wprowadzenia do procesu produkcyjnego
nowych produktéw i ustug w ramach dotychczasowej dziatalnosci. Projekt jest wspéifinansowany
ze sSrodkéw unijnych. W | péiroczu 2011 rowniez druga spotka reprezentujgca segment
infrastruktury, ZRUG Zabrze, wydatkowata s$rodki (294 tys. zi.) gtdownie na zakupy sprzetu
budowlanego oraz srodkéw transportu, uzupetniajgc tym samym swoj park sprzetowy o niezbedne
pozycje.

Grupa nie prowadzita w | potroczu 2011 roku inwestycji kapitatowych.

Inwestycje realizowane przez podmioty z Grupy finansowane sg zaréwno ze S$rodkow
wlasnych jak i przy wykorzystaniu kredytéw inwestycyjnych oraz dotacji unijnych, w ramach
.Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, lata 2007 - 2013”. W roku 2011 i latach
nastepnych planuje sie dalszg kontynuacje programu inwestycyjnego nakierowanego na rozwgj i
poprawe pozycji konkurencyjnej Grupy tak w segmencie infrastruktury sieci przesytowych, jak i w

segmencie stalowym.

9. Informacje o udzieleniu przez Stalprofil S.A. lub przez jednostke od niego

zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

W okresie sprawozdawczym Stalprofil SA i jego jednostki zalezne nie udzielali poreczeh i
gwarangcji stanowigcych rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta
Zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowej Stalprofii S.A., w tym udzielone poreczenia

i gwarancje, zostaty przedstawione w Nocie nr 24.
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10. Wykaz toczacych sie postepowan, w tym postepowan sadowych.

W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. i jego jednostki zalezne nie wszczynaty, ani nie
zostaty objete postepowaniem sgdowym i administracyjnym w sprawach dotyczacych zobowigzan
lub wierzytelnoéci, ktorych tgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatdw witasnych

emitenta.

11. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej

opublikowanych prognoz.

Stalprofil S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spoéitki ani Grupy Kapitatowej

na | pétrocze 2011 r.

12. Wskazanie czynnikéw, majacych wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Stalprofil S.A. w kolejnym poétroczu.

Podstawowym czynnikiem determinujagcym wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowg
Stalprofil S.A. jest biezgca i prognozowana koniunktura na rynku dystrybucji stali oraz rynku
inwestycji infrastrukturalnych, w tym gtéwnie zwigzanych z sieciami przesytowymi gazu i innych
mediow. Biezacy okres sprawozdawczy byt okresem korzystnej koniunktury rynkowej w obu wyzej
wymienionych segmentach branzowych.

Przewidywania co do przysztej koniunktury na rynku stalowym pozostajg optymistyczne w
srednim i dlugim terminie. Zdaniem Zarzadu, w perspektywie drugiego pétrocza nalezy oczekiwacé
stabilizacji cen wyrobéw hutniczych z tendencjg do ich lekkiej korekty wzrostowej w ostatnim
kwartale roku, a tym samym ograniczenia niekorzystnej dla branzy duzej zmiennosci cen na rynku.
W $lad za prognozowanym wzrostem cen Spotka przewiduje, iz nastgpi wzrost sklonnosci
uczestnikéw rynku do zakupow i gromadzenia zapasow.

Obok optymistycznych $rednioterminowych przewidywan odnosnie przysziej koniunktury
w segmencie wyrobéw hutniczych, na podkreslenie zastuguja zdecydowanie korzystne
diugoterminowe prognozy dla rynku sieci przesytowych gazu. Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A.
ktadzie szczegélny nacisk na dalszy rozwdj segmentu infrastruktury sieci przesytlowych gazu i
innych mediéw ze wzgledu na prognozowany wzrost tego sektora gospodarki. O korzystnych
perspektywach tego rynku swiadczg projekty realizowane w ramach modernizacji i budowy
krajowej sieci gazowniczej, a takze unijnej polityki tworzenia zintegrowanej sieci przesytowej gazu
ziemnego, podnoszenia bezpieczenstwa dostaw gazu na terenie Unii Europejskiej oraz budowy
wspolnego, europejskiego rynku energetycznego.

W najblizszych latach (do 2014 roku) gtéwny gracz na tym rynku (OGP Gaz-System SA)
planuje budowe na terenie Polski ponad 1000 km rurociggdw. lIstniejg zatem bardzo dobre
perspektywy dla firm zajmujgcych sie wykonawstwem gazociagéw ,duzych srednic”, w tym Izostal
SA i ZRUG Zabrze sp. z 0.0.
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Aby w petni wykorzysta¢ mozliwosci rozwoju, ktére daje tak perspektywiczny rynek,
sztandarowa spotka Grupy z tego segmentu — Izostal S.A. - zdecydowata sie na kolejne inwestycje
prorozwojowe, wspétfinansowane ze srodkéw UE. W lutym 2011 spétka ta rozpoczeta budowe
Centrum Badawczo-Rozwojowego technologii i produktéw stalowych, ktére umozliwi
wprowadzenie na rynek nowych, innowacyjnych produktow.

W ocenie Zarzadu, waznym czynnikiem majgcym wpltyw na wyniki Grupy jest zmienna
sytuacja na rynkach finansowych. W celu ograniczenia ryzyka w tym obszarze podmioty z Grupy
podejmujg dziatania majgce na celu niwelowanie negatywnych skutkéw ewentualnych wahan kursu
EUR/PLN oraz utrzymywanie biezacej ptynnosci i optymalizacja kosztow finansowania
zewnetrznego. Na chwile obecng dostepno$¢ kredytéw dla Grupy nie jest zagrozona. Spédtka
posiada dostep do linii kredytowych, z ktérych jest w stanie skorzystaé w sytuacji zwiekszenia
popytu rynkowego. Grupa zmierza do utrzymania bezpiecznych wskaznikow ptynnosci, zwracajgc
szczegolng uwage na wyptacalnos¢ odbiorcow i zabezpieczanie transakcji handlowych. Podmioty z
Grupy nie odczuwajg obecnie znaczgcych probleméw z zatorami ptatniczymi ze strony
kontrahentow. Zdecydowana wiekszo$¢ naleznosci handlowych Grupy objeta jest ubezpieczeniem
w firmach: Coface, KUKE i Atradius.

13. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami

roku obrotowego.

Najwiekszy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil SA ma stan gospodarki
polskiej oraz krajéw bedacych jej rynkami zbytu, ktéry wprost przektada sie koniunkture i wielkosé
sprzedazy w segmencie hutniczym oraz tempo realizacji inwestycji infrastrukturalnych takze na
rynku gazowym.

W Il pétroczu 2011r wystepujgce w sposéb ciggty ryzyko zwigzane z wahaniami koniunktury na
rynku wyrobdw hutniczych niesie ze sobg zagrozenie spadku popytu, cen i marz handlowych,
determinujac osiggane przez Grupe wyniki.

Wplyw na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. notowane w segmencie
infrastruktury sieci przesytowych bedzie miato tempo wzrostu tego rynku, ktére jest obarczone
ryzykiem spowolnienia realizowanych obecnie, jak i planowanych w przysziosci inwestycji w branzy
gazowniczej, tak ze wzgledéw finansowych, proceduralnych, czy tez pogodowych.

Ryzyka natury finansowej wynikajg z faktu, iz Grupa Kapitalowa w znaczgcym stopniu
finansuje biezacg dziatalnos¢ kredytami obrotowymi. Odsetki kredytowe stanowig znaczgca
pozycje w strukturze kosztow Grupy. Wzrost stop procentowych moze spowodowac zwiekszenie
ponoszonych przez Grupe kosztow finansowych.

W zwigzku z realizowang sprzedazg eksportowg oraz dokonywanymi zakupami towaréw z
importu w walutach obcych (gtéwnie w EURO), Grupa narazona jest na ryzyko kursowe mogace
ujemnie wptywac¢ na poziom realizowanych marz handlowych i rentownos¢. W celu ograniczenia
tego ryzyka podmioty z Grupy zabezpieczajg swdj obrét walutowy poprzez naturalny hedging oraz

transakcje zabezpieczajgce typu forward.
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Z racji prowadzonej dziatalnosci podmioty z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. sg narazone

na nastepujgce ryzyka:

13.1.

13.2.

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla segmentu obejmujgcego dziatalnos¢

handlowa, ustugowsg i przetworcza w branzy hutnicze;:

ryzyko wahan koniunktury na rynku wyrobdéw hutniczych (mozliwo$¢ spadku popytu,
cen i marz handlowych), zwigzanych z cyklicznos$cig obserwowang w branzy stalowej,
ryzyko kursowe ujemnie oddziatywujgce na wyniki finansowe, zwigzane z obserwowang
niestabilnoscig rynkéw finansowych,

ryzyko stop procentowych i innych kosztow obstugi kredytow,

ryzyko ograniczenia dostepu do zrodet finansowania, gtéwnie kredytowego,

ryzyko kredytu kupieckiego,

ryzyko kontraktowe,

konkurencja ze strony silnych grup dystrybucyjnych, zaréwno krajowych jak
i zagranicznych,

uzaleznienie od gtdwnych producentéw wyrobow hutniczych,

uzaleznienie od wptywu decyzji politycznych krajowych organdéw rzadowych badz
organéw Unii Europejskiej na gospodarke kraju,

niestabilno$¢ ustawodawcza, w tym niestabilno$s¢ systemu prawnego i systemu
podatkowego,

nasilenie sie importu tanszych wyrobow hutniczych na rynek krajowy i europejski;

Istotne czynniki ryzyka i zagrozeh dla segmentu obejmujgcego infrastrukture sieci
przesytowych gazu i innych mediéw:

mniejsze od zaktadanego tempo wzrostu rynku sieci przesytlowych i mniejsze od
zaktadanych naktady na modernizacje istniejgcych i budowe nowych magistrali
przesytowych,
wzrost konkurenciji na rynku,
ryzyko kontraktowe
ryzyko zwigzane z wystgpieniem niesprzyjajgcych warunkéw pogodowych,
ryzyko wystgpienia wad jakosciowych produktéw i ustug sprzedawanych przez
podmioty z Grupy, co moze narazi¢ Grupe na koszty zwigzane z uznaniem reklamacji i
usunieciem ewentualnych szkéd powstatych w wyniku wad,
ryzyko awarii technicznej powodujgcej przestdj produkcji lub zatrzymanie realizacji
ustug,
uzaleznienie od OGP Gaz System SA oraz podmiotéw z grupy Polskiego Gérnictwa
Naftowego i Gazownictwa S.A. - strategicznych odbiorcow produkowanych przez Izostal

S.A i montowanych przez ZRUG Zabrze rur izolowanych,
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e ryzyko kursowe ujemnie oddziatywujgce na wyniki finansowe, zwtaszcza lzostalu
realizujgcego eksport rur izolowanych, oraz import komponentéw do izolacji
antykorozyjnej,

e ryzyko stép procentowych,

e ryzyko zwigzane z dostepem do zrédet finansowania.

e uzaleznienie od wptywu decyzji politycznych krajowych organdéw rzgdowych badz
organow Unii Europejskiej na gospodarke kraju,

e niestabilno$¢ ustawodawcza, w tym niestabilno$s¢ systemu prawnego i systemu

podatkowego,

14. kaczne wynagrodzenie wyptacone Czionkom Rady Nadzorczej i Czionkom
Zarzadu Stalprofil S.A.

Tabela 15 Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej i Czionkéw Zarzadu Stalprofil S.A. w | pétroczu 2011

Wynagrodzenie (w tys. zi) | pétrocze 2011 | | péirocze 2010
Wynagrodzenia wyptacone Czlonkom Zarzadu, w tym: 2.312,22 2.238,62
z tytutu petnienia funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej w

spotkach zaleznych: Izostal S.A., ZRUG Zabrze sp. z 0.0., Kolb 66,2 64,6
sp. z 0.0.

Wynagrodzenia wyptacone Cztonkom Rady Nadzorczej 582,89 555,93

W minionym okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielita osobom nadzorujgcym

i zarzgdzajgcym zadnych pozyczek, badz tez jakichkolwiek poreczen i gwaranciji.

15. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajgce i

nadzorujace.

Z powzietych przez spotke informacji wynika, iz na dzien przekazania niniejszego raportu
obejmujgcego | potowe roku 2011 cztonkowie Zarzgdu i Rady Nadzorczej nie posiadali akciji
emitenta. Stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie zmienit sie w

stosunku do stanu na dzieh przekazania raportu za | pétrocze 2010.

16. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na WZA.

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spétki STALPROFIL S.A. posiadajgcych —
zgodnie z naszg najlepszg wiedzg — co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki na

dzieh przekazania niniejszego raportu péitrocznego. Informacje w tabeli oparte sg o informacje
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otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 par. 1 Ustawy z dnia 4 wrzesnia 2008 roku o
zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz zmianie innych ustaw.

Tabela 16 Struktura akcjonariatu Stalprofil S.A. na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2011:

llosé akcii Udziat w llosé %
Akcjonariusz ] kapitale glosow glosow
razem .
akcyjnym razem na WZ
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% 10 948 800 32,68%
MZZ Pracownikéw Arcelor Mittal Dgbrowa Gérnicza 3135000 17,92% | 8415000 25,12%
MOZ NSZZz ,Solidarnos¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1 320 000 7,54% | 6 600 000 19,70%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1722100 9,84% . 1722100 5,14%
Pozostali akcjonariusze 5814 100 33,22% | 5814100 17,36%
Razem 17 500 000 100,00% : 33 500 000 : 100,00%
31.08.2011 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu = ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
31.08.2011 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
31.08.2011 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
31.08.2011 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu ...

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja Podpis



Grupa Kapitalowa STAUPROFIL SA

17. Oswiadczenie zarzadu dotyczace sprawozdan finansowych.
sktadane zgodnie z §90 ust.1 pkt. 4 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami

prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim

Zarzad Stalprofil S.A. o$wiadcza, ze wedlug swojej najlepszej wiedzy, potroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za | potrocze 2011r. i
dane poréwnywalne oraz potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Stalprofil SA
za | potrocze 2011r. i dane poréwnywalne, sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowg i finansowg Grupy Kapitalowej oraz jej wynik finansowy oraz, ze poétroczne
sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. zawiera prawdziwy obraz

rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

31.08.2011 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu = ...l
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
31.08.2011 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
31.08.2011 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
31.08.2011 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu .............ccoeeinnne

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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18. Oswiadczenie zarzadu dotyczace biegtego rewidenta.
sktadane zgodnie z §90 ust.1 pkt. 5 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami

prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim

Zarzad Stalprofil S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy przegladu niniejszego poétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za | péirocze 2011r. oraz pétrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego Stalprofii SA za | poétrocze 2011r., zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego
przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglgdu, zgodnie

z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

31.08.2011 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu = ...l
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
31.08.2011 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
31.08.2011 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
31.08.2011 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu ............cccceeeeenn.

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis



