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1. Opis istotnych dokonan emitenta w I11 kwartale 2011 r.

W 1III kwartale 2011 roku Grupa Kapitatowa STALPROFIL SA wypracowata
przychody ze sprzedazy przewyzszajace o 13% warto$¢ przychodow osiggnietych w
analogicznym okresie roku ubiegltego, gléwnie dzigki wykorzystaniu bardzo dobrej
koniunktury panujacej na rynku infrastruktury sieci przesytowych gazu.

W ramach segmentu zwigzanego z handlem i przetworstwem stali, Grupa utrzymata
warto$¢ sprzedazy w porownaniu z III kwartatem 2010, pomimo iz koniunktura rynkowa nie
byta tak sprzyjajgca jak w pierwszym potroczu roku biezacego. W okresie sprawozdawczym
Grupa zintensyfikowala sprzedaz wyrobéw hutniczych na rynkach eksportowych,
odnotowujac wzrost wolumenu sprzedazy zagranicznej o 30%, przy nizszym o 17,5%
wolumenie sprzedazy krajowej w pordwnaniu z analogicznym okresem roku ubieglego.
Spadek sprzedazy krajowej odbyl si¢ wskutek mniejszego niz w roku ubieglym tonazu
sprzedanych potwyrobow, ktorymi obrot charakteryzuje si¢ duza nieregularnoscia i nizsza
rentownos$cig. W 111 kwartale 2011 podstawowym priorytetem polityki marketingowej Grupy
przyjetej dla segmentu stalowego nie bylo maksymalizowanie sprzedazy lecz zachowanie
bezpieczenstwa obrotu i odpowiedniego poziomu rentownosci realizowanych transakc;ji.

Zadawalajace na tle rynku byly takze wyniki w zakresie sprzedazy konstrukcji
stalowych produkowanych przez spotke zalezng KOLB sp. z 0.0., ktora zaliczana jest rOwniez
do segmentu stalowego. W okresie Il kwartalu 2011 wolumen sprzedanych konstrukcji
stalowych wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego ponad dwukrotnie i
osiggnal poziom 520 ton. Spotka KOLB sp. z o0.0. konczyta w okresie sprawozdawczym
realizacj¢ inwestycji w swoja infrastrukture produkcyjng, ktora pozwala na podwojenie
posiadanych przez spotke mocy produkcyjnych w zakresie wytwarzania konstrukcji
stalowych.

Grupa w istotny sposob zwickszyla réwniez wolumen sprzedazy w segmencie
infrastruktury sieci przesylowych. Spotka Izostal S.A., jako wiodacy podmiot z tego
segmentu, zwickszyta w III kwartale 2011 roku laczny wolumen sprzedanej izolacji
wewnetrznej i zewnetrznej rur stalowych o ponad 55% (z 126.844m? do 197.523m?) w
poréwnaniu z III kwartalem 2010 r., co mialo swoje pozytywne przetozenie na poziom
generowanych wynikéw finansowych spotki i catej Grupy (segment infrastruktury sieci

przesytowych wygenerowal 31,8% przychodow 1 41,3% zysku brutto na sprzedazy catej
Grupy).
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Istotnym dokonaniem Izostalu w III kwartale 2011 bylo zawarcie uméw czastkowych

w zakresie dostaw izolowanych rur stalowych na rzecz OGP Gaz — System S.A. na taczna
kwote ok. 88,458 tys. zt., z terminem dostawy w okresie listopad 2011 — maj 2012. Oprocz
dziatan majacych na celu intensyfikacj¢ sprzedazy, Spotka w III kwartale 2011 prowadzita
prace zwigzane z budowg Centrum Badawczo-Rozwojowego technologii i produktow
stalowych, ktore umozliwi wprowadzenie na rynek nowych, innowacyjnych produktow.
Izostal S.A. planuje oddanie do uzytku w/w inwestycji do konca biezacego roku.

Drugi reprezentant segmentu infrastrukturalnego - spotka ZRUG Zabrze - wykazata w
za III kwartalty 2011 zdecydowanie lepsze wyniki w porownaniu z analogicznym okresem
roku ubieglego. ZRUG Zabrze osiagnat w tym okresie: 52 672 tys. zt przychodéw ze
sprzedazy i zysk netto 1 324 tys. zt w odniesieniu do 30 809 tys. zt przychodow i straty netto
w kwocie 639 tys. zt za III kwartaty 2010 roku.

Wszystkie spolki zalezne Stalprofilu uzyskaly zadawalajace wyniki finansowe 1
dzieki efektywnie prowadzonym dziataniom marketingowym posiadaja wypetnione portfele
zamoOwien co najmniej do konca 2011 roku.

Osiagnigte korzystne wyniki finansowe, w poroéwnaniu z analogicznym okresem roku
ubiegtego, sa w duzej mierze efektem trafionych inwestycji i odpowiedniego przygotowania
Grupy do biezacej koniunktury, tak poprzez efektywnie prowadzony proces kontraktacji
zamoéwien, dyscypling kosztowa, jak tez racjonalng gospodarke zapasami i zagwarantowanie

odpowiedniego poziomu finansowania zewngtrznego.

2. Czynniki i zdarzenia majgce znaczacy wplyw na osiagniety zysk przez Grupe
Kapitalowa STALPROFIL S.A.

W Grupie kapitatowej Stalprofilu wyodrgbnione zostaly dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalno$ci. Naleza do nich:

- dzialalno$¢ handlowa w obrebie branzy hutniczej, ktéra jest domena Stalprofil
S.A., tacznie z przetworstwem stali, w tym wykonawstwem konstrukcji stalowych
realizowanym przez spotke Kolb sp. z o.0.,

- dziatalno$¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesylowych gazu i innych mediow,
obejmujaca produkowang przez Izostal S.A. izolacje antykorozyjng rur stalowych,
a takze uslugi budowlano-montazowe sieci przesytowych, ktore sa oferowane

przez ZRUG Zabrze Sp. z 0.0.
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Tabela 1. Wyniki Grupy Kapitatlowej Stalprofil S.A. za 3Q 2011 w podziale na segmenty (w tys. zt)

III kwartal 2011 III kwartal 2010
Handel, Handel,
Grupa kapitalowa  [przetwérstwo i Infra?ggktu ra przetworstwo i Infraz?;g_ktu ra
STALPROFILS.A. | dzialalnosé et dzialalnosé et
ushigowa na przesyl-owych Razem ushugowa na przesyl_owych Razem
rynku gazu i innych rynku gazu i innych
stalowym mediow stalowym mediow
Przychody ze sprzedazy 133 580 62 364] 195944 133 796 38923 172719
udzial w przychodach
ogdltem 68,2% 31,8%| 100,0% 77,5% 22,5%| 100,099
Koszt wlasny sprzedazy 120 271 53001 173272 117 098 31074 148172
Zysk brutto na
sprzedazy 13 309 9363 22672 16 698 7849 24547

Przychody zrealizowane przez Grupg Kapitatowa Stalprofil S.A. w III kwartale 2011
roku uksztattowaty si¢ na poziomie 195 944 tys. zi, czyli o ponad 13% wyzszym, niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

Na wzrost przychodoéw Grupy bardzo korzystnie wplynety wyniki sprzedazowe spotek
zaleznych Izostal SA 1 ZRUG Zabrze sp. z 0.0., reprezentujacych segment infrastruktury sieci
przesytlowych. Zdecydowanie wigkszy wolumen sprzedazy rur zaizolowanych antykorozyjnie
oraz wyzsza warto$¢ uslug w zakresie budowy rurociggéw zaskutkowaty przekroczeniem
przychodoéw tego segmentu o ponad 60% w poroéwnaniu do rezultatow osiggnietych w III
kwartale 2010.

Pozytywny wplyw na poziom przychodow Grupy w III kwartale 2011 miata takze
stabilna sytuacja na rynku stali (relatywnie wysokie ceny stali oraz stabilny popyt na wyroby
hutnicze), co pozwolito na utrzymanie sprzedazy w tym segmencie w ujeciu wartosciowym
na poziomie zblizonym do III kwartatu 2010.

Wyniki sprzedazowe wypracowane w 111 kwartale 2011 w obu segmentach, pozwolity
na wypracowanie przez catg Grupe Kapitatowa Stalprofil SA zysku z dziatalno$ci operacyjnej
w kwocie 12 317 tys. zl, czyli na poziomie o 8 % nizszym w odniesieniu do III kwartatu
2010r.

Rezultaty Grupy Kapitalowej w =zakresie dziatalno$ci podstawowej zostaty
w Il kwartale 2011 roku pomniejszone o wynik na dziatalnosci finansowej (-643) tys. zl .
Gtowng pozycja kosztow finansowych byty koszty odsetek od wykorzystywanych kredytow
bankowych (1 099 tys. zt.).
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Podmioty z Grupy na biezgco podejmujg dziatania majgce na celu ograniczenie

kosztow finansowych poprzez optymalizacj¢ poziomu zadluzenia oraz zabezpieczanie swoich
wplywow  walutowych dzigki wykorzystaniu naturalnego hedgingu oraz transakcji
terminowych typu forward. Aktywnie na rynkach walutowych zabezpieczajg si¢ glownie
spotki Stalprofil SA oraz Izostal SA, ktore sg zarowno eksporterami, jak i importerami.
Osiagniete rezultaty dziatalno$ci operacyjnej i finansowej Stalprofilu oraz jego spotek
zaleznych przyczynily si¢ do wypracowania przez Grupg Kapitatowa Stalprofil SA w Il
kwartale 2011 roku skonsolidowanego zysku netto na poziomie 9 550 tys. zt., tj. o 6%
nizszego niz przed rokiem. Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujace;j
uksztaltowal si¢ na poziomie 7 712 tys. zt, w porownaniu z 9 956 tys. zt. za 11l kwartat 2010 i
byt mniejszy takze za sprawg zmniejszenia udzialu jednostki dominujgcej w akcjonariacie
spotki zaleznej Izostal S.A. (z 95,16% do 60,28%), w wyniku zarejestrowania w dniu
28.01.2011 publicznej emisji akcji 1zostal S.A.
Narastajaco za III kwartaty 2011 Grupa Stalprofilu wypracowata natomiast zysk netto
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej w kwocie: 30 392 tys. zt, czyli o ponad
37% wyzszy w porownaniu z okresem III kwartatow 2010.

Osiagniety zysk jest prezentowany z zachowaniem wszelkich zasad bezpieczenstwa.

3. Czynniki, ktéore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Podstawowym czynnikiem determinujagcym osiggane wyniki przez Grupg Kapitatowa
Stalprofil SA jest biezaca i prognozowana koniunktura na rynku dystrybucji stali oraz rynku
inwestycji infrastrukturalnych, w tym gltownie inwestycji zwigzanych z sieciami
przesytlowymi gazu i innych mediow.

IIT kwartat 2011 okazat si¢ okresem stabilizacji na rynku dystrybucji stali. Wedtug
statystyk Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali, zrzeszajacej gldownych krajowych przedstawicieli
branzy, w tym Stalprofil S.A., w III kwartale 2011 roku sprzedaz iloSciowa wyrobow
hutniczych i stan zapasow wyrobow hutniczych ustabilizowaly si¢, a dystrybutorzy
wykazywali S$rednig aktywnos¢ w zakresie uzupelniania standw magazynowych.
Obserwowana w III kwartale 2011 stabilizacja cen wyroboéw hutniczych na relatywnie
wysokich poziomach pozytywnie przetozyta si¢ na wyniki dystrybutorow stali w tym okresie.

Prognozy na kolejny kwartat zaktadajg dalszg stabilizacj¢ cen. Sprzyja¢ jej powinno

zapowiadane obnizanie zdolnosci produkcyjnych przez producentow stali, przez co zmniejszy
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si¢ podaz wyrobow hutniczych na rynku. Prognozy s$rednioterminowe dotyczace przysziej

koniunktury na rynku stali sg optymistyczne i zaktadaja 9,5% wzrost zuzycia jawnego stali w
Polsce w roku 2012, co zdecydowanie przewyzsza prognozy dla catej UE ( 2,5%) (zrodto:
Word Steel Association).

Obok optymistycznych przewidywan odnosnie przysziej koniunktury w segmencie
wyrobow hutniczych, na podkreslenie zastuguja zdecydowanie korzystne krotko i
dlugoterminowe prognozy dla rynku sieci przesylowych gazu. Perspektywiczny rynek
infrastruktury sieci przesytlowych gazu 1 innych mediow wchodzi obecnie w faze
przyspieszenia wzrostu. O korzystnych perspektywach tego rynku $wiadcza projekty
realizowane w ramach modernizacji i budowy krajowej sieci gazowniczej, a takze unijnej
polityki tworzenia zintegrowanej sieci przesylowej gazu ziemnego, podnoszenia
bezpieczenstwa dostaw gazu na terenie Unii Europejskiej oraz budowy wspolnego,
europejskiego rynku energetycznego.

W najblizszych latach (do 2014 roku) gléwny gracz na tym rynku (OGP Gaz-System
S.A)) planuje budowe na terenie Polski ponad 1000 km rurociaggéw. Istnieja zatem bardzo
dobre perspektywy dla firm zajmujacych sie wykonawstwem gazociagéw ,,duzych $rednic”,
w tym lzostal SA i ZRUG Zabrze sp. z 0.0.

Aby w pelni wykorzysta¢ mozliwos$ci rozwoju, ktére daje tak perspektywiczny rynek,
sztandarowa spotka Grupy z tego segmentu — lzostal S.A. - zdecydowala si¢ na kolejne
inwestycje prorozwojowe, wspotfinansowane ze srodkow UE. W biezacym roku spdtka ta
ukonczy budowe Centrum Badawczo-Rozwojowego technologii i produktow stalowych, ktore
umozliwi wprowadzenie na rynek nowych, innowacyjnych produktow.

W ocenie Zarzadu, wazng kwestig pozostaje nadal utrzymywanie bezpieczenstwa
obrotu handlowego oraz odpowiedniej zdolnosci kredytowej. Grupa, przywiazujac szczegolna
uwage do Sciggania nalezno$ci od kontrahentéw, nie odczuwa znaczacych probleméw z
zatorami platniczymi ze strony Kkontrahentow. Zdecydowana wigkszo$¢ naleznosci
handlowych Grupy objeta jest ubezpieczeniem ze strony firm COFACE, KUKE i
ATRIADUS. Podmioty z Grupy daza tez do uzyskiwania od swoich kontrahentow
»twardych” zabezpieczen, w postaci zastawow, hipotek itp.

Negatywnym zjawiskiem, zwtaszcza dla eksporteréw, sa znaczne wahania kursu walut, w tym
gléwnie EURO wobec PLN. Podmioty z Grupy zabezpieczaja swoja pozycje walutowa,

jednakze duza zmienno$¢ kursu w krotkim okresie czasu, moze powodowac, ze rdznice
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kursowe na rozliczeniach z kontrahentami i na transakcjach zabezpieczajacych, mogg si¢

okresowo nie rownowazyc.

4. Opis organizacji Grupy Kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek

podlegajacych konsolidacji

W Grupie Kapitatowej Stalprofil S.A. wyodrebnione zostaly dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalnosci:
1) Segment handlu, przetworstwa i dzialalnosci ustugowej na rynku stalowym,
ktory jest reprezentowany gtownie przez:
e STALPROFIL S.A.
e KOLB Sp. zo.0.
2) Segment dziatalno$ci zwigzanej z infrastruktura sieci przesylowych gazu
i innych mediow, reprezentowany gtéwnie przez:
e |ZOSTAL S.A.
e ZRUG Zabrze Sp. z 0.0.

Schemat 1. GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL S.A.

4 )

Stalprofil S.A.

Dystrybucja i przetwodrstwo wyrobéw hutniczych
handel wyrobami hutniczymi, w tym gtéwnie:

- profile stalowe gorgcowalcowane i zimnogiete

- blachy goraco- i zimnowalcowane

- rury, prety stalowe, walcowka

- pétwyroby hutnicze

- ustugi Centrum Serwisowego

- /
/ Izostal S.A. \ K ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. \ / Kolb Sp. z 0.0. \

Infrastruktura sieci Infrastruktura sieci Dystrybucja i przetwdrstwo
przesytowych gazu i innych przesytowych gazu i innych wyrobow hutniczych
mediow mediow - produkcja i montaz
- produkcja izolacji - generalne wykonawstwo konstrukcji stalowych
antykorozyjnej rur stalowych zadan inwestycyjnych - handel wyrobami
- handel wyrobami zwigzanych z budowa sieci hutniczymi
hutniczymi, w tym rurami gazowych, cieptowniczych,
stalowymi / \wodnych i kanalizacyjnych j \ /
(- - Segment handlu, przetworstwa i1 dzialalnosci ustugowej na rynku stalowym
c - Segment dzialalno$ci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesylowych gazu i innych
mediow
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania obowigzkowi konsolidacji podlegaja

trzy podmioty zalezne emitenta: Izostal S.A., ZRUG Zabrze sp. z 0.0. 1 KOLB sp. z o.0.

Tabela2. Udziaty Stalprofil S.A. w spétkach zaleznych podlegajacych konsolidacji (stan na dzien 30.09.2011)

Podmiot zalezny Laczna liczba Udzial Stalprofil S.A.
akcji/udzialow/glosow | w kapitale zakladowym
IZOSTAL S.A. 32 744 000 60,28%
ZRUG Zabrze sp. z 0.0. 5250 88,57%
KOLB sp. z 0.0. 1549 100,00%

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Izostal S.A. jest antykorozyjne izolowanie
rur stalowych, oraz handel rurami stalowymi. ZRUG Zabrze sp. z 0.0. jest wykonawcg robot
zwigzanych z budowa 1 remontami sieci gazowych, cieplowniczych, wodnych
I kanalizacyjnych.

KOLB sp. z o.0. zajmuje si¢ produkcja i montazem konstrukcji stalowych,
przeznaczonych gtownie na rynek polski i niemiecki.

Dziatalno$¢ wszystkich podmiotéw zaleznych jest komplementarna w stosunku do

siebie oraz do podstawowej dzialalnosci podmiotu dominujacego, tj. Stalprofil S.A.

5. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W  okresie sprawozdawczym nie =zaszly istotne zmiany w strukturze Grupy

Kapitatowej Stalprofil S.A.

6. Wplyw sezonowosci na dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej Stalprofil S.A.
w 111 kwartale 2011 r.

a) handel, przetworstwo i dzialalnos¢ ustugowa na rynku stalowym
Generalnie sezonowos$¢ nie wywiera znaczacego wplywu na wyniki sprzedazy
wyrobow hutniczych ogétem. W normalnych warunkach pogodowych Grupa niweluje spadek
zapotrzebowania w branzy budowlanej, wystepujacy w okresie zimowym, poprzez okresowe
przemodelowanie oferty handlowej. Spadek sprzedazy moze wystgpowaé w przypadku
wyjatkowo ostrych zim. Dotyczy to zar6wno Stalprofil S.A., jak 1 KOLB sp. z o.0.
b) infrastruktura sieci przesylowych gazu i innych mediéw
Sprzedaz Grupy w segmencie infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediow
jest uzalezniona od sezonowosci. Wigksze obroty generowane sg przez ten segment

zazwyczaj w kwartatach od II do IV, co uzaleznione jest od warunkow atmosferycznych oraz
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harmonogramow robodt przyjmowanych przez wykonawcow inwestycji. W okresie zimowym

obserwuje si¢ spadek nat¢zenia inwestycji w zakresie budowy sieci przesylowych oraz
op6znienia w wykonawstwie niektorych rozpoczetych robot (np. ziemnych), co oddziatluje
negatywnie na obroty podmiotéw zaleznych dziatajagcych w tym segmencie — lzostal S.A.
oraz gtownie ZRUG Zabrze sSp. z 0.0.

W 1Il kwartale 2011 r. nie zaobserwowano znaczgcego wplywu sezonowos$ci na

wyniki Grupy.

7. Dokonane w 11l kwartale 2011 r. emisje, wykup i splata dluznych i kapitalowych
papieréow wartosciowych
W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. nie dokonywat emisji, wykupu lub splaty

dhuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

8. Wyplacona (lub zadeklarowana) dywidenda

W dniu 13.09.2011 Stalprofil S.A. wyptacit dywidendg za 2010 rok, ktorej wysoko$é
zostala uchwalona w dniu 26.05.2011 przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Stalprofil S.A.

na poziomie 0,25 zt na kazda akcje.

9. Wykaz zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktoéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, a mogace w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszle wyniki

finansowe Grupy Kapitalowej Stalprofil S.A.

W Grupie Kapitatowej Stalprofil S.A. nie wystapily zdarzenia po dniu, na ktory
sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe, ktore mogltyby w znaczacy sposob wplynac¢

na przyszie wyniki finansowe Grupy.
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10. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastgpily od

czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zmiana stanu zobowigzan pozabilansowych od 31.12.2010 do 30.09.2011 przedstawia
si¢ nastepujaco:

Tabela 3. Porgczenia udzielone przez Stalprofil S.A. (tys. z}):

Data waznosci
Beneficjent Dluznik Data splaty Kwota klauzuli Kwota" Zmiana
kredytu kredytu . . | egzekucji
wykonalnosci
BRE Bank S.A. ZRSL:JGZZOagrze 15.01.2016 735| 15.01.2017 960|  powstato
BRE Bank S.A. ZRSL;GZZOagrze 28.03.2016 592| 28.03.2017 770|  powstato
BRE Bank S.A. | ZRYCG Zabrze | 4444 5019 3000| 30.11.2013 4500 | W2rostz 1500
Sp. zo.0. do 3000
BRE Bank S.A. | KOLB Sp. z0.0. | 06.04.2012 2000| 06.04.2013 2 600 WZ;%SEZO%)SOO

W dniu 01.04.2011 Bank PKO BP S.A. zwolnit udzielone przez Stalprofil S.A.
poreczenie wekslowe do wysokos$ci 22 000 tys. zl, ktore byto jednym z zabezpieczen limitu
kredytu wielocelowego, udzielonego przez Bank PKO BP spotce zaleznej Izostal S.A.,
w kwaocie 22 000 tys. zt.

W dniu 20.06.2011 PKO BP S.A. zwolnit poreczenie kredytu w Izostal S.A. w kwocie
26 000 tys. zt (poreczeniem kredytu byta cesja wierzytelnosci, jakie przystugiwaty Stalprofil
S.A. od kontrahenta handlowego).

Tabela 4. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytéw dyskontowych Stalprofil S.A. od 31.12.2010 do 30.09.2011
(tys. zh):

Bank 31.12.2010 30.09.2011 Zmiana

BRE Bank S.A. 266 567 +301

Kredyt Bank S.A. 3058 1463 -1595

11. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwoSci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikéw na rok 2011

Stalprofil S.A. nie publikowat prognoz wynikow na rok 2011 — tak jednostkowych, jak
i skonsolidowanych.

12. Struktura akcjonariatu Stalprofil S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego
Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Stalprofil S.A. posiadajacych — zgodnie z

nasza najlepsza wiedza — co najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien
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STALPROFIL SA

przekazania niniejszego raportu kwartalnego. Informacje w tabeli oparte sg o informacje

otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykulem 69 par. 1 Ustawy z dnia 4 wrze$nia 2008 r.
o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz zmianie innych ustaw.

Tabela 5. Wykaz akcjonariuszy Stalprofil S.A. posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu

Udzial Hosé %
Akcjonariusz Ilo$¢ akeji | w kapitale loséw glosow
akcyjnym £ na WZ

ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% | 10948 800 32,68%
MVZZ.Pracowmkow Arcelor Mittal Dabrowa 3135 000 17.92% | 8415000 25.12%
Gornicza
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1722 100 9,84% | 1722100 5,14%
MOZ NSZ7Z ,,Solidarnos¢” ArcelorMittal 1320 000 7.54% 6 600 000 19.70%
Poland S.A.
Pozostali akcjonariusze 5814 100 33,22% | 5814100 17,36%
Razem 17 500 000 100,00% | 33500 000 | 100,00%

13. Opis zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez

osoby zarzadzajace i nadzorujgce spotke

Z powzigtych przez spotke informacji wynika, ze na dzien przekazania niniejszego
raportu kwartalnego cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji emitenta

i uprawnien do nich.

14. Postepowania sadowe i administracyjne w okresie sprawozdawczym w sprawach
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelno$ci, ktorych laczna warto$¢ stanowila co

najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta

W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. i jego jednostki zalezne nie wszczynaty,
ani nie zostaty objete postepowaniem sgdowym 1 administracyjnym w sprawach dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych taczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10%

kapitatéw wlasnych emitenta.

15. Informacje 0 zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne transakcji

Z podmiotami powigzanymi

Gléownym dostawcg Stalprofil S.A. jest podmiot powigzany — ArcelorMittal
Poland S.A. (wraz z podmiotami z Grupy ArcelorMittal) — posiadajacy 32,68% gltoséw na
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WZ spotki. W dniu 12.08.2011 Zarzad Stalprofil S.A. powziagt informacj¢ o sfinalizowaniu

(podpisaniu przez pozostate strony umowy) umowy handlowej pomiedzy Stalprofil S.A.,
a ArcelorMittal Commercial Sections SA zsiedzibg w Luksemburgu i ArcelorMittal
Warszawa sp. z 0.0. zsiedzibg w Warszawie. Zawarta umowa okre$la ogodlne warunki
wspotpracy handlowej, majacej na celu intensyfikacje sprzedazy w 2011 r. produktow
koncernu ArcelorMittal za posrednictwem Stalprofil S.A., w tym: ksztaltownikéw oraz
katownikow, ptaskownikéw, pretow okraglych gladkich, pretow kwadratowych i teownikow
zwanych lacznie "merchant bars". Wedlug szacunkow Spotki w trakcie catego 2011 r. na
bazie tej umowy Stalprofil S.A. dokona zakupow wyroboéw hutniczych od podmiotow z grupy
ArcelorMittal co najmniej o wartosci netto 162 500 tys. zt.

W dniu 29.09.2011 Stalprofil S.A. zawarl kolejng transakcje handlowa ze spotka
zalezng Izostal S.A., ktorej przedmiotem byta sprzedaz wyrobow hutniczych przez Stalprofil
S.A. na rzecz lzostal S.A. W wyniku zawarcia transakcji warto$¢ sprzedazy towarow
(wyrobow hutniczych) zrealizowana przez Stalprofil S.A. na rzecz tego kontrahenta od dnia
22.02.2011 (od dnia opublikowania raportu biezacego RB 4/2011) przekroczyta wartos¢ 10%
kapitatow wilasnych Spoltki. Laczna wartos¢ sprzedazy wyrobow hutniczych dokonana przez
Stalprofil S.A. na rzecz Izostal S.A. w okresie od 22.02.2011 do 29.09.2011 wynosi 29 350
tys. zt netto.

Pozostate transakcje handlowe zawierane w 111 kwartale 2011 r. przez Stalprofil S.A.,
ktorych strong byty podmioty z Grupy ArcelorMittal, badz podmioty zalezne — Izostal S.A.,
ZRUG Zabrze sp.zo0.0. i KOLB sp. z 0.0. — mialy takze charakter typowy i rutynowy.
Dotyczyly gtownie dostaw potwyrobéw 1 wyrobow hutniczych 1 zawierane byly na
warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjne;j
prowadzonej przez emitenta 1 podmioty powigzane. Rutynowe transakcje handlowe byly
prowadzone takze pomigdzy spotkami zaleznymi Stalprofil S.A., a wynika to

Z uzupetniajacych si¢ przedmiotdéw ich dziatalnosci.

16. Poreczenia i gwarancje udzielone przez emitenta i jego jednostki zalezne w okresie
sprawozdawczym, stanowiace rownowartos¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych

emitenta

W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. i jego jednostki zalezne nie udzielali
poreczen 1 gwarancji stanowigcych réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitalow wilasnych

emitenta.
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17. Inne informacje istotne dla oceny emitenta

W trakcie okresu sprawozdawczego nie pojawity si¢ inne informacje, istotne dla oceny

emitenta.

18. Zasady rachunkowoSci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Raport zostal przygotowany w sposob zapewniajacy porodwnywalno$¢ danych

finansowych. W podmiotach z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. nie zmieniono w okresie

sprawozdawczym zasad prowadzenia rachunkowos$ci, ktore zostaly szczegdtowo opisane

w raporcie okresowym za I potrocze 2011 r.

Tabela 6. Stan rezerw na dzien 30.09.2011 (tys. zf)

Grupa Kapitalowa

) Iprofil S.A.

Stalprofil S.A. Stalprofil S
rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 854 23552
rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 397 1288
pozostate rezerwy 427 280
RAZEM 5678 25120
Tabela 7. Stan odpisoéw aktualizujacych wartosé majatku obrotowego na dzien 30.09.2011 (tys. zt)

Grupa Kapitalowa .

Stalprofil S.A. Stalprofil S.A.
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosei glownych 4 360 4133
odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 1902 83

19. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone jednostkowe

sprawozdanie finansowe za okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia

2011 roku
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WYBRANE DANE FINANSOWE
GRUPA STALPROFIL SA

w tys. zi

w tys.

EUR

TII kwartaly 2011

IIT kwartaly 2010

TII kwartaly 2011

IIT kwartaly 2010

narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materialow 578 629 470 204 143 179 117472
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 48 158 32713 11916 8173
Zysk (strata) brutto 45109 28 768 11162 7187
Zysk (strata) netto przypadajacy /(a) na akcjonariuszy
jednostki dominujacej 30392 22 139 7520 5531
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 4633 35135 1 146 8778
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (25 680) (8213) (6 354) (2 052)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j 2026 (32 494) 501 (8 118)
Zmiana stanu $rodkow pienigznych i ekwiwalentow (19 021) (5572) (4707) (1392)
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
Aktywa razem 528 041 469 664 119 705 118 593
Zobowiazania dlugoterminowe 67 693 47 091 15 346 11 891
Zobowigzania krotkoterminowe 158 468 152 469 35924 38 499
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 246 786 220 891 55945 55776
Kapital zaktadowy 1750 1750 397 442
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt / EUR) 1,74 1,27 0,43 0,32
WYBRANE DANE FINANSOWE whys.d W tys. EUR
STALPROFIL SA III kwartaly 2011 III kwartaly 2010 III kwartaly 2011 III kwartaty 2010
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materialow 410133 379 594 101 485 94 834
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 27 435 26 100 6789 6521
Zysk (strata) brutto 25232 24 448 6244 6108
Zysk (strata) netto 20 323 19 496 5029 4871
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5825 26 304 1441 6572
Przepltywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5028) (474) (1244) (118)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (4939) (31327) (1222) (7 826)
Zmiana stanu $rodkow pieni¢znych i ekwiwalentow (4 142) (5497) (1025) (1373)
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
Aktywa razem 440 909 291 067 99 952 73 496
Zobowiazania dlugoterminowe 39709 1213 9 002 306
Zobowigzania krotkoterminowe 114 742 119 179 26012 30093
Kapitat wlasny 286 458 170 675 64 939 43 096
Kapitat zakladowy 1750 1750 397 442
Liczba akeji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt / EUR) 1,16 1,11 0,29 0,28

Woybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w nastepujgcy sposob:

Pozycje dotyczgce skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienigznych oraz zysku przypadajgcego na jedng akcje za trzy kwartaty 2011 r. ( trzy kwartaty 2010 r.) przeliczono wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca trzech
kwartatéw. Kurs ten wyniést 1 EURO = 4,0413 zt (1 EURO = 4,0027 z).
Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wyniést na 30 wrze$nia 2011r. - 1 EURO = 4,4112 zt (na 31 grudnia 2010r. - 1 EURO =
3,9603 zt). Dane bilansowe dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego 2010.




SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (tys. z})
Grupa Stalprofil S.A.
AKTYWA Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 186 431 175 294 162 377 156 925
Rzeczowe aktywa trwate 177977 167 244 154 782 149 740
Warto$¢ firmy 3816 3816 3816 3816
Inne wartosci niematerialne 754 811 294 208
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3651 3214 3354 3076
Dilugoterminowe naleznosci i rozliczenia mi¢dzyokresowe 233 209 131 85
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 341610 345763 307 287 251092
Zapasy 155 827 162 411 130 126 107 137
Kroétkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 162 234 178 022 143784 137 700
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 548
Krétkoterminowe aktywa finansowe 17
Walutowe kontrakty terminowe 34
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 23549 5330 32795 6238
Aktywa razem 528 041 521 057 469 664 408 017




SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (tys. z})
Grupa Stalprofil S.A.

PASYWA Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Kapital wlasny 301 880 292 330 270 104 199 859
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 8 000 8000 8000 8 000
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 156 550 156 550 138 122 138 122
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 80 486 72774 73019 48 408
Udzialy niekontrolujace 55 094 53 256 49 213 3579
Zobowiazania dlugoterminowe 67 693 64 938 47091 71681
Rezerwy 1665 1717 1738 1529
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2854 2923 2196 2389
Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 38 310 36 004 18 734 42 954
Pozostale dlugoterminowe zobowigzania finansowe 5151 5342 5 166 5399
Dilugoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe 19713 18 952 19 257 19 410
Zobowiazania kroétkoterminowe 158 468 163 789 152 469 136 477
Rezerwy 1159 1239 1874 822
Kroétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 51 185 60 560 57 756 40 737
Kroétkoterminowa czg$¢ dtugoterminowych kredytow bankowych i pozyczek 12 311 7816 5275 5106
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 1454 1542 1378 1204
Krotkoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 91 059 91 953 86 186 87 260
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 815 668 1348

Walutowe kontrakty terminowe 485 11 -
Pasywa razem 528 041 521 057 469 664 408 017




SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (tys. zb)
Grupa Stalprofil S.A.
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.07 do 01.01 do 01.07 do 01.01 do
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010

Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materialow 195 944 578 629 172719 470 204
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materialow 173 272 496 766 148 172 406 572
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 22672 81 863 24 547 63 632
Pozostate przychody 673 4938 626 2629
Koszty sprzedazy 3787 12 931 3386 9289
Koszty ogolnego zarzadu 6977 20781 6 468 19818
Pozostate koszty 264 4931 1924 4441
Zysk/strata z dzialalno$ci operacyjnej 12317 48 158 13395 32713
Przychody finansowe 745 2797 (272) 1385
Koszty finansowe 1388 5846 267 5330
Zysk/strata brutto 11674 45 109 12 856 28768
Podatek dochodowy 2124 8755 2694 6 584
Zysk/strata netto z dzialalnosci gospodarczej 9 550 36 354 10 162 22 184
Zysk/strata netto za rok obrotowy 9 550 36 354 10 162 22184
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujace;j 7712 30 392 9 956 22139
Udziaty niekontrolujace 1838 5962 206 45
Pozostale dochody calkowite - - - -
Dochody calkowite razem 9 550 36 354 10 162 22 184
Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 7712 30 392 9 956 22139
Udziaty niekontrolujace 1838 5962 206 45

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od

01.07 do 01.01 do 01.07 do 01.01 do
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010

Zysk na jedna akcje: (w zh)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 1,74 1,27
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 1,74 1,27




SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (tys. z1)

Grupa Stalprofil S.A.

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.07 do 01.01 do 01.07 do 01.01 do
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 10 342 38 786 12 363 27 614
Korekty o pozycje: 26 559 (34 153) 9313 7521
Udzialy niekontrolujace 1838 5962 206 45
Amortyzacja srodkoéw trwatych 1835 5475 1670 5441
Amortyzacja wartosci niematerialnych 64 148 32 90
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1051 3375 1447 4430
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (4) (5) (33) (511)
Zmiana stanu rezerw (202) (131) (239) 462
Zmiana stanu zapasow 6 585 (25 700) 17 263 84
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych 15 325 (19 038) (21 071) (39 457)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen migdzyokresowych biernych 3497 3739 11254 41 145
Zaplacony/ zwrocony podatek dochodowy (2 482) (7 030) (1216) (4 208)
Inne korekty (948) (948)
Przeplywy Srodkéw pienieznych netto z dzialalnosci operacyjnej 36 901 4633 21676 35135
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 9 345 37 89
Wplywy z tytutu odsetek 3 3 12 18
Inne wplywy inwestycyjne- otrzymane dotacje 948 948
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 11563 27 120 3221 8 005
Inne 118 144 (102) (315)
Przeplywy $rodkéw pienieznych netto z dzialalnosci inwestycyjnej (10 485) (25 680) (3274) (8213)
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci finansowej
Wplywy z kredytow i pozyczek 10 223
Wplywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonow
Sptata kredytéw i pozyczek 4704 12581 27 965
Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 279 555 345 356
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 4 366 4 366
Zaptacone odsetki 979 3073 1387 4173
Inne (203)
Przeplywy Srodkéw pienieznych netto z dzialalnosci finansowej (10 328) 2026 (14 313) (32494)
E:::ﬁ:;z,;'x/ zmniejszenie stanu §rodkow pieni¢znych i ekwiwalentéw Srodkow 16 088 (19 021) 4089 (5572)
lS;;'eoit:llziy]:;e:;g;z:;;iti:;::::y Srodkéw pieni¢znych oraz kredyty w rachunku (14 800) 20309 (15 514) (5 853)
Zyski/straty z tytulu roznic kursowych dotyczace wyceny $rodkoéw pienigznych,
ekwiwalentow $rodkow pienieznych oraz kredvtow w rachunku biezacym
Srodki pieni¢zne, ekwiwalenty srodkéw pienigznych oraz kredyty w rachunku 1288 1288 (11 425) (11 425)

biezacym na koniec okresu




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

(tys. zb)

Grupa Stalprofil S.A.

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Nadwyzka ze sprzedazy . Kapitaly Kapital rezerwowy z Zyskl strata z lat . Udzialy. Kapita} wlasny
Kapital podstawowy akeji powyzej ich :‘l:glee rezerwowe i aktualizacji wyceny ubieglych i roku Razem niekontrolujace ogélem
warto$ci nominalnej zapasowe aktywow biezacego
Saldo na dzien 01.07.2011 roku 1750 8000 156 550 - 72774 239074 53 256 292 330
Zmiany w kapitale wlasnym w III kwartale 2011 - - - 7712 7712 1838 9 550
Zysk/ strata za rok obrotowy 7712 7712 1838 9550
Przychody i koszty ogotem ujete w ITI kwartale 2011 - - - - - - -
Emisja kapitatu akcyjnego - -
Saldo na dziei 30.09.2011 roku 1750 8000 156 550 - 80 486 246 786 55094 301 880
Saldo na dziei 01.01.2011 roku 1750 8000 138 122 - 73019 220891 49 213 270 104
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie 9 m-cy 2011 - 18 428 - 11964 30 392 5962 36 354
Podziat zysku netto 18 428 (18 428) - -
Zysk/ strata za rok obrotowy 30 392 30392 5962 36 354
Przychody i koszty ogolem ujete w okresie 9 m-cy 2011 - - - (4 497) (4 497) (81) (4 578)
Koszty emisji akcji spotki zaleznej (122) (122) (81) (203)
Dywidendy (4 375) (4 375) (4 375)
Saldo na dzien 30.09.2011 roku 1750 8000 156 550 - 80 486 246 786 55 094 301 880




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

(tys. zb)

Grupa Stalprofil S.A.

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Nadwyzka ze sprzedazy . Kapitaly Kapital rezerwowy z Zyskl strata z lat . Udzialy. Kapita} wlasny
Kapital podstawowy akeji powyzej ich :‘l:glee rezerwowe i aktualizacji wyceny ubieglych i roku Razem niekontrolujace ogélem
warto$ci nominalnej zapasowe aktywow biezacego

Saldo na dzien 01.01.2010 roku 1750 8000 - 133 643 - 32673 176 066 3534 179 600
Zmiany w kapitale wlasnym w roku 2010 - - - 4479 - 25236 29715 335 30 050
Podziat zysku netto 4 479 (4 479) - -

Zysk/ strata za rok obrotowy 29715 29715 335 30 050
Przychody i koszty ogolem ujete w roku 2010 - - - - - 15110 15110 45 344 60 454
Emisja akeji spotki zaleznej 17 035 17 035 45 344 62 379
Dywidendy (1925) (1925) (1925)
Saldo na dzien 31.12.2010 roku 1750 8000 - 138 122 - 73019 220891 49 213 270 104
Saldo na dziei 01.01.2010 roku 1750 8000 - 133 643 32673 176 066 3534 179 600
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie 9 m-cy 2010 - - - 4 479 - 17 660 22139 45 22184
Podziat zysku netto 4479 (4 479) - -

Zyskl/ strata za rok obrotowy 22 139 22 139 45 22184
Przychody i koszty ogolem ujete w okresie 9 m-cy 2010 - - - - - (1 925) (1 925) - (1 925)
Dywidendy (1925) (1925) (1925)
Saldo na dzien 30.09.2010 roku 1750 8000 - 138 122 - 48 408 196 280 3579 199 859




SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (tys. zl)
Stalprofil S.A.
AKTYWA Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 207 406 219 057 81 309 79 314
Rzeczowe aktywa trwate 37582 37527 37 650 35 649
Inne wartosci niematerialne 176 213 114 104
Dilugoterminowe aktywa finansowe 168 335 180 140 42 083 42083
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1313 1177 1462 1478
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 233503 235575 209 758 196 427
Zapasy 129 053 123 692 106 895 88 657
Kroétkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 94 304 105 199 97 199 102 497
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Krotkoterminowe aktywa finansowe 3035 6 037 2512 17
Walutowe kontrakty terminowe 34
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7111 647 3118 5256
Aktywa razem 440909 454 632 291 067 275741




SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (tys. zl)
Stalprofil S.A.
PASYWA Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010

Kapital wlasny 286 458 293 346 170 675 167 368
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 8 000 8000 8000 8 000
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 156 550 156 550 138 122 138 122
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 99 835 111 826
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 20323 15 220 22 803 19 496
Zobowiazania dlugoterminowe 39709 42 647 1213 16 084
Rezerwy 1157 1157 1157 1042
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23552 26 490 56 42
Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 15 000 15 000 15 000
Zobowiazania kroétkoterminowe 114 742 118 639 119179 92 289
Rezerwy 411 498 1368 404
Kroétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 49 691 57 360 54 900 30381
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe
Kroétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 63714 60 449 62 486 60 486
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 441 321 425 986
Walutowe kontrakty terminowe 485 11 32

Pasywa razem 440 909 454 632 291 067 275741




SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (tys. zb)
Stalprofil S.A.
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.07 do 01.01 do 01.07 do 01.01 do
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 131434 410 133 131 537 379594
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw 118 346 363 177 115732 333 522
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 13 088 46 956 15 805 46 072
Pozostate przychody 351 3454 211 496
Koszty sprzedazy 2891 10 495 2798 7894
Koszty ogolnego zarzadu 2835 8407 2714 8700
Pozostate koszty 241 4073 1777 3874
Zysk/strata z dzialalno$ci operacyjnej 7472 27 435 8727 26 100
Przychody finansowe 68 1635 (294) 1236
Koszty finansowe 1208 3838 (664) 2888
Zysk/strata brutto 6332 25232 9 097 24 448
Podatek dochodowy 1229 4909 1819 4952
Zysk/strata netto z dzialalnosci gospodarczej 5103 20323 7278 19 496
Zysk/strata netto za rok obrotowy 5103 20323 7278 19 496
Pozostale dochody calkowite (11 991) 99 835 - -
-Zyski/ straty z tytulu wyceny aktywow finansowych odnoszone na kapitat wlasny (14 804) 123 253
;j}:co}:l;ézlz }?S:E((;(i;)i\:/;/c ]fwia,zany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych 2813 (23 418)
Dochody calkowite razem (6 888) 120 158 7278 19 496
Za okres od Za okres od
Numer noty 01.01 do 01.01 do
30.09.2011 30.09.2010
Zysk (strata) na jedna akcje: (w zb)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 1,16 1,11
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 1,16 1,11




SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (tys. zb)
Stalprofil S.A.
) Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.07 do 01.01 do 01.07 do 01.01 do
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 6593 25 004 9063 23736
Korekty o pozycje: 13 258 (19 179) 6 634 2568
Amortyzacja $rodkdéw trwalych 496 1524 503 1546
Amortyzacja wartosci niematerialnych 38 84 18 30
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych
Koszty i przychody z tytulu odsetek 672 2022 757 2373
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 22 6
Zmiana stanu rezerw (212) (878) (617) (463)
Zmiana stanu zapasow (5 361) (22 158) 11 284 (5 140)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych czynnych 10 762 3056 (5 891) (27 405)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen migdzyokresowych biernych 8233 1814 1392 34 838
Zaptacony/ zwrocony podatek dochodowy (1 370) (4 665) (812) (3217)
Inne korekty
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych netto z dzialalnosci operacyjnej 19 851 5825 15697 26 304
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 83
Wplywy z tytutu odsetek 110 207 13 13
Sptaty udzielonych pozyczek
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 680 1817 106 487
Wydatki netto na nabycie podmiotow zaleznych i stowarzyszonych
Udzielone pozyczki 3501
Inne
Przeplywy $rodkéw pienig¢znych netto z dzialalnosci inwestycyjnej (570) (5028) (93) (474)
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z kredytow i pozyczek 1646
Sptata kredytow i pozyczek 8493 15 000 28900
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 4 366 4 366
Zaptacone odsetki 809 2219 800 2427
Przeplywy $rodkow pieni¢znych netto z dzialalnosci finansowej (13 668) (4 939) (15 800) (31327)
Z)zvie%k'szenie/ zmniejszenie stanu Srodkow pieni¢znych i ekwiwalentow Srodkéw 5613 (4 142) (196) (5 497)
pieni¢znych
tS;;‘:i(;l;iyﬂie:;e:::,Z:tketi:vl?:::::y Srodkoéw pienieznych oraz kredyty w rachunku (16 282) (6527) (1897) 3404
Zyski/straty z tytulu réznic kursowych dotyczace wyceny Srodkow pieni¢znych,
ekwiwalentéw Srodkow pieni¢znych oraz kredytéw w rachunku biezacym
Srodki pieni¢zne, ekwiwalenty srodkéw pienigznych oraz kredyty w rachunku (10 669) (10 669) (2 093) (2 093)

biezacym na koniec okresu




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

(tys. zh)

Stalprofil S.A.

Nadwyzka ze sprzedazy

Kapitaly rezerwowe

Kapital rezerwowy z

Zysk/ strata z lat

Kapital podstawowy akeji powyzej ich Akcje wlasne i Zanasowe aktualizacji wyceny ubieglych i roku Razem
wartos$ci nominalnej p aktywow biezacego
Saldo na dzien 01.07.2011 roku 1750 8000 - 156 550 111 826 15 220 293 346
Zmiany w kapitale wlasnym w III kwartale 2011 - - - - (11 991) 5103 (6 888)
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny aktywow (14 804) (14 804)
Podatek dochodowy zwiazany z pozycjami prezentowanymi
. - : . 2813 2813

w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Zysk/ strata za rok obrotowy 5103 5103
Przychody i koszty ogélem ujete w ITI kwartale 2011 - - - - - - -
Saldo na dzien 30.09.2011 roku 1750 8000 - 156 550 99 835 20323 286 458
Saldo na dziei 01.01.2011 roku 1750 8000 - 138 122 - 22 803 170 675
Zmiany w Kapitale wlkasnym w okresie 9 m-cy 2011 - - - 18 428 99 835 1895 120 158
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny aktywow 123 253 123 253
Podziat zysku netto 18 428 (18 428) -
Podatetk dochodowy'zu'/ia,zany z pozlycjami prezentowanymi (23 418) (23 418)
w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu

Zysk/ strata za rok obrotowy 20323 20323
Przychody i koszty ogélem ujete w okresie 9 m-cy 2011 - - - - - (4 375) (4 375)
Dywidendy (4 375) (4 375)
Saldo na dzien 30.09.2011 roku 1750 8000 - 156 550 99 835 20323 286 458




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

(tys. zh)

Stalprofil S.A.

Nadwyzka ze sprzedazy

Kapitaly rezerwowe

Kapital rezerwowy z

Zysk/ strata z lat

Kapital podstawowy akeji powyzej ich Akcje wlasne i Zanasowe aktualizacji wyceny ubieglych i roku Razem
wartos$ci nominalnej p aktywow biezacego

Saldo na dzien 01.01.2010 roku 1750 8000 133 643 - 6404 149 797
Zmiany w kapitale wlasnym w roku 2010 - - 4479 - 18 324 22 803
Podziat zysku netto 4479 (4 479) -
Zysk/ strata za rok obrotowy 22803 22 803
Przychody i koszty ogélem ujete w roku 2010 - - - - (1 925) (1 925)
Dywidendy (1925) (1925)
Saldo na dzien 31.12.2010 roku 1750 8000 138 122 - 22 803 170 675
Saldo na dzien 01.01.2010 roku 1750 8000 133 643 - 6404 149 797
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie 9 m-cy 2010 - - 4 479 - 15017 19 496
Podziat zysku netto 4479 (4 479) -
Zyskl/ strata za rok obrotowy 19 496 19 496
Przychody i koszty ogélem ujete w okresie 9 m-cy 2010 - - - - (1 925) (1 925)
Dywidendy (1925) (1925)
Saldo na dzien 30.09.2010 roku 1750 8000 138 122 - 19 496 167 368




