WPROWADZENIE

1. Informacje ogolne

Przedmiotem dziatalnosci STALPROFIL S.A. (zwanej w dalszej czg$ci sprawozdania
finansowego ,,Spotka”) oraz jej jednostek zaleznych (zwanej tacznie ,,Grupa”) jest:

- sprzedaz wyrobow hutniczych,

- produkcja i sprzedaz elementéw infrastruktury sieci przesytlowych gazu i innych

medidw,
- przetworstwo stali, w tym wykonawstwo konstrukeji stalowych
- pozostata dziatalno$¢, w tym:
e obrot surowcami do produkcji hutniczej oraz §wiadczenie ustug  spedycyjnych
i innych

Spotka STALPROFIL S.A. zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach pod numerem
KRS 0000113043 w dniu 12.12.2002 r. Siedziba Spétki mie$ci si¢ w Dabrowie Gorniczej przy
ul. Rozdzienskiego 11 a. Spoétka notowana jest na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Grupe kapitalowa STALPROFIL stanowi Spotka STALPROFIL S.A. i spotki zalezne, tj.:

-IZOSTAL S.A. z siedzibg w Zawadzkiem,

- ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. z siedziba w Zabrzu,
- KOLB Sp. z 0.0. z siedzibag w Kolonowskiem.

Sktad Zarzadu Spotki STALPROFIL S.A. na dzien 31.12.2011 r. przedstawia si¢

nastepujaco:
- Jerzy Bernhard - Prezes Zarzadu
- Sylwia Potocka-Lewicka - Wiceprezes Zarzadu
- Zdzistaw Mendelak - Wiceprezes Zarzadu
- Henryk Orczykowski - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spotki STALPROFIL S.A. na dzien 31.12.2011 r.:

- Stefan Dzienniak - przewodniczacy

- Jacek Zub - wiceprzewodniczacy
- Tomasz Slezak - cztonek

- Marcin Gamrot - cztonek

- Jerzy Goinski - cztonek

- Jarostaw Kuna - czlonek

- Gaetan Stiers - cztonek



2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej.

2.1. Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki STALPROFIL S.A. i wszystkich jej jednostek
zaleznych zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Uni¢ Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. nr 33 poz. 259
z pézn. zm.) i obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. i okres porownywalny od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF
przyjetym przez Uni¢ Europejska i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa i majatkowa (Grupy) na
dzien 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r., wyniki jej dzialalnosci oraz przeptywy pienigzne za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wedlug zasady kosztu historycznego,
za wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, aktywow i zobowigzan finansowych
(w tym instrumentow pochodnych) wycenianych wedlug wartosci godziwej zgodnie z okreslong
ponizej polityka rachunkowosci.

Z dniem 1 stycznia 2011 r. zostaly zmienione zasady wyceny dlugoterminowych aktywow
finansowych z modelu opartego na cenie nabycia na model oparty na wartosci przeszacowanej
(godziwej).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za 2011 r., natomiast dane porownywalne odnosza si¢
do 2010 .
Grupa posiada walutg funkcjonalng taka samg jak waluta wyceny, ktorg jest ztoty.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2011

Nastepujace zmiany do istniejagcych standardow opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci i interpretacje opublikowane przez Komitet ds. Interpretacji Migedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej weszty w zycie w roku 2011:

e Zmiany do MSSF 1 - Ograniczone zwolnienia dotyczace ujawnien zgodnych z MSSF 7 dla jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy. Zmiana dotyczy zwolnien z ujawniania za okres porownawczy
informacji wymaganych przez zmieniony MSSF 7 dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy.
Zwolnienie to dotyczy sytuacji, gdy pierwsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres
rozpoczynajacy si¢ wczesniej niz 1 stycznia 2010 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych poczawszy od 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do MSR 24 — Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych. Znowelizowany
standard upraszcza definicj¢ podmiotu powigzanego, precyzuje znaczenie oraz eliminuje niescistosci
z definicji. Nowe wymogi w zakresie ujawnienia informacji pozwola na uzyskanie bardziej sensownych
informacji o charakterze powigzan jednostki z panstwem i o istotnych transakcjach (obowigzujacy
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku, lub po tej dacie).

e Zmiany do MSR 32 - Klasyfikacja emisji praw poboru. Standard okresla ujmowanie praw do poboru
(obowiazujacy dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku Iub pdznie;j).

e Zmiany do roznych standardéw i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)” — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010
roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 24, KIMSF 13) ukierunkowane gléwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (wickszo§¢ zmian obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych §wiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci” — przedptaty w ramach minimalnych wymogéw



finansowania, zatwierdzone w UE dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku Iub po tej dacie).

Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw
kapitatowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie mialy istotnego wplywu na
dotychczas stosowang polityke rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w Zycie

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastgpujace standardy, zmiany standardow
i interpretacje zostalty opublikowane, ale nie weszty jeszcze w zycie:

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych —
majace zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pdznie;j.

MSSF 9 , Instrumenty finansowe” — Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych Ma na celu uproszczenie klasyfikacji i wyceny
instrumentdw finansowych, a takze poprawe przydatnosci sprawozdan finansowych (obowiazujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

MSSF 10 ”’Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” — okresla zasady prezentacji i przygotowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli jednostka kontroluje jedna lub wigcej innych
jednostek (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie).

MSSF 11 ,,Wspolne ustalenia umowne” — przewiduje bardziej realistyczne odzwierciedlenie wspdlnych
porozumien, koncentrujac si¢ na prawach i obowiazkach porozumien, a nie na jego formie
(obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku Iub po
tej dacie).

MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” - zawiera dodatkowe wymogi
ujawnien dotyczacych osadow i zatozen przy okre$leniu inwestycji w innych podmiotach, w tym dla
spotek zaleznych, wspolnych przedsigwzieé¢, jednostek stowarzyszonych i innych jednostek
niekonsolidowanych (ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013
roku lub pézniej).

MSSF 13 ,Wycena wedlug wartosci godziwej” — okresla ramy dla pomiaru wartosci godziwej
i wymaga ujawniania informacji na temat wyceny wartosci godziwej. MSSF 13 wyjasnia jak ustali¢
warto$¢ godziwg, jeSli jest to wymagane lub dozwolone przez inne standardy (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).
Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywoéw - majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej. Zmiana z 2010 roku
wprowadzita wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku odroczonego zawartych w § 52 MSR 12,
opartych o sposob realizacji. Wyjatek dotyczy podatku odroczonego od nieruchomos$ci wycenianych
zgodnie z MSR 40.

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — celem zmian jest ulatwienie uzytkownikom
sprawozdan finansowych zrozumienie, jak programy okreslonych $wiadczen wptywaja na sytuacje
finansowa jednostki, wyniki finansowe i przeptywy pieni¢zne (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowiazujacy
w odniesieniu do okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne
przedsiewzigcia — dokonano zmian w przypadku utraty znaczacego wptywu lub wspodtkontroli
w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzigciach — MSR 28 wymaga aby w takich
sytuacjach zatrzymane inwestycje nie byly ponownie wyceniane (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ci¢zka Hiperinflacja i usunigcie
sztywnych terminow dla stosujacych MSSF po raz pierwszy. Zmiana pozwala jednostce wycenic¢
aktywa 1 zobowiazania posiadane przed ustabilizowaniem si¢ waluty funkcjonalnej w wartosci
godziwej, a nastepnie uzyc¢ tej wartosci godziwej jako kosztu zaktadanego tych aktywow i zobowigzan



przy sporzadzaniu pierwszego sprawozdania wg MSSF (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do MSR 1” Prezentacja pozostalego zysku catkowitego — opublikowany 16 czerwca 2011 r.
z datg wejscia w zycie | lipca 2012 r.

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe i prezentacje” — kompensowanie aktywow i zobowigzan
finansowych — obowiazuje do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub po tej
dacie.

e Zmiany KIMSF 20 ,Rozliczenic koszow usuwania odpadéw na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych” — obowigzuje do okresd6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej
dacie.

Wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy, jesli zostatyby zastosowane przez Grupe¢ na dzien bilansowy.

Zarzad nie przewiduje na podstawie corocznego przegladu zmian MSSF aby wprowadzenie nowych
standardow oraz interpretacji miato istotny wplyw na stosowanie przez Grupg zasady (polityki)
rachunkowosci.

2.2. Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe STALPROFIL S.A. oraz
sprawozdanie finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r.

Na dzien 31.12.2011 r. STALPROFIL S.A. posiada:

60,28 % akcji IZOSTAL S.A. w Zawadzkiem
88,57 % udziatéw w ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. w Zabrzu
100,00 % udziatdow w firmie KOLB Sp. z 0.0. w Kolonowskiem

Udzialy mniejszoséci obejmuja nalezne od Grupy udzialy w spotce IZOSTAL S.A. i ZRUG Zabrze
Sp. z 0.0. Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objg¢cia nad nimi kontroli przez
Grupe tj.:

-0d 01.03.2005r. — IZOSTAL S.A,,
- 0d 23.09.2006 r. — ZRUG Zabrze Sp. z 0.0.,
- 0d 07.01.2008 r. — KOLB Sp. z o0.0.

W zwigzku z powyzszym skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje wyniki Spoiki
STALPROFIL S.A., IZOSTAL S.A., ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. i KOLB Sp. z 0.0.

Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy spotkami Grupy sa
eliminowane.

W dniu 28 stycznia 2011 r. zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Opolu podwyzszenie kapitatu
w Spotce IZOSTAL SA. W wyniku dokonanej rejestracji doszto do zmniejszenia udziatu spoiki
dominujacej STALPROFIL S.A. w kapitale akcyjnym i gtosach w spotce IZOSTAL S.A. do 60,28 %.

2.3. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow

Podzial sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach branzowych. Organizacja i zarzadzanie
przedsiebiorstwem odbywaja si¢ w podziale na segmenty, odpowiednie do oferowanych wyrobow
i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi inng jednostke gospodarcza oferujgca inne wyroby i obshugujaca
inne rynki. W Grupie STALPROFIL wyodrebniono dwa podstawowe branzowe segmenty dziatalnosci.
Naleza do nich:

1. Dziatalno$¢ handlowa w obrebie branzy hutniczej, tacznie z przetworstwem stali, w tym
wykonawstwo konstrukcji.

2. Dziatalno$¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediow,
obejmujaca produkcje izolacji antykorozyjnej rur stalowych oraz rur z tworzyw
sztucznych, a takze ushugi budowlano - montazowe sieci przesylowych



2.4.Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

a)

b)

2.5.

2.6.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia si¢
w walucie funkcjonalnej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych, ktory jest waluta funkcjonalng
i walutg prezentacji Spotki.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walutg funkcjonalng wedhug kursu
obowiazujacego w dniu poprzedzajacym dzien transakcji, natomiast salda rozrachunkow i $rodkow
pienigznych na dzien bilansowy wyceniane s3 wedtug kursu zamknigcia banku wiodacego (aktywa
wedtug kursu kupna, pasywa wedtug kursu sprzedazy). Roznice kursowe z tytutu wyceny ujmuje sie¢ w
w wyniku okresu, w ktorym powstaja.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale sg wykazywane wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonego
o skumulowang amortyzacj¢ oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pozniejsze naktady ponoszone na rzeczowe aktywa trwate (np.: w celu zwigkszenia przydatnosci
sktadnika, zamiany cze$ci) uwzgledniania si¢ w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego. Koszty
biezacego utrzymania $rodkéw trwatych i ich konserwacji wptywaja na wynik finansowy okresu,
w ktorym zostaty poniesione.

Srodki trwale o wartosci jednostkowej nie przekraczajacej 3.500,00 zt amortyzowane sg jednorazowo
w miesigcu ich przekazania do uzytkowania.

Nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntu wykazane jest w gruntach i nie podlega amortyzacji.
Amortyzacje innych $rodkéw trwatych nalicza si¢ metoda liniows, wg stawek odzwierciedlajacych
przewidywany okres ich uzytkowania.

Stawki amortyzacyjne dla srodkow trwatych sg nastepujace:

Budynki i budowle 25%-125%
Maszyny i urzadzenia 2,5% - 50,0 %
Srodki transportu 7,0 % - 50,0 %
Pozostate $rodki trwate 2,5% -50,0%

Srodki trwate sa corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci. Okresy
uzytkowania sg takze poddane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane poczawszy od
kolejnego roku obrotowego.

Umowy leasingu finansowego sa aktywowane jako rzeczowe aktywa trwale na dzien rozpoczecia
leasingu.

Wartos$ci niematerialne

Wartos$ci niematerialne nabyte sa aktywowane wedlug ceny ich nabycia. Okres uzytkowania wartosci
niematerialnych zostaje oceniony i uznany za ograniczony lub nieograniczony. W przypadku naliczania
amortyzacji od aktywoéw o ograniczonym okresie uzytkowania (licencje na oprogramowanie
komputerowe i programy komputerowe), koszty te sg wykazywane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw w pozycji ,koszty ogdlnego zarzadu”. Aktywowane koszty odpisywane sg przez okres
2-5lat.

Sktadniki wartosci niematerialnych usuwa si¢ z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie
oczekuje si¢ dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania. Zyski lub straty na wykresleniu
sktadnika warto$ci niematerialnych z ewidencji bilansowej ustala si¢ jako rdéznice pomigdzy
przychodami netto ze zbycia, a wartoscig bilansowa tych warto$ci niematerialnych i ujmuje si¢
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.



2.7.

2.8.

2.9.

Leasing

Umowy leasingu finansowego przenosza na Grupe cale ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu sa aktywowane na dzien rozpoczgcia leasingu w wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych.

Oplaty leasingowe sg rozdzielane migdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu.

Koszty finansowe ksiggowane sg w oparciu o zasad¢ memorialu w momencie poniesienia w cig¢zar
rachunku zyskow i strat.

Aktywowane $rodki trwale uzytkowane na mocy umoéw leasingu sg amortyzowane przez okres 3-5 lat.

Inwestycje

Wszystkie inwestycje sa poczatkowo ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty, obejmujacej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji.

Po poczatkowym ujeciu, inwestycje sklasyfikowane jako ,przeznaczone do obrotu” i ,,dostgpne do
sprzedazy” wyceniane sg wedlug wartosci godziwej. Zyski lub straty z tytulu inwestycji
przeznaczonych do obrotu i udostgpnionych do sprzedazy ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow. Dhugoterminowe aktywa finansowe ujmowane sg i wykazywane w warto$ci godziwej na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wartos¢ godziwa wyznacza si¢ metoda opisang w pkt 2.12.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wg ceny zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy netto
na okres bilansowy.

Przecenie do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania podlegaja zapasy towarow, ktore
utracity swoje cechy uzytkowe.

Kwota wszelkich odpisow wartoséci zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz
wszelkie straty w zapasach sg ujmowane jako koszt okresu, w ktorym odpis lub straty miaty miejsce.
Koszt ustala si¢ z zastosowaniem metody ,,pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” (FIFO).

2.10. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 90
(wyjatkowo do 120) dni, s3 ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
a w okresie pdzniejszym, w tym na koniec okresu sprawozdawczego, w kwocie wymagajacej zaplaty
z uwzglednieniem odpisow aktualizacyjnych na nie§ciagalne naleznosci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje si¢, gdy istnieja obiektywne przestanki na to,
ze Grupa nie begdzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot.

2.11 SrodKi pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku
1 w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech
miesigcy.

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pieni¢znych sktada
si¢ z okreslonych powyzej srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone
kredyty w rachunkach biezacych.

Kredyt w rachunku biezagcym jest prezentowany w bilansie jako sktadnik krotkoterminowych kredytow
i pozyczek w ramach zobowigzan krotkoterminowych.

Do $rodkéw pienigznych wykazywanych zarowno w bilansie jak i w rachunku przeptywow pienigznych
nie zalicza si¢ S$rodkdw gromadzonych na wyodrebnionym rachunku Zaktadowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych.



2.12. Aktywa finansowe

Grupa zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: wykazywane wedlug wartosci
godziwej przez wynik finansowy, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy.
Klasyfikacja opiera si¢ na kryterium celu nabycia aktywa finansowego. Zarzad okresla klasyfikacje
swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastgpnie poddaje ja weryfikacji na
kazdy dzien bilansowy.

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe do obrotu oraz aktywa finansowe
przeznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny wedlug warto$ci godziwej przez wynik
finansowy. Skladnik aktywoéw finansowych zalicza si¢ do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede
wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie lub jezeli zostal zaliczony do tej kategorii przez
Zarzad. Instrumenty pochodne réwniez zalicza si¢ do ,,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostaty
przeznaczone na zabezpieczenia. Aktywa z tej kategorii zalicza si¢ do aktywow obrotowych, jezeli sg
przeznaczone do obrotu lub ich realizacji oczekuje si¢ w ciggu 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki 1 naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub

mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow

obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki

i naleznosci o terminie wymagalno$ci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza si¢ do

aktywow trwatych. Pozyczki i nalezno$ci sa ujmowane w bilansie jako ,,naleznosci handlowe” tj.

naleznosci z tytulu dostaw i ustug (naleznosci powstate w wyniku podstawowej dziatalnosci Grupy)

oraz ,,pozostale naleznosci”, w tym:

- pozyczki udzielone,

- inne nalezno$ci finansowe — tj. naleznos$ci speniajace definicj¢ aktywow finansowych,

- inne nalezno$ci niefinansowe w tym m.in. zaliczki na dostawy, nalezno$ci od pracownikow,
naleznosci budzetowe,

- rozliczenia migdzyokresowe czynne.

Na dzien bilansowy pozyczki wyceniane sa3 w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej lub w przypadku brakéw istotnych réznic w kwocie wymagajacej
zaplaty.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to niezaliczone do instrumentéw pochodnych instrumenty
finansowe przeznaczone do tej kategorii albo niezaliczone do zadnej z pozostatych. Zalicza si¢ je do
aktywow trwatych, o ile Zarzad nie zamierza zby¢ inwestycji w ciggu 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

W bilansie aktywa finansowe obejmuja:
- pozyczki,
- udziaty w jednostkach zaleznych,
- naleznosci

Udzialy w jednostkach zaleznych, o ile nie s3 zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy
zgodnie z MSSF 5, to ujmuje si¢ i wykazuje w warto$ci godziwej przez kapitaly wilasne.
Wycena udziatéw nie znajduje zastosowania w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
ze wzgledu na dokonane wylaczenia.

Udziaty w pozostatych jednostkach zalicza si¢ do aktywow trwatych, o ile Grupa nie zamierza zby¢ ich
w ciggu 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe testuje si¢ na utrat¢ wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,, Utrata
warto$ci”.



2.13. Zobowigzania finansowe

. Zobowigzania finansowe obejmuja kredyty bankowe i pozyczki. Ujmuje si¢ je poczatkowo W wartos$ci
godziwej otrzymanych wpltywow, pomniejszonych o koszty transakcyjne. Roznica pomigdzy wptywami
netto, a wartoscia wykupu jest wykazywana w kosztach lub przychodach finansowych w okresie
wykorzystywania kredytu lub pozyczki, a na dzien bilansowy sa one ujmowane w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej lub w przypadku braku
istotnych roznic, w kwocie wymagajacej zaptaty.

2.14. Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

Do zobowiazan Grupa zalicza:

- zobowiazania z tytutu dostaw i ustug,

- zobowiazania z tytutu cel, podatkow, ubezpieczen i innych tytutéw publicznych,
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen,

- pozostale zobowigzania

Krotkoterminowe zobowigzania z tyt. dostaw i uslug ujmuje si¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w warto§ci nominalnej. Warto$¢ ksiggowa tych zobowigzan odpowiada w przyblizeniu wartoSci
okreslajacej warto$¢ zamortyzowanego kosztu, przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowigzan z tytutu dostaw 1 ustug nie dyskontuje sie¢.

Pozostate zobowiazania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow stanowig zobowigzania przypadajace do zaptaty za towary
lub ushugi, ktore zostaly otrzymane (wykonane), ale zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawca, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom.

2.15. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu srodkdéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Zgodnie z wymogami MSRI1 , Prezentacja sprawozdan finansowych” rezerwy w bilansie uyjmowane sa

odpowiednio jako krotko- i dlugoterminowe.

Rezerwy tworzy si¢ w szczegdlnosci z nastgpujacych tytutow:

a) przyszte Swiadczenia pracownicze — odprawy emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe, inne
Swiadczenia,

b) przewidywane skutki toczgcych si¢ spraw sgdowych,

¢) odroczony podatek dochodowy.

Zgodnie z obowigzujacym systemem wynagradzania pracownicy maja prawo do nagrod
jubileuszowych, odpraw emerytalnych i rentowych. Nagrody jubileuszowe sa wyptacane pracownikom
po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne (rentowe) sa wyptacane jednorazowo
w momencie przejscia na emerytur¢ (rent¢). Wysokos¢ odpraw emerytalnych, rentowych i nagrod
jubileuszowych wynika z uregulowan w regulaminie wynagradzania lub zapiséw kodeksowych.
Wysoko$¢ zobowigzan z tytulu okre$lonych $wiadczen szacowana jest na koniec roku okresu
sprawozdawczego przez niezaleznego aktuariusza metoda prognozowanych $§wiadczen jednostkowych.
Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe i nagrody jubileuszowe zaliczana jest w ciezar kosztow
operacyjnych.

Rezerwy na toczace si¢ postgpowanie sadowe sa tworzone po uwzglednieniu wszystkich dostgpnych
dowodow, w tym opinii prawnikow jezeli wystgpowanie obowiazku na koniec okresu
sprawozdawczego jest bardziej prawdopodobne niz jego brak.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku tworzona jest od dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowg aktywow i pasywow, a ich warto$cig bilansowa w sprawozdaniu finansowym.



2.16. Utrata wartoSci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikow majatku
trwalego w celu stwierdzenia, czy nie wystgpuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich
warto§ci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢
odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Wartos¢
odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza z dwoch wartoéci, a mianowicie: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, ktora odpowiada wartosci biezacej szacunku
przysztych przeptywow pieni¢znych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej
aktualng rynkowg warto$¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego
aktywa.

Jezeli warto§¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skladnika aktywow, wartosé
ksiggowa jest pomniejszona do warto$ci odzyskiwalnej. Strata z tego tytulu jest ujmowana jako koszt
w okresie, w ktoérym nastapita utrata wartosci.

W sytuacji odwrocenia utraty warto$¢ netto skladnika aktywow zwigkszana jest do nowej warto$ci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby
utrata wartos$ci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrodcenie utraty warto$ci ujmowane
jest jako korekta kosztow okresu, w ktorym ustaty przestanki powodujace utrate wartosci.

2.17. Przychody

Wysoko$§¢ przychodow ustala si¢ wedlug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej ze
sprzedazy towarow i ushug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty a takze po
eliminacji sprzedazy wewnatrz Grupy.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sig, jesli zostaly spetnione nastepujace warunki:

- przekazano nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wilasno$ci do towarow
i produktow,
- Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanych towaréw w stopniu, w jakim
zazwyczaj funkcje taka realizuje si¢ wobec towardéw, do ktorych ma prawo wilasnosci, ani tez nie
sprawuje si¢ nad nimi efektywnej kontroli,
- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,
- istnieje prawdopodobienstwo, ze zostang uzyskane korzysci ekonomiczne z tytutu
transakcji oraz koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione w zwigzku z transakcja mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob

Kwote przychodéw wynikajacych z transakcji okre$la si¢ w drodze umowy. Jej wysoko$¢ ustala si¢
wedlug wartosci godziwej zaplaty, uwzgledniajac kwoty rabatéw handlowych.

Warto$¢ godziwa zaptaty ustala si¢, dyskontujac wszystkie przyszte wptywy w oparciu o kalkulacyjna
stope procentowa. Roéznicg miedzy wartosciag godziwa i nominalng warto$cia zaptaty ujmuje si¢ jako
przychody z tytutu odsetek. Przychody z tytutlu odsetek ujmowane sa narastajaco, w odniesieniu do
glownej kwoty naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowej.

Ponadto przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajagcymi na wynik finansowy okresu sg:

a) pozostale przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalno$cia, w tym:
- zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i warto§ci niematerialnych,
- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ci¢zar pozostatych kosztow
operacyjnych,
- odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow.

b) przychody finansowe, stanowigce przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spotki, w tym:
- zyski z tytutu réznic kursowych netto powstale na zobowigzaniach pochodzacych ze zrodet
finansowania dziatalno$ci Spotki (pozyczki, kredyty),
- zyski z realizacji oraz wyceny wartosci godziwej instrument6w finansowych.

2.18. Dywidendy

Platnoéci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spotki ujmuje si¢ jako zobowigzanie w sprawozdaniu
finansowym Grupy w okresie, w ktorym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.



2.19. Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczoéci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejSciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy warto$cig podatkowa aktywow i pasywow, a ich warto$cig bilansowa wykazang w
sprawozdaniu finansowym.

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztos$ci zaplaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejéciowych tj. réznic, ktore spowoduja zwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przyszlosci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w kwocie przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi roznicami przejSciowymi, ktore
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggnigcie
dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czg¢éciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

2.20. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym
ze zmianami stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe
oraz kontrakty na zamian¢ stop procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne
instrumenty finansowe sa wyceniane wedlug warto$ci godziwej, a wszelkie zmiany w wycenie
pochodnych i instrumentéw finansowych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w okresie,
w ktorym powstaja.

Grupa na biezagco podejmuje dzialanie majace na celu ograniczenie kosztow walutowych dzigki
wykorzystaniu naturalnego hedgingu oraz transakcji typu forward i trigger forward.

2.21. Koszty

Grupa ujmuje koszty zgodnie z zasada wspotmiernosci przychodow i kosztéw oraz zasada ostroznosci.
a) koszt wlasny sprzedazy — obejmuje koszt whasny sprzedazy towaréw i ustug,

b) koszty sprzedazy — obejmujg koszty handlowe, koszty reklamy,

c) Kkoszty ogélnego zarzadu — obejmuja koszty zwiazane z zarzadzaniem i administrowaniem Grupy.

Ponadto kosztami okresu sprawozdawczego, wplywajacymi na wynik finansowy okresu sa:
a) pozostale koszty operacyjne, zwiazane posrednio z dziatalno$cia operacyjna, w tym:

- straty ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych,

- Utworzone rezerwy na sprawy sporne,

- przekazane darowizny,

- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci.

b) koszty finansowe, zwiazane z finansowaniem dziatalnoéci Grupy, w tym:
- odsetki od kredytow, zobowigzan,
- roznice kursowe.

2.22. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub
wytworzeniu dostosowywanego skladnika aktywow ujmuje si¢ jako cze¢$¢ nabycia lub koszt
wytworzenia zgodnie z podejsciem alternatywnym Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci
nr 23.

Zgodnie z nim koszty finansowania zewngtrznego, ktoére mozna bezposrednio przyporzadkowac
nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow ujmuje si¢ jako czesé
nabycia lub koszt wytworzenia.



2.23. Zasady wyceny produkcji niezakonczonej

Produkcja niezakonczona wyceniana jest wedlug rzeczywistego kosztu zuzycia materiatow wsadowych.

2.24, Zasady wyceny wyrobow gotowych

Wyroby gotowe wyceniane s3 wedlug planowanego kosztu wytworzenia, okre$lanego dla
poszczegodlnych asortymentow. Po zakonczeniu kazdego miesigca ustala si¢ rzeczywiste koszty
wytworzenia dla produkowanych asortymentéw. Powstajace na skutek tego odchylenia ksiggowane sg
na wyodrebnionych kontach.

W trakcie miesigca wyroby gotowe wyceniane sg do rozchodéw wg planowanego kosztu wytworzenia.
Po zakonczeniu miesigca dokonuje si¢ rozliczen odchylen, doprowadzajac tym samym warto$¢
wyrobow gotowych do kosztu rzeczywistego.

2.25. Zobowiazania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest mozliwym zobowigzaniem, ktore powstaje na skutek zdarzen przysztych
i ktérego istnienie zostanie potwierdzone w przysztosci w momencie wystapienia niepewnych zdarzen,
ktore nie w petni podlegaja kontroli jednostki. Zobowigzaniem warunkowym moze by¢ réwniez obecne
zobowigzanie jednostki, ktore powstaje na skutek przyszitych zdarzen i ktéorego nie mozna wycenic
wystarczajagco wiarygodnie lub nie jest prawdopodobne, aby wypekienie tego zobowiazania
spowodowato wpltyw §rodkoéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

2.26. Wybrane skonsolidowane dane finansowe wraz z przeliczeniem na EURO

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walutg Euro
W nastepujacy sposob:

Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow, skonsolidowanego
sprawozdania z przeplywow pienig¢znych oraz zysku przypadajacego na jedna akcje za rok 2011r.
(rok 2010r.) przeliczono wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursow
oglaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca roku. Kurs ten wyniost
1 EURO = 4,1401 zt (1 EURO = 4,0044 zt).

Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedhug
sredniego kursu ogloszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy. Kurs ten wyniost na
31 grudnia 2011r. - 1 EURO = 4,4168 zt (na 31 grudnia 2010r. - 1 EURO = 3,9603 zt). Dane
bilansowe dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego 2010.



. zk .EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE v oys.z Wy
GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL SA rok 2011 rok2010 | rok2011 rok 2010
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 795 254 630 751 192 086 157 514
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 59 684 42 771 14 416 10681
Zysk (strata) brutto 55 592 36 912 13428 9218
Zysk (strata) netto przypadajacy /(a) na akcjonariuszy jednostki
dominujacej 37101 29715 8961 7421
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 47 480 11 457 11 468 2 861
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (40 820) (10 328) (9 860) (2 579)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j (1 600) 25033 (386) 6 251
Zmiana stanu $rodkow pieni¢znych i ekwiwalentow 5060 26 162 1222 6 533
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa razem 552 921 469 664 125 186 118 593
Zobowiazania dlugoterminowe 82714 47 091 18 727 11 891
Zobowigzania krotkoterminowe 159 830 152 469 36 187 38 499
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 253 495 220 891 57 393 55776
Kapitat podstawowy 1750 1750 396 442
Liczba akeji (szt.) 17500000 | 17500000 17500000| 17500000
Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykta (w zt / EUR) 2,12 1,70 0,51 0,42
Dabrowa Goérnicza, dnia 30.04.2012 r.
30.04.2012 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu = ...l
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
30.04.2012 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu ...
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
30.04.2012 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu ...........ccccoeeeiieennn.
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
30.04.2012 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu ...........cccceeeeennn.
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis




