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I. WYBRANE DANE FINANSOWE.
Tabela 1 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

®
=D

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE III kwartat III kwartat III kwartat III kwartat
GRUPA STALPROFIL SA 2013 2012 2013 2012
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
Przych,ody netto _zelsprzedazy produktéw, ustug, 689 773 686 116 163 333 163 563
towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 21910 33 337 5188 7 947
Zysk (strata) brutto 21043 27 148 4983 6 472
Zysk (strata) netto przypadajacy /(a) na 12 405 16 095 2937 3837
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 45 838 (7 314) 10 854 (1744)
_Przep’rywy_ pienigzne netto z dziatalnosci (10 246) (23 296) (2 426) (5 554)
inwestycyjnej
Erzep’fywy_plemezne netto z dziatalnosci (27 569) (23 104) (6 528) (5 508)
inansowej
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i
ekwiwalentow 8023 (53 714) 1900 (12 805)
30.09.2013 31.12.2012 30.09.2013 31.12.2012
Aktywa razem 634 442 577 814 150 474 141 337
Zobowigzania dtugoterminowe 69 828 80 883 16 561 19 785
Zobowigzania krétkoterminowe 225 667 169 661 53 523 41 500
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom 275 097 264 999 65 246 64 820
jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy 1750 1750 415 428
Liczba akgji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,71 0,92 0,17 0,22
Tabela 2 Wybrane dane finansowe STALPROFIL S.A.
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE III kwartal | III kwartat | III kwartat | III kwartat
STALPROFIL SA 2013 2012 2013 2012
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
Przych,ody netto _ze’sprzedazy produktéw, ustug, 325199 368 604 77 005 87 872
towarow i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej 5982 14 903 1416 3553
Zysk (strata) brutto 8 554 16 294 2 026 3 884
Zysk (strata) netto 7 549 13770 1788 3283
Przep’ryvyy pienigzne netto z dziatalnosci 35 004 5621 8 289 1340
operacyjnej
_Przep%ywy_ pienigzne netto z dziatalnosci 1 890 (5 325) 448 (1 269)
inwestycyjnej
?rzep%ywy'plenlezne netto z dziatalnosci (17 871) 7 271) (4232) (1733)
inansowej
Zmiana stanu srodkdéw pienieznych i
ekwiwalentow 19023 (6 975) 4 505 (1 663)
30.09.2013 31.12.2012 30.09.2013 31.12.2012
Aktywa razem 403 109 431 372 95 607 105 516
Zobowigzania dtugoterminowe 20 096 50 933 4 766 12 459
Zobowigzania krétkoterminowe 70 411 73710 16 700 18 030
Kapitat wiasny 312 602 306 729 74 141 75 028
Kapitat zaktadowy 1750 1750 415 428
Liczba akgcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,43 0,79 0,10 0,19
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Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro
w nastepujacy sposob:

e Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochoddw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz zysku
przypadajgcego na jedng akcje za trzy kwartaty 2013 r. ( za trzy kwartaty 2012r.)
przeliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kursdéw ogtaszanych
przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca trzech kwartatéw. Kurs ten
wyniost 1 EURO = 4,2231 zt (1 EURO = 4,1948 zt).

e Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono
wedtug S$redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs
ten wynidst na 30 wrzesnia 2013r. - 1 EURO = 4,2163 zt (na 31 grudnia 2012r. - 1 EURO
= 4,0882 zt). Dane bilansowe dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec

roku obrotowego 2012.
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II. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL
S.A.

1. Opis wazniejszych, stosowanych zasad rachunkowosci.

Skonsolidowane $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki Stalprofil S.A. i wszystkich jej
jednostek zaleznych zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unie Europejskg, w tym ze szczegdlnym
uwzglednieniem MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz w zakresie wymaganym
przez Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdow wartosciowych... (Dz. U. nr 33 poz. 259 z
poézn. zm.) i obejmuje okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 r. i okres poréwnywalny od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 r.

Prezentowane $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim
wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejska i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i
majatkowa (Grupy) na dzien 30 wrzesnia 2013 r. i 30 wrzesnia 2012 r., wyniki jej dziatalnosci oraz
przeptywy pieniezne za okres od dnia 01.01.2013r. do 30.09.2013r. i od 01.01.2012r. do
30.09.2012r.

Skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, aktywow i
zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych wedtug wartosci
godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat, a takze z wyjatkiem diugoterminowych
aktywow finansowych rozliczanych poprzez kapitaty wiasne.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za III kwartat 2013r., natomiast dane poréwnywalne
odnoszg sie do analogicznego okresu 2012r.

Grupa posiada walute funkcjonalng takg samg jak waluta wyceny, ktorg jest PLN.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego $rddrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego szczegdtowo opisane zostaty w raporcie
rocznym STALPROFIL S.A. za rok 2012. Zasady te nie ulegly zmianie w stosunku do stosowanych

w analogicznym okresie roku ubiegtego.

2. Zmiana metody ustalenia wyceny instrumentdw finansowych.

Metody ustalenia wyceny instrumentdw finansowych nie ulegty zmianie w stosunku do

stosowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.
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3. Zmiana w klasyfikacji aktywdw finansowych w wyniku zmiany celu ich

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku

zmiany celu ich wykorzystania.

III.

Tabela 3 Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatlowej STALPROFIL S.A. (tys. zi)

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

AKTYWA 30.09.2013 | 30.06.2013 | 31222012 | 30.08 2002
Aktywa trwatle (dlugoterminowe) 246 833 245 328 235 156 228 758
Rzeczowe aktywa trwate 225 316 225 275 223 121 219 277
Wartos¢ firmy 3816 3855 3855 3855
Inne wartosci niematerialne 477 525 649 560
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 953 15 360 7 155 4 676
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 271 313 376 390
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 387 609 407 950 342 658 374 322
Zapasy 122 199 150 700 173 597 168 266
ggt:koterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w 239 560 244 974 141 464 201 348
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 160 800 175 438 116 653 187 844
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 127 41
Krétkoterminowe aktywa finansowe 3012 301
Walutowe kontrakty terminowe 97 1 10 192
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 002 8 385 26 794 4 215
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 751 751 752
Aktywa razem 634 442 653 278 577 814 603 080
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PASYWA 30.00.2013 | 30063013 | 31122012 | 3006 2012

Kapitat wiasny 338 947 330 606 327 270 325 254
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 000 8 000 8 000 8 000
Kapitat zapasowy 185 900 185 900 176 066 176 066
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 79 447 71 364 79 183 79 049
Udziaty niekontrolujgce 63 850 63 592 62 271 60 389
Zobowigzania diugoterminowe 69 828 108 162 80 883 72 564
Rezerwy 1188 1223 1223 1947
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15028 13 528 4 007 3121
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 22 909 62 237 42 889 33700
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 3688 3912 5008 5792
Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 27 015 27 262 27 756 28 004
Zobowiazania krotkoterminowe 225 667 214 510 169 661 205 262
Rezerwy 2218 1190 2127 716
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 38 121 49 433 43 609 53 694
Egéz;kcc;t:krminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytow bankowych i 9296 7357 11274 11 346
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 2229 2 426 2 445 2284
grit:koterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, w 173 331 153 768 109 579 136 530
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 119 450 92 944 97 608 120 237
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 469 93 342 683
Walutowe kontrakty terminowe 3 243 285 9
Pasywa razem 634 442 653 278 577 814 603 080
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Tabela 4 Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Za okres od | Za okres od | Za okres od | Za okres od
WARIANT KALKULACYJINY 01.07 do 01.01 do 01.07 do 01.01 do
30.09.2013 | 30.09.2013 | 30.09.2012 | 30.09.2012
::azz::::‘lsyw ze sprzedazy produktow, ustug, towarow i 242 295 689 773 231 318 686 116
II:::J‘s;:atsga‘s;g:;edanych produktow, ustug, towarow i 223 633 630 606 208 582 616 727
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 18 662 59 167 22736 69 389
Pozostate przychody 549 5904 663 2 818
Koszty sprzedazy 4416 13 624 5377 14 740
Koszty ogdlnego zarzadu 8118 24 111 7 557 22 507
Pozostate koszty 414 5426 286 1623
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej 6 263 21910 10179 33 337
Przychody finansowe 1 655 3 865 654 3291
Koszty finansowe 1412 4732 3883 9 480
Zysk/strata brutto 6 506 21043 6 950 27 148
Podatek dochodowy 1125 3 969 1352 5335
Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 5381 17 074 5598 21813
Zysk/strata netto za rok obrotowy 5381 17 074 5598 21813
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 4374 12 405 3771 16 095
Udziaty niekontrolujace 1007 4 669 1827 5718
Pozostale dochody catkowite - - - -
Dochody catkowite razem 5381 17 074 5598 21813
Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 4374 12 405 3771 16 095
Udziaty niekontrolujace 1 007 4 669 1827 5718
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
30.09.2013 30.09.2012
Zysk na jedng akcje: (w zi)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,71 0,92
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,71 0,92
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Tabela 5 Sprawozdanie z przeptywow pienigznych Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)

i Za okres od | Za okres od | Za okres od | Za okres od

METODA POSREDNIA 01.07 do 01.01 do 01.07 do 01.01 do
30.09.2013 | 30.09.2013 | 30.09.2012 | 30.09.2012

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata przed opodatkowaniem 6 506 21 043 6 950 27 148
Korekty o pozycje: 65 026 24 795 (18 901) (34 462)
Amortyzacja srodkéw trwatych 2 620 7 820 2 461 6 821
Amortyzacja wartosci niematerialnych 55 197 68 213
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych (251) (542) 54 115
Koszty i przychody z tytutu odsetek 812 3428 1292 3785
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej @] (83) (23) (115)
Zmiana stanu rezerw 993 56 78 (891)
Zmiana stanu zapasow 28 501 51 398 (21 183) (19 767)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych 5325 (98 664) (47 701) (42 809)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych 27 629 63 698 48 694 27 317
Zaptacony/ zwrdcony podatek dochodowy (716) (2578) (1370) (4971)
Inne korekty 65 65 (1271) (4 160)
:;z;gg\;vnye?rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci 71532 45 838 (11 951) (7 314)
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 108 801 1919 2 158
Wplywy z tytutu odsetek 127 169 1
Inne wplywy inwestycyjne- otrzymane dotacje 1271 4 160
Sptaty udzielonych pozyczek 3000 3000
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 2557 10 384 10 126 29 306
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 606 606 38 38
Udzielone pozyczki 3000
Inne (70) (226) (86) (271)
iF::vzveeTtyy‘::vyyj rs;::i)dk()w pienieznych netto z dziatalnosci 2 (10 246) (7 060) (23 296)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z kredytow i pozyczek
Sptata kredytow i pozyczek 35 360 17 434 1351 10 817
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 628 1893 753 1844
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 4790 4790 6 932 6 932
Zaptacone odsetki 925 3452 1233 3511
Inne
:;Lzaenziz‘\;’vzjérodkéw pienieznych netto z dziatalnosci (41 703) (27 569) (10 269) (23 104)
e o rieezerle Stany sodkow plnieinych | we|  som| Goan| @ame)
Srod ieicine ke ol peniychom: | Guaen)|  aie|  sas|  as3
Zyski/straty z tytutu rdznic kursowych dotyczace wyceny Srodkow
pienieznych, ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych oraz kredytow w 1 68 4) (14)
r’achunku biezacym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz 8342 8342 (28 345) (28 345)

kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu
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Tabela 6 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Zysk/ strata z lat

Kapitat Nad_w_y;ka ze spr’ze:dazy _akc_'|| . | Kapitat zapasowy ubiegtych i roku Razem . Ud2|aly_ Kaplta! wiasny
podstawowy powyzej ich wartosci nominalnej biezacego niekontrolujace ogotem
Saldo na dzien 01.07.2013 roku 1750 8 000 185 900 71 364 267 014 63 592 330 606
Korekta z tyt. potaczenia spotek 13 13 13
Zysk/ strata za rok obrotowy 4 374 4 374 1007 5381
Nabycie akgji spotki zaleznej 143 143 (749) (606)
Dywidendy 3553 3553 3553
Saldo na dzien 30.09.2013 roku 1750 8 000 185 900 79 447 275 097 63 850 338 947
Saldo na dzien 01.01.2013 roku 1750 8 000 176 066 79 183 264 999 62 271 327 270
Podziat zysku netto 9 834 (9 834) - -
Zysk/ strata za rok obrotowy 12 405 12 405 4 669 17 074
Nabycie akcji spotki zaleznej 143 143 (749) (606)
Dywidendy (2 450) (2 450) (2 341) (4791)
Saldo na dzien 30.09.2013 roku 1750 8 000 185 900 79 447 275 097 63 850 338 947
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 1750 8 000 156 550 87 195 253 495 56 882 310 377
Podziat zysku netto 19 516 (19 516) - -
Zysk/ strata za rok obrotowy 16 102 16 102 7727 23 829
Emisja akcji spétki zaleznej 127 127 (127) -
Dywidendy (4 725) (4 725) (2 211) (6 936)
Saldo na dzien 31.12.2012 roku 1750 8 000 176 066 79 183 264 999 62 271 327 270
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 1750 8 000 156 550 87 195 253 495 56 882 310 377
Podziat zysku netto 19516 (19 516) - -
Zysk/ strata za rok obrotowy 16 095 16 095 5718 21813
Dywidendy (4 725) (4 725) (2 211) (6 936)
Saldo na dzien 30.09.2012 roku 1750 8 000 176 066 79 049 264 865 60 389 325 254

Strona 11
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IV.

STALPROFIL S.A.
Tabela 7 Sprawozdanie z sytuacji finansowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)

@
1 Fj =
STALPROFIL III =

KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AKTYWA 30.09.2013 | 30.06.2013 | 31122012 | 30.09 2012
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 219 664 231 326 242 331 235 346
Rzeczowe aktywa trwate 54 908 54 853 54 734 50 582
Inne wartosci niematerialne 65 78 136 52
Dtugoterminowe aktywa finansowe 155 202 169 687 186 280 184 109
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 489 6 708 1181 603
Aktywa obrotowe (kréotkoterminowe) 183 445 194 580 189 041 209 073
Zapasy 85 406 102 009 112 070 105 861
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 90 331 84 400 75 160 100 371
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 88 578 80 182 68 171 97 894
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 127
Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 3022 18 320
Walutowe kontrakty terminowe 43 1 10 34
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 656 5021 1783 2 487
Aktywa razem 403 109 425 906 431 372 444 419
PASYWA 30092013 | 30.06.2013 | 31.12.2012 | 3008 2012
Kapital wiasny 312602 318 689 306 729 306 456
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 000 8 000 8 000 8 000
Kapitat zapasowy 185 900 185 900 176 066 176 066
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 109 426 121 577 108 629 106 870
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 7 526 1462 12 284 13770
Zobowiazania diugoterminowe 20 096 48 300 50933 41 447
Rezerwy 403 403 403 1314
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 693 2 897 25530 25133
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 17 000 45 000 25 000 15000
Zobowiazania krotkoterminowe 70 411 58917 73710 96 516
Rezerwy 1150 375 1662 224
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 11 622 15201 30 299 37 441
Pozostate krdtkoterminowe zobowigzania finansowe
L(yrrc;)]t:koterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, w 57 254 43 258 41 657 58 784
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 54983 38313 39 872 55932
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 382 92 58
Walutowe kontrakty terminowe 3 83 9
Pasywa razem 403 109 425 906 431 372 444 419
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Tabela 8 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw STALPROFIL S.A. (tys. zt)

ﬁ ®
STALPROFIL III

Za okres od | Za okresod | Zaokresod | Za okres od
WARIANT KALKULACYJINY 01.07 do 01.01 do 01.07 do 01.01 do
30.09.2013 | 30.09.2013 | 30.09.2012 | 30.09.2012
:::z::::gvze sprzedazy produktow, towaréw i 113 376 325199 126 451 368 604
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow 103 826 301574 118 515 335780
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 9 550 23 625 7 936 32824
Pozostate przychody 139 4093 123 258
Koszty sprzedazy 3418 9141 3210 10417
Koszty ogdlnego zarzadu 2952 8 505 2 524 7 573
Pozostate koszty 40 4 090 19 189
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej 3 279 5982 2 306 14903
Przychody finansowe 3991 4790 3803 5865
Koszty finansowe 561 2218 1196 4 474
Zysk/strata brutto 6 709 8 554 4913 16 294
Podatek dochodowy 622 1005 315 2 524
Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 6 087 7 549 4 598 13770
Zysk/strata netto za rok obrotowy 6 087 7 549 4 598 13770
Pozostale dochody catkowite (12151) 797 (25 262) 12951
;Zayilgiéitsat’rra\l/alazs rEztu%u wyceny aktywow finansowych odnoszone (15 001) (30 596) (31 188) 15 989
e 20| wm|  ses|  oom)
Dochody catkowite razem (6 064) 8 346 (20 664) 26721
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
30.09.2013 30.09.2012
Zysk (strata) na jedng akcje: (w zt)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,43 0,79
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,43 0,79
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Tabela 9 Sprawozdanie z catkowitych przeptywdw pienieznych STALPROFIL S.A. (tys. zi)

®
smwnorul" 3

i Za okres od | Zaokres od | Zaokresod | Za okres od
METODA POSREDNIA 01.07 do 01.01 do 01.07 do 01.01 do
30.09.2013 | 30.09.2013 | 30.09.2012 | 30.09.2012
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 6 709 8 554 4913 16 294
Korekty o pozycje: 24 981 26 450 2214 (9 542)
Amortyzacja srodkéw trwatych 515 1570 526 1583
Amortyzacja wartosci niematerialnych 14 72 22 86
Koszty i przychody z tytutu odsetek 341 1712 683 2 027
Przychody z tytutu dywidend (3553) (3553) (3356) (3356)
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (6) (26)
Zmiana stanu rezerw 775 (513) (57) (931)
Zmiana stanu zapasow 16 603 26 664 5863 (5374)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (5961) (15 196) (17 620) (14 681)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych 16 435 16 121 16 689 11921
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (247) (466) (402) (1948)
Inne korekty 65 65
Przeptyvyy s_,rodkow pienieznych netto z dzialalnosci 31 690 35 004 7261 5621
operacyjnej
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy $rodkow trwatych i wartosci 6 2% 5 5
niematerialnych
Wplywy z tytutu odsetek 68 184 137 527
Wplywy z tytutu dywidend 3553 3553 3356 3356
Sptaty udzielonych pozyczek 3000 4 000 6 700 8 900
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 639 2267 4844 11324
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotdw zaleznych i 606 606 6 789 6 789
stowarzyszonych
Udzielone pozyczki 3000
?rzeptywy_src_:dkow pienieznych netto z dzialalnosci 5382 1 890 (1 435) (5 325)
inwestycyjnej
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z kredytow i pozyczek
Sptata kredytow i pozyczek 30 500 13 500 2 000
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 2 449 2 449 4721 4721
Zaptacone odsetki 437 1922 847 2 550
:frzeptywy_srodkow pienieznych netto z dzialalnosci (33 386) (17 871) (7 568) (7 271)
inansowej
Zwu?kszeme,/ zmniejszenie s_ta_nu Ssrodkow pienieznych i 3686 19 023 (1742) (6 975)
ekwiwalentow srodkéw pienieznych
S$rodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz
kredyty w rachunku biezacym na poczatek okresu 3867 (11 470) (12092) (6 859)
Zyski/straty z tytutu rdznic kursowych dotyczace wyceny Srodkow
pienieznych, ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych oraz kredytéw w
rachunku biezacym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz 7553 7553 (13 834) (13 834)

kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu
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Tabela 10 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym STALPROFIL S.A. (tys. zt)

®
=72

Nadwyzka ze sprzedazy akcji

Zysk/ strata z lat

Kapitat . i Kapitat Kapitat rezerwowy z . .
powyzej ich wartosci Pl . ubiegtych i roku Razem
podstawowy nominalnej zapasowy aktualizacji wyceny aktywow biezacego
Saldo na dzien 01.07.2013 roku 1750 8 000 185 900 121 577 1462 318 689
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny
aktywow (akcje i udziaty w spotkach (15 001) 13 429
zaleznych)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub 2 850 (25 580)
przeniesionymi z kapitatu
Korekta z tyt. potaczenia spétek (23) (23)
Zysk/ strata za rok obrotowy 6 087 6 087
Saldo na dzien 30.09.2013 roku 1750 8 000 185 900 109 426 7 526 312 602
Saldo na dzien 01.01.2013 roku 1750 8 000 176 066 108 629 12 284 306 729
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny
aktywow (akcje i udziaty w spétkach (30 596) (2 166)
zaleznych)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub 31393 2963
przeniesionymi z kapitatu
Korekta z tyt. potaczenia spotek (23) (23)
Podziat zysku netto 9 834 (9 834) -
Zysk/ strata za rok obrotowy 7 549 7 549
Dywidendy (2 450) (2 450)
Saldo na dzien 30.09.2013 roku 1750 8 000 185 900 109 426 7 526 312 602

Strona 15
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Nadwyzka ze sprzedazy akcji

Zysk/ strata z lat

Kapitat . i Kapitat Kapitat rezerwowy z . .
powyzej ich wartosci Pl . ubiegtych i roku Razem
podstawowy nominalnej zapasowy aktualizacji wyceny aktywow biezacego
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 1750 8 000 156 550 93919 24 241 284 460
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny
aktywow (akcje i udziaty w spdtkach 18 160 18 160
zaleznych)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub (3 450) (3 450)
przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 19 516 (19 516) -
Zysk/ strata za rok obrotowy 12 284 12 284
Dywidendy (4 725) (4 725)
Saldo na dzien 31.12.2012 roku 1750 8 000 176 066 108 629 12 284 306 729
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 1750 8 000 156 550 93919 24 241 284 460
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny
aktywow (akcje i udziaty w spétkach 15 989 15 989
zaleznych)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub (3038) (3 038)
przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 19 516 (19 516) -
Zysk/ strata za rok obrotowy 13770 13770
Dywidendy (4 725) (4 725)
Saldo na dzien 30.09.2012 roku 1750 8 000 176 066 106 870 13770 306 456

Strona 16
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Tabela 11 Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow STALPROFIL S.A. (tys. zt)

®
ﬁg?gib
STALPROFIL III

Za okres od 01.07 do 30.09.2013

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
na poczatek okresu

Kwoty odwrocenia
odpisow
aktualizujacych
zapasy ujete jako
pomniejszenie tych

Kwoty odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
ujetych w okresie

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
na koniec okresu

odpiséw w okresie jako koszt
: 2 3 4=1-2+3
Towary 3108 389 . 5 719
RAZEM 3108 389 _ 2719
w tym czesc
diugoterminowa
Za okres od 01.01 do 30.09.2013

Kwota odpiséw
aktualizujacych
wartosci zapasow
na poczatek okresu

Kwoty odwrdcenia
odpisow
aktualizujacych
zapasy ujete jako
pomniejszenie tych

Kwoty odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
ujetych w okresie

Kwota odpiséw
aktualizujacych
wartosci zapasow
na koniec okresu

odpisoOw w okresie jako koszt
1 2 3 4=1-2+3
Towary 3156 1717 1280 2719
RAZEM 3156 1717 1280 2719
w tym czes¢

diugoterminowa

Tabela 12 Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Za okres od 01.07 | Za okres od 01.01
do 30.09.2013 do 30.09.2013

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 2597 1139

Ujecie w okresie odpisdw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 247 2799

Odwro,ct_enle w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty 129 1223
wartosci

:)yc:gfsy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w 2715 2715

naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 2715 2715

nalezno$¢ gtéwna 2 100 2 100

nalezno$¢ odsetkowa 615 615
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Tabela 13 Rezerwy STALPROFIL S.A. (tys. zt)
Za okres od 01.07 do 30.09.2013
Rezerwy na
$wiadczenia Pozostate
N Razem
pracownicze i rezerwy
tym podobne
Wartos$¢ na poczatek okresu, w tym: 420 358 778
- krétkoterminowe na poczatek okresu 17 358 375
- dtugoterminowe na poczatek okresu 403 - 403
Zwiekszenia - 858 858
~ - Utworzone w okresie i zwigkszenie } 858 858
istniejacych
Zmniejszenia - 83 83
- wykorzystane w ciggu roku - 83 83
- rozwigzane ale niewykorzystane - - -
Warto$¢ na koniec okresu w tym: 420 1133 1553
- krétkoterminowe na poczatek okresu 17 1133 1150
- dtugoterminowe na poczatek okresu 403 - 403
Za okres od 01.01 do 30.09.2013
Rezerwy na
$wiadczenia Pozostate R
A azem
pracownicze i rezerwy
tym podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 420 1645 2065
- krétkoterminowe na poczatek okresu 17 1 645 1662
- dtugoterminowe na poczatek okresu 403 - 403
Zwiekszenia - 883 883
_ - utworzone w okresie i zwigkszenie ; 883 883
istniejacych
Zmniejszenia - 1395 1395
- wykorzystane w ciggu roku - 873 873
- rozwigzane ale niewykorzystane - 522 522
Wartos$¢ na koniec okresu w tym: 420 1133 1553
- krotkoterminowe na poczatek okresu 17 1133 1150
- dtugoterminowe na poczatek okresu 403 - 403

®
smwnorul" 3
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Tabela 14 Podatek dochodowy STALPROFIL S.A. (tys. zt)

ﬁ ®
STALPROFIL III

Bilans Rachunek zyskow i strat
Na dzien Na dzien Na dzien Zg: Ig;ilzd ng Igf Z:d
30.09.2013 | 30.06.2013 | 31.12.2012 30.09.2013 30.09.2013
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
dodatnie réznice kursowe 54 75 46 (21) 8
bonifikata na towary 9 132 - (123)
odszkodowania - 85 - (85) -
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 29 4 3 25 26
wycena aktywow finansowych (udziaty i akcje 2601 2601 25 481 ) (22 880)
spdtek zaleznych)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 2693 2897 25 530
dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
naliczone odsetki 4 9 9 5 5
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 36 33 41 3) 5
odpisy aktualizacyjne na zapasy 517 591 600 74 83
ujemne rdznice kursowe 13 28 8 15 (5)
rezerwy na przyszte koszty 215 83 322 (132) 107
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 80 80 80 - -
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w
przysziych okresach/ 111 109 121 ) 10
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia - 112 - 112 -
wycena aktywow finansowych (udziaty i akcje )
spolek zaleznych) 8513 5663 (2 850) (8 513)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 9 489 6 708 1181
dochodowego
Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazane w (135) 248
rachunku zyskdéw lub strat
Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazane w (2 850) (31 393)

sprawozdaniu z innych catkowitych
dochoddéw
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V. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWE]J STALPROFIL S.A.

1. Informacje ogdlne

Spotka STALPROFIL S.A. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach pod numerem
KRS 0000113043. Siedziba Spotki miesci sie w Dabrowie Gdrniczej przy ul. Rozdzienskiego 11 a.
Spodtka notowana jest na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie od roku 2000.

Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. na dzien 30.09.2013 r. tworzyla spdtka dominujgca
STALPROFIL S.A. i nastepujgce spotki zalezne:

e IZOSTAL S.A. z siedzibg w Zawadzkiem,
e ZRUG Zabrze S.A. z siedzibg w Zabrzu,
e KOLB Sp. z o.0. z siedzibg w Kolonowskiem,

Sktad Zarzadu Spotki STALPROFIL S.A. na dzien 30.09.2013 r. przedstawiat sie nastepujgco:

e Jerzy Bernhard - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

e Sylwia Potocka-Lewicka - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,
e Zenon Jedrocha - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy,
e Henryk Orczykowski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Rozwoju.

W trakcie okresu sprawozdawczego nie nastgpita zadna zmiana w sktadzie Zarzadu STALPROFIL
S.A.

W okresie III kwartatu 2013 r. sktad Rady Nadzorczej Spdtki STALPROFIL S.A. nie ulegt zmianie i
na dzien 30.09.2013 r. przedstawiat sie nastepujgco:

e Stefan Dzienniak - przewodniczacy

e Jacek Zub - wiceprzewodniczacy
o Tomasz Slezak - cztonek

e Marcin Gamrot - cztonek

e Jerzy Goinski - cztonek

e Jarostaw Kuna - cztonek

e  Krzysztof Lis - cztonek

2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalnosci:
1. Segment handlu, przetworstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym, ktory jest
reprezentowany gtéwnie przez STALPROFIL S.A. i KOLB Sp. z o.0.
2. Segment dziatalnosci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediéw,

reprezentowany gtéwnie przez IZOSTAL S.A. i ZRUG Zabrze S.A.
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Schemat 1 Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

ﬁ ®
STALPROFIL III

-

-

STALPROFIL S.A.

Przedmiot dziatalnosci:
handel hurtowy wyrobami i pétwyrobami hutniczymi

ustugi Centrum Serwisowego

~

J

IZOSTAL S.A.

60,28%

Przedmiot dziatalnosci:

e produkcja izolacji
antykorozyjnej rur
stalowych

e handel wyrobami

hutniczymi, w tym

rurami stalowymi

~

J

/ ZRUG Zabrze S.A. \

100%
Przedmiot dziatalnosci:

e wykonawstwo zadan
inwestycyjnych
zwigzanych z budowa
sieci gazowych,
cieptowniczych,

e handel wyrobami

\ hutniczymi /

% - bezposredni udziat STALPROFIL S.A. w kapitale zaktadowym spotki zaleznej,

KOLB Sp. z 0.0. \

100%

Przedmiot dziatalnosci:

e produkcja i montaz
konstrukcji stalowych

e handel wyrobami
hutniczymi

- J

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania obowigzkowi konsolidacji podlegajg trzy podmioty
zalezne emitenta: IZOSTAL S.A., ZRUG Zabrze S.A. i KOLB sp. z 0.0.

Tabela 15 Udziat STALPROFIL S.A. w spdtkach zaleznych podlegajgcych konsolidacji (stan na dzien

30.09.2013)
taczna liczba wyemitowanych Udzlat STALPROFIL S.A. w
Podmiot zalezny 4 akcii /l‘:zlyzialéw Y gltosach i w kapitale
] zakladowym
IZOSTAL S.A. 32 744 000 60,28%
ZRUG Zabrze S.A. 5975 000 100,00%
KOLB sp. z o0.0. 1 549 100,00%

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy i jednocze$nie podmiotu dominujgcego, tj.
STALPROFIL S.A., jest handel wyrobami hutniczymi ze stali niestopowej. Dziatalno$¢ wszystkich
podmiotdw zaleznych jest komplementarna w stosunku do siebie oraz do podstawowej dziatalnosci
podmiotu dominujgcego. Przedmiotem dziatalnosci IZOSTAL S.A. jest antykorozyjne izolowanie rur
stalowych, oraz handel rurami stalowymi, ZRUG Zabrze S.A. jest wykonawcg robdt zwigzanych
z budowg i remontami sieci gazowych, cieptowniczych, wodnych i kanalizacyjnych, natomiast KOLB
sp. z 0.0. zajmuje sie produkcjg i montazem konstrukcji stalowych.

Wspdlnym mianownikiem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jest wyrdb hutniczy,
ktory w aktywnosci gospodarczej poszczegdlnych przedsiebiorstw tworzacych Grupe pojawia sie
jako towar, materiat do produkcji, czy produkt do gtebszego przetworzenia, badz tez jako element

Swiadczonej ustugi, np. ustugi budownictwa inwestycyjnego. Relacje biznesowe wystepujgce
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pomiedzy spétkami zaleznymi i spotka matkg sprowadzajg sie praktycznie do kooperacji i
wspotpracy handlowej na tej plaszczyznie. Podmioty z Grupy w wyniku swojej dziatalnosci
powiekszajg warto$¢, nabywanego gtownie od spdtki matki wyrobu hutniczego o warto$¢ dodang
(obrébka, przetworzenie, ustuga) i lokujg go na odmiennych rynkach. Spoiki zalezne, uzupetniajac
swoj podstawowy przedmiot dziatalnosci, zaopatrujg takze w nieprzetworzone wyroby hutnicze

kontrahentdw, dziatajgcych gtéwnie na rynkach wtasciwych dla swojego core business'u.

Schemat 2 Relacje biznesowe wystepujgce wewnatrz i na zewnatrz Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

wyroby hutnicze l T rynek wykonawstwa konstrukgji stalowych

KOLB Sp. z 0.0.

produkcja konstrukgji
stalowych

rynek dystrybucji

stali

ZRUG ZABRZE
S.A.

ustugi budownictwa

STALPROFIL s.a.

laz wyrobow

rury stalowe

rury stalowe
i zaizolowane

wyroby
hutnicze

rynek
infrastruktury
budowa rurociagéw

IZOSTAL s.A.

produkcja izolacji
antykorozyjnych

rury stalowe T l rynek infrastruktury rury zaizolowane

Wraz z sukcesywnym wzrostem skali dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., rosnie
poziom zatrudnienia w podmiotach tworzacych Grupe. Poziom zatrudnienia w Grupie, a gtownie w
dynamicznie rozwijajgcym sie segmencie infrastruktury na koniec III kwartatu 2013 roku wzrést o

4% w stosunku do IIT kwartatu roku ubiegtego.

Tabela 16 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Stan na 30.09.2013 Stan na 30.09.2012
Spotka Pra_cowm_cy Razem Pra_cowm_cy Razem
fizyczni fizyczni
STALPROFIL S.A. 62 140 66 146
IZOSTAL S.A. 86 139 95 149
ZRUG Zabrze S.A. 122 182 91 141
KOLB Sp. z 0.0. 60 84 65 85
Razem 330 545 317 521

3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W III kwartale 2013 roku nastgpito potgczenie STALPROFIL S.A. ze spotkg Stalprofil Finanse sp. z

0.0., ktoérej Stalprofil S.A. byt jedynym udzialowcem. W wyniku zarejestrowania przez Sad
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Rejonowy w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, potgczenia
STALPROFIL S.A. z siedzibg w Dagbrowie Goérniczej (Spotka Przejmujgca) ze spdtkg Stalprofil
Finanse sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej (Spdtka Przejmowana), w dniu 19 lipca 2013
roku (dzien zapisania akcji na rachunku STALPROFIL S.A.) spétka STALPROFIL S.A w drodze
sukcesji generalnej nabyta 19.739.000 akcji Izostal S.A. z siedzibg w Zawadzkiem, co stanowi
60,28% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu tej Spotki. Tym samym STALPROFIL S.A. wszedt w
bezposrednie (a nie tak jak dotychczas za posrednictwem Stalprofil Finanse sp. z 0.0.) posiadanie
60,28% pakietu akcji Izostal S.A.

Réwniez w III kwartale nastgpita finalizacja kupna przez STALPROFIL S.A. od PGNiG S.A. pakietu
akgji spotki ZRUG. W dniu 20 czerwca 2013 roku STALPROFIL S.A. (Kupujacy) zawart warunkowa
umowe sprzedazy akcji ze spdtkg Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzibg w
Warszawie (Sprzedajacy), ktorej przedmiotem byto nabycie przez STALPROFIL S.A. od PGNiG S.A.
300 000 sztuk akcji imiennych spétki ZRUG Zabrze S.A. o jednostkowej wartosci nominalnej 2 zt.,
za cene rowng ich tacznej wartoSci nominalnej, tj. 600.000 ztotych. Przeniesienie przez
Sprzedajgcego na Kupujgcego wiasnosci akcji nastgpito w dniu 1 lipca 2013r., tj. z chwilg
dokonania przez Kupujacego zapfaty i wydania Kupujgcemu odcinka zbiorowego akcji wraz z
oSwiadczeniem Sprzedajgcego o przeniesieniu na Kupujgcego wynikajgcych z nich praw i
obowigzkow. Akcje bedgce przedmiotem umowy stanowity 5,02% kapitatu zaktadowego ZRUG
Zabrze S.A., a po ich nabyciu STALPROFIL S.A. wszedt w posiadanie 100% pakietu akcji tej spotki.

4, Zwiezty opis dokonan lub niepowodzen i wykaz najwazniejszych zdarzen

majacych miejsce w III kwartale 2013r.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. osiggneta w III kwartale 2013 roku korzystne wyniki
finansowe, zwilaszcza dzieki wykorzystaniu poprawiajgcej sie koniunktury na rynku stali. Po
trudnym I potroczu 2013 roku, kiedy zanotowano wyrazny, bo kilkunastoprocentowy spadek
dynamiki produkgciji stali w Polsce, w III kwartale pojawity sie oznaki ozywienia na rynku stalowym.
Publikacja coraz lepszych krajowych i europejskich danych makroekonomicznych potwierdzita
odbicie koniunktury gospodarczej w koncéwce I pdtrocza br., co miato swoje przetozenie na coraz
Smielsze decyzje zakupowe odbiorcow stali. Prognozowany wzrost produkcji w sektorach
gospodarki polskiej i europejskiej, odpowiadajgcych za konsumpcje stali, pozytywnie wptywat na
ceny wyrobdw hutniczych, ktdre na koniec kwartatu, w stosunku do lipcowego minimum, wzrosty o
4-11%, w zaleznosci od asortymentu. W tych warunkach tgczny wolumen wyrobdw hutniczych
gotowych sprzedanych przez STALPROFIL S.A. wzrdst w III kwartale 2013 0 4% w poréwnaniu do
III kwartatu roku ubiegtego. Takze dynamika sprzedazy eksportowej byta w tym okresie dodatnia i
wyniosta 5,8%. Jedynie sprzedaz potwyrobdw zanotowata ujemng dynamike, ale jest to

asortyment uzupetniajacy o niskiej rentownosci.
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Grupa Kapitalowa STALPROFIL S.A. kontynuowata w III kwartale 2013 rozwdj segmentu
infrastruktury sieci przesytowych, zwiekszajgc o 3,3% jego udziat w ogdlnych przychodach Grupy.
Dywersyfikacja dziatalno$ci w tym segmencie pozwolita na wygenerowanie wzrostu przychodéw
segmentu infrastruktury pomimo, iz Spdtka IZOSTAL S.A. - wiodacy podmiot z tego segmentu -
zmniejszyta w III kwartale 2013 roku fgczny wolumen sprzedanej izolacji wewnetrznej i
zewnetrznej rur stalowych dla OGP Gaz-System S.A. Spodtka jednakze zapetnita sobie portfel
sprzedazy realizujgc dostawy na rzecz innych klientdw i dostarczyta na rynek ponad 200 tys. m2
izolacji antykorozyjnych. Z istotnych dostaw realizowanych w III kwartale 2013 roku wymienic¢
nalezy:
e dostawe na Wegry rur DN300 w izolacji 3LPE oraz z wewnetrzng powiokg Laytec w ilosci
53 km,
e dostawe rur DN200-DN400 w izolacji 3LPE i 3LPP na budowe gazociggu relacji Matogoszcz —
Wioszczowa w ilosci 42,3 km,
e dostawe rur DN300-DN700 w izolacji 3LPE na budowe gazociggu relacji Rybno — Miynowo w
ilosci 25,5 km ,
e dostawe na Litwe rur DN700 w izolacji 3LPE wraz z laminatem zywicznym w ilosci 3,3 km.
Przychody segmentu infrastruktury z powodzeniem uzupeinit takze drugi przedstawiciel segmentu
infrastruktury — ZRUG Zabrze S.A., ktdry jako lider Konsorcjum wykonawczego, kontynuowat
realizacje najwiekszego w swojej historii przedsiewziecia, tj. budowe gazociggu Szczecin — Gdansk
o dtugosci 204 km. W III kwartale 2013 roku spdtka ta osiggneta prawie trzykrotny wzrost poziomu
przychoddéw (facznie 74.498 tys. zt) i dodatni wynik finansowy netto w kwocie 1 685 tys. zt, na co
wplyw miata realizacja w/w kontraktu. W kolejnych kwartatach ZRUG Zabrze S.A. przewiduje
realizacje normalnego cyklu wykonawczego prac montazowych gazociggu i nie przewiduje

opoznien w realizacji zatozonego harmonogramu robdt.

Wykaz wazniejszych zdarzen majacych miejsce w III kwartale 2013 roku:

e 18 lipca 2013 r. Zarzad Stalprofil S.A. powziat informacje o dokonaniu wpisu w Krajowym
Rejestrze Sadowym — Rejestrze Przedsiebiorcow o pofgczeniu Stalprofil S.A. (Spoétka
Przejmujgca) ze spotkg Stalprofil Finanse sp. z 0.0. (Spdtka Przejmowana). Potgczenie
nastgpito zgodnie z Uchwalg NR 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Stalprofil S.A.
zdnia 12 czerwca 2013 r. oraz na podstawie art. 492 § 1 ust. 1 KSH, tzn. przez
przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca. W zwigzku
z tym, Zze Spotka Przejmujgca jest jedynym Wspdlnikiem Spotki Przejmowanej, potgczenie
Spotek nastgpito w trybie uproszczonym, zgodnie z art. 516 § 6 KSH, bez podwyzszenia
kapitatu zaktadowego i bez wymiany udziatéow Stalprofil Finanse na akcje Stalprofil S.A.

e 25 lipca 2013 r. Stalprofil S.A. otrzymat potwierdzenie ztozonych zaméwien handlowych od
ArcelorMittal Commercial Sections S.A. z siedzibg w Luksemburgu na dostawy wyrobow
hutniczych produkowanych przez huty nalezace do Grupy ArcelorMittal, a tym samym
zawart kolejne transakcje zakupu wyrobow hutniczych o wartosci 12 728 tys. PLN.

W wyniku zawarcia przedmiotowych transakcji faczna warto$¢ uméw zawartych przez
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Stalprofil S.A. z podmiotami z Grupy ArcelorMittal od 21 maja 2013 r. (daty przekazania
raportu biezgcego RB 19/2013) przekroczyta warto$¢ 10% kapitatdw wiasnych Spotki
i wyniosta 32 504 tys. PLN.

e 25 lipca 2013 r. Zarzad Stalprofil S.A. otrzymat informacje o drugostronnym podpisaniu
przez Operatora Gazociggéw Przesytowych Gaz-System S.A. aneksu do umowy z 10 maja
2012 r., zawartej pomiedzy konsorcjum firm w sktadzie: ZRUG Zabrze S.A. jako lider
konsorcjum firm, oraz Stalprofil SA (uczestnik konsorcjum), Nafta Gaz Serwis S.A.
(uczestnik konsorcjum) z OGP Gaz-System S.A. (Zamawiajacy), o generalng realizacje
inwestycji pod nazwa ,,Budowa gazociggu DN 700 Szczecin-Gdansk: Etap II Karlino-
Koszalin, Etap III Koszalin-Stupsk i Etap IV Stupsk-Wiczlino". Przedmiotem aneksu jest
wydtuzenie terminu realizacji inwestycji do 30.06.2014, ktéry pierwotnie byt okresSlony do
02.02.2014. Termin wykonania przedmiotu umowy ulegt zmianie zuwagi na
nieprzewidziane w SIWZ warunki archeologiczne i terenowe, przediuzenie sie okresu prob
i badan zwigzanych z uznaniem technologii spawania, a takze z uwagi na niemoznos¢
napetnienia instalacji przez Zamawiajgcego w terminach uzgodnionych z Wykonawca.
W wyniku podpisania aneksu nastgpita takze zmiana podmiotowa umowy w zwigzku
z odstgpieniem od Umowy jednego z cztonkéw Konsorcjum — Nafta Gaz Serwis S.A.
w upadtosci likwidacyjnej. Tak wiec kontrakt zrealizowany zostanie przez konsorcjum firm
w sktadzie: ZRUG Zabrze S.A. (lider konsorcjum) oraz Stalprofil SA (uczestnik konsorcjum).
Zakres robot na Etapie II i IV kontraktu, przeznaczony do wykonania przez wystepujaca
z konsorcjum wykonawczego spétke Nafta Gaz Serwis S.A., o wartosci 55 847 tys. PLN,
zostat przejety do wykonania przez ZRUG Zabrze S.A. Wskutek przejecia wykonawstwa
w/w robot przez ZRUG Zabrze S.A., szacowana przez lidera konsorcjum rentownosc
realizowanego kontraktu ulegnie poprawie.

e 9 sierpnia 2013 r. Stalprofil S.A. zawart kolejng transakcje handlowg ze Slqska Fabryka
Urzadzen Godrniczych MONTANA S.A., ktorej przedmiotem jest sprzedaz wyrobow
hutniczych przez Stalprofil S.A. na rzecz MONTANA S.A. W wyniku zawarcia przedmiotowej
transakgcji tagczna warto$¢ uméw kupna/sprzedazy zawartych przez Stalprofil S.A. z tym
kontrahentem od 8 listopada 2012 r. (dnia publikacji raportu biezacego RB 27/2012)
wyniosta 32 054 tys. PLN i przekroczyta warto$¢ 10% kapitatéw wiasnych Spoétki.

e 17 wrzednia 2013 r. Stalprofil S.A. otrzymat potwierdzenie ztozonych zamoéwien
handlowych od ArcelorMittal Commercial Sections S.A. z siedzibg w Luksemburgu, na
dostawy wyrobow hutniczych produkowanych przez huty nalezgce do Grupy ArcelorMittal,
a tym samym zawart kolejne transakcje zakupu wyrobdw hutniczych o wartosci 31 421 tys.
PLN. W wyniku zawarcia przedmiotowych transakcji fagczna wartos¢ uméw zawartych przez
Stalprofil S.A. z podmiotami z Grupy ArcelorMittal od 25 lipca 2013 r. (daty przekazania
raportu biezgcego RB 28/2013) przekroczyta warto$¢ 10% kapitatow wiasnych Spotki
i wyniosta 53 783 tys. PLN. Grupa ArcelorMittal jest najwiekszym producentem stali na

$wiecie i w Polsce. Jest rowniez gtownym dostawcg wyroboéw hutniczych dla Stalprofil S.A.
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5. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,

majacych znaczacy wptyw na osiggniete przez emitenta wyniki finansowe.

W Grupie Kapitalowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaly dwa podstawowe branzowe

segmenty dziatalnosci. Nalezg do nich:

- dziatalnos¢ handlowa w obrebie branzy hutniczej, ktdra jest domeng STALPROFIL S.A., facznie
z przetwodrstwem stali, w tym wykonawstwem konstrukcji stalowych realizowanym przez spotke
KOLB sp. z 0.0,,

- dzialalnos$¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediéw, obejmujaca
produkowang przez IZOSTAL S.A. izolacje antykorozyjng rur stalowych, a takze ustugi

budowlano-montazowe sieci przesytowych, ktore sg oferowane przez ZRUG Zabrze S.A.

Podstawowym czynnikiem determinujgcym osiggane przez Grupe Kapitalowg STALPROFIL S.A.
wyniki byla biezgca koniunktura na rynku dystrybucji stali oraz w segmencie infrastruktury sieci
przesytowych. Prowadzona w ramach Grupy dywersyfikacja dziatalnosci uodparnia Grupe na
wahania koniunktury i stwarza mozliwo$¢ okresowej koncentracji kapitatu na bardziej efektywnym
w danym okresie segmencie dziatalnosci. W III kwartale 2013 roku otoczenie rynkowe byto
sprzyjajgce zardowno na rynku stalowym, jak i na rynku infrastruktury, tak wiec w konsekwencji
zarowno w przychodach a takze w wypracowanym zysku brutto na sprzedazy ogdtem oba

podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy miaty swdj prawie proporcjonalny udziat.

Tabela 17 Wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za IIIQ 2013 w podziale na segmenty (tys. zt)

IIT kwartat 2013 III kwartat 2012
G Kapitak Handel, Infrastruktura Handel, Infrastruktura
STI'L;\pLaPR?)pI:IL g"xa przetwoérstwo i sieci przetwérstwo i sieci
o dzialalnos¢ przesylowych | Razem | dziatlalnos¢ przesylowych | Razem
ustugowa na | gazuiinnych ustlugowa na | gazuiinnych
rynku stalowym mediow rynku stalowym mediow
Przychody ze sprzedazy 129 143 113 152 242 295 130 864 100 454 231 318
udziat w przychodach 53,3% 46,7% 100,0% 56,6% 43,4%  100%)
ogotem
Koszt wiasny sprzedazy 119 617 104 016 223 633 121 555 87 027 208 582
Zysk brutto na sprzedazy 9526 9136 18662 9 309 13427 22736
udziat w zysku brutto na 51,0% 49,0% 100,0% 40,9% 59,1% 100,0%
sprzedazy ogotem

Rozwdj sytuacji w segmencie stalowym napawa coraz wiekszym optymizmem. Po bardzo stabym
I potroczu br., w III kwartale 2013r. (wraz z naptywajgcymi danymi z polskiej gospodarki
potwierdzajgcymi stopniowe ozywienie) zwiekszyt sie popyt ze strony finalnych odbiorcéw, a wraz z
nimi zaczety rosnac ceny wyrobow hutniczych. Sprzedaz w tym segmencie w ujeciu wartosciowym

uksztattowata sie w III kwartale 2013 na poziomie bardzo zblizonym do odnotowanej w III
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kwartale ubiegtego roku i wyniosta 129 143 tys. zt. Niemniej byt to pod wzgledem osiggnietych
wynikéw najlepszy jak dotad kwartat w biezagcym roku.

Wyniki sprzedazowe segmentu stalowego w III kwartale 2013 mogtyby by¢ jeszcze lepsze,
jednakze z uwagi na utrzymujace sie ciggle podwyzszone ryzyko niewyptacalnosci, wystepujace
m.in. w branzy budowlanej, Grupa ze szczegdlng ostroznoscig dokonywata transakcji handlowych,
ograniczajgc $wiadomie sprzedaz stali na wspomnianych kierunkach. Grupa tym samym skutecznie
ograniczata ryzyko kredytu kupieckiego poprzez ubezpieczanie lub zabezpieczanie majgtkowe

wiekszosci naleznosci handlowych generowanych w segmencie stalowym.

Segment infrastruktury sieci przesytowych wypracowat w III kwartale 2013 roku prawie 47%
przychoddw i 49% zysku brutto na sprzedazy catej Grupy. Spdtka IZOSTAL S.A., jako wiodacy
podmiot z tego segmentu, zmniejszyta w poréwnaniu z analogicznym kwartatem ubiegtego roku
taczny wolumen sprzedanej izolacji wewnetrznej i zewnetrznej rur stalowych o ok. 35%, przede
wszystkim w zwigzku z okresowym zmniejszeniem zapotrzebowania ze strony OGP Gaz-System
S.A. Glowny odbiorca tej spotki — OGP Gaz-System S.A. obecnie jest na etapie opracowywania
dokumentacji pod duze zaméwienia publiczne, ktére bedzie ogtaszat w najblizszym czasie.

Nalezy jednak zwrocic uwage na fakt, iz nawet w okresie zmniejszenia zapotrzebowania
bezposredniego ze strony kluczowych odbiorcéw, IZOSTAL S.A. osigga zadawalajgcy poziom
przychodéw ze sprzedazy. Spétka ta z powodzeniem prowadzi rowniez ekspansje na rynkach
zewnetrznych. Przychody z tytutu eksportu w III kwartale 2013 roku wzrosty w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego o 142,6%. Gtownymi kierunkami byty Wegry i Litwa.
Drugi przedstawiciel segmentu infrastruktury - spotka ZRUG Zabrze S.A. - osiggnefta natomiast w
III kwartale 2013 roku rekordowe kwartalne przychody w wysokosci 74 498 tys. zt, notujac
imponujacg dynamike ich wzrostu rzedu 295% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
ubiegtego. Tak wysokie tempo wzrostu przychodéw wynika z wyraznego zaawansowania robét w
ramach realizowanego kontraktu na budowe gazociggu Szczecin — Gdansk. Termin zakonczenia
tego zadania zgodnie z podpisanym kontraktem przypada na koniec I potrocza 2014 roku.

taczne przychody zrealizowane przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. w III kwartale 2013 roku
uksztattowaty sie na poziomie 242 295 tys. zt, czyli na poziomie o prawie 5% wyzszym niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego i byty gtdwnie efektem wyzszych przychoddéw w segmencie

infrastruktury (rekordowa sprzedaz ZRUG Zabrze S.A.).

Wyniki sprzedazowe III kwartatu 2013 pozwolity na wypracowanie przez calg Grupe Kapitatowg
STALPROFIL S.A. zysku z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 6 263 tys. zt, czyli na poziomie ok.
62% wykonania III kwartatu 2012r. Rezultaty Grupy Kapitalowej STALPROFIL S.A. w zakresie
dziatalnos$ci podstawowej zostaty w III kwartale 2013 roku powiekszone o dodatni wynik na
dziatalnosci finansowej w kwocie: 243 tys. zt, w odrdznieniu od straty na dziatalnosci finansowej
zanotowanej w III kwartale 2012 w kwocie: (-) 3 229 tys. zt. Gtéwng pozycjg kosztdw finansowych
Grupy byty tradycyjnie koszty odsetek od wykorzystywanych kredytow bankowych w kwocie
846 tys. zt., natomiast przychody finansowe zwigzane sg przede wszystkim z wygenerowanymi

przez Grupe dodatnimi rdéznicami kursowymi. Podmioty z Grupy na biezgco podejmujg dziatania
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majace na celu ograniczenie kosztdéw finansowych poprzez optymalizacje poziomu zadtuzenia oraz
zabezpieczanie swoich przeptywow walutowych dzieki wykorzystaniu naturalnego hedgingu oraz
transakgji terminowych typu forward i opcyjnych. Aktywnie na rynkach walutowych zabezpieczajg
sie spotki STALPROFIL S.A. oraz IZOSTAL S.A., ktére sg zaréwno eksporterami, jak i importerami.
Reagujg w ten sposob na istotny czynnik, majacy wptyw na wyniki osiggane przez Grupe, jakim
jest niestabilna sytuacja na rynku walutowym. Obserwowane wahania kursow walutowych
wptywajg na atrakcyjnosS¢ cenowg oferty Grupy dla klientéw zagranicznych, a tym samym na
optacalno$¢ i aktywnoS¢ wymiany zagranicznej.

Osiggniete rezultaty dziatalnosci operacyjnej i finansowej STALPROFIL S.A. oraz jego spdtek
zaleznych przyczynity sie do wypracowania przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. w III
kwartale 2013 roku skonsolidowanego zysku netto w kwocie 5 381 tys. zt, w tym przypadajacego
na akcjonariuszy jednostki dominujgcej w kwocie 4 374 tys. zt. Dla poréwnania skonsolidowany
zysk przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej w III kwartale 2012 roku byt 0 13%
nizszy i wyniost 3 771 tys. zt.

Osiagniete, korzystne na tle branzy wyniki finansowe, sg w duzej mierze efektem odpowiedniego
przygotowania Grupy na spodziewang poprawe koniunktury, tak poprzez efektywnie prowadzony
proces kontraktacji zamodwien, dyscypline kosztowg, jak tez racjonalng gospodarke zapasami i

zagwarantowanie odpowiedniego poziomu finansowania zewnetrznego.

Osiggniety zysk jest prezentowany z zachowaniem zasad ostroznosci i bezpieczenstwa.

6. Wplyw sezonowosci na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
w III kwartale 2013 r.

Podstawowe czynniki o charakterze sezonowym moggace mie¢ wptyw na dziatalno$¢ poszczegdinych

podmiotéw wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.:
a) handel, przetwérstwo i dziatalno$¢ ustugowa na rynku stalowym

Generalnie sezonowo$¢ nie wywiera znaczacego wptywu na wyniki sprzedazy wyrobdw hutniczych
ogdotem. Spadek sprzedazy moze wystepowaC w przypadku wyjatkowo ostrych, $nieznych zim
(problemy logistyczne, problemy z montazem konstrukcji, spadek tempa produkcji budowlanej).
Dotyczy to zaréwno STALPROFIL S.A., jak i KOLB sp. z 0.0.

b) infrastruktura sieci przesytowych gazu i innych mediéw

Sprzedaz Grupy w segmencie infrastruktury sieci przesytlowych gazu i innych medidéw generalnie
jest uzalezniona od sezonowosci. Wieksze obroty generowane sg przez ten segment zazwyczaj
w kwartatach od II do IV, co uzaleznione jest od warunkéw atmosferycznych oraz harmonogramow

robot przyjmowanych przez wykonawcow inwestycji. W czasie ostrych zim obserwuje sie spadek
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natezenia inwestycji w zakresie budowy sieci przesytowych oraz opdznienia w wykonawstwie
niektdrych rozpoczetych robdt (np. ziemnych), co oddziatuje negatywnie na obroty podmiotow

zaleznych dziatajgcych w tym segmencie — IZOSTAL S.A. oraz gtéwnie ZRUG Zabrze S.A.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A nie byfa narazona na wptyw czynnikow

o charakterze sezonowym.

7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne istotnych
transakcji z podmiotami powigzanymi, zawartych na innych warunkach niz

rynkowe

Wszystkie transakcje zawarte przez Spétke z podmiotami powigzanymi zawierane byty na
warunkach rynkowych.

Gtownym dostawcg STALPROFIL S.A. jest podmiot powigzany — ArcelorMittal Commercial
Sections S.A. (wraz z innymi podmiotami z Grupy ArcelorMittal, w tym ArcelorMittal Poland S.A.) —
posiadajacym 32,68% gtosow na WZ spotki. Transakcje handlowe zawierane w III kwartale 2013 r.
przez STALPROFIL S.A., ktérych strong byty podmioty z Grupy ArcelorMittal, badZz podmioty zalezne
— IZOSTAL S.A., ZRUG Zabrze S.A. i KOLB sp. zo0.0. — miaty charakter typowy i rutynowy.
Dotyczyty gtdwnie dostaw wyrobow hutniczych i zawierane byly na warunkach rynkowych, a ich
charakter i warunki wynikaly z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez emitenta
i podmioty powigzane.

Rutynowe transakcje handlowe na warunkach rynkowych byly zawierane takze pomiedzy
poszczegdlnymi spotkami zaleznymi i powigzanymi wobec spotki STALPROFIL S.A., a wynika to

Z uzupetniajgcych sie przedmiotdw ich dziatalnosci.

8. Informacje o udzieleniu przez STALPROFIL S.A. lub przez jednostki od niego

zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji
Na dzier 30.09.2013r. stan zobowigzan pozabilansowych przedstawiat sie nastepujgco:

Tabela 18 Poreczenia udzielone przez podmioty z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Na dzien Na dzien
30.09.2013 31.12.2012
Poreczenia udzielone przez Stalprofil S.A., w tym na rzecz: 15932 15 884
ZRUG Zabrze S.A. 12 294 12 246
KOLB sp. z 0.0. 3638 3638
Poreczenia udzielone przez Izostal S.A., w tym na rzecz: 6 750 0
ZRUG Zabrze S.A. 6 750 0
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Spotki Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. nie udzielaty poreczen podmiotom spoza Grupy. Udzielone
przez Stalprofil S.A. poreczenia spdtkom zaleznym nie niosg ryzyka gospodarczego zwigzanego ze
sptatg zobowigzan dtuznikow.

Tabela 19 Gwarancje udzielone na wniosek spotek z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys. z)

Na dzien Na dzien
30.09.2013 31.12.2012
Gwarancje zwrotu zaliczki, wadialne, nalezytego wykonania kontraktu oraz 79 038 27 538

usuniecia wad i usterek wystawione na wniosek Stalprofil S.A., w tym na rzecz:
OGP Gaz-System S.A. 79 038 27 538

Gwarancje wadialne, nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i
usterek wystawione na wniosek Izostal S.A., w tym na rzecz:

OGP Gaz-System S.A. 15147 27 005

Gwarancje wadialne, nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i
usterek wystawione na wniosek ZRUG Zabrze S.A., w tym na rzecz:

OGP Gaz-System S.A. 4023 0
Gwarancje wadialne, nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i

15515 27 373

10 954 4 063

usterek wystawione na wniosek KOLB Sp. z 0.0. w tym na rzecz: 789 >80
OGP Gaz-System S.A. 0 0
RAZEM
gwarancje wadialne, nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia
: . . s g 106 296 59 555
wad i usterek wystawione na wniosek podmiotow z Grupy, w tym na
rzecz:
OGP Gaz-System S.A. 98 208 54 543

Wyzej wymienione gwarancje zostaly wystawione przez banki oraz zaktady ubezpieczen i
zabezpieczajg odpowiedzialnos¢ podmiotdw z Grupy wynikajacg z realizowanych kontraktéw oraz
przetargdw, w ktorych podmioty z Grupy biorg udziat. W przypadku wyptat z tytutu gwarancji
wystawiajagcy ma prawo regresu w stosunku do spoétek z Grupy. Gwarancje udzielone przez
podmioty zewnetrzne na wniosek spotek z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., ktdrych
beneficjentem jest OGP Gaz-System S.A. przekraczajg 10% kapitatéw witasnych STALPROFIL S.A. i
wyniosty na koniec okresu sprawozdawczego 98 208 tys. zi. Wynagrodzenie za udzielone

gwarancje nie odbiega od warunkéw stosowanych powszechnie na rynku.

0. Wykaz toczacych sie postepowan, w tym postepowan sgdowych.

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie z udziatem STALPROFIL S.A. lub jego jednostek
zaleznych postepowania sadowe, administracyjne lub arbitrazowe, w sprawach dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych tgczna wartosé

stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

10.  Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej

opublikowanych prognoz.

STALPROFIL S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spoétki ani Grupy Kapitatowe;j.
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11. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i
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nadzorujgce.

Z powzietych przez Spétke informacji wynika, iz na dzien 30.09.2013 roku tylko jedna osoba
wchodzaca w skfad o0sdb zarzadzajgcych i nadzorujacych posiadata akcje emitenta. Czionek
Zarzadu Pan Zenon Jedrocha posiada 30 sztuk akcji STALPROFIL S.A. o tacznej wartosci
nominalnej 3,00 zt oraz 1584 sztuk akcji spotki zaleznej IZOSTAL S.A. o tgcznej wartosci
nominalnej 3.168,00 zt. Zgodnie z posiadang przez Spdtke informacjg, pozostali cztonkowie
Zarzadu oraz cztonkowie Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. na dzien 30.09.2013 roku nie posiadali

akcji emitenta.

12. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu STALPROFIL S.A.

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spoétki STALPROFIL S.A. posiadajgcych —
zgodnie z naszg najlepsza wiedzg — co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki na
dzien przekazania niniejszego raportu pétrocznego. Informacje w tabeli oparte sg o informacje
otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 par. 1 Ustawy z dnia 4 wrzesnia 2008 roku o
zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz zmianie innych ustaw.

Tabela 20 Struktura akcjonariatu STALPROFIL S.A. na dzien przekazania raportu za I pdtrocze 2013:

llogé akcii Udziat w llosé %
Akcjonariusz ] kapitale glosow glosow
razem .

akcyjnym razem na WZ
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% | 10 948 800 32,68%
MZZ Pracownikéw Arcelor Mittal Dgbrowa Goérnicza 2 955 000 16,89% 8 235 000 24,58%
MOZ NSZZ ,Solidarnos¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1320 000 7,54% 6 600 000 19,70%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1722100 9,84% | 1722100 5,14%
Pozostali akcjonariusze 5994 100 34,25% 5994 100 17,89%
Razem 17 500 000 100,00% : 33 500 000 : 100,00%

W okresie od daty przekazania ostatniego raportu kwartalnego zmianie ulegta liczba akcji i gloséw
nalezgcych do znaczacego akcjonariusza - MZZ Pracownikéw Arcelor Mittal Dgbrowa Goérnicza.
W dniu 31 lipca 2013 roku Miedzyzaktadowy Zwigzek Zawodowy Pracownikéw Arcelor Mittal
Dagbrowa Gdrnicza z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej dokonat zbycia pakietu akcji STALPROFIL
S.A., zmniejszajac z 25,12% do 24,58% swoj udziat w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Zmiana ta jest skutkiem dokonanej pakietowej, sesyjnej transakcji sprzedazy
180.000 akcji zwyktych na okaziciela STALPROFIL S.A. na rynku regulowanym Gietdy Papieréw

Warto$ciowych w Warszawie.




QSr 3 2013

ﬁi ®
STALPROFIL III

Tabela 21 Stan posiadania akcji przez MZZ Pracownikéw Arcelor Mittal Dgbrowa Gornicza na dzien

przekazania ostatniego raportu kwartalnego:

Rodzaj akcji Liczba akcji % akcji g'l‘(’;.‘é’ ;I'gzgj‘v % gloséw
akcje serii A (imienne, uprzywilejowane) 1320 000 7,54% 5 6 600 000 19,70%
akcje serii B (zwykle, na okaziciela) 1815 000 10,37% 1 1815 000 5,42%
Razem 3135000 17,91% 8 415 000 25,12%
Tabela 22 Stan posiadania akcji przez MZZ Pracownikéw Arcelor Mittal Dgbrowa Gornicza na dzien
przekazania raportu za III kwartat 2013 r.
Rodzaj akcji Liczba akcji wakcji oSV Liczba o e
akcje glosoéw
akcje serii A (imienne, uprzywilejowane) 1 320 000 7,54% 5 6 600 000 19,70%
akcje serii B (zwykle, na okaziciela) 1 635 000 9,34% 1 1 635 000 4,88%
Razem 2955 000 16,88% 8 235 000 24,58%

13.  Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos$¢ zapasow.

Tabela 23 Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Za okres od 01.07 do 30.09.2013

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
na poczatek okresu

Kwoty odwrdcenia
odpisow
aktualizujacych
zapasy ujete jako
pomniejszenie tych

Kwoty odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
ujetych w okresie

Kwota odpiséow
aktualizujacych
wartosci zapasow
na koniec okresu

odpisow w okresie jako koszt
1 2 3 4=1-2+3

Materiaty 112 1 - 111
Produkty w toku - - 53 53
Wyroby gotowe 101 - - 101
Towary 3108 389 - 2719
RAZEM 3321 390 53 2984
w tym czesc
diugoterminowa

Za okres od 01.01 do 30.09.2013

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
na poczatek okresu

Kwoty odwradcenia
odpisow
aktualizujacych
zapasy ujete jako
pomniejszenie tych

Kwoty odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
ujetych w okresie

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
na koniec okresu

odpisow w okresie jako koszt
1 2 3 4=1-2+3
Materiaty 2 827 2716 - 111
Produkty w toku 196 196 53 53
Wyroby gotowe 666 565 - 101
Towary 3 156 1717 1280 2719
RAZEM 6 845 5194 1333 2984

w tym czesc
diugoterminowa
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14.  Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdw finansowych, rzeczowych aktywdw

trwatych, wartosci niematerialne i prawne lub inne aktywa.

Tabela 24 Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Za okres od 01.07
do 30.09.2013

Za okres od 01.01
do 30.09.2013

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 4127 2613
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 459 3 258
Odwradcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci 351 1636
t(:)ytj::fsy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w 4235 4235
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 4 235 4 235
nalezno$¢ gtowna 3022 3022
nalezno$¢ odsetkowa 1213 1213

15.  Utworzenie, zwiekszenie, wykorzystanie i rozwigzanie rezerw.

Tabela 25 Rezerwy Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. (tys. zi)

Za okres od 01.07 do 30.09.2013

Rezerwy na
$wiadczenia Pozostate
N Razem
pracownicze i rezerwy
tym podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 2045 368 2413
- krétkoterminowe na poczatek okresu 822 368 1190
- dlugoterminowe na poczatek okresu 1223 - 1223
Zwiekszenia 195 1102 1297
- utworzone w okresie i zwiekszenie
istniejacych 195 1102 1297
Zmniejszenia 211 93 304
- wykorzystane w ciggu roku 211 93 304
- rozwigzane ale niewykorzystane - - -
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 2029 1377 3406
- krétkoterminowe na poczatek okresu 841 1377 2218
- dlugoterminowe na poczatek okresu 1188 - 1188
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Za okres od 01.01 do 30.09.2013

Rezerwy na
$wiadczenia Pozostate
S Razem
pracownicze i rezerwy
tym podobne
Wartos$¢ na poczatek okresu, w tym: 1684 1 666 3350
- krétkoterminowe na poczatek okresu 461 1 666 2127
- dtugoterminowe na poczatek okresu 1223 - 1223
Zwiekszenia 1048 1137 2185
~ - Utworzone w okresie i zwiekszenie 1048 1137 7185
istniejacych
Zmniejszenia 703 1426 2129
- wykorzystane w ciggu roku 703 904 1607
- rozwigzane ale niewykorzystane - 522 522
Warto$¢ na koniec okresu w tym: 2029 1377 3406
- krétkoterminowe na poczatek okresu 841 1377 2218
- dtugoterminowe na poczatek okresu 1188 - 1188

ﬁi ®
STALPROFIL III




QSr 3 2013

ﬁ ®
STALPROFIL III

16. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Tabela 26 Podatek dochodowy Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Bilans Rachunek zyskow i strat
Na dzien Na dzien Na dzien er.lél;ezgd zgf_'gf ilgd
30.09.2013 | 30.06.2013 | 31.12.2012 30.09.2013 30.09.2013
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
dodatnie réznice kursowe 54 75 46 (21) 8
wycena aktywow trwatych 910 868 827 42 83
amortyzacja - - - - -
bonifikata na towary 9 139 - (130) 9
odszkodowania - 85 - (85) -
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 79 49 33 30 46
warto$¢ Srodkéw trwatych w leasingu 964 961 1075 3 (111)
wycena kontraktéw dtugoterminowych 13012 11 352 2 007 1 660 11 005
rezerwa na podatek CIT - - 19 - (19)
zs‘z:ﬁ;v:: ‘; ets);‘t,uiu odroczonego podatku 15 028 13528 4007
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
naliczone odsetki 7 25 21 18 14
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 203 177 185 (26) (18)
odpisy aktualizacyjne na zapasy 557 631 1 300 74 743
warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 658 693 853 35 195
ujemne rdznice kursowe 13 28 8 15 (5)
rezerwy na przyszte koszty 11923 10 561 2326 (1362) (9597)
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 273 312 344 39 71
ey Pt @ 1
wycena kontraktéw dtugoterminowych - - - - -
pozostate 270 151 134 (119) (136)
niezrealizowana marza 1418 1 405 1 396 (13) (22)
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 1520 1268 467 (252) (1053)
ﬁm:oiv tz;:lu odroczonego podatku 16 953 15 360 7155
Odroczony podatek dochodowy ujety w (93) 1223

wyniku

17.  Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych

aktywdw trwatych oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu

rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne, (przekraczajgce 10% wartosci kapitatow

emitenta), transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz istotne zobowigzania

z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.
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18.  Istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych. Spotka nie

posiada istotnych rozliczen z tytutu spraw sadowych.
19.  Korekty btedéw poprzednich okreséw.
W poprzednich okresach sprawozdawczych nie wystapity btedy, ktére podlegatyby korekcie.

20. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktdre
majq istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan

finansowych jednostki.

Zmiany w pozycji ,Zyski i straty z tytutu wyceny aktywow finansowych”, wykazane w Sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw STALPROFIL S.A. za okres III kwartatu 2013r, uzaleznione sg gtéwnie od
wyceny rynkowej akcji IZOSTAL S.A., notowanych na GPW w Warszawie, ktdrych wartos¢ godziwa
ustalana jest w oparciu o notowania rynkowe na dzien bilansowy. Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku
warto$¢ gietdowa akcji IZOSTAL S.A. byta nizsza o 8,9% od warto$ci na dzien 30 czerwca 2013, co

znalazto swoje odzwierciedlenie w nizszej wycenie wartosci godziwej pakietu akcji (Tabela 27).

Warto$¢ godziwg dtugoterminowych aktywéw finansowych, ktére nie znajdujg sie w obrocie na
aktywnym rynku (np. udziaty w KOLB sp. z 0.0., akcje w ZRUG Zabrze S.A.), ustala sie na
podstawie wycen dokonywanych na koniec roku obrotowego przez niezaleznego eksperta,
posiadajacego uznane kwalifikacje zawodowe oraz doswiadczenie w wycenach instrumentow
finansowych. W oszacowaniu warto$ci godziwej udziatow KOLB sp. z 0.0. przyjeto metode
dochodowg poprzez dyskontowanie prognozowanych przeptywdw pienieznych, natomiast wartos¢
godziwg akcji ZRUG Zabrze S.A. ustalono metodg aktywdw netto, potwierdzong metoda
dochodowg. Emitent dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne
przestanki obnizenia wartosci godziwej kazdego ze skfadnikow, badz grupy aktywow finansowych.
Natomiast na koniec roku obrotowego, Spdtka dokonuje testu na utrate wartosci aktywéw i w

uzasadnionych przypadkach dokonuje ich ponownej wyceny.

Tabela 27 Zmiana wartosci godziwej aktywdw finansowych STALPROFIL S.A. w III kwartale 2013r. (tys. zt)

R rarsows | WSS G| Wil st sk | vty
akcje Izostal S.A. 117 447 132 449 -15 002
akcje ZRUG Zabrze S.A. 15 525 14919 606
udziaty w KOLB sp. z 0.0. 19930 19 930 0
RAZEM 152 902 182 980 -14 396
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Zmiana wartosci ww. aktywdéw finansowych zostata odzwierciedlona w zmniejszeniu kapitatu
rezerwowego z aktualizacji wyceny aktywdéw o kwote 15 002 tys. zt oraz zwiekszeniu aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego o 2 850 tys. zt.

21. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych

postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie uméw kredytu lub pozyczki, ktorych strong
jest STALPROFIL S.A., badZ jej spotki zalezne. Spodtki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na

biezgco zgodnie z obowigzujgcymi umowami dokonujg sptat kredytow i pozyczek.

22. Emisje, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw

wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity emisje, wykup, sptata nieudziatowych i kapitatowych

papierow warto$ciowych emitenta.
23.  Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda.

10 wrzesnia 2013 byt dniem ustalenia prawa do dywidendy przystugujacej z akcji
STALPROFIL S.A.. Dniem wypfaty dywidendy byt dzieh 1 pazdziernika 2013. Spétka przeznaczyta
na dywidende dla akcjonariuszy Spotki kwote 2.450 tys. ztotych, co daje 0,14 zt (czternascie
groszy) dywidendy na kazdg akcje. Dywidendg zostaty objete wszystkie akcje wyemitowane przez
Spotke w ilosci 17.500.000 sztuk.

W okresie sprawozdawczym dywidende z zysku netto wypracowanego w roku 2012
wyplacita takze spotka zalezna lzostal S.A. Walne Zgromadzenie Izostal S.A. w dniu 16 maja 2013
roku podjeto uchwate w sprawie wyptaty dywidendy w wysokosci 5.894 tys. zt., co daje 0,18 zt na
kazdg akcje. Termin ustalenia prawa do dywidendy przypadat na dzien 14 sierpnia 2013, natomiast
termin wypfaty na 02 wrzesnia 2013 roku. Spétka wyptacita dywidende zgodnie z uchwatg Walnego
Zgromadzenia. Spotka Stalprofil S.A. otrzymata 3.553 tys. zt dywidendy ze spétki Izostal S.A.
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24.  Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywdw warunkowych, ktore

nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Tabela 28 tgczna wartos¢ zabezpieczen ustanowionych na aktywach spdtek GK STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Na dzien Na dzien
30.09.2013 31.12.2012
Zastaw na $rodkach trwatych 28 823 29 725
Zastaw na zapasach 113 500 94 500
Hipoteki 94 636 93 136
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia budynkéw 109 712 98 329
Ssrszjzdv;/izeyrzytelnoéci z kontaktéw handlowych w wys. oszacowanej facznej rocznej 40 000 40 000
Cesje wierzytelnosci handlowych 9 000 7 000

Informacje na temat udzielonych poreczen i gwarancji przez podmioty z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. zawarte sg w rozdziale V/8.

25. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzagdzono
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy

sposdb wptynac na przyszte wyniki finansowe

Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nie wystgpity zdarzenia moggce

W znaczacy sposoéb wptyngé na przyszie wyniki finansowe.

26.  Inne informacje mogace w istotny sposéb wptynac¢ na ocene sytuacii

majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Grupa Kapitalowa STALPROFIL S.A. wykazuje duzg odporno$¢ na problemy dotykajgce
gospodarke, takie jak trudnosci z dostepem do zrédet finansowania, zatory ptatnicze i trudnosci w
utrzymaniu ptynnosci finansowej. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
pozostaje stabilna, co jest istotne w obliczu zawirowan w gospodarce krajowej i europejskiej.
Grupa posiada dostepny kapitat obrotowy niezbedny do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
obecng skale, jak i pozwalajgcy na dalszy jej rozwdj. Oprécz posiadanych Srodkéw wiasnych,
stabilno$¢ prowadzenia dziatalnoSci zabezpieczajg kredyty bankowe, w tym kredyty obrotowe
$rednioterminowe. Przedsiebiorstwa z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. utrzymujg rezerwowe
linie kredytowe, ktére moga by¢ uruchomione w okresie zwiekszonego popytu rynkowego na ich
produkty, badz ustugi lub w trakcie realizacji pozyskanych duzych kontraktéw.

W okresie sprawozdawczym utrzymywato sie na rynku ryzyko niewypfacalnosci, wystepujgce m.in.
w branzy budowlanej, ktore przenosi sie w niektdérych wypadkach na firmy kooperujgce z tg

branzg. Grupa w III kwartale 2013 roku radzita sobie skutecznie z problemem zatoréw ptatniczych
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ze strony odbiorcow, jednakze ze szczegdlng ostroznoscig dokonywata transakgcji handlowych, nie
dazac do maksymalizacji sprzedazy za wszelkg cene, przez co ograniczyta swoje ryzyko handlowe.
Udziat obrotéw STALPROFIL S.A. z firmami reprezentujgcymi branze budowlang za 9 miesiecy br.
szacuje sie na ok. 6%.

Zdecydowana wiekszos¢ naleznosci handlowych Grupy (w tym ponad 95% naleznosci z handlu
stalg) objeta jest ubezpieczeniem ze strony firm: COFACE, KUKE, ATRADIUS i HERMES.

27.  Wskazanie czynnikdw, majgcych wptyw na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Podstawowym czynnikiem determinujacym osiggane wyniki przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL
S.A. jest koniunktura na rynku dystrybucji stali oraz rynku inwestycji zwigzanych z sieciami
przesytowymi gazu. Dywersyfikacja dziatalnosci uodparnia Grupe przed skutkami cyklicznych
wahan koniunktury w branzy stalowej, stwarzajgc mozliwos¢ okresowej koncentracji jej zasobow
na innych bardziej efektywnych rynkach, w tym przede wszystkim na bedacym w fazie wzrostowej

rynku sieci przesytowych gazu.

III kwartat 2013 okazat sie okresem ozywienia popytu na wyroby hutnicze, co pozytywnie
przekfadato sie na wzrosty ich cen rynkowych. Dystrybutorzy w okresie III kwartatu br. uptynniali
zgromadzone wczesniej zapasy magazynowe i notowali zwiekszong sprzedaz. Obserwowane
ozywienie krajowej i europejskiej gospodarki napawato optymizm uczestnikdw rynku stalowego,
wplywajac na zwiekszenie chtonnosci rynku na wyroby hutnicze. Generalnie III kwartat 2013 roku
dla dystrybutoréw dziatajgcych na rynku stali byt dobry, tak pod wzgledem sprzedazy iloSciowej
wyrobdow hutniczych, jak i osigganych marz. Potwierdzeniem pozytywnych tendencji rynkowych dla
segmentu stalowego sg najnowsze pazdziernikowe dane World Steel Association wskazujgce na
odbicie dynamiki produkcji stali. Po drastycznym 14,3% spadku krajowej produkcji stali
odnotowanej w pierwszych 7 miesigcach br., zaréwno w sierpniu jak i wrzesniu negatywny trend

ulegt odwrdceniu notujgc wzrosty o odpowiednio +4,4% i 4,6%.

Zdaniem Spotki, pierwsze symptomy ozywienia na rynku wyroboéw hutniczych powinny przynies¢
utrwalenie pozytywnego trendu w kolejnych kwartatach. Ostatnie prognozy firmy MEPS
International zakfadaja, ze po tegorocznym odbiciu od dna, ceny stali bedg rosty przez trzy kolejne
lata tj. do roku 2017, notujgc poziom zblizony do roku 2011. Potwierdzeniem tej tezy sg takze
ostatnie prognozy EUROFER zaktadajgce wzrost konsumpgji stali na runku europejskim w 2014
roku o 3%. Motorem wzrostu konsumpgiji stali w 2104 roku powinien by¢ popyt z takich sektoréw
jak: przemyst maszynowy, motoryzacyjny, sektor Srodkoéw transportu oraz budowlany. Na
podkreélenie zastuguje fakt, Zze prognozowany wzrost konsumpcji stali w 2014 roku obejmie

wszystkie z analizowanych sektoréw gospodarki, bedgce konsumentami stali.

Spotka upatruje tez szansy na zwiekszenie wolumenu sprzedazy i powrdt na rynek stali
budowlanej po nowelizacji ustawy o VAT, ktéra weszta w zycie od 1-go pazdziernika br. Poprzez

wprowadzenie obowigzkowego odwrdconego obcigzenia podatkiem VAT, wyeliminowane sg z
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rynku podmioty unikajgce ptacenia podatku VAT w handlu stalg i oferujgce wyroby po zanizonych

cenach, co powinno przywrdécic stabilno$¢ rynku i zasady uczciwej konkurencji.

Ryzyko nadal niesie ze sobg rozwoj sytuacji gospodarczej w kraju i strefie euro (ktdéra moze
zachwiac popytem na stal) oraz biezgca sytuacja na rynkach finansowych (ktéra moze odbi¢ sie
negatywnie na sytuacji gospodarczej i finansach przedsiebiorstw). Mozliwe znaczne wahania
kursow walutowych wplywajg na optacalnos¢ i aktywno$¢ wymiany zagranicznej oraz relacje

cenowe na krajowym rynku.

Prognozy dotyczace koniunktury na polskim rynku stali w horyzoncie Srednioterminowym, tj. od
2014 roku nastrajajg optymizmem, zwigzanym gtéwnie z nowg perspektywag budzetu unijnego.
Dzieki nowym S$rodkom z Unii kontynuowane powinny by¢ rozpoczete drogowe inwestycje
infrastrukturalne, planuje sie takze budowe oraz modernizacje blokéw energetycznych, sieci
energetycznych oraz modernizacje i remonty krajowych linii kolejowych. Zuzycie jawne stali w
Polsce powinno zatem w najblizszych latach rosnac szybciej niz w wychodzacej dopiero z kryzysu
Unii Europejskiej. Istotnym czynnikiem ryzyka dla dtugoterminowej koniunktury na rynku stali
pozostaje nadal kwestia nadmiaru mocy produkcyjnych, utrzymujgcego sie w europejskim
hutnictwie oraz problem spadku jego konkurencyjnosci, szczegdlnie w stosunku do gospodarek

azjatyckich i potudniowoamerykanskich.

Duzo bardziej przewidywalne sg prognozy dla rynku sieci przesytowych gazu. Perspektywiczny
rynek infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw jest obecnie w fazie przyspieszenia.
O korzystnych perspektywach tego rynku $wiadczg realizowane projekty w ramach modernizacji i
budowy krajowej sieci gazowniczej, a takze unijnej polityki tworzenia zintegrowanej sieci
przesytowej gazu ziemnego, podnoszenia bezpieczenstwa dostaw gazu na terenie Unii Europejskiej

oraz budowy wspdlnego, europejskiego rynku energetycznego.

Potwierdzeniem oczekiwanych przez Zarzad tendencji w zakresie dalszego rozwoju krajowego
rynku gazowego jest ogtoszenie w ostatnich dniach przez OGP Gaz-System S.A. przetargu
majacego na celu wytonienie dostawcéw i zawarcie kolejnych uméw ramowych w zakresie dostaw
rur izolowanych dla duzych zadan inwestycyjnych. Umowy dotyczy¢ beda dostaw przez wytonione
firmy ponad 1.000 km rur DN 700 i DN 1000 (w izolacji zaréwno zewnetrznej jak i wewnetrznej) na
budowe gazociggéw relacji miedzy innymi: Lwéwek — Odolandéw, Zdzieszowice — Wroctaw,
Strachocina — Pogorska Wola, Mory — Wola Karczewska. Termin skfadania dokumentéw zostat
wyznaczony na 5 grudnia 2013 roku. Zarzad ocenia bardzo wysoko szanse udziatu w realizacji tych
inwestycji przez Grupe tak w zakresie dostawy rur izolowanych, jak i wykonawstwa gazociggow za
posrednictwem ZRUG Zabrze, ktory realizuje obecnie budowe najdtuzszego odcinka gazociggu DN

700 relacji Szczecin — Gdansk.

Krajowy rynek przesylu i dystrybucji gazu ulega znaczacym przemianom polegajagcym na
dostosowaniu do poziomu krajow Europy Zachodniej oraz przygotowaniu do petnienia nowej
funkcji jako infrastruktura w petni zintegrowana z krajami osciennymi i umozliwiajgca tranzyt gazu

w réznych kierunkach, zapewniajgc tym samym elastyczno$¢ w dostawach gazu. Perspektywy
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rozwoju polskiej gospodarki wskazujg na znaczacy wzrost zapotrzebowania na gaz, z kolei w

ramach Unii Europejskiej obserwowany jest nacisk na utworzenie wspolnego zintegrowanego
rynku gazu, w ramach ktérego infrastruktura Polski bedzie umozliwiata transport gazu w réznych
konfiguracjach geograficznych. Bardzo duze zwigkszenie zapotrzebowania na gaz ptynie z

krajowego rynku elektroenergetycznego, ktéry moze przynies¢ wzrost zapotrzebowania

06,2 mid m> gazu rocznie.

Przyjeta przez Gaz-System prognoza optymalnego rozwoju rynku gazu, bedgca wariantem
wyposrodkowanym, najbardziej realistycznym, zaktada wzrost zuzycia z obecnych 14-15 mid m?
do 25,1 mld m*w 2018 roku.
Znaczace zmiany rynku przesylu zostaty zapoczgtkowane w 2009 roku i w pierwszym etapie
dotyczyly budowy i przytgczenia do systemu przesytowego terminala LNG w Swinoujéciu wraz z
niezbedng w tym zakresie rozbudowg systemu przesytlowego. Ponadto wybudowano potgczenie
systemowe z Czechami oraz rozbudowano potaczenie z Niemcami. Etap tych dziatan bedzie
zakonczony w 2014 roku. Przygotowany przez OGP Gaz-System S.A. plan rozwoju na lata 2014-
2023 zaktada kolejne dwie perspektywy dziatar inwestycyjnych zmierzajgcych do osiggniecia
ponizszych celow:
* perspektywa 2018r., w ramach ktorej realizowane bedg najbardziej istotne zadania
inwestycyjne w ramach Korytarza Pétnoc-Potudnie, majgcego na celu zapewnienie
warunkéw do budowy regionalnie zintegrowanego rynku gazu w krajach Europy Srodkowo-

Wschodniej,

* perspektywa 2023r., w ramach ktérej dokonczona zostanie modernizacja krajowego
systemu przesylowego we wschodniej czesci Polski oraz zapewnienie warunkéw do

integracji rynku panstw battyckich z rynkiem krajéw Europy Srodkowo-Wschodnie;.

Rysunek 1 Planowany przebieg wschodniego i zachodniego korytarza rurociggéw przesytowych gazu )*

BN Korytarz Péinoc~Poludnie (odcinek zachodni)
N Korytarz Poinoc~Poludnie (odcinek wschodni)
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! Operator Gazociggdéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A., Wyciagg z PLANU ROZWOJU w zakresie zaspokojenia
obecnego i przysztego zapotrzebowania na paliwa gazowe na lata 2014-2023, Warszawa, 1 lipca 2013 r., 5.18

Efektem dziatan w zakresie rozbudowy krajowego rynku przesytu gazu nakreslonych na lata 2014-
2023 bedzie zbudowanie w kraju w petni funkcjonalnego i zintegrowanego z systemami
gazowniczymi krajéow osciennych systemu przesylowego, dzieki ktdremu zapewniona zostanie
odpowiednia baza infrastrukturalna dla dtugotrwatego rozwoju i funkcjonowania konkurencyjnego
rynku gazu w Polsce. Realizacja kolejnych zadan przyczyni sie do zmniejszenia podatnosci
systemu na przerwy w dostawach gazu, zwiekszy elastycznos¢ w reagowaniu na spodziewane

Zmiany na rynku gazu.

Opisane wyzej perspektywy rozwoju zapewniajg znaczne zapotrzebowania na rury gazowe
izolowane, a zwazywszy na fakt, ze w roku 2023 ponad 60% gazociggdéw bedzie miato powyzej
36lat i bedzie wymagato modernizacji i odtworzenia, tworzy sie ogromny rynek do
zagospodarowania w przysziosci. Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. poprzez swoje spétki zalezne
Izostal i ZRUG Zabrze jest juz obecnie przygotowana do obstugi tego rynku, tak w zakresie dostaw

rur stalowych, izolowanych antykorozyjnie, jak i wykonywania ustug budowy gazociggdw.




