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I. WYBRANE DANE FINANSOWE.
Tabela 1 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

®
=D

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE III kwartat III kwartat III kwartat III kwartat
GRUPA STALPROFIL SA 2014 2013 2014 2013
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
Przychlody netto _ze,sprzedazy produktow, ustug, 551 004 689 773 131 810 163 333
towarow i materiatow
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 10 198 21910 2 440 5188
Zysk (strata) brutto 9 682 21 043 2 316 4983
Zysk (strata) netto przypadajacy /(a) na 6 864 12 405 1642 2937
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 5007 45 838 1198 10 854
_Przep%ywy_ pienigzne netto z dziatalnosci (11 239) (10 246) (2 689) (2 426)
inwestycyjnej
Erzep%ywy_plemezne netto z dziatalnosci (9 228) (27 569) (2 207) (6 528)
inansowej
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i
ekwiwalentow (15 460) 8023 (3 698) 1900
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Aktywa razem 642 381 625 129 153 845 150 735
Zobowigzania dtugoterminowe 90 404 79 921 21 651 19 271
Zobowigzania krétkoterminowe 204 813 202 995 49 051 48 947
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom 278 451 277 572 66 687 66 930
jednostki dominujacej
Kapitat zakladowy 1750 1750 419 422
Liczba akgji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,39 0,71 0,09 0,17
Tabela 2 Wybrane dane finansowe STALPROFIL S.A.
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE III kwartal III kwartal | III kwartal III kwartal
STALPROFIL SA 2014 2013 2014 2013
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
Przych'od)_/ netto _ze,sprzedazy produktéw, ustug, 306 822 325199 73 397 77 005
towarow i materiatow
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 6 605 5982 1 580 1416
Zysk (strata) brutto 8 179 8 554 1957 2 026
Zysk (strata) netto 7 024 7 549 1 680 1788
Przep%yvyy pienigzne netto z dziatalnosci 9301 35 004 2 225 8 289
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (3 250) 1890 (777) 448
fP.rzep’fywy.plenlezne netto z dziatalnosci (3 757) (17 871) (899) (4232)
inansowej
Zmlz_ana star]u srodkdéw pienieznych i 2294 19023 549 4505
ekwiwalentow
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Aktywa razem 399 149 398 118 95 593 95 997
Zobowigzania dtugoterminowe 31 398 32 403 7 520 7 813
Zobowigzania krétkoterminowe 53 257 49 634 12 755 11 968
Kapitat wiasny 314 494 316 081 75 319 76 216
Kapitat zakladowy 1750 1750 419 422
Liczba akgji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt / EUR) 0,40 0,43 0,10 0,10
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Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w

nastepujacy sposdb:

e Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochoddw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz skonsolidowanego zysku
przypadajgcego na jedng akcje za trzy kwartaty 2014r. (trzy kwartaty 2013r.) przeliczono wedtug
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kursdw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca trzeciego kwartatu. Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,1803 zt (1 EURO
= 4,2231z}).

e Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug
$redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na 30
wrzesnia 2014r, - 1 EURO = 4,1755 zt (na 31 grudnia 2013r. - 1 EURO = 4,1472 z}). Dane bilansowe

dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego 2013.
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II. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL
S.A.

1. Opis wazniejszych, stosowanych zasad rachunkowosci.

Raport zostat przygotowany w sposéb zapewniajgcy poréwnywalno$¢ danych finansowych.
Skonsolidowane $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki Stalprofil S.A. i wszystkich jej
jednostek zaleznych zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unie Europejska, w tym ze szczegdinym
uwzglednieniem MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz w zakresie wymaganym
przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdow wartosciowych... (Dz. U. nr 33 poz. 259 z
pozn. zm.) i obejmuje okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 r. i okres poréwnywalny od 1
stycznia do 30 wrzesnia 2013 r.

Prezentowane $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim
wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejskg i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i
majatkowa (Grupy) na dzier 30 wrzesnia 2014 r. i 30 wrzesnia 2013 r., wyniki jej dziatalnosci oraz
przeptywy pieniezne za okres od dnia 01.01.2014r. do 30.09.2014r. i od 01.01.2013r. do
30.09.2013r. Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato wedtug
zasady kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
aktywow i zobowigzan finansowych (w tym instrumentdw pochodnych) wycenianych wedtug
wartosci godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat, a takze z wyjatkiem
dtugoterminowych aktywoéw finansowych rozliczanych poprzez kapitaty wtasne.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego szczegdtowo opisane zostaty w raporcie
rocznym STALPROFIL S.A. za rok 2013. Zasady te nie ulegly zmianie w stosunku do stosowanych

w analogicznym okresie roku ubiegtego.

2. Zmiana metody ustalenia wyceny instrumentow finansowych.

Metody ustalenia wyceny instrumentéow finansowych nie ulegly zmianie w stosunku do

stosowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

3. Zmiana w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany

celu ich wykorzystania.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku

zmiany celu ich wykorzystania.
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III. KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

Tabela 3 Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatlowej STALPROFIL S.A. (tys. zi)

AKTYWA 30.09.2014 | 30.06.2014 | 31122013 | 30.09.2013
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 253 004 249 024 245 580 246 833
Rzeczowe aktywa trwate 230 111 226 213 225 084 225 316
Nieruchomosci inwestycyjne 1293 1293
Wartos¢ firmy 3816 3816 3816 3816
Inne wartosci niematerialne 376 337 419 477
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 208 17 180 16 003 16 953
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 200 185 258 271
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 389 377 396 499 379 549 387 609
Zapasy 137 258 155 866 143 473 122 199
tKyrr?]t:kotermlnowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w 243 299 226 676 222 292 239 560
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 164 073 146 918 151 652 160 800
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 388 62
Walutowe kontrakty terminowe 151 29 49 97
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 669 13 540 12 922 25 002
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 751 751
Aktywa razem 642 381 645 523 625 129 634 442
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PASYWA 30.09.2014 | 30.062014 | 31122013 | 30.09.2013
Kapitat wiasny 347 164 341 907 342 213 338 947
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 000 8 000 8 000 8 000
Kapitat zapasowy 192 064 192 064 185 900 185 900
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywdéw 251 251 (35)
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 76 386 69 921 81 957 79 447
Udziaty niekontrolujace 68 713 69 921 64 641 63 850
Zobowiazania dlugoterminowe 90 404 87 137 79921 69 828
Rezerwy 1354 1354 1354 1188
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 006 16 034 14 133 15028
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 44 157 40 408 34 581 22 909
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 2 905 3 065 3085 3688
Diugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 25982 26 276 26 768 27 015
Zobowigzania krotkoterminowe 204 813 216 479 202 995 225 667
Rezerwy 991 1199 2024 2218
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 35 580 47 736 34 309 38 121
E(r)c;;lzc;tfkrmmowa czes¢ dtugoterminowych kredytdw bankowych i 4752 4829 5 809 9296
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 2 678 2 548 2 362 2229
L(;rc;)qt:koterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, w 160 500 159 912 158 123 173 331
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 109 973 102 002 98 868 119 450
Zobowiagzania z tytutu podatku dochodowego 310 249 296 469
Walutowe kontrakty terminowe 2 6 72 3
Pasywa razem 642 381 645 523 625129 634 442
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Tabela 4 Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

(tys. zb)
Zaokresod | Zaokresod A Zaokresod : Za okres od
WARIANT KALKULACYJINY 01.07. do 01.01. do 01.07. do 01.01. do
30.09.2014  30.09.2014 : 30.09.2013 : 30.09.2013
Przycl'_lod’y ze sprzedazy produktow, ustug, towarow i 199 926 551 004 242 295 689 773
materiatow
::;stzet%as;gzedanych produktéw, ustug, towarow i 185 612 509 281 223 633 630 606
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 14 314 41 723 18 662 59 167
Pozostate przychody 1334 4 805 549 5904
Koszty sprzedazy 4210 12 626 4416 13 624
Koszty ogdlnego zarzadu 6 860 21 463 8118 24 111
Pozostate koszty 712 2241 414 5426
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej 3 866 10 198 6 263 21910
Przychody finansowe 535 2 788 1 655 3 865
Koszty finansowe 861 3304 1412 4732
Zysk/strata brutto 3540 9 682 6 506 21 043
Podatek dochodowy 652 1882 1125 3 969
Zysk/strata netto z dzialalnosci gospodarczej 2888 7 800 5381 17 074
Zysk/strata netto za rok obrotowy 2888 7 800 5381 17 074
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 2 535 6 864 4 374 12 405
Udziaty niekontrolujace 353 936 1 007 4 669
Pozostate dochody catkowite - 286 - -
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywow 353
Podatek dochodowy dotyczacy aktualizacji wyceny aktywow (67)
Dochody catkowite razem 2 888 8 086 5381 17 074
Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 2535 7 108 4 374 12 405
Udziaty niekontrolujgce 353 978 1007 4 669
Za okres od Za okres od
01.01. do 01.01. do
30.09.2014 30.09.2013
Zysk na jedna akcje: (w zi)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,39 0,71
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,39 0,71
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Tabela 5 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)

i Za okres od | Za okres od = Za okres od | Za okres od
METODA POSREDNIA 01.07. do 01.01. do 01.07. do 01.01. do
30.09.2014 @ 30.09.2014 30.09.2013 : 30.09.2013

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto 3540 9 682 6 506 21043
Korekty o pozycje: 10 968 (4 675) 65 026 24 795
Amortyzacja $rodkow trwatych 2751 8 361 2620 7 820
Amortyzacja wartosci niematerialnych 49 149 55 197
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych (99) (139) (251) (542)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 863 2533 812 3428
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 3) (1621) (7) (83)
Zmiana stanu rezerw (208) (1033) 993 56
Zmiana stanu zapasow 18 608 6 215 28 501 51 398
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (16 653) (19 139) 5325 (98 664)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych 5918 1393 27 629 63 698
Zaptacony/ zwrdcony podatek dochodowy (258) (1 205) (716) (2578)
Inne korekty (189) 65 65
Przeplyv_vy s_;rodkow pienieznych netto z dziatalnosci 14 508 5007 71532 45 838
operacyjnej
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
V\_/p’(ywy ze sprzedazy Srodkow trwatych i wartosci 135 473 108 801
niematerialnych
Wplywy z tytutu odsetek 127 169
Sptaty udzielonych pozyczek 3 000 3 000
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 6 220 11 586 2 557 10 384
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i 606 606
stowarzyszonych
Udzielone pozyczki 3000
Inne (40) (126) (70) (226)
_Przeplywy_ srgdkow pienieznych netto z dziatalnosci (6 125) (11 239) 2 (10 246)
inwestycyjnej
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z kredytow i pozyczek 4 000 4 000
Spfata kredytow i pozyczek 10 328 5480 35 360 17 434
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 802 2195 628 1893
Dywidendy wypfacone akcjonariuszom Spotki 3135 3135 4790 4790
Zapftacone odsetki 835 2418 925 3452
;’_rzeplywy_srodkow pienieznych netto z dziatalnosci (11 100) (9 228) (41 703) (27 569)
inansowej
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i
ekwiwalentow srodkow pienieznych (2717) (15 460) 29831 8023
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz
kredyty w rachunku biezacym na poczatek okresu (24 165) (11 422) (21 489) 319
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkdw
pienieznych, ekwiwalentéw Srodkow pienieznych oraz kredytow w (8) 1 1 68
rachunku biezacym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkoéw pienieznych oraz (26 882) (26 882) 8342 8342

kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu
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Tabela 6 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

F . Kapitat
Kapitat s::ztcje_:;iz;(:;sji o Kapitat Kagitaa:(ltziz"ezravz;)iwy ZuyI;I;/gfyt::tiarzll(zt Razem niekg:::ta):zjace :’g"z,‘s:nt
podstawowy powynz:;s‘1 |itl:1ha:l'\::;tosm zapasowy wyceny aktywéw biezacego

Saldo na dzien 01.07.2014 roku 1750 8 000 192 064 251 69 921 271 986 69 921 341 907
Zysk/ strata za rok obrotowy 2535 2535 353 2888
Dywidendy 3930 3930 (1 561) 2369
Saldo na dzien 30.09.2014 roku 1750 8 000 192 064 251 76 386 278 451 68 713 347 164
Saldo na dzien 01.01.2014 roku 1750 8 000 185 900 (35) 81957 277 572 64 641 342 213
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny aktywow 353 353 353
orezentowanymi  kapiale b preeniesonymi  kaptal (©7) (67) (67)
Podziat zysku netto 6 164 (6 164) - -
Zysk/ strata za rok obrotowy 6 864 6 864 936 7 800
Emisja akcji spotki zaleznej (4 697) (4 697) 4 697 -
Dywidendy (1574)  (1574) (1 561) (3 135)
Saldo na dzien 30.09.2014 roku 1750 8 000 192 064 251 76 386 278 451 68 713 347 164
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Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

F . Kapitat
Kapitat s::ztcje_ggiz;(:;sji o Kapitat Kagi:a;(lt:;zl;-zzr::;wy zuylfité;t::ﬁarz'l;t Razem niekg:::ta):zjace :ggf:;
podstawowy powynz:;s‘1 |itl:1ha:l'\::;tosm zapasowy wyceny aktywéw biezacego

Saldo na dzien 01.01.2013 roku 1750 8 000 176 066 - 79 183 264 999 62 271 327 270
;ygki / (straty) aktua_rialne dotyczace rezerw na (43) (43) (43)
Swiadczenia pracownicze

Podatek dochod_owy zw_iazany z pozyc_jar_ni _ _ 8 8 8
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu

Podziat zysku netto 9 834 (9 834) - -
Korekta z tyt. potaczenia spotek (39) (39) (39)
Zysk/ strata za rok obrotowy 14 954 14 954 5460 20 414
Nabycie akcji spotki zaleznej 143 143 (749) (606)
Dywidendy (2 450) (2 450) (2 341) (4 791)
Saldo na dzien 31.12.2013 roku 1750 8 000 185 900 (35) 81957 277 572 64 641 342 213
Saldo na dzien 01.01.2013 roku 1750 8 000 176 066 - 79 183 264 999 62271 327 270
Podziat zysku netto 9 834 (9 834) - -
Zysk/ strata za rok obrotowy 12 405 12 405 4 669 17 074
Nabycie akcji spotki zaleznej 143 143 (749) (606)
Dywidendy (2 450) (2 450) (2 341) (4 791)
Saldo na dzien 30.09.2013 roku 1750 8 000 185 900 - 79 447 275 097 63 850 338 947

Strona 11
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IV.

STALPROFIL S.A.
Tabela 7 Sprawozdanie z sytuacji finansowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)

=

KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AKTYWA 30092014 | 30062014 | 31.12.2013 | 30.09.2013

Aktywa trwate (dlugoterminowe) 218 156 218 815 221 989 219 664
Rzeczowe aktywa trwate 53233 53 597 54 389 54 908
Inne wartosci niematerialne 10 24 51 65
Dtugoterminowe aktywa finansowe 155 516 155 713 159 201 155 202
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 397 9481 8 348 9 489
Aktywa obrotowe (kréotkoterminowe) 180 993 197 622 176 129 183 445
Zapasy 102 024 118 015 114 266 85 406
tKyrr?]t:koterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w 24 846 71 721 61 076 90 331
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 73 148 69 142 58 909 88 578
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 388
Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 9 9 9
Walutowe kontrakty terminowe 14 49 43
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 100 7 489 729 7 656

Aktywa razem 399 149 416 437 398 118 403 109

PASYWA 30092014 | 30062014 | 31122013 | 30.09.2013

Kapitat wiasny 314 494 310431 316 081 312 602
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 000 8 000 8 000 8 000
Kapitat zapasowy 192 064 192 064 185 900 185 900
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 105 656 105 816 112 692 109 426
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego 7 024 2 801 7739 7 526
Zobowiazania diugoterminowe 31398 40 616 32403 20 096
Rezerwy 416 416 416 403
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1982 2 200 1987 2 693
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 29 000 38 000 30 000 17 000
Zobowiazania krotkoterminowe 53 257 65 390 49 634 70 411
Rezerwy 5 49 1255 1150
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1120 6 140 55 11 622
L(yrrc]ﬁqt:koterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, w 51911 59 195 48 213 57 254
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 50 050 55 609 45 896 54 983
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 219 107 382
Walutowe kontrakty terminowe 2 6 4 3

Pasywa razem 399 149 416 437 398 118 403 109
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Tabela 8 Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Zaokresod | Zaokresod ;| Zaokresod : Za okres od
WARIANT KALKULACYJINY 01.07. do 01.01. do 01.07. do 01.01. do
30.09.2014 @ 30.09.2014 @ 30.09.2013 : 30.09.2013
Przycr!od,y ze sprzedazy produktow, towarow i 111 760 306 822 113 376 325 199
materialow
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow 103 348 282 558 103 826 301574
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 8412 24 264 9 550 23 625
Pozostate przychody 123 768 139 4093
Koszty sprzedazy 3729 10 941 3418 9141
Koszty ogdlnego zarzadu 2 310 7 099 2952 8 505
Pozostate koszty 4 387 40 4090
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej 2500 6 605 3279 5982
Przychody finansowe 2 501 2939 3991 4790
Koszty finansowe 327 1365 561 2218
Zysk/strata brutto 4 674 8179 6 709 8 554
Podatek dochodowy 450 1155 622 1005
Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 4224 7 024 6 087 7 549
Zysk/strata netto za rok obrotowy 4224 7 024 6 087 7 549
Pozostale dochody catkowite (160) (7 035) (12151) 797
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywdw
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych) (197) (8 685) (15 001) (30 596)
Podatek dochodowy dotyczacy aktualizacji wyceny aktywow
(akcje i udziaty w spdtkach zaleznych) 37 1650 2 850 313%3
Dochody catkowite razem 4 064 (11) (6 064) 8 346
Za okres od Za okres od
01.01. do 01.01. do
30.09.2014 30.09.2013
Zysk (strata) na jedna akcje: (w zt)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,40 0,43
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,40 0,43
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Tabela 9 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych STALPROFIL S.A. (tys. zt)

i Zaokresod @ Zaokresod | Zaokresod @ Za okres od
METODA POSREDNIA 01.07. do 01.01. do 01.07. do 01.01. do
30.09.2014 | 30.09.2014 @ 30.09.2013 : 30.09.2013

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto 4 674 8179 6 709 8 554
Korekty o pozycje: 5 809 1122 24 981 26 450
Amortyzacja $rodkéw trwatych 614 1855 515 1570
Amortyzacja wartosci niematerialnych 14 41 14 72
Koszty i przychody z tytutu odsetek 335 1091 341 1712
Przychody z tytutu dywidend (2 369) (2 369) (3553) (3553)
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (47) (6) (26)
Zmiana stanu rezerw (44) (1251) 775 (513)
Zmiana stanu zapaséw 15991 12 242 16 603 26 664
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (3139) (13 735) (5961) (15 196)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych (5 653) 3742 16 435 16 121
Zaptacony/ zwrdcony podatek dochodowy 60 (447) (247) (466)
Inne korekty 65 65
Przepl'yv_vy §rodkow pienieznych netto z dzialalnosci 10 483 9301 31 690 35 004
operacyjnej
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy $rodkéw trwatych i wartosci

- 3 47 6 26
niematerialnych
Wplywy z tytutu odsetek 27 79 68 184
Wplywy z tytutu dywidend 2 369 2 369 3553 3553
Sptaty udzielonych pozyczek 3000 4 000
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 311 745 639 2267
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotdw zaleznych i 5 000 606 606
stowarzyszonych
Udzielone pozyczki 3000
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 2085 (3 250) 5382 1890
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytow i pozyczek
Sptata kredytow i pozyczek 9 000 1 000 30 500 13 500
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 1575 1575 2 449 2 449
Zaptacone odsetki 374 1182 437 1922
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
finansowej (10 949) (3757) (33 386) (17 871)
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkow pienieznych i
ekwiwalentow srodkow pienieznych 1619 2254 3 686 19023
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz
kredyty w rachunku biezacym na poczatek okresu 1377 702 3867 (11 470)
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny $rodkdw
pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw pienieznych oraz kredytéw w
rachunku biezacym
S$rodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz
kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu 2996 2996 7553 7553
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Tabela 10 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Nadwyzka ze sprzedazy

Kapitat rezerwowy z

Zysk/ strata z lat

Kapitat - .- Kapitat s . )
akcji powyzej ich aktualizacji wyceny ubiegtych i roku Razem
podstawowy wartosci nominalnej zapasowy aktywow biezacego

Saldo na dzien 01.07.2014 roku 1750 8 000 192 064 105 816 2801 310431
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywow
(akcje i udziaty w spdtkach zaleznych) (197) (197)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w

) . - . 37 37
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Zysk/ strata za rok obrotowy 4224 4224
Saldo na dzien 30.09.2014 roku 1750 8 000 192 064 105 656 7024 314 494
Saldo na dzien 01.01.2014 roku 1750 8 000 185 900 112 692 7 739 316 081
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywow
(akcje i udziaty w spdtkach zaleznych) (8 685) (8 685)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w

) A - . 1650 1650
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 6 164 (6 164) -
Zysk/ strata za rok obrotowy 7 024 7 024
Dywidendy (1 575) (1575)
Saldo na dzien 30.09.2014 roku 1750 8 000 192 064 105 656 7 024 314 494
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Nadwyzka ze sprzedazy

Kapitatl rezerwowy z

Zysk/ strata z lat

Kapitat - A Kapitat R . L
akcji powyzej ich aktualizacji wyceny ubiegtych i roku Razem
podstawowy wartosci nominalnej zapasowy aktywow biezagcego
Saldo na dzien 01.01.2013 roku 1750 8 000 176 066 108 629 12 284 306 729
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywoéw
(akcje i udziaty w spdtkach zaleznych) (26 597) (26 597)
Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do 33 33
sprzedazy odnoszone na kapitat wiasny
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu 30 627 30 627
Podziat zysku netto 9834 (9 834) -
Przychody i koszty ogétem za rok obrotowy ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym (62) (62)
Zysk/ strata za rok obrotowy 7 801 7 801
Dywidendy (2 450) (2 450)
Saldo na dzien 31.12.2013 roku 1750 8 000 185 900 112 692 7 739 316 081
Saldo na dzien 01.01.2013 roku 1750 8 000 176 066 108 629 12 284 306 729
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywow
(akcje i udziaty w spdtkach zaleznych) (30 596) (30 596)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu 31393 31393
Korekta z tyt. potaczenia spotek (23) (23)
Podziat zysku netto 9834 (9 834) -
Zysk/ strata za rok obrotowy 7 549 7 549
Dywidendy (2 450) (2 450)
Saldo na dzien 30.09.2013 roku 1750 8 000 185 900 109 426 7 526 312 602
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Tabela 11 Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow STALPROFIL S.A. (tys. zt)

®
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STALPROFIL III =

Za okres od 01.07. do 30.09.2014

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
na poczatek okresu

Kwoty odwrocenia
odpisow
aktualizujacych
zapasy ujete jako
pomniejszenie tych

Kwoty odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
ujetych w okresie

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
na koniec okresu

odpisow w okresie jako koszt
1 2 3 4=1-2+3
Towary 2 747 549 - 2198
RAZEM 2747 549 - 2198
Za okres od 01.01. do 30.09.2014
Kwoty odwrdcenia ..
Kwota odpisow odpisow ;(I\::z;\{i::_plsog‘ Kwota odpisow
aktualizujacych aktualizujacych wartosci zJaa‘;yséw aktualizujacych
wartosci zapasow | zapasy ujete jako ujetych w oIIJ(resie wartosci zapasow
na poczatek okresu | pomniejszenie tych 1€ iako koszt na koniec okresu
odpiséw w okresie ]
1 2 3 4=1-2+3
Towary 4 067 1 869 - 2198
RAZEM 4 067 1869 - 2198

Tabela 12 Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Za okres od 01.07.
do 30.09.2014

Za okres od 01.01.
do 30.09.2014

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 3683 3 246
Ujecie w okresie odpisdw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 33 676
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
L 112 318
wartosci
:)yc:‘l:!sy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w 3604 3 604
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 1253 1253
naleznos¢ gtéwna 718 718
naleznos$¢ odsetkowa 535 535
pozostate 2 351 2 351
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Tabela 13 Rezerwy STALPROFIL S.A. (tys. zt)
Za okres od 01.07. do 30.09.2014
Rezerwy na
Swiadczenia Pozostate
) . Razem
pracownicze i rezerwy
tym podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 421 a4 465
- krétkoterminowe na poczatek okresu 5 44 49
- dlugoterminowe na poczatek okresu 416 - 416
Zwiekszenia - - -
Zmniejszenia - 44 44
- wykorzystane w ciggu roku - 35 35
- rozwigzane ale niewykorzystane - 9 9
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 421 - 421
- krétkoterminowe na poczatek okresu 5 - 5
- dlugoterminowe na poczatek okresu 416 - 416
Za okres od 01.01. do 30.09.2014
Rezerwy na
$wiadczenia Pozostate
) . Razem
pracownicze | rezerwy
tym podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 421 1250 1671
- krétkoterminowe na poczatek okresu 5 1250 1255
- dlugoterminowe na poczatek okresu 416 - 416
Zwiekszenia - - -
Zmniejszenia - 1 250 1250
- wykorzystane w ciggu roku - 800 800
- rozwigzane ale niewykorzystane - 450 450
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 421 - 421
- krétkoterminowe na poczatek okresu 5 - 5
- dlugoterminowe na poczatek okresu 416 - 416
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Tabela 14 Odroczony podatek dochodowy STALPROFIL S.A. (tys. zf)
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Bilans Rachunek zyskow i strat
Na dzien Na dzien Na dzien ng I(;;esdzd Zglol(;;eilgd
30.09.2014 | 30.06.2014  31.12.2013 30 69 5014 30 69 5014
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
dodatnie réznice kursowe 47 41 56 6 9)
bonifikata na towary 19 243 - (224) 19
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 12 12 27 - (15)
aktualizacja wyceny rezerw na $wiadczenia 6 6 6 ) _
pracownicze
aktualizacja wyceny aktywdw finansowych ) )
(udziaty i akcje spdtek zaleznych) 1898 1898 1898
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1982 2 200 1987
dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
naliczone odsetki 5 2 2
ujemne rdznice kursowe 9 9 15 - 6
rezerwy na przyszte koszty - 13 246 13 246
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 86 86 86 - -
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 78 79 34 1 (44)
odpisy aktualizacyjne na zapasy 418 522 773 104 355
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w przysztych
okresach/ 103 104 139 1 36
aktualizacja wyceny aktywdw finansowych
(udziaty i akcje spdtek zaleznych) 8700 8 663 7050 (7) (1650)
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 9397 9481 8348
dochodowego
Obciazenie / (uznanie) z tytutu
odroczonego podatku dochodowego (97) 596
wykazane w sprawozdaniu z zyskéw lub
strat
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu
odroczonego podatku dochodowego (37) (1 650)

wykazane w sprawozdaniu z innych
catkowitych dochodow
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V. INFORMACIA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWE]J STALPROFIL S.A.

1. Informacje ogdine

Spétka dominujgca STALPROFIL S.A. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach
pod numerem KRS 0000113043. Siedziba Spdtki miesci sie w Dabrowie GoOrniczej przy
ul. RoZdzienskiego 11 a. Spdtka notowana jest na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
od roku 2000. Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. na dzien 30.09.2014 r. tworzyla spotka
dominujgca STALPROFIL S.A. i nastepujace spoiki zalezne:

e IZOSTAL S.A. z siedzibg w Zawadzkiem,
e ZRUG Zabrze S.A. z siedzibg w Zabrzu,
e KOLB Sp. z o.0. z siedzibg w Kolonowskiem,

W trakcie okresu sprawozdawczego nie nastgpita zadna zmiana w skladzie Zarzagdu STALPROFIL

S.A., a jego skiad na dzien 30.09.2014 r. przedstawiat sie nastepujgco:

e Jerzy Bernhard - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

e Sylwia Potocka-Lewicka - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,
e Zenon Jedrocha - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy,
e Henryk Orczykowski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Rozwoju.

W okresie III kw. 2014 r. sklad Rady Nadzorczej Spoétki STALPROFIL S.A. nie ulegt zmianie i na
dzier 30.09.2014 r. przedstawiat sie nastepujaco:

e Stefan Dzienniak - przewodniczgcy

e Jacek Zub - wiceprzewodniczacy
e Tomasz Slezak - cztonek

e Marcin Gamrot - cztonek

e Jerzy Goinski - cztonek

e Jarostaw Kuna - cztonek

e Krzysztof Lis - cztonek

W ramach Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. funkcjonuje Komitet Audytu, a jego sktad na dzien
30.09.2014 r. przedstawiat sie nastepujgco:

e Tomasz Slezak - przewodniczacy
e  Krzysztof Lis - cztonek
e Jacek Zub - cztonek

2. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej STALPROFIL S.A.

W Grupie Kapitalowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalnosci:
1. Segment handlu, przetwdérstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym, ktéry jest
reprezentowany gtéwnie przez STALPROFIL S.A. i KOLB Sp. z o.0.
2. Segment dziatalnosci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediéw,

reprezentowany gtéwnie przez IZOSTAL S.A. i ZRUG Zabrze S.A.
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Schemat 1 Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

STALPROFIL S.A.

Przedmiot dziatalnosci:
- handel hurtowy wyrobami i pétwyrobami hutniczymi

- ustugi Centrum Serwisowego

~

lzostal S.A.

60,28%

Przedmiot dziatalnosci:

- produkcja izolacji
antykorozyjnej rur stalowych

- handel wyrobami hutniczymi,
w tym rurami stalowymi

Kolb Sp. z 0.0.

100%
Przedmiot dziatalnosci:
- produkcja i montaz

konstrukcji stalowych
- handel wyrobami hutniczymi

~

ﬁ ®
STALPROFIL III

o

J

37,11%

-

J

62,89%

/ ZRUG Zabrze S.A.
Przedmiot dziatalnosci:

- wykonawstwo zadan
inwestycyjnych zwigzanych z
budowa sieci gazowych,
cieptowniczych, wodnych

i kanalizacyjnych

\

% - bezposredni i posredni udziat STALPROFIL S.A.
w kapitale zaktadowym spotki zaleznej

o

J

(3 - Segment handlu, przetworstwa i dziatalno$ci ustugowej na rynku stalowym

- Segment dziatalnosci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediow

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania obowigzkowi konsolidacji podlegajg trzy podmioty
zalezne emitenta: IZOSTAL S.A., ZRUG Zabrze S.A. i KOLB sp. z o.0.

Tabela 15 Udziat STALPROFIL S.A. w spdtkach zaleznych podlegajacych konsolidacji (stan na 30.09.2014)

Nazwa spotki

Wysokos¢ kapitatu

Udziat % STALPROFIL S.A.

Udziat % STALPROFIL S.A.

zaleznej zaktadowego (z) w kapitale zakladowym w glosach na WZ
IZOSTAL S.A. 65 488 000 60,28% 60,28%
ZRUG Zabrze S.A. 26 950 000 62,89% 68,94%
KOLB sp. z 0.0. 3098 000 100,00% 100,00%

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy i jednoczesnie podmiotu dominujgcego, tj.

STALPROFIL S.A., jest handel wyrobami hutniczymi ze stali niestopowej. Dziatalno$¢ wszystkich

podmiotow zaleznych jest komplementarna w stosunku do siebie oraz do podstawowej dziatalnosci

podmiotu dominujgcego. Przedmiotem dziatalnosci IZOSTAL S.A. jest antykorozyjne izolowanie rur

stalowych, oraz handel rurami stalowymi, ZRUG Zabrze S.A. jest wykonawcg roboét zwigzanych
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z budowg i remontami sieci gazowych, cieptowniczych, wodnych i kanalizacyjnych, natomiast KOLB
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sp. z 0.0. zajmuje sie produkcjg i montazem konstrukcji stalowych oraz budowa obiektow
kubaturowych. Wszystkie spoiki zalezne uzupetniajgco zajmuijg sie handlem wyrobami hutniczymi.

Wspdlnym mianownikiem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jest wyrdb hutniczy,
ktory w aktywnosci gospodarczej poszczegdinych przedsiebiorstw tworzacych Grupe pojawia sie
jako towar, materiat do produkcji, czy produkt do gtebszego przetworzenia, badz tez jako element
$wiadczonej ustugi, np. ustugi budownictwa inwestycyjnego. Relacje biznesowe wystepujgce
pomiedzy spoOtkami zaleznymi i spdtkg matkg sprowadzajg sie praktycznie do kooperacji i
wspotpracy handlowej na tej plaszczyznie. Podmioty z Grupy w wyniku swojej dziatalnosci
powiekszajg warto$¢, nabywanego gtéwnie od spdtki matki wyrobu hutniczego o warto$¢ dodang
(obrébka, przetworzenie, ustuga) i lokujg go na odmiennych rynkach. Spoiki zalezne, uzupetniajac
swoj podstawowy przedmiot dziatalnosci, zaopatrujg takze w nieprzetworzone wyroby hutnicze

kontrahentdw, dziatajgcych gtéwnie na rynkach wtasciwych dla swojego core business'u.

Schemat 2 Relacje biznesowe wystepujace wewnatrz i na zewnatrz Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
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Poziom zatrudnienia w Grupie Kapitatowej w III kw. 2014r nie ulegt znaczagcym zmianom, a jego
stan w podziale na poszczegdine spotki tworzace Grupe przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 16 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej (w osobach)

Stan na 30.09.2014 Stan na 30.09.2013
Spoétka Pracownicy Razem Pracownicy Razem
fizyczni fizyczni
STALPROFIL S.A. 57 138 62 140
IZOSTAL S.A. 77 137 86 139
ZRUG Zabrze S.A. 105 159 122 182
KOLB Sp. z 0.0. 75 98 62 83
Razem 314 532 332 544
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3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej STALPROFIL S.A.

W III kwartale 2014 r. nie zaszly istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

4. Zwiezly opis dokonan lub niepowodzen i wykaz

najwazniejszych zdarzen majacych miejsce w III kw. 2014r.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. osiggneta w III kw. 2014r. zadawalajgce wyniki finansowe
biorac pod uwage przejsciowe, ale znaczace ograniczenie popytu na krajowym rynku infrastruktury
gazowej. Popyt na rynku stali poprawit sie, chociaz spadajgce ceny surowcow do produkcji
hutniczej nie stwarzaty klimatu do prognozowanego wczesniej zdecydowanego wzrostu cen

wyrobow hutniczych.

Grupa, pomimo wyzszego o ponad 2% wolumenu sprzedanych wyrobdw hutniczych, zanotowata w
III kw. br. nizsze przychody ze sprzedazy segmentu stalowego, z powodu utrzymujacych sie nadal
nizszych $rednich cen wyrobdw hutniczych w porédwnaniu z III kw. 2013. Na przetomie sierpnia i
wrzesnia br. ceny wyrobdw hutniczych wprawdzie wzrosty, jednak nadal utrzymywaty sie ponizej

poziomu z IIT kw. 2013 r.

Wyzszy wolumenu sprzedazy wyrobow hutniczych Grupa zrealizowata dzieki wydajnej
infrastrukturze handlowej na skfadzie Stalprofil w Katowicach., Grupa stale tez poszerza na sktadzie
w Katowicach asortyment o wyroby, ktére charakteryzujg sie wyzszymi marzami. Ten sam
sprawdzony model handlu i logistyki Stalprofil chce powieli¢ na drugim skfadzie w Dabrowie
Gorniczej. Dlatego tez w III kwartale br. rozpoczeto intensywne przygotowania do realizacji
inwestycji majacej na celu jego gruntowng modernizacje. Naktady na to zadanie wyniosg 24.296

tys. zt netto, a termin jego realizacji zostat okreslony na 30.06.2016r.

Swoéj wkiad do przychodow segmentu stalowego Grupy wnidst rowniez Kolb Sp. z o.0., ktory
rozszerzyt swojg dotychczasowqg dziatalno$¢ oparta na wykonawstwie konstrukcji stalowych o
generalne wykonawstwo obiektdw kubaturowych. W III kw. 2014r. spdtka ta osiggneta
18 021 tys. zt przychoddw ze sprzedazy i wypracowata dodatni wynik finansowy, pomimo duzej
konkurencji i niskich cen panujacych na rynku konstrukcji stalowych. Antidotum na niskie marze,
ktore obowigzujg na tym rynku stanowi dla spotki KOLB sp. z 0.0. wzrost wolumenu sprzedazy. Za

okres 9 miesiecy br. Spdtka ta zwiekszyta tonaz wykonanych konstrukcji o ponad 64%.

Infrastruktura gazownicza polskiego sytemu przesytowego i dystrybucyjnego jest obecnie w fazie
rozbudowy i gruntownej modernizacji. W III kw. 2014r. dziatania OGP Gaz-System S.A. i PGNiG
S.A. w zakresie kolejnych perspektyw inwestycyjnych skupione byty gtéwnie na fazie projektowej
oraz na procedurach przetargowych zmierzajgcych do wytonienia dostawcow rur izolowanych. Na
poczatku br. spdtka Izostal S.A. wzieta udziat w przetargu ogtoszonym przez OGP Gaz-System S.A.
na zawarcie umowy ramowej na dostawe 1.057 km rur DN 700 i DN 1000 w izolacji zewnetrznej i z

zabezpieczeniem antykorozyjnym wewnetrznym. Szacowany przez Zamawiajgcego budzet
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naktadow zwigzanych z tg inwestycja wynosi 4,4 - 5 mid. zt. Obecnie, po przejsciu etapu
prekwalifikacji, Izostal S.A. oczekuje na podpisanie umowy ramowej, co moze nastgpi¢ w kolejnym

kwartale.

Grupa w III kw. 2014r., pomimo okresowego spadku popytu na rynku gazowym, osiggnela
zadawalajgce wyniki segmentu infrastruktury sieci przesytowych. Spétka IZOSTAL S.A., w zwigzku
Z przejsciowym ograniczeniem sprzedazy zaizolowanych rur stalowych dla OGP Gaz-System S.A.,
realizowata dostawy na rzecz innych klientow. W perspektywie kolejnych kwartatdw istnieje jednak
duze prawdopodobienstwo istotnego wzrostu sprzedazy do OGP Gaz-System S.A. W ostatnim
okresie Izostal podpisat 15 pazdziernika 2014 roku umowe z wroctawskim oddziatem OGP Gaz-
System. Przedmiotem tej umowy jest sprzedaz i dostawa rur stalowych DN 300 na realizacje
budowy gazociggu Polkowice — Zary. Warto$¢ w/w umowy wynosi 25 566 tys. zt brutto, a termin
jej wykonania okreslono na 12 miesiecy od dnia jej zawarcia.

Przychody segmentu infrastruktury uzupetnit ZRUG Zabrze S.A., ktéry jako lider Konsorcjum
wykonawczego, kontynuowat realizacje budowy gazociggu DN 700 relacji Szczecin — Gdansk o
dtugosci 204 km oraz rozpoczat budowe kolejnego gazociggu DN 500 relacji Gatéw — Kietczow, o
dtugosci 41,6 km.

ZRUG Zabrze S.A. zawart z OGP Gaz-System S.A. aneks do umowy o budowe gazociggu DN 700
relacji Szczecin — Gdansk przesuwajacy termin zakonczenia budowy gazociggu do dnia 22 grudnia
2014 r. Przesuniecie ww. termindw odbyto sie na wniosek ZRUG Zabrze i byto uzasadnione :

- koniecznoscig usuniecia btedéw lub wprowadzenia zmian w dokumentacji projektowej,

- koniecznoscig wykonania robdt dodatkowych nieprzewidzianych pierwotnie do realizacji w ramach
zadania,

- nieprzewidzianymi trudnosciami wykonawczymi w zwigzku z pracami prowadzonymi w trudnym
terenie.

W zwigzku z faktem, iz pierwotny termin zakonczenia budowy ww. gazociggu ulegt znacznemu
wydtuzeniu istnieje ryzyko, iz rzeczywista rentownos¢ kontraktu moze odbiegaé¢ od pierwotnie
zaktadanej. Ewentualne odchylenia w stosunku do zaktadanego budzetu kosztow i przychoddéw
oraz okreslenie ich wptywu na wynik Grupy bedzie mozliwe do ustalenia po zakonczeniu kontraktu i
wykonaniu towarzyszacych mu robdt dodatkowych (w tym ustaleniu kosztéw robdt dodatkowych i
poziomu ich pokrycia przez Inwestora).

W celu ograniczenia w przysztosci ryzyka zwigzanego z wyceng kontraktéw dtugoterminowych,
ktére dotyczy spotek KOLB sp. z 0.0. i ZRUG Zabrze S.A., spéiki te, przy wsparciu Stalprofil,
wdrazajg narzedzia kontrolingowe i informatyczne wspierajgce zarzgdzanie ztozonymi kontraktami

dtugoterminowymi. Narzedzia te bedg umozliwiaty i wspieraty:

e dokonywanie biezgcej oceny stopnia zaawansowania rzeczowego i kosztowego
kontraktéw diugoterminowych,
e biezgcag estymacje kosztéw pozostatych do zakonczenia realizacji kontraktéw,

e zarzgdzanie ryzykami kontraktow,
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e dokonywanie biezgcej oceny catkowitej rentownosci kontraktow i ich wplywu na wynik

finansowy spétki.
Wykaz innych wazniejszych zdarzen majgcych miejsce w III kwartale 2014 r.

7 lipca 2014 r. STALPROFIL S.A. zawart kolejng umowe handlowa ze Slaska Fabryka Urzadzen
Gdrniczych  MONTANA S.A., ktérej przedmiotem jest sprzedaz wyrobow hutniczych przez
STALPROFIL S.A. na rzecz firmy MONTANA S.A. o wartosci 2 501 tys. zt. W wyniku zawarcia
przedmiotowej umowy tgczna warto$¢ umow kupna/sprzedazy zawartych przez podmioty z Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A. z tym kontrahentem od dnia 9 sierpnia 2013 r. (publikacja raportu
biezgcego 33/2013) wyniosta 35 485 tys. zt i przekroczyta warto$¢ 10% kapitatdw wiasnych Spotki.
Umowa o najwiekszej wartosci zawartg w tym okresie pomiedzy spdtkami z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. a MONTANA S.A. jest umowa sprzedazy wyrobdw hutniczych zawarta w dniu 4
listopada 2013 r., o wartosci 4 294 tys. zt, ktdra dotyczyta realizacji dostaw wyrobdw hutniczych
przez STALPROFIL S.A. na rzecz MONTANA S.A. w listopadzie 2013 r.

10 lipca 2014 r. nalezaca do Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. spdtka ZRUG Zabrze S.A., jako
lider konsorcjum firm w skfadzie: ZRUG Zabrze S.A. i INSTALGAZ Andrzej Szulc z siedzibg w
Opalenicy, zawarta z Operatorem Gazociggdw Przesytowych Gaz-System S.A. umowe na generalng
realizacje inwestycji pn. "Budowa gazociggu wysokiego cisnienia DN500 MOP 8,4 MPa, na odcinku
wezet Gatdw - wezet Kietczdw, w ramach budowy gazociggu Granica RP (Laséw) - Taczalin -
Radkowice - Gatéw - Wierzchowice, wraz z infrastrukturg niezbedng do jego obstugi na terenie
wojewddztwa dolnoslaskiego". taczna dtugos$¢ gazociggu bedacego przedmiotem umowy z OGP
Gaz-System S.A. wynosi 41,6 km. Za wykonanie powierzonych robét zgodnie z warunkami zawartej
umowy konsorcjum firm z udziatem ZRUG Zabrze S.A. otrzyma wynagrodzenie w wysokosci 40 971
243,42 zt brutto (warto$¢ umowy). Termin realizacji umowy (termin zakonczenia inwestycji) jest

wyznaczony ha 19 miesiecy od daty zawarcia umowy.

29 lipca 2014 r. IZOSTAL S.A. zawarl kolejng umowe handlowg z firmg ArcelorMittal Flat Carbon
Europe S.A. Oddziat w Polsce z siedzibg w Dabrowie Gorniczej. W wyniku transakcji tgczna wartos¢
uméw zawartych przez IZOSTAL S.A. z grupg kapitatowg ArcelorMittal od 14 pazdziernika 2013 r.
(raport biezacy 27/2013) przekroczyta 10% kapitatdw wiasnych Spétki i wyniosta 19 158 tys. zt
netto. W omawianym okresie umowg o najwiekszej wartosci byla transakcja zakupu przez IZOSTAL
S.A. tasm gorgcowalcowanych w kregach od firmy ArcelorMittal Flat Carbon Europe S.A. Oddziat w

Polsce, zawarta 29 maja 2014 r., o wartosci catkowitej 8 369 tys. zt netto.

15 wrzesnia 2014 r. Zarzad IZOSTAL S.A. powzigt informacje o wyborze przez Operatora
Gazociggdw Przesytowych Gaz-System S.A. Oddziat we Wroctawiu oferty ztozonej przez IZOSTAL
S.A. jako najkorzystniejszej w postepowaniu o udzielenie zaméwienia publicznego pn. , Dostawa
izolowanych rur stalowych DN 300 dla budowy gazociggu DN 300 Polkowice-Zary wraz z
uzyskaniem sSwiadectwa odbioru rodzaju 3.2 zgodnie z normg PN-EN 10204 lub rownowazng'.

Wartos¢ ztozonej przez Spétke oferty wynosi 20 785 tys. zt netto, co stanowi 25 565 tys. zt brutto.
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stalowych w terminie 12 miesiecy od dnia zawarcia umowy.

®
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Specyfikacja istotnych warunkéw zamoéwienia przewiduje realizacje dostaw izolowanych rur

5. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym

charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiggniete przez

emitenta wyniki finansowe

W Grupie Kapitalowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe

segmenty dziatalnosci. Nalezg do nich:

e dziatalno$¢ handlowa w obrebie branzy hutniczej, ktdra jest domeng STALPROFIL S.A., tgcznie

z przetwdrstwem stali, w tym wykonawstwem konstrukgcji stalowych realizowanym przez spétke

KOLB sp. z 0.0.,

e dziatalnoS¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych medidéw, obejmujaca

produkowang przez IZOSTAL S.A. izolacje antykorozyjng rur stalowych, a takze ustugi

budowlano-montazowe sieci przesytowych, ktére sg oferowane przez ZRUG Zabrze S.A.

Prowadzona w ramach Grupy dywersyfikacja dziatalnosci uodparnia Grupe na wahania koniunktury

w poszczegolnych branzach i stwarza mozliwos¢ koncentracji kapitatu na bardziej efektywnym w

danym okresie segmencie dziatalnosci. W III kw. br. segmentem generujgcym zdecydowanie

wieksze przychody dla Grupy byt segment stalowy, a koniunktura na rynku stali pozostawata

stabilna.

Tabela 17 Wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za Q3 2014 w podziale na segmenty (tys. zt)

III kwartat 2014

III kwartat 2013

na sprzedazy ogotem

Handel,
Grupa kapitatowa Han,del, ) Infras_tru_ktura przetwérstwo Infras_tru_ktura
przetworstwo i sieci A ;s sieci
STALPROFIL S.A. . P i dziatalnos¢
dziatalnosc przesylowych Razem ustugowa na przesytowych Razem
ustugowa na rynku: gazuiinnych rgnku gazu i innych
stalowym mediow stalowym mediow
:;f‘z’::::“,’ ze 121 223 78703 199 926 129 143 113152 242295
udziat w przychodach o o o o o o
ogblem 60,6% 39,4% 100,0% 53,3% 46,7% 100%
s":f:: d";’;‘;‘f"" 112231 73381 185612 119 617 104016 223633
Lol 8992 5322 14314 9526 9136 18 662
udziat w zysku brutto 62,8% 37,2% 100,0% 51,0% 49,0% 100,0%

Rozwdj sytuacji w segmencie stalowym jest w duzej mierze determinowany ruchami cen wyrobdw

hutniczych. W III kw. br., na przetomie sierpnia i wrzesnia , nastgpit tagodny wzrost cen wyrobdw

hutniczych wraz ze wzrostem popytu na stal. Jednakze przychody Grupy w segmencie stalowym,

pomimo ponad 2% wzrostu wolumenu sprzedazy wyrobow hutniczych, uksztattowaty sie w III kw.

2014 na poziomie nizszym o 6% od odnotowanego w IIT kw. 2013. Wynikato to z nizszego
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poziomu $rednich cen sprzedazy w III kw. br. w poréwnaniu do III kw. ub.r. . W okresie 3Q 2013/
3Q 2014 nastgpit spadek s$rednich cen wyrobdéw hutniczych na rynku europejskim odpowiednio:
ksztattownikéw o 5,5%, blach gorgcowalcowanych o 3% i zimnowalcowanych o 0,5%. Jedynie
ceny pretow zebrowanych zanotowaty ponad 5% wzrost, ale w strukturze sprzedazy Grupy ich
udziat byt niewielki.

Priorytetem Grupy w zakresie handlu wyrobami hutniczymi jest realizacja jak najwyzszej
rentownosci sprzedazy, a nie maksymalizacja ilosci sprzedazy. Dlatego Grupa promuje sprzedaz
wyrobow o wyzszych marzach, dostosowujgc do tego celu swojg infrastrukture handlowa.
Dodatkowo, z uwagi na utrzymujgce sie ryzyko niewyptacalnosci w niektérych sektorach
zuzywajacych stal (np. w branzy budowlanej) Grupa ze szczegdlng ostroznoscig dokonywata
transakcji handlowych na tych rynkach, realizujgc te transakcje, ktére zostaty objete
ubezpieczeniem naleznosci.

Segment infrastruktury sieci przesytowych wypracowat w III kw. 2014r. prawie 40% przychoddw i
ok. 37% zysku brutto na sprzedazy catej Grupy. Zatem jego udziat w przychodach Grupy byt okoto
7% nizszy, a w zysku brutto na sprzedazy o 12% nizszy, niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

Obnizyt sie tgczny wolumen sprzedanej izolacji wewnetrznej i zewnetrznej rur stalowych, w zwigzku
z przejéciowym ograniczeniem zapotrzebowania ze strony OGP Gaz-System S.A., ktéry obecnie jest
na etapie przygotowan do duzych zamdwien publicznych (ok. 1057 km rur stalowych DN 700 i DN
1000) przewidzianych do realizacji do roku 2018. W III kw. br. Izostal osiggnat przychody ze
sprzedazy na poziomie 51 768 tys. zt, notujgc zysk netto 890tys. zt.

Drugi przedstawiciel segmentu infrastruktury - spdtka ZRUG Zabrze S.A. - osiggneta w III kw.
2014r. przychody ze sprzedazy na poziomie 46 757 tys. zt notujgc niewielkg strate netto
(-)23 tys. zt. Relatywnie wysoki poziom kwartalnych przychodéw ZRUG Zabrze wynika z koncowej
fazy robot w ramach realizowanego strategicznego kontraktu na budowe gazociggu Szczecin —
Gdansk, ktoéry tez ma najwiekszy wptyw na generowane przez te spdétke wyniki. Finalizacja tego
kontraktu z wielu obiektywnych przyczyn znacznie sie przesuneta, co moze mie¢ wptyw na poziom
jego rentownosci. Ostateczny wptyw kontraktu na wynik Grupy bedzie mozliwy do ustalenia po
zakonczeniu kontraktu oraz po wykonaniu towarzyszacych mu robo6t dodatkowych (w tym ustaleniu
kosztdw robot dodatkowych i poziomu ich pokrycia przez Inwestora).

taczne przychody zrealizowane przez Grupe Kapitalowg STALPROFIL S.A. w III kw. 2014r.
wyniosty 199 926 tys. zt, czyli ponad 17% mniej, niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Natomiast zysk z dziatalno$ci operacyjnej Grupy wynidst 3 866 tys. zt.

Wynik na dziatalnosci finansowej Grupy wynidst (-) 326 tys. zt, w poréwnaniu do wyniku w III kw.
2013 w kwocie: 243 tys. zt. Gtéwny wptyw na wynik z dziatalnosci finansowej w III kw. 2014 roku
miato nizsze saldo dodatnich roznic kursowych ( spadek z poziomu 1 101 tys. zt w III kw. 2013 do
153 tys. zt w III kw. br ). W III kw. 2014 roku spotki z Grupy Kapitatowej Stalprofilu poniosty
taczne koszty odsetek ( od kredytdw i leasingu ) w kwocie 865 tys. zt i byly one nizsze o 52 tys. zt

od kosztéw poniesionych w III kw. roku ubiegtego. Podmioty z Grupy na biezaco podejmujq
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dziatania majgce na celu ograniczenie kosztow finansowych poprzez optymalizacje poziomu
zadtuzenia.

Grupa zabezpiecza swoje przeptywy walutowe gtdéwnie dzieki wykorzystaniu naturalnego hedgingu
oraz transakcji terminowych typu forward. Dodatkowo spdtka Izostal S.A. zabezpiecza ryzyko stopy
procentowej transakcjg IRS.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. wypracowata w III kw. 2014 roku skonsolidowany zysk netto
w kwocie 2 888 tys. zt, w tym przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 2 535 tys. zt.
Natomiast w analogicznym kwartale ubr. zysk przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej

wyniost 4 374 tys. zt.

6. Wplyw sezonowosci na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w III kw. 2014 r.

Podstawowe czynniki o charakterze sezonowym moggace mie¢ wptyw na dziatalno$¢ poszczegodlnych
podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.:

a) handel, przetworstwo i dziatalnos¢ ustugowa na rynku stalowym

Generalnie sezonowo$¢ nie wywiera znaczacego wptywu na wyniki sprzedazy wyrobdw hutniczych
ogdtem. Spadek sprzedazy moze wystepowaC w przypadku wyjatkowo ostrych, $nieznych zim
(problemy logistyczne, problemy z montazem konstrukcji, spadek tempa produkcji budowlanej).
Dotyczy to zaréwno STALPROFIL S.A., jak i KOLB sp. z o.0.

b) infrastruktura sieci przesylowych gazu i innych mediow

Sprzedaz Grupy w segmencie infrastruktury sieci przesytlowych gazu i innych mediéw generalnie
jest uzalezniona od sezonowosci. Wieksze obroty generowane sg przez ten segment zazwyczaj
w kwartatach od II do IV, co uzaleznione jest od warunkéw atmosferycznych oraz harmonogramow
robdt przyjmowanych przez wykonawcéw inwestycji. W czasie ostrych zim obserwuje sie spadek
natezenia inwestycji w zakresie budowy sieci przesylowych oraz opdznienia w wykonawstwie
niektorych rozpoczetych robot (np. ziemnych), co oddziatuje negatywnie na obroty podmiotow
zaleznych dziatajgcych w tym segmencie — IZOSTAL S.A. oraz gtéwnie ZRUG Zabrze S.A.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A nie byta narazona na wptyw

czynnikdw o charakterze sezonowym.
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7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne

Qsr 3 2014

istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi, zawartych na

innych warunkach niz rynkowe

Wszystkie transakcje zawarte przez Spotke z podmiotami powigzanymi zawierane byty na
warunkach rynkowych.

Gtéwnym dostawcg STALPROFIL S.A. jest podmiot powigzany - ArcelorMittal Commercial
Sections S.A. (wraz z innymi podmiotami z Grupy ArcelorMittal, w tym ArcelorMittal Poland S.A. —
posiadajgcym 32,68% gtoséw na WZ spdiki). Transakcje handlowe zawierane w III kw. 2014 r.
przez STALPROFIL S.A., ktérych strong byty podmioty z Grupy ArcelorMittal badz podmioty zalezne
— IZOSTAL S.A., ZRUG Zabrze S.A. i KOLB sp. z0.0. — miaty charakter typowy i rutynowy.
Dotyczyty gtéwnie dostaw wyrobdw hutniczych, a ich charakter i warunki wynikaly z biezgcej
dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez emitenta i podmioty powigzane.

Rutynowe transakcje handlowe na warunkach rynkowych byly zawierane takze pomiedzy
poszczegdlnymi spotkami zaleznymi i powigzanymi wobec spotki STALPROFIL S.A., a wynika to

Z uzupetniajgcych sie przedmiotdw ich dziatalnosci.

8. Informacje o udzieleniu przez STALPROFIL S.A. lub przez
jednostki od niego zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub

udzieleniu gwarancji

Spotki Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. nie udzielaty poreczen podmiotom spoza Grupy. Stan
zobowigzan pozabilansowych podmiotéw z Grupy na dzien 30.09.2014r. przedstawiajg ponizsze

tabele.

Tabela 18 a-c Poreczenia udzielone przez spdtki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)

a) Udzielone przez Stalprofil S.A. poreczenia kredytow i gwarancji, na
rzecz podmiotéw powigzanych

Data spiaty Poreczona kwota
Beneficjent Dhuznik K p kredytu lub
redytu -
gwarancji
ING Bank Slaski S.A. ZRUG Zabrze S.A. 04.12.2014r. 6 000
06.11.2017r. 43
15.01.2016r. 221
ZRUG Zabrze S.A.
mBank S.A. 28.03.2016r. 177
28.11.2014r. 5000 : *
KOLB Sp. z 0.0. 30.04.2015r. 871  **

*petnomocnictwo do r-ku w mBank S.A.

** 871.130,00 zt jest to kwota poreczenia kredytu inwest. z limitem 4.200.000 zt / Na dzier 30.09.2014r. kwota

wykorzystania kredytu wynosi 387 tys. z
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b) Udzielone przez Izostal S.A. poreczenia kredytéw na rzecz podmiotéw powigzanych

Beneficjent Dhuznik Data spiaty Kwota kredytu
kredytu
Bank Zachodni WBK S.A. ZRUG Zabrze S.A. 17.12.2014r. 5000
c) Udzielone przez Izostal S.A. poreczenia gwarancji na rzecz podmiotéw powiazanych -
(gwarancje nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i usterek)
Termin »
. . . N . Wysokos¢
Beneficjent Zobowiazany obowazywz_i_ma gwarancji
gwarancji
Eurovia Polska S.A. ZRUG Zabrze S.A. 18.06.2017r. 3250
mBank S.A. ZRUG Zabrze S.A. 21.11.2014r. 2 000
Bank Zachodni WBK S.A. ZRUG Zabrze S.A. 25.02.2021r. 4 097
Tabela 19 Gwarancje udzielone na wniosek spétek Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)
taczna wartos¢ gwarancji udzielonych na wniosek spoétek GK Stalprofil Na dzien Na dzien
S.A. 30.09.2014 31.12.2013
Gwarancje wadialne, nalezytego wykonania kontraktu, usuniecia wad i usterek, w 47 815 49 315
tym na rzecz:
OGP Gaz-System S.A. 39 629 41 741
Gwarancje zwrotu zaliczki (w kwocie brutto), w tym na rzecz: 51 500 51 500
OGP Gaz-System S.A. 51 500 51 500

Wyzej wymienione gwarancje zostaty wystawione przez banki oraz zaktady ubezpieczen i
zabezpieczajg odpowiedzialnos¢ podmiotdw z Grupy wynikajacag z realizowanych kontraktéw oraz
przetargdbw. W przypadku wyptat z tytutu gwarancji, wystawiajgcy ma prawo regresu w stosunku
do spétek z Grupy. Gwarancje udzielone przez podmioty zewnetrzne na wniosek spotek z Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A., ktorych beneficjentem jest OGP Gaz-System S.A., przekraczajg 10%
kapitatow wilasnych STALPROFIL S.A. i wyniosty na koniec okresu sprawozdawczego tgcznie
91 129 tys. zt. Wynagrodzenie za udzielone gwarancje nie odbiega od warunkéw stosowanych

powszechnie na rynku.

9. Wykaz toczacych sie postepowan, w tym postepowan
saqdowych.

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie z udziatem STALPROFIL S.A. lub jego jednostek
zaleznych postepowania sgdowe, administracyjne lub arbitrazowe, w sprawach dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych tgczna wartosc

stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta.
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10. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania

wczesniej opublikowanych prognoz.

STALPROFIL S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spoétki ani Grupy Kapitatowe;j.

11.

zarzadzajace i nadzorujace.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby

Z powzietych przez Spoétke informacji wynika, iz na dzien 30.09.2014 cztonek Zarzadu Pan Zenon
Jedrocha posiada 30 sztuk akcji STALPROFIL S.A. o tgcznej wartosci nominalnej 3,00 zt oraz 1584
sztuk akcji spdtki zaleznej IZOSTAL S.A. o tgcznej wartosci nominalnej 3.168,00 zt. Zgodnie z
posiadang przez Spoétke informacjg, pozostali cztonkowie Zarzadu oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
STALPROFIL S.A. na dzien 30.09.2014 roku nie posiadali akcji emitenta. W okresie od daty
przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akgji

emitenta przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace.

12. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtosow

na Walnym Zgromadzeniu STALPROFIL S.A.

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spotki STALPROFIL S.A. posiadajgcych —
zgodnie z nasza najlepszg wiedzg — co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na
dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego. Informacje w tabeli oparte sg o informacje
otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 par. 1 Ustawy z dnia 4 wrzes$nia 2008 roku o
zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz zmianie innych ustaw. W
okresie od daty przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w strukturze

akcjonariatu emitenta.

Tabela 20 Struktura akcjonariatu STALPROFIL S.A. na dzien przekazania raportu za III kwartat 2014:

Lz . Udziat w L. . o p
Akcjonariusz Ilos¢ akgcji kapitale Ilos¢ glosow | % glosow

razem . razem na WZ

akcyjnym

ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% 10 948 800 32,68%
MZZ Pracownikéw Arcelor Mittal Dgbrowa Gdrnicza 2 955 000 16,89% 8 235 000 24,58%
MOZ NSZzZ ,Solidarnos¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1 320 000 7,54% 6 600 000 19,70%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1722 100 9,84% 1722 100 5,14%
Pozostali akcjonariusze 5994 100 34,25% 5994 100 17,89%
Razem 17 500 000 : 100,00% 33 500000  100,00%
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Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow.

Tabela 21 Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Za okres od

01.07. do 30.09.2014

Kwota odpiséw
aktualizujacych
wartosci zapasow
na poczatek okresu

Kwoty odwrdcenia
odpisow
aktualizujacych
zapasy ujete jako
pomniejszenie tych

Kwoty odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
ujetych w okresie

Kwota odpiséw
aktualizujacych
wartosci zapasow
na koniec okresu

odpiséw w okresie jako koszt
1 2 3 4=1-2+3

Materiaty 108 2 - 106
Produkty w toku 88 88 - -
Wyroby gotowe 21 - - 21
Towary 2 747 549 - 2 198
RAZEM 2964 639 - 2325
Za okres od 01.01. do 30.09.2014

Kwoty odwrocenia o s

Kwota odpisow odpisow :I‘(’::zi::'plsoc‘:’; Kwota odpisow
aktualizujacych aktualizujacych wartosci z;a(;yséw aktualizujacych
wartosci zapasoOw @ zapasy ujete jako ujetych w oII)(resie wartosci zapasow
na poczatek okresu | pomniejszenie tych 1€ :ako koszt na koniec okresu
odpisow w okresie J
1 2 3 4=1-2+3
Materiaty 112 6 - 106
Produkty w toku 193 193 - -
Wyroby gotowe 24 3 - 21
Towary 4067 1 869 - 2 198
RAZEM 4 396 2071 - 2325
14. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow finansowych,

rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialne i

prawne lub inne aktywa.

Tabela 22 Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Za okres od 01.07. : Za okres od 01.01.
do 30.09.2014 do 30.09.2014

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 5588 6 581

Ujecie w okresie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 763 1677

Odwro’cgnle w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty 183 2 090
wartosci

:)ycli::.lsy aktualizujace z tytulu utraty wartosci na koniec okresu, w 6 168 6 168

naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 3777 3777

nalezno$¢ gtowna 2 521 2521

nalezno$¢ odsetkowa 1256 1256

pozostate 2 391 2391
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Tabela 23 Rezerwy Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Za okres od 01.07. do 30.09.2014

Rezerwy na
$wiadczenia Pozostate
) . Razem
pracownicze i rezerwy
tym podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 2498 55 2553
- krétkoterminowe na poczatek okresu 1144 55 1199
- dtugoterminowe na poczatek okresu 1354 - 1354
Zwiekszenia 291 10 301
- utyvprzone w okresie i zwiekszenie 201 10 301
istniejacych
Zmniejszenia 454 55 509
- wykorzystane w ciggu roku 454 46 500
- rozwigzane ale niewykorzystane - 9 9
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 2335 10 2345
- krétkoterminowe na poczatek okresu 981 10 991
- dlugoterminowe na poczatek okresu 1354 - 1354
Za okres od 01.01. do 30.09.2014
Rezerwy na
$wiadczenia Pozostate R
N azem
pracownicze i rezerwy
tym podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 1743 1635 3378
- krétkoterminowe na poczatek okresu 389 1635 2024
- dlugoterminowe na poczatek okresu 1354 - 1354
Zwiekszenia 1521 10 1531
- utyvprzone w okresie i zwiekszenie 1521 10 1531
istniejagcych
Zmniejszenia 929 1635 2564
- wykorzystane w ciggu roku 929 1185 2114
- rozwigzane ale niewykorzystane - 450 450
Warto$¢ na koniec okresu w tym: 2335 10 2345
- krétkoterminowe na poczatek okresu 981 10 991
- dtugoterminowe na poczatek okresu 1354 - 1 354

.
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Utworzenie, zwiekszenie, wykorzystanie i rozwigzanie
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dochodowego.

Tabela 24 Podatek dochodowy Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku

— ®
=D

Bilans Rachunek zyskow i strat
Na dzien Na dzien Na dzien Zg](: :;';sdgd ng I(;;e.sdgd
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2014 30.09.2014
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie réznice kursowe 47 41 56 6 9)
wycena rzeczowych aktywdw trwatych 884 877 872 7 12
amortyzacja 132 142 71 (10) 61
bonifikata na towary 19 243 - (224) 19
odszkodowania 149 1 205 148 (56)
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym - 52 83 (52) (83)
wartos¢ Srodkéw trwatych w leasingu 1051 1 068 935 (17) 116
(rjc;igzztee?ﬁi rr:?)i:zl((jazyokresowe przychoddw - kontrakty 13 644 13 530 11 898 114 1746
Iagl:;zzti:iccj;ewyceny rezerw na Swiadczenia 13 13 13 ) )
aktualizacja wyceny aktywow finansowych 67 67 - - 67
dRs:ﬁ;\gg v:et;;ulu odroczonego podatku 16 006 16 034 14 133
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
naliczone odsetki 111 82 104 (29) 7)
wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu 686 744 607 58 (79)
ujemne rdznice kursowe 9 10 15 1 6
rezerwy na przyszte koszty 2 89 1682 87 1 680
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 429 448 267 19 (162)
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 413 268 227 (145) (186)
odpisy aktualizacyjne na zapasy 442 564 835 122 393
I;Efé?; g\hyup / koszty podatkowe w przysztych 203 188 444 (15) 241
(rj?lilgl;faztzrr]rlﬁi rr:‘(n;‘(/:::(jazyokresowe przychoddw - kontrakty 11 528 11378 9018 (150) (2 510)
pozostate 127 113 27 14) (100)
niezrealizowana marza 1269 1385 1405 116 136
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 1968 1 890 1351 (78) (617)
Slr(at]LézCi:icCJ;ewyceny rezerw na Swiadczenia 2 27 27 ) )
aktualizacja wyceny aktywow finansowych - - - - -
S:g\ggozw tzst:)lu odroczonego podatku 17 208 17 180 16 003
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane w
sprawozdaniu z zyskow lub strat (56) 601
Obciazenie / (uznanie) z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazane w . 67

sprawozdaniu z innych catkowitych dochodow
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17. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych oraz o istotnych zobowigzaniach

z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily istotne (przekraczajgce 10% wartosci kapitatéw
emitenta) transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz istotne zobowigzania

z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.
18. Istotne rozliczenia z tytulu spraw sadowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych. Spodtka nie

posiada istotnych rozliczen z tytutu spraw sgdowych.
19. Korekty btedow poprzednich okresow.
W poprzednich okresach sprawozdawczych nie wystgpity btedy, ktére podlegatyby korekcie.

20. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dziatalnosci, ktore maja istotny wpltyw na wartos¢ godziwa

aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

Zmiany w pozycji ,Zyski i straty z tytutu wyceny aktywdw finansowych”, wykazane w Sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw STALPROFIL S.A. za okres III kw. 2014r, uzaleznione sg gtéwnie od
wyceny rynkowej akcji IZOSTAL S.A., notowanych na GPW w Warszawie, ktorych warto$¢ godziwa
ustalana jest w oparciu o notowania rynkowe na dzien bilansowy. Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku
wartos¢ gietdowa akcji IZOSTAL S.A. byla nizsza o 0,17% od wartosci na dzien 30 czerwca 2013,
co znalazto swoje odzwierciedlenie w ponizszej wycenie wartosci godziwej pakietu akcji (Tabela
25).

Warto$¢ godziwg dtugoterminowych aktywéw finansowych, ktére nie znajdujg sie w obrocie na
aktywnym rynku (np. udziaty w KOLB sp. z 0.0., akcje w ZRUG Zabrze S.A.), ustala sie na
podstawie wycen dokonywanych na koniec roku obrotowego przez niezaleznego eksperta,
posiadajacego uznane kwalifikacje zawodowe oraz doswiadczenie w wycenach instrumentow
finansowych. W oszacowaniu wartosci godziwej udziatow KOLB sp. z 0.0. i ZRUG Zabrze S.A.

przyjeto metode dochodowg poprzez dyskontowanie prognozowanych przeptywdéw pienieznych.

Emitent dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne przestanki obnizenia
wartosci godziwej kazdego ze sktadnikéw, badz grupy aktywdw finansowych. Natomiast na koniec
roku obrotowego, Spdtka dokonuje testu na utrate wartosci godziwej aktywdw, a w uzasadnionych

przypadkach dokonuje ich ponownej wyceny.
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Tabela 25 Zmiana wartosci godziwej aktywdw finansowych STALPROFIL S.A. w III kw. 2014 r. (tys. zt)

Aywa e | WIS gotmue muin | Wartol gt st uots
akcje Izostal S.A. 116 460 116 657 -197
akcje ZRUG Zabrze S.A. 20 526 20 526 0
udziaty w KOLB sp. z o.0. 16 230 16 230 0
RAZEM 153 216 153 413 -197

Zmiana wartosci ww. aktywdw finansowych zostata odzwierciedlona w zmniejszeniu kapitatu
rezerwowego z aktualizacji wyceny aktywow o kwote 160 tys. zt oraz zwiekszeniu aktywow z tytutu

odroczonego podatku dochodowego o 37 tys. zt.

21. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub
naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub

pozyczki.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie uméw kredytu lub pozyczki, ktdrych strong
jest STALPROFIL S.A., badz jej spotki zalezne. Spotki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na

biezgco zgodnie z obowigzujgcymi umowami dokonujg sptat kredytéw i pozyczek.

22. Emisje, wykup i sptata nieudziatlowych i kapitatowych

papierow wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity emisje, wykup, sptata nieudziatowych i kapitatowych

papieréw wartosciowych emitenta.
23. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda.

10 wrzesnia 2014 byt dniem ustalenia prawa do dywidendy przystugujacej z akcji STALPROFIL
S.A.. Dniem wyptaty dywidendy byt dzien 1 pazdziernika 2014. Spétka wyptacita dywidende dla
akcjonariuszy Spotki kwote 1.575 tys. zt, co daje 0,09 zt dywidendy na kazdg akcje. Dywidenda

zostaty objete wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke w ilosci 17.500.000 sztuk.

W okresie sprawozdawczym dywidende z zysku netto wypracowanego w roku 2013 wypfacita takze
spdtka zalezna Izostal S.A. Walne Zgromadzenie Izostal S.A. w dniu 14 maja 2014 roku podjeto
uchwate w sprawie wyptaty dywidendy w wysokosci 3.929 tys. zt., co daje 0,12 zt na kazdg akcje.
Termin ustalenia prawa do dywidendy przypadat na dzien 12 sierpnia 2014, natomiast termin
wyptaty na 01 wrzesnia 2014 roku. Spotka wyptacita dywidende zgodnie z uchwata Walnego
Zgromadzenia, a dywidendg objete byty wszystkie akcje wyemitowane przez Izostal S.A. Spodtka
Stalprofil S.A. otrzymata 2.368 tys. zt dywidendy.




Qsr 3 2014

24. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywow

®
stauenoriu Ml 3

warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego

roku obrotowego.

Tabela 26 taczna wartos$¢ zabezpieczen ustanowionych na aktywach spdtek GK STALPROFIL S.A. (tys. zt)

kaczna wartosc zabezpieczen ustanowionych na Na dzien Na dzien
aktywach spotek GK Stalprofil S.A. 30.09.2014 31.12.2013

Zastaw na $rodkach trwatych 23 081 32774
Zastaw na zapasach 115 500 115 500
Hipoteki 56 937 104 636
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia budynkdw 109 183 111931
Cesje wierzytelnosci z kontaktéw handlowych w wys.

oszacowanej facznej rocznej sprzedazy 27 500 40000
Cesje wierzytelnosci handlowych 2 000 2 000

Informacje na temat udzielonych poreczen i gwarancji przez podmioty z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. zawarte sg w rozdziale V/8.

25. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktdry
sporzadzono sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynac na

przyszte wyniki finansowe

12 listopada br. ZRUG Zabrze S.A. zawart z OGP Gaz-System S.A. aneks do umowy o budowe
gazociggu DN 700 relacji Szczecin — Gdansk wydtuzajacy termin zakonczenia budowy gazociggu do
dnia 22 grudnia 2014 r. W zwigzku z tym, ze pierwotny termin zakonczenia budowy tego
gazociggu ulegt znacznemu wydtuzeniu, istnieje ryzyko, iz rzeczywista rentowno$¢ kontraktu moze
odbiegac od pierwotnie zaktadanej. Ewentualne odchylenia w stosunku do zaktadanego budzetu
kosztow i przychoddw oraz okreSlenie ich wptywu na wynik Grupy bedzie mozliwe do ustalenia po
zakonczeniu kontraktu i wykonaniu towarzyszacych mu robdt dodatkowych (w tym ustaleniu

kosztow robot dodatkowych i poziomu ich pokrycia przez Inwestora).

26. Inne informacje mogace w istotny sposob wplynac na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy
Kapitatlowej STALPROFIL S.A.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. wykazuje duzg odporno$¢ na problemy dotykajace
gospodarke, takie jak trudnosci z dostepem do Zrédet finansowania, zatory pfatnicze i trudnosci w
utrzymaniu ptynnosci finansowej. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
pozostaje caty czas stabilna, co jest istotne w obliczu mozliwych zawirowan koniunktury na rynkach

obstugiwanych przez podmioty z Grupy. Grupa posiada dostepny kapitat obrotowy niezbedny do
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prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na obecng skale, jak i pozwalajacy na dalszy, dynamiczny
jej rozwdj. Oprécz posiadanych $rodkéw wiasnych, stabilnoS¢ prowadzenia dziatalnosci
zabezpieczajg kredyty bankowe, w tym kredyty obrotowe Srednioterminowe, ktére mogg byé
zwiekszone w okresie zwiekszonego zapotrzebowania na kapitat obrotowy Grupy.

W okresie sprawozdawczym obnizeniu ulegto ryzyko niewypfacalnosci w branzach konsumujgcych
wyroby hutnicze. Zdecydowana wiekszos$¢ naleznosci handlowych Grupy z handlu stalg objeta jest
ubezpieczeniem naleznosci.

Spotki z Grupy ubezpieczajg posiadany majatek rzeczowy, dokonujgc okresowo weryfikacji sum
ubezpieczeniowych i mozliwosci powstania nowych ryzyk.

Grupa zabezpiecza réwniez swojg odpowiedzialnos¢ cywilng z tytutu prowadzonej dziatalnosci

gospodarczej.

27. Wskazanie czynnikéw, majacych wplyw na wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w perspektywie co

najmniej kolejnego kwartatu.

Podstawowym czynnikiem determinujgcym osiggane wyniki przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL
S.A. jest koniunktura na rynku dystrybucji stali oraz rynku inwestycji zwigzanych z sieciami
przesytowymi gazu. Prowadzona w ramach Grupy dywersyfikacja dziatalnosci uodparnia Grupe na
wahania koniunktury w poszczegdlnych branzach i stwarza mozliwo$¢ koncentracji kapitatu na
bardziej efektywnym w danym okresie segmencie dziatalnosci. W III kw. br. segmentem
generujagcym zdecydowanie wieksze przychody dla Grupy byt segment stalowy, a koniunktura
panujgca na rynku stali byta stabilna.

a) Segment stalowy.
Prognozowany wzrost koniunktury w segmencie stalowym w dluzszym okresie napawa
optymizmem co do wzrostu produkgcji i zuzycia jawnego stali. Prognozowany wzrost produkcji w
sektorach gospodarki polskiej i europejskiej, odpowiadajacych za konsumpcje stali, powinien
pozytywnie wptywac na popyt i dziatac stabilizujgco na ceny wyrobdw hutniczych w kolejnych
okresach. Wedtug prognoz EUROFER, w roku 2015 mozna sie spodziewa ozywienia na
europejskim rynku stalowym, gdyz wszystkie branze zuzywajgce stal odnotujg wzrost produkcji
$rednio o 3,1%. W S$lad za wzrostem produkcji w sektorach ,stalochtonnych” bedzie rosta
konsumpcja stali. Wedtug wrzesniowych prognoz innej organizacji — World Steel Association —
jawne zuzycie stali w UE 28 wzro$nie w 2014 r. 0 4%, a w 2015 r. 0 2,9%..
Dzieki planowanym duzym inwestycjom infrastrukturalnym finansowanym z nowej perspektywy
budzetowej UE, rynek polski powinien wzrasta¢ w szybszym tempie niz rynek UE.
Pomimo faktu, iz wymienione wyzej prognozy obarczone sg ryzykiem, perspektywy rozwoju branzy
stalowej oraz sektora dystrybucji wyrobéw hutniczych w kolejnych latach nalezy uznaé za
optymistyczne.
Ryzyko nadal niesie ze sobg rozwoj sytuacji gospodarczej w kraju i strefie euro oraz sytuacji

politycznej na Ukrainie i w Rosji. Restrykcje UE wobec Rosji powodujg spowolnienie gospodarek




QSr 3 2014 e
=D

UE, w tym Niemiec, ktére moze przetozy¢ sie na spadek dostaw z Polski do krajow UE, takze z

branz konsumujgcych wyroby hutnicze (przemyst maszynowy, metalowy).

Nadal istnieje ryzyko wynikajgce z biezacej sytuacji na rynkach surowcowych, ktéra moze odbic sie
negatywnie na rynku stali. Statystyki III kw. 2014 roku nie zwiastujg istotnego przetomu w postaci
dynamicznego odwrdcenia tendencji spadkowych cen wyrobdw hutniczych. W III kw. 2014
zaobserwowano jedynie umiarkowane wzrosty cen wyrobdw hutniczych, co nieznacznie wplyneto
na ozywienie popytu. Pomimo pobudzenia popytu, przeszkodg dla znaczacego wzrostu cen
wyrobow hutniczych na rynkach globalnych jest spadek cen surowcow wykorzystywanych do

produkgcji stali (przedstawiony na Rysunku 1).

Rysunek 1 Dynamika cen p&twyrobdw i surowcéw do produkcji hutniczej wg. MEPS International

MIEPS — Swiatowy Indeks Cen surowcow i potwyrobow (USD/t)
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Obnizenie kosztéw produkcji dla producentdw stali stosujgcych proces wielkopiecowy (dzieki
spadkowi cen koksu i rudy zelaza) stwarza komfortowg sytuacje dla producentow stali, ktorzy
poprawili rentowno$¢ produkcji bez koniecznosci podwyzek cen wyrobdw finalnych. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka dalszego spadku cen wyrobdéw hutniczych w przypadku kontynuacji spadku cen
surowcow do produkcji stali. Mniejsze mozliwosci obnizenia cen wyrobdw finalnych maja
producenci stali, ktorzy przerabiajg ztom i wykorzystujg piece indukcyjne w procesie produkciji.
Rentownos¢ takiej produkciji jest zdecydowanie nizsza od produkcji wielkopiecowej, ze wzgledu na
relatywnie wysokie i stabilne ceny ztomu. Zachowania cenowe hut produkujgcych stal gtéwnie ze
ztomu, moga stabilizowac ceny wyrobéw hutniczych na rynku europejskim.

Rysunek 2 przedstawia produkcje stali w podziale na regiony oraz metode produkgji stali.
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Rysunek 2 Produkcja stali w poszczegdlnych regionach $wiata w roku 2013 wg procesu wytworczego (zrédto

World Steel Association)

Produkcja stali w poszczegdlnych regionach swiata w roku 2013
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Istotnym czynnikiem ryzyka dla dtugoterminowej koniunktury na rynku stali pozostaje nadal
kwestia nadmiaru mocy produkcyjnych, utrzymujacych sie w europejskim hutnictwie oraz problem
spadku jego konkurencyjnosci, szczegdlnie w stosunku do gospodarek azjatyckich i
potudniowoamerykanskich. Wedtug szacunkdw World Steel Association $wiatowe moce
produkcyjne producentéw stali wykorzystywane sg obecnie wg stanu na koniec wrzesnia br. w
okoto 76%.

Dodatkowo, mozliwa podwyzszona okresowo zmienno$¢ kurséw walutowych wptywa bezposrednio

na optacalnosc i aktywno$¢ wymiany zagranicznej oraz relacje cenowe na krajowym rynku.

b) Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu
Duzo bardziej przewidywalne sg prognozy dla rynku sieci przesytowych gazu. Perspektywiczny
rynek infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw jest obecnie w fazie przyspieszenia.
O korzystnych perspektywach tego rynku $wiadczg realizowane projekty modernizacji i budowy
krajowej sieci gazowniczej, a takze unijnej polityki tworzenia zintegrowanej sieci przesytowej gazu
ziemnego, podnoszenia bezpieczenstwa dostaw gazu na terenie Unii Europejskiej oraz budowy

wspdlnego, europejskiego rynku energetycznego.

W ramach realizacji II perspektywy rozbudowy sieci przesytowych gazu OGP Gaz-System S.A.
ogtosit w IV kw. ubiegtego roku przetarg majgcy na celu wytonienie dostawcdéw i zawarcie
kolejnych uméw ramowych na dostawy rur izolowanych dla duzych zadan inwestycyjnych. Umowy
dotyczy¢ beda dostaw przez wytonione firmy okoto 1.057 km rur DN 700 i DN 1000 w izolacji
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zewnetrznej i wewnetrznej, na budowe gazociggdw przesytowych. Zarzad ocenia wysoko szanse
udziatu w realizacji tych inwestycji przez Grupe, tak w zakresie dostawy rur izolowanych (Izostal),

jak i wykonawstwa gazociggdw (ZRUG Zabrze).

Krajowy rynek przesytlu i dystrybucji gazu ulega znaczacym przemianom polegajgcym na
dostosowaniu do poziomu krajéow Europy Zachodniej oraz przygotowaniu do petnienia nowej
funkcji jako infrastruktura w petni zintegrowana z krajami osciennymi i umozliwiajgca tranzyt gazu
w réznych kierunkach, zapewniajgc tym samym elastyczno$¢ w dostawach gazu. Perspektywy
rozwoju polskiej gospodarki wskazujg na znaczacy wzrost zapotrzebowania na gaz, z kolei w
ramach Unii Europejskiej obserwowany jest nacisk na utworzenie wspdlnego zintegrowanego rynku
gazu, w ramach ktérego infrastruktura Polski bedzie umozliwiata transport gazu w rdéznych

kierunkach geograficznych. Bardzo duze zwiekszenie zapotrzebowania na gaz ptynie z krajowego
rynku elektroenergetycznego, ktdry moze przynies¢ wzrost zapotrzebowania o 6,2 mid m> gazu

rocznie. Przyjeta przez Gaz-System realistyczna prognoza rozwoju rynku gazu, zaklada wzrost

zuzycia z obecnych 14-15 mld m® do 25,1 mid m*w 2018 roku.

Rysunek 3 Planowane inwestycje gazownicze na lata 2014-2023
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Zrédto: OGP Gaz — System S.A.

Znaczace zmiany rynku przesytu zostaty zapoczatkowane w 2009 roku i w pierwszym etapie
dotyczyty budowy i przylaczenia do systemu przesytowego terminala LNG w Swinoujéciu wraz z
niezbedng w tym zakresie rozbudowg systemu przesytowego. Ponadto wybudowano pofaczenie
systemowe z Czechami oraz rozbudowano potgczenie z Niemcami. Etap tych dziatan bedzie

zakonczony w 2014 roku.
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Przygotowany przez OGP Gaz-System S.A. plan rozwoju na lata 2014-2023 zaktada kolejne dwie
perspektywy dziatan inwestycyjnych zmierzajacych do osiggniecia ponizszych celow:
« perspektywa 2018r., w ramach ktorej realizowane bedg najbardziej istotne zadania
inwestycyjne w ramach Korytarza Potnoc-Potudnie, majgcego na celu zapewnienie
warunkéw do budowy regionalnie zintegrowanego rynku gazu w krajach Europy Srodkowo-

Wschodniej,

« perspektywa 2023r., w ramach ktérej dokonczona zostanie modernizacja krajowego
systemu przesylowego we wschodniej czesci Polski oraz zapewnienie warunkéw do

integracji rynku panstw battyckich z rynkiem krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej.

Efektem rozbudowy krajowego rynku przesytu gazu w latach 2014-2023 bedzie zbudowanie w
kraju w petni funkcjonalnego i zintegrowanego z systemami gazowniczymi krajéw osciennych
systemu przesytowego, dzieki ktéremu zapewniona zostanie odpowiednia baza infrastrukturalna dla

dtugotrwatego rozwoiju i funkcjonowania konkurencyjnego rynku gazu w Polsce.

Opisane wyzej plany zapewniajg znaczne zapotrzebowania na rury gazowe izolowane. Ponadto w
roku 2023 ponad 60% gazociggdw bedzie miato powyzej 36 lat i bedzie wymagato modernizacji i

odtworzenia.

Znaczace zapotrzebowanie na budowe nowych gazociggdw i odtworzenie dotychczasowych ptynie
rowniez ze strony Polskiego Gornictwa Naftowego i Gazownictwa S.A. W perspektywie najblizszych
6 lat zamierza on wydac na ten cel 3,8 mid. Zt, z czego ma powstac 1,5 tys. km gazociggdw

dystrybucyjnych.

Rozbudowa i modernizacja sieci przesytowych gazu przez OGP Gaz-System oraz modernizacja sieci
dystrybucji gazu przez PGNIG tworzg na przyszto$¢ ogromny rynek dla dostawcow rur izolowanych

oraz firm budujgcych gazociggi.

W lipcu br. weszla w zycie nowelizacja ,specustawy” z 2009 roku o terminalu LNG. Ustawa
rozszerza liste inwestycji w infrastrukture gazowg budowanych z uproszczeniem procedur
administracyjnych. Znowelizowana ustawa obejmuje szereg nowych inwestycji, w tym gazociagi o
dtugosci 3,4 tys. km. Sg wsrdd nich nowe potgczenia z Litwa i Stowacja, i rozbudowa istniejgcego
interkonektora z Czechami, a takze ponad 10 krajowych gazociggéw. Dodatkowo na liscie znalazta
sie budowa magazynéw gazu o pojemnosci nie mniejszej niz 250 min m szesciennych. Nowelizacja
upraszcza procedury administracyjne towarzyszace tym inwestycjom. W ocenie skutkow regulaciji
przyspieszenie oszacowano na 14 do 23 miesiecy dzieki m.in.: natychmiastowej wykonalnosci
decyzji administracyjnych, skréceniu termindw ich skarzenia, rozpatrywania odwotan, wydawania
pozwolen na budowe, wyeliminowaniu koniecznosci wprowadzania gazociggdw do planéw
zagospodarowania przestrzennego, itp. Uzasadniajgc potrzebe noweli, rzad podkreslat, Ze istniejgca
krajowa sie¢ gazowa nie pozwala w sposdb efektywny rozprowadzi¢ po catym kraju gazu z
terminala LNG. W przypadku ustania dostaw ze Wschodu, do niektdrych regiondw, szczegodlnie

potudniowo-wschodnich, nie ma mozliwosci dostarczenia odpowiednich ilosci gazu z innych
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kierunkow. W celu umozliwienia przesytania gazu ze zrodet zlokalizowanych w innych czesSciach
Polski, konieczne jest usuniecie "waskich gardet" w systemie przesytowym, wystepujacych m.in. na

magistralach przesytowych. Stad objecie ,,specustawg” kolejnych gazociggdw.

Nowelizacja ustawy S$wiadczy o wysokiej randze jakg Rzad Polski nadat inwestycjom w
infrastrukture gazownicza. Przyjecie proponowanej nowelizacji doprowadzi do przyspieszenia
budowy kolejnych gazociggdbw, w tym takze gazociggow zasilajgcych planowane nowe

energetyczne bloki gazowe.

Grupa Kapitalowa STALPROFIL S.A. poprzez swoje spotki zalezne Izostal i ZRUG Zabrze posiada
kompetencje pozwalajgce uczestniczy¢ w obstudze tego rynku, tak w zakresie dostaw rur

stalowych, izolowanych antykorozyjnie, jak i wykonywania ustug budowy gazociggdw.




