Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Stalprofil S.A. w roku 2011.
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W 2011 r. Swiatowa produkcja stali osiggneta wzrost (0 7%).

W 2011 Polska wyprodukowata 8,8 min ton stali, odnotowujgc
10% wzrost w stosunku do 2010r

Produkcja stali 2011/2010:

Polska +10%
UE 27 + 3%
WNP + 4%
Reszta Europy +17%
Ameryka Potnocna + 7%

Ameryka Potudniowa +10%

Azja + 8%
w tym: Chiny + 9%

Zrédfo: World Steel Association
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W 2011 trend cenowy byt korzystny jedynie w I1Q.

Zmiany cen wyrobow hutniczych na rynku europejskim

w 2011 roku
950
BUR/t
—a— profile —e—prety blachy gorgcowalcowane e=mmblachy zimnowalcowane
850
750
650 za -
/

550 / —’\

450

350

é\g \\‘5\' 'b\

N N , ’ ; ’
& & N o G v N § & Ny

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Steel Business Briefing
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Wolumen sprzedazy byt nizszy za sprawa potwyrobow.

Wolumen sprzedazy (tony) 2010 2011 dynamika
1 2 3 3/2
Wyroby gotowe, w tym: 191 939 195 148 102%
sprzedaz krajowa 157 066 156 938 100%
_ _ sprzedaz eksportowa 34 873 38 210 110%
Unia Europejska - -
Potwyroby 38 013 11 991 32%
CZECHY
Razem 229 952 207 139 90%
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Wyzsze ceny i zmiana struktury sprzedazy przyczynity sie
do wzrostu przychodow i zyskow Stalprofil SA

wyniki finansowe (w tys. zt) Wyl;ggi\nie Wyl;(())rifénie Dynamika
1 2 3 2/3

Przychody ze sprzedazy 540 148 503 882 107%

w tym eksport 106 499 83 001 128%
Zysk na sprzedazy 54 902 57 871 95%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 31403 31582 99%
Zysk netto 24 241 22 803 106%
EBITDA 33626 33758 100%
Naktady inwestycyjne 2 895 3015 96%
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Analiza wskaznikowa Stalprofil S.A.

WSKAZNIKI Wy;ng”'e Wy;g;g”'e
Rentownos¢ sprzedazy 10,2% 11,5%
Rentownosc¢ netto sprzedazy 4,5% 4,5%
ROA 7,0% 8,5%
ROE 10,7% 14,2%
Wskaznik biezgcej ptynnosci 2,84 1,76
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,34 0,86
Zadtuzenie ogolne 28,6% 41,4%
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Zmiana zasad wyceny diugoterminowych aktywow finansowych

Ujawnienie od 1.01.2011 sktadnikow finansowego majatku trwatego wg wartosci godziwej
przyniosto nastepujgce zmiany wartosci aktywow i pasywow na dzien 31.12.2011 r.:

Pasywa:

- kapitat z aktualizacji wyceny
- rezerwa z tytutu podatku odroczonego - 22.030

- 93.919

» Wartos¢ wg
: Wartosc¢ wg - :
Aktywa finansowe : wartosci Kwota zmian

cen nabycia .

godziwej
akcje IZOSTAL S.A. 27 624 129 883 102 259
udziat w ZRUG Zabrze Sp. z o.0. 4 531 8 219 3 688
udziat w Kolb Sp. z o.0. 9 928 19 930 10 002
RAZEM 42 083 158 032 115 949
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Wyniki na tle konkurentow notowanych na GPW

: : Konsorcjum Stali Drozapol |zostal
Stalprofil SA Bowim SA SA _Profil SA SA FERRUM SA
2011
jednostka GK |[jednostka| GK jednostka GK | jednostka | jednostka | jednostka | GK
}’t\e’s””;n”etto 24 241 | 44 851 1627 | -2 277 25612 | 25660 -1838| 19134 3556 | 3946
Marza brutto 10,2% | 13,0% *)% *)% 6,60 | 6,6% 7,0% 14,9% 8,0% | 7,9%
Rentownosc¢
na poziomie 5,8% 7,5% 15% | 1,4% 2,7% | 2,7% -0,6% 9,9% 34% | 3,4%
operacyjnym
Rentownosc¢
sprzedazy 4,5% 5,6% 0,1% | -0,2% 1,8% 1,8% -0,8% 7,4% 1,0% | 1,1%
netto
ROE 10,7% | 15,5% 1,5% | -2,5% 9,1% | 9,0% -2,6% 14,6% 22% | 2,4%
ROA 7,0% 8,8% 0,4% | -0,5% 42% | 4,2% -1,5% 8,0% 0,9% | 1,0%
*) Brak danych dajgcych mozliwos¢ poréwnania z innymi podmiotami z rynku.
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Dynamika zmian kursu akcji Stalprofil S.A. na tle indeksu WIG w
roku 2011.

Kurs akcji Stalprofil S.A. oraz indeks WIG (od dnia 01.01.2011 do 31.12.2011r.) %

- 10%
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WIG - 47 489,9pkt.

+ -10%

37 595,44 pkt.
T -20%

zmiany indeksu WIG
47 489,9 pkt.— 37 595,44 pkt.

+ -30%

zmiany kursu STF

23,80 zt — 13,86 zt
13,86 zt

= -40%

- -50%
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Stalprofil SA
w roku 2011
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Struktura Grupy Kapitatowej Stalprofil SA

(* udziat Stalprofil SA w spoétkach zaleznych

6 Stalprofil S.A.

Dystrybucja i przetworstwo wyrobow hutniczych

- profile stalowe gorgcowalcowane i zimnogiete
- blachy goraco- i zimnowalcowane

- rury, prety stalowe, walcowka

- pétwyroby hutnicze

- ustugi Centrum Serwisowego

-

~

J

gazu i innych mediow

stalowymi

o

/ Izostal S.A. \ / ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. \

Infrastruktura sieci przesytowych Infrastruktura sieci przesytowych

- produkcja izolacji antykorozyjnej rur stalowych - generalne wykonawstwo zadar inwestycyjnych
- handel wyrobami hutniczymi, w tym rurami

60,3%(*

gazu i innych mediow

zwigzanych z budowg sieci gazowych,
cieptowniczych, wodnych i kanalizacyjnych

AN

88,6%6(*

)

/

o

Kolb Sp. z 0.0.

Dystrybucja i przetworstwo

wyrobow hutniczych
- produkcja i montaz konstrukcji stalowych
- handel wyrobami hutniczymi

100%(*

\

)

[ Segment handlu, przetworstwa 1 dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym

)

[ Segment dzialalnosci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesylowych gazu i innych mediow ]

" STALPROFIL SA
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Znaczny przyrost zyskow spotek zaleznych w poréwnaniu z 2010r:
ZRUG 372%,

|zostal 257%,

KOLB 959%

IZOSTAL S.A. ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. KOLB sp. zo.0.
wyniki finansowe
(tys. zt)
2011 2010 2011 2010 2011 2010

Przychody ze sprzedazy 259 732 138 329 67 343 43 683 57 658 36 815

Zysk na sprzedazy 25 129 9775 7614 785 2127 531

Zysk z dziatalnosci 25666| 11131 2515 797 2158 387

operacyjnej

Zysk netto 19134 7 438 1729 464 1592 166

Rentownos¢ netto 7,4% 5,4% 2,6% 0,7% 2,8% 0,6%

Naktady inwestycyjne 36 065 4 440 8 028 1781 4 653 7703

EBITDA 29 216 14 836 3722 1 888 2901 964
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Segment ,infrastruktury” wypracowat
ponad 42% zysku brutto na sprzedazy catej Grupy

2011 2010
Grupa
Kapitatowa Handel, Infrastruktura Handel, Infrastruktura
STALPROFIL | przetwoérstwo sieci przetworstwo sieci
S.A. i dzialalnos¢ | przesytowych Razem i dzialalnos¢ | przesylowych | Razem
(tys. zf) na rynku gazu i innych na rynku gazu i innych
stalowym mediow stalowym mediow
Przychody ze 526 922 268332 795 254 495 443 135308 630 751
sprzedazy
udziat w
przychodach 66,3% 33,7% 100,0% 78,5% 21,5% 100,0%
ogotem
Koszt wiasny 467 173 224733 691906 434 043 111559 545 602
sprzedazy
Zysk brutto na 59 749 43599 103 348 61 400 23749 85149
sprzedazy
udziat w
zysku brutto 57,8% 42,2% 100,0% 72,1% 27,9% 100,0%
na sprzedazy
STHLPROF"- <A 6 czerwiec 2012 13



W ciggu roku zysk netto Grupy wzroést prawie o 50%.

Skonsolidowane wyniki finansowe Wykonanie Wykonanie Dvnamika
Grupy (tys. z}) 2011 2010 y
Przychody ze sprzedazy 795 254 630 751 126%
Zysk brutto ze sprzedazy 103 348 85 149 121%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 59 826 42 771 139%
Zysk netto, w tym: 44 966 30 050 149%
przypadajacy na akcjonariuszy 37 101 29 715 125%
Jednostki dominujgcef
EBITDA 67 503 50 292 134%
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Naktady inwestycyjne w Grupie.

Naktady inwestycyjne w poszczegolnych segmentach

Wydatki w roku

Wydatki w roku

branzowych 2011 2010
y (w tys. zt.) (w tys. zt.)

Nakiady |r.1\fvestycyjne_w ramach dzm.\ialnosm 3 730 10 783
handlowej i ustugowej na rynku stali, w tym:

Inwestycje kapitatowe 0 0
Naktady inwestycyjne na rzeczowe Srodki trwate 8 730 10 783
!\laklady mwestycy_jne w ramach segmentu 44 683 6 222
infrastruktury sieci przesytowych, w tym:

Inwestycje kapitatowe 0 0
Naktady inwestycyjne na rzeczowe Srodki trwate 44 683 6 222
RAZEM GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL S.A. 53413 17 005
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Stabsze prognozy dla unijnego rynku stalowego na rok 2012.

Na 2012 r. prognozuje sie zmniejszenie rynku wyrobéw gotowych w UE do 151 min ton.

W poréwnaniu z 2007 r. podaz rynkowa w UE bedzie mniejsza o okoto 33 min ton.

184

2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 F 2012

Jawne zuzycie gotowych wyrobéw stalowych w UE (min ton)

Zrédto: Eurometal; World Steel Association
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Czy Polska pozostanie ,,Zielong wyspa” na mapie zuzycia stali
w Unil Europejskiej?

+21%

+3%
=

-17 %
-23% 22

-22%

-26%

-44 %
Source: Eurometal, Worldsteel

Jawne zuzycie stali w 2012 r., wyroby gotowe w poréwnaniu do szczytu cyklu koniunkturalnego

w 2007 r. w %
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Prognozy dla rynku infrastruktury gazowej bardziej optymistyczne.

Perspektywy rozwoju tego
rynku wynikaja z:

splanow Gaz-System rozbudowy — X —
gazociggow duzych srednic—8 mid zt ¢ Gdatisk el

naktadow do 2014r., - ' e '/,' - ‘G‘az?‘criagi budqwa_ne d‘o UL

S
*koniecznosci budowy systemow Saciecin o ," Bialystok == Gazociagi planowane na lata 2016-20
gazociggow dystrybucyjnych i o SRS
mniejszego cisnienia, \ r Obszar wystepowania gazu fupkowego

\‘ Zielona Géra posits ma
L]

*wzrostu zapotrzebowania na
elektrownie i elektrocieptownie
zasilane gazem,

Radom — Rozwa?ane gazociagi do transportu gazu tupkowego

Kielce ) ) o )
. == Rozwazane potaczenia z innymi panstwami UE
PAt tial tra f t t+ Fl] cotintrie

*potrzeb remontowych istniejgce; NPF™ ‘u
infrastruktury sieci przesytowych gazu. iy A - ;
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Grupa planuje zwiekszy¢ swoje znaczenie na rynku izolacji
antykorozyjnych, a takze w zakresie wykonawstwa gazociagow

Stalprofil w konsorcjum ze ZRUG Zabrze i Nafta-Gaz-Serwis, bierze udziat w budowie
gazociggu o dt. 204 km dla OGP Gaz-System. Wartos¢ kontraktu wynosi 275,4 min zt
brutto. Termin realizacji jest okres do 28.09.2013.
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Propozycja Zarzadu dotyczaca
podziatu zysku z rok 2011
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Zysk Stalprofil SA od czasu zawigzania Grupy Kapitatowej
przeznaczany jest gtdwnie na inwestycje i dywidende.

Zysk +Amortyzacja=127,2minzt VS. Dywidenda+ CAPEX =110,5mIn zt

Zysk netto, dywidenda i inwestycje STALPROFIL SA od roku utworzenia Grupy Kapitatowej (min zt)
Wyszczegodlnienie 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 RAZEM
Zysk netto, w tym 19,2 22,5 16,4 2,1 6,4 22,8 24,2 113,6

dywidenda 4,4 5,3 4,6 1,9 1,9 4,4 4,7 27,2
Inwestycje, w tym: 12,4 16,5 19 16 12,3 3,1 4 83,3
rzeczowe 4,3 14,4 11,6 3,5 03 3,1 4 41,2
kapitafowe 8,1 2,1 7,4 12,5 12 0 0 42,1
Amortyzacja 1,4 1,6 1,8 2,2 2,2 2,2 2,2 13,6

STHLPROF". Sn 6 czerwiec 2012
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Zatrzymanie czesci wypracowanego zysku zmniejszy ryzyko
finansowe wynikajgce z niestabilnego otoczenia Spéiki.

W warunkach:

* niestabilnej sytuacji gospodarczej na rynku stalowym i ryzyka ostabienia
popytu i spadku marz handlowych,

« zaostrzenia polityki kredytowej bankow i dodatkowymi obostrzeniami, jakie
bedg stosowane przez banki obowigzkowo od 2013r.,

* ryzyka zachwiania systemu finansowego w Europie,
utrzymanie udziatu kapitatu wkasnego w finansowaniu Spotki:
« zwiekszy jej bezpieczenstwo finansowe,

» stworzy warunki do utrzymania przez Spotke wysokiego poziomu obrotow
(zakupow i sprzedazy) i generowanych wynikow finansowych.

« zagwarantuje realizacje planow inwestycyjnych.

» jest gwarantem stabilnosci finansowania spotek zaleznych.
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Propozycja Zarzadu, dotyczaca podziatu zysku netto

Podziat zysku netto za rok 2011%) 2010
Zysk netto (min zt) 24 241 22 802
Dywidenda (min zt) 4725 4 375
Dywidenda na akcje (zt) 0,27 0,25
% dywidendy 19,5% 19,2%

*) Zarzad proponuje utrzymac polityke dywidendy i wyptaci¢ okoto 20%
zysku netto, tj. 4 725 tys. zt, czyli 27 gr na akcje.
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STALPROFIL SA

Dziekujemy za uwage.
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