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SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej ,STALPROFIL"” S.A. z oceny przedtozonych przez Zarzad:

sprawozdania finansowego Spotki za rok 2008,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2008,

whniosku dotyczgcego podziatu zysku netto za rok 2008,

wraz z oceng sytuacji Spotki w roku 2008.

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego Spotki, na ktore skfada sie
miedzy innymi bilans, rachunek zyskéw i strat oraz rachunek przeptywoéw pienieznych za
rok 2008 oraz zapoznata sie z raportem i opinig biegtego rewidenta — Kancelarii Porad
Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek sp. z 0.0., badajgcego sprawozdanie finansowe
Spotki za ten okres.

Na tej podstawie Rada Nadzorcza stwierdza, ze zaréwno bilans (zamykajacy sie na
dzien 31.12.2008r. sumg bilansowg w kwocie 234.155.822,79 zt.), rachunek zyskéw i
strat (wykazujacy zysk netto za rok 2008 w wysokosci 2.093.593,34 zt) jak i rachunek
przeptywow pienieznych (wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote
10.739.252,22 zt.) zgodne sg z ksiegami i dokumentami, zostaty sporzgdzone zgodnie z
obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami dotyczacymi zasad prowadzenia
rachunkowosci i w tej sytuacji prawidtowo i rzetelnie odzwierciedlajg wyniki dziatalnosci
gospodarczej w roku 2008 oraz sytuacie majatkowg i finansowg Spétki na dzien
31.12.2008r.

Przedmiotem szczegdtowej analizy Rady Nadzorczej byto tez sprawozdanie Zarzadu z
dziatalno$ci Spotki za rok 2008, odnosnie ktdrego Rada uznata, ze przedstawione w nim
dane liczbowe oraz fakty obrazujg prawdziwy stan rzeczy i rzetelnie przedstawiajg

sytuacje Spétki w roku obrotowym 2008.
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Rada Nadzorcza zapoznata sie réwniez z propozycjg podziatu zysku netto za rok 2008,
ktérg zgodnie z przedstawionym Radzie Nadzorczej wnioskiem Zarzad zamierza
przedtozy¢ do zatwierdzenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu. Rada Nadzorcza nie
zaakceptowata propozycji Zarzadu dotyczacej dokonania podziatu zysku za rok
obrachunkowy 2008 w wysokosci 2.093.593,34 zt. (dwa miliony dziewiecdziesiat trzy
tysigce pieéset dziewiecdziesiat trzy ztote 34/100) w nastepujacy sposob:
e odpis na kapitat zapasowy Spdtki w kwocie: 1.568.593,34 zi. (jeden milion
piecset szescdziesigt osiem tysiecy pieéset dziewiecdziesiat trzy ztote 34/100)
e wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w kwocie: 525.000,00 zt. (piecset
dwadziescia pie¢ tysiecy ziotych 00/100), co daje 0,03 zt (trzy grosze)
dywidendy na kazdg akcje.

Do proponowanego przez Zarzad terminu ustalenia prawa do dywidendy
przypadajgcego na dzien 18.09.2009r., oraz terminu wyptaty dywidendy na dzien

08.10.2009r. Rada Nadzorcza nie wnosi zadnych zastrzezen.

Nadto, biorgc pod uwage wyniki swoich analiz Rada podjeta uchwate
whnioskujgcg o zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie przediozonych przez
Zarzad Spotki:

1. sprawozdania finansowego za rok 2008, w tym: bilansu
sporzadzonego na dzieA 31.12.2008r., rachunku wynikéw
sporzadzonego za okres od 01.01.2008r. do 31.12.2008r. oraz
rachunku przeptywoéw pienieznych za okres od 01.01.2008r. do
31.12.2008r.

2. sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2008.
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Zwiezta ocena sytuacji Spotki.
Rok 2008 cechowat sie ponadprzecietng zmiennoscig na rynku wyrobdw hutniczych. Mozna go
podzieli¢ na dwa okresy charakteryzujgce sie zupetnie odmiennymi warunkami rynkowymi, w
jakich przyszto Spétce funkcjonowac. Pierwszy z nich obejmujacy okres do lipca 2008 przynidst
hosse surowcowg i korzystng koniunkture na rynku wyrobdw hutniczych. Dodatkowo rosngcy
popyt na stal, zwlaszcza budowlang i konstrukcyjng, utrzymywat tendencje do wzrostu cen
wyrobow hutniczych.
W sierpniu 2008 pojawity sie pierwsze oznaki ostudzenia koniunktury rynkowej, co objawito sie
nizszym popytem ze strony finalnych odbiorcow, oczekujgcych na korekte mocno
wywindowanych cen stali. Do prawdziwego zatamania rynku doszto na jesieni kiedy to nastgpita
kulminacja globalnego kryzysu finansowego. Ceny stali kontynuowaty drastyczne spadki do
korica 2008 roku.
Rada Nadzorcza uznaje, iz w warunkach pogtebiajgcego sie kryzysu, sytuacja Spétki oraz wyniki
osiggniete w roku ubiegtym, pomimo, iz gtéwnie w zakresie osiggnietego zysku odbiegajg od
osiggnietych w roku 2007, sg zadawalajgce na tle branzy. Spotka elastycznie reagowata na
sygnaty ptynace z rynku, dostosowujgc odpowiednio swojg strategie marketingowg oraz zasoby
do wystepujacych, nienaturalnych wahan koniunktury.
W 2008 r. Stalprofil S.A. uzyskat 492 860 tys. zt przychodéw ze sprzedazy ogdtem, czyli 0 0,5%
wigcej niz w roku 2007, funkcjonujgc gtéwnie w oparciu o swdj podstawowy przedmiot
dziatalnosci, tj. handel hurtowy towarami na rynku stalowym.
Niewatpliwym sukcesem Spotki bytlo umocnienie jej pozycji na rynku eksportowym. Pomimo
kryzysu obecnego takze na europejskim rynku stalowym Stalprofil uzyskat rekordowg w swojej
historii wartos¢ 158 952 tys. zt przychoddw ze sprzedazy eksportowej, co stanowi 42-procentowy
wzrost w stosunku do roku 2007. Udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy towaréw wynidst
w okresie sprawozdawczym 32%.
Czynnikami oddziatywujgcymi w istotny sposdb na zyskownos¢ obrotu stalg w 2008 roku byt
spadek cen, znaczne ograniczenie popytu, a takze skrajnie niestabilna sytuacja na rynku
walutowym, poczawszy od silnego umocnienia ztotdéwki w okresie styczen — sierpien 2008 po
nagtg zmiane trendu aprecjacyjnego na spadkowy w ostatnim kwartale roku. Stad tez duzym
wyzwaniem dla Spoétki byta racjonalizacja gospodarki zapasami oraz realizacja strategii
zabezpieczania przed ryzykiem kursowym.
Wyrazem elastycznego podejscia do proceséw zachodzacych na rynku walutowym i rynku stali
byly decyzje o:

e przedterminowym zamknieciu transakcji typu CIRS, ktérg Spotka zawarta w

roku 2004, a ktéra miata by¢ pierwotnie rozliczona w cyklach miesiecznych w
roku 2009.
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e przeszacowaniu wartosci ksiegowej towardw znajdujgcych sie na zapasie Spotki
do aktualnych cen rynkowych.

Oba te nadzwyczajne zdarzenia o charakterze jednorazowym miaty istotny wptyw na osiggniete
wyniki roku 2008, obnizajgc zysk netto Stalprofil S.A. fgcznie 0 16.426 tys. zt, tj do kwoty 2 094
tys. zt.
Zdaniem Rady, w okresie obserwowanego spowolnienia gospodarki oraz utrzymujgcego sie
wysokiego ryzyka walutowego, zamkniecie transakcji CIRS oraz urynkowienie wartosci
ksiegowej zapaséw wyrobow hutniczych znacznie zwigkszyly poziom bezpieczenstwa
finansowego Spotki, gtéwnie w obliczu dalszego spadku koniunktury gospodarczej,
prognozowanego na rok 2009.
Spotka w roku 2008 realizowata inwestycje zgodne z zatwierdzonym przez Rade planem
inwestycyjnym. W roku 2008 roku STALPROFIL S.A. wydatkowat tgcznie 15.987 tys. zt na
inwestycje, w tym 3.505 tys. zt na inwestycje w rzeczowy majatek trwaty oraz 12.482 tys. zt na
inwestycje kapitatowe.
W roku 2008 gtéwng inwestycjg o charakterze kapitatowym bylo przejecie 100% kontroli nad
spotkg z branzy konstrukcji stalowych — Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem. Finalizacja
transakcji miata miejsce w styczniu 2008 roku, a tgczny koszt nabycia pakietu udziatéw w spotce
Kolb wyniést 9.906 tys. zt. Zgodnie z przyjetg strategig za posrednictwem nowo pozyskanej
firmy Stalprofil uzyskat mozliwo$¢ szerszego wejscia na nowy dynamicznie rozwijajgcy sie rynek
konstrukcji stalowych.
Kolejng inwestycjg kapitatowg zrealizowang przez Stalprofil w roku 2008 byto podwyzszenie
kapitatu w spétce ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. o kwote 2.500 tys. zt i zwiekszenie tym samym
udziatu w kapitale zakladowym tej spétki do 88,6%. Pozyskane przez ZRUG $rodki zostaty
przeznaczone w gtébwnej mierze na inwestycje w sprzet i urzgdzenia techniczne wykorzystywane
do prowadzenia robét montazowych rurociggéw. Wzmocnienie wyposazenia sprzetowego
ZRUGu umozliwi mu w przysziosci wejScie w nowe, rentowne segmenty rynku zwigzane z
robotami specjalistycznymi realizowanymi w ramach inwestycji infrastrukturalnych.
Naktady na inwestycje finansowane byly ze $rodkéw wtasnych Spétki. Zdaniem Rady inwestycje
te powinny istotnie wptynaé na wzrost wartosci Stalprofil SA oraz rozszerzenie dziatalnosci w
ramach Grupy, co stanowi swoiste antidotum na wahania koniunkturalne obserwowane w

branzy stalowej.

Rozpatrujgc zmiany zachodzace w strukturze aktywdw Spdtki mozna wyraznie zaobserwowaé w
stosunku do roku poprzedniego bardzo znaczny ponad 38%-towy przyrost aktywow trwatych

jakimi dysponuje Spotka oraz prawie 33%-towy spadek wartosci aktywdw obrotowych.
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Spadek wartosci aktywow obrotowych odnotowany zostat gtownie wskutek spadku
wartosci zapaséw o ponad 32% w stosunku do poziomu z korca 2007 roku, co jest wynikiem nie
tylko istotnej obnizki cen wyrobdw hutniczych, zwtaszcza w Il potowie roku 2008, ale réwniez
dostosowania stanéw magazynowych do trudnej sytuacji panujgcej na rynku stali wynikajgcej z
zatamania cen i popytu na wyroby hutnicze. Dokonana w okresie 2008 roku prawie 30%
redukcja ilosci wyroboéw hutniczych bedgcych na zapasie Spotki znacznie ograniczyta wptyw
spadku cen na wynik finansowy.

Utrzymywanie przez Spétke wskaznikéw rotacji na poziomie charakterystycznym dla
branzy wskazuje na to iz poziom majgtku obrotowego jest adekwatny do generowanych
obrotdéw.

W roku 2008 kapitaty wtasne Stalprofilu nieznacznie zmniejszyty swojg warto$¢ do
poziomu 145 318 tys. zt, czyli 0 1,8% w poréwnaniu z rokiem ubiegtym. Nizsze kapitaty wiasne
w roku 2008 sg pochodng wyptaty wyzszej dywidendy z zysku za rok 2007 w poréwnaniu z
zyskiem netto wypracowanym w roku 2008.

Spotka w roku 2008 zanotowata spadek zobowigzan krétkoterminowych o 38% w
porownaniu z rokiem 2007. Istotny wplyw na obnizenie sie poziomu zobowigzan
krotkoterminowych miato istotne zmniejszenie zadtuzenia kredytowego Spétki do poziomu
49.170 tys. zt, czyli o ponad 53% w poréwnaniu z rokiem 2007. Nizszy poziom zaangazowania
kredytowego wplynat na zwiekszenie bezpieczenstwa prowadzonej dziatalnosci w dobie
globalnego kryzysu finansowego oraz dekoniunktury na rynku stali obserwowanej w II potowie
2008 roku. Ograniczenie poziomu kredytéw bankowych odbywa sie takze poprzez zwiekszenie
poziomu kredytu kupieckiego, negocjowanego przez Spotke z dostawcami towardw i ustug. Brak
jakichkolwiek zobowigzan przeterminowanych $wiadczy o utrzymujgcej sie wysokiej zdolnosci

firmy do terminowego regulowania swoich ptatnosci i bezpieczenstwie prowadzonego biznesu.

Majgc na wzgledzie pozytywne wyniki finansowe uzyskane przez Spétke w roku 2008
$wiadczace o tym, iz Zarzad w okresie dekoniunktury panujgcej na rynku stalowym wykazat
duze zaangazowanie w biezace zarzadzanie, a takze w procesy rozwojowe majgce na celu
szersze wejécie na nowe perspektywiczne rynki infrastruktury sieci przesytowych i konstrukcji
stalowych, Rada Nadzorcza wnosi o0 udzielenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
absolutorium dla wszystkich cztonkdw Zarzadu z wykonania przez nich obowigzkéow w roku
2008.
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Dabrowa Gérnicza 27.05.2009r

Podpisy cztonkéw Rady Nadzorczej

1. Jerzy Podsiadto - Przewodniczacy Rady

2. Jacek Zub - Z-ca Przewodniczacego Rady
3. Marcin Gamrot - Czlonek Rady

4. Jerzy Goinski - Cztonek Rady

5. Jarostaw Kuna - Czlonek Rady

4. Gaetan Stiers - Czlonek Rady

5. Tomasz Slezak - Cztonek Rady




