Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Stalprofil S.A. w roku 2010
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Wzrost produkcji stali surowej w roku 2010.

Dynamika produkcji stali
surowej 2010/2009:

Polska +12%
UE 27 +25%
WNP +11%
Reszta Europy +15%
Ameryka Potnocna +36%
Ameryka Potudniowa +16%
Azja +12%
w tym: Chiny + 9%
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Wysoka zmiennos¢ cen na rynku europejskim.

Zmiany cen wyrobéw hutniczych na rynku europejskim
w okresie 1 2004 - IV 2011
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Wzrost srednich cen grudzien 2010/grudzien 2009
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Zrédio: opracowanie wtasne na podstawie danych Steel Business Briefing
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Wolumen sprzedazy wyrobow hutniczych.

s ON000l Dynamika sprzedazy Stalprofil SA 2010/2009:
Eksport: + 5%

229 952

Kraj: + 37%
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Kierunki sprzedazy w roku 2010.

Przychody ze sprzedazy (tys. zi) 2009 2010 dynamika
sprzedaz krajowa 281 818 420 881 149%
U N | a  sprzedaz eksportowa 74 793 83 001 110%
Europejska razem 356 611 503 882 141%
CZECHY
NIEMCY
SLOWACJA
DANIA HHIIW
LOTWA 95% 2
SEWECIA ' Pozostali
ESTONIA
RUMUNIA NORWEGIA
LITWA BIALORUS
WEGRY TURCJA
BELGIA UKRAINA
SLOWENIA
26 maj 2011 STALPROFIL SA -



Koszty Spotki rosty wolniej od przychodow.

Koszty Wykonanie Wykonanie Dynamika
Lp. (w tys. zt.) 2009 2010 (%)
1 2 3 3/2
| Wartosc’spl_'zedanych towarow, 327 137 446 011 136%
produktow i ustug
Il Koszty rodzajowe, w tym: 21176 23799 112%
1 Zuzycie materiatow i energii 1127 1242 110%
2 Ustugi obce 3 566 4279 119%
3 Podatki i optaty 1203 1 396 116%
4 | Koszly pracy (wynagrodzenia i 12 663 14 169 111%
Swiadczenia dla pracownikow)
5 Amortyzacja 2202 2176 98%
6 Pozostate koszty 415 536 129%
I Koszty dziatalnosci operacyjnej 348 313 469 810 135%
razem
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Spotka przekroczyta 3,5 — krotnie zysk netto,
osiagniety w roku 2009.

wyniki finansowe (w tys. z}) Wyl;(())rgznie Wy;(c));lgnie Dynamika
1 2 3 3/2
Przychody ze sprzedazy 356 611 503 882 141%
w tym eksport 74 793 83 001 111%
Zysk na sprzedazy 8 298 34 073 410%
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 8 700 31582 363%
Zysk netto 6412 22 803 355%
EBITDA 10 902 33759 309%
STALPROFIL SA




Analiza wskaznikowa Stalprofil SA.

Wskazniki rentownosci 2009 2010
ROS 2,2% 6,1%
ROA 2,6% 8,5%
ROE 4,3% 14,2%

Wskazniki ptynnosci i rotacji 2009 2010
Ptynnosc¢ biezgca 2,30 1,76
Rotacja zapaséw 101 78
Rotacja naleznosci handlowych 70 62
Rotacja zobowigzan handlowych 33 30

Wskaznik ogolinego zadtuzenia

26 maj 2011

39,7%

STALPROFIL SA

41,4%




Wyniki Stalprofil S.A. na tle spotek notowanych na GPW

Wynik netto + Stalprofil S.A. Konsorcjum Stali S.A. Drozag)oAI-Profll COGNOR S.A.

rentowno$é za rok o

2010

jednostka GK jednostka GK jednostka jednostka GK

Wynik netto 22086 | 30050 25 780 25 875 4 449 -106 796 .41 319
(w tys. zi)
Marza brutto 6,5% 13,5% 7,2% 7,2% 11,8% 9,3% 12,1%
Rentownos¢ na
poziomie 6,3% 6,8% 3,1% 3,0% 3,1% -46,6% -3,2%
operacyjnym
Rentownosc 4,5% 4,8% 2,3% 2.3% 2,7% -45,5% -3,6%
sprzedazy netto
ROE 14,2% 13,4% 10,1% 10,0% 6,3% -42.4% -15,8%
ROA 8,5% 7,1% 5,3% 5,4% 3,7% -28,3% -7,0%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie raportéw gietdowych
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Dynamika zmian kursu akcji Stalprofil S.A.
na tle indeksu WIG w roku 2010.

Kurs akcji Stalprofil S.A. oraz indeks WIG (od dnia 01.01.2010 do 31.12.2010r.) %
T 100%
—WIG —STF
23,80zt (| 90%
zmiany indeksu WIG zmiany kursu STF
39 986,0 pkt.— 47 489,9 pkt. 12,60 zt — 23,80 zl T 80%

T+ 70%
T+ 60%
-+ 50%
T 40%
T+ 30%
47 489,9pkt.

3 20%

T+ 10%

STF- 12,602 //\/M\’\m
f o : : : wmv : : : : : 1 0%
gru 09 sty 1W mar 10 kwi 10 maj 10 cze 10 lip 10 sie 10 wrz 10 paz 10 lis 10 gru 10

WIG - 39 986,0pkt. 4 -10%
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Stalprofil SA
w roku 2010
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Satysfakcjonujace wyniki spotek zaleznych.

IZOSTAL S.A. ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. KOLB sp. zo.0.
wyniki finansowe
(w tys. zi)
Rok 2010 Rok 2009 Rok 2010 Rok 2009 Rok 2010 Rok 2009

Przychody ze sprzedazy 138 329 90 209 43 683 38731 37 425 13971
Zysk brutto na sprzedazy 20 519 17 047 5518 5798 530 1504
Zysk z dziatalnosci 11131 7 062 796 1654 464 1595
operacyjnej
Zysk netto 7438 5071 464 1270 239 1201
Naktady inwestycyjne 4 440 66 889 1781 1683 7703 493
EBITDA 14 837 9224 1884 2 958 238 1201
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Wyniki Grupy w podziale na segmenty.

2010 2009
Grupa
Kapitatowa Handel, Infrastruktura Handel Infrastruktura
STALPROFIL przetworstwo i sieci rzetwérst;lvo i sieci
S.A. dziatalnosé¢ na przesytowych Razem zzialalnos'é na przesytowych Razem
rynku gazu i innych gazu i innych
‘s rynku stalowym ‘r
stalowym mediow mediéw
Prszg’r‘;g‘(’j‘g;e 495 443 135 308 630 751 355 691 108830 | 464521
udziat w
przychodach 78,5% 21,5% 100,0% 76,6% 23.4% 100,0%
ogdétem
Kg;fzt(;’:’;‘::;y 434 043 111 559 545 602 322 999 86852 | 409 851
Zy:;f;‘ég‘z’y”a 61 400 23 749 85 149 32 692 21978 | 54670
Udziat w zysku
brutto na 72,1% 27,9% 100,0% 59.8% 40,2% 100%
sprzedazy
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Spotki zalezne zdecydowanie poprawity zysk Grupy.

Skonsolidowane wyniki finansowe

Grupy (W tys. z4) Wykonanie 2010 Wykonanie 2009 Dynamika
Przychody ze sprzedazy 630 751 464 521 135,8%
Zysk na sprzedazy 85 149 54 670 155,8%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 42 771 17774 240,6%
Zysk netto 30 050 12 385 242,6%
EBITDA 50 292 24 016 209,4%
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Naktady inwestycyjne w Grupie.

Nakfady inwestycyjne w poszczegdlnych segmentach branzowych Wyda(tvlf/i ,:;\/' Sr.o:#) 2010 Wyda(tvlf/i tv)\// Sr_O;l.J) 2009
E;I:;gx, Lr;v;isg:zinset::i,r:’mt;m dziatalnosci handlowej i 10 783 247
Inwestycje kapitatowe 0 0
Naktady inwestycyjne na rzeczowe Srodki trwate 10 783 747
EZI::;IK) :’c)\;\éis,txcte:‘e w ramach segmentu infrastruktury sieci 6 292 80 573
Inwestycje kapitatowe 0 12 000
Naktady inwestycyjne na rzeczowe srodki trwate 6 222 68 573
RAZEM GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL S.A. 17 005 81 320
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A.siedziba Spoftki
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IZOSTAL S.A. Centrum IzoIale gkorozyjnych w Kolonowsk|m~
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KOLB Sp. z o.0. siedziba Spotki w Kolonowskim

26 maj 2011

STALPROFIL SA -



Propozycja podziatu
zysku za rok 2010
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Propozycja podziatu zysku netto
Polityka dywidendy wypracowana w latach ubiegtych przez Spétke

Podziat zysku

2010%) 2009 2008 2007 2006
netto za rok

Zysk netto (mlIn
zt)

Dywidenda
(min zt)

22 802 6 404 2094 16 400 22 546

4375 1925 1925 4 550 5250

Dywidenda na
akcje (zt)

0,25 0,11 0,11 0,26 0,30

*) Zarzad proponuje utrzymac polityke dywidendy i wyptaci¢ 20%
zysku netto, tj. 4 375 tys. PLN, czyli 25 gr/akcje.

Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu.
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Propozycja podziatu zysku netto

Rekomendacja Zarzadu Stalprofil SA zakladajaca zatrzymanie w Spoéice 80%

wypracowanego zysku uwzglednia nastepujace przestanki:

« Zaspokojenie zwiekszonego zapotrzebowania Spotki na kapitat obrotowy w warunkach
wysokiej zmiennosci cen rynkowych,

« Utrzymanie zdolnosci kredytowe] Spotki z uwzglednieniem faktu, iz branza stalowa nadal ma
niskie ratingi w bankach i innych instytucjach finansowych,

« Zmniejszenie uzaleznienia Spotki od finansowania zewnetrznego, w tym gtownie kredytowego
| obnizenie zwigzanych z tym kosztéw finansowych i ryzyka kredytowego,

« Akumulowanie wypracowanego zysku daje rynkowi kapitalowemu sygnat, ze spotka liczy na
rozwoj skali dziatalnosci w kolejnych okresach, a prowadzony przez nig biznes jest

perspektywiczny — powoduje to wzrost wyceny rynkowej Spofki.
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Dziekujemy za uwage
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