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SPRAWOZDANIE
Rady Nadzorczej ,STALPROFIL"” S.A. z oceny przedtozonych przez Zarzad:

e sprawozdania finansowego Spotki za rok 2014,
e sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2014,
e whniosku dotyczacego podziatu zysku netto za rok 2014,

wraz z oceng sytuacji Spotki w roku 2014.

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego Spétki za rok 2014 i zapoznata

sie ze sprawozdaniem Komitetu Audytu oraz raportem i opinig biegtego rewidenta —

Kancelarii Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek sp. z 0.0., badajacego

sprawozdanie finansowe Spotki za ten okres.

Na tej podstawie Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe Stalprofil S.A. za

rok 2014, ktére zawiera:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktore
po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 388 030 246,84 zi. (trzysta
osiemdziesigt osiem miliondw trzydziesci tysiecy dwiescie czterdziesci sze$¢ ztotych i
84/100),

e sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 roku wykazujgce ujemne catkowite dochody ogdtem w wysokosci 27 899 601,47
zt. (dwadziescia siedem miliondw osiemset dziewiecdziesigt dziewieC tysiecy szeScset
jeden ztotych i 47/100),

e sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2014 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatlu wtasnego o kwote 29 474 601,47
zt. (dwadzieScia dziewie¢ milionéw czterysta siedemdziesigt cztery tysigce szeScset
jeden ztotych i 47/100),

e sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 roku, wykazujagce zmniejszenie stanu Srodkdéw pienieznych netto o kwote
6 425 974,44 zt. (sze$¢ miliondw czterysta dwadzieScia pieC tysiecy dziewiecset
siedemdziesiagt cztery ztote i 44/100),

o dodatkowe informacje i objasnienia.



Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania finansowego San.PHOF“. Sﬂ

zgodne jest z ksiegami i dokumentami, zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi w
tym zakresie przepisami dotyczgcymi zasad prowadzenia rachunkowosci i w tej sytuacji
prawidtowo i rzetelnie odzwierciedla wyniki dziatalno$ci gospodarczej w roku 2014 oraz
sytuacje majagtkowa i finansowg Spétki na dzien 31.12.2014r.

Przedmiotem szczegdtowej analizy Rady Nadzorczej byto tez sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spotki za rok 2014, odnosnie ktérego Rada uznata, ze przedstawione w nim
dane liczbowe oraz fakty obrazujg prawdziwy stan rzeczy i rzetelnie przedstawiajg sytuacje
Spotki w roku obrotowym 2014. Zdaniem Rady roczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych

zagrozen i ryzyka.

Biorgc pod uwage wyniki swoich analiz Rada Nadzorcza podjeta uchwate wnioskujgcg o
zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie przedtozonych przez Zarzad Spoiki:
» sprawozdania finansowego za rok 2014

» sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2014

Rada Nadzorcza zapoznata sie rowniez z propozycjg podziatu zysku netto za rok 2014, ktérg
zgodnie z przedstawionym Radzie Nadzorczej wnioskiem Zarzad zamierza przedtozy¢ do
zatwierdzenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu. Rada Nadzorcza zaakceptowata
propozycje Zarzadu, dotyczacg dokonania podziatu zysku za rok 2014 w wysokosci

8 559 098,94 zt. (osiem miliondw piecset piecdziesiat dziewieé tysiecy dziewiecdziesiat
osiem ztotych 94/100), w nastepujacy sposdb:

- odpis na kapitat zapasowy Spétki w kwocie: 6 809 098,94 zt. (sze$¢ miliondw osiemset
dziewiet tysiecy dziewiecdziesigt osiem ztotych 94/100)

- wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w kwocie: 1 750 000,00 zt. (jeden milion
siedemset piecdziesiat tysiecy ztotych 00/100), co daje 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
dywidendy na kazda akcje.

Do proponowanego przez Zarzad terminu ustalenia prawa do dywidendy przypadajacego na
dzien 15 lipca 2015 roku oraz terminu wypfaty dywidendy, planowanego na dzien 5 sierpnia

2015 roku, Rada Nadzorcza nie wnosi zadnych zastrzezen.
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Zwiezta ocena sytuacji Spotki.

Kluczowy wptyw na wyniki osiggniete przez Spétke w roku 2014 miaty warunki koniunkturalne
panujgce na krajowym i europejskim rynku dystrybucji stali. 2014 rok byl okresem
powstrzymania recesyjnych tendencji w gospodarce europejskiej i nieznacznej poprawy
koniunktury gospodarczej. O poprawie sytuacji na rynku stali $wiadczy wzrost produkgji stali r/r
w Polsce o0 8,4% i w Unii Europejskiej o 1,8%. Handel stalg ograniczany byt jednak poprzez
permanentne spadki rynkowych cen wyrobdw hutniczych, ktére podazaty w $lad za spadkiem
cen surowcow, w tym gtdwnie rudy zelaza i wegla koksujgcego. Sukcesywna korekta cen na
europejskim rynku stali, ktéra w 2014 r. przyniosta w stosunku do ubiegtego roku obnizke
$rednich cen wyrobdw hutniczych o okoto 10%, skutecznie powstrzymywata odbiorcéw przed
dokonywaniem wzmozonych zakupow i gromadzeniem zapaséw i jednoczesnie obnizata wyniki
finansowe dystrybutoréw stali.

Dopiero w II pétroczu 2014 roku doszto do normalizacji sytuacji rynkowej za sprawg stabilizacji
cen wyrobow hutniczych. Nieznaczna poprawa koniunktury w branzach konsumujgcych stal
miata swoje pozytywne przetozenie na wzrost popytu na wyroby hutnicze, co z kolei pozwolito
na wypracowanie lepszych marz handlowych.

Spotka w roku 2014, mimo trudnych warunkéw rynkowych, wykorzystata swojg pozycje
konkurencyjng na rynku dystrybucji stali i wypracowata korzystne wyniki na tle $redniej z
branzy. W roku sprawozdawczym STALPROFIL S.A. zrealizowat wolumen sprzedazy wyrobow
hutniczych na poziomie 173 805 ton, czyli o 2,9% wiekszym niz w 2013 r. Pomimo wyzszego
wolumenu sprzedanych towaréw STALPROFIL S.A. uzyskat 415 822 tys. zt przychodow ze
sprzedazy, czyli o 1,4% mniej niz w 2013 r. o czym zadecydowata opisana powyzej spadkowa
tendencja cen wyrobdw hutniczych trwajgca na rynku krajowym i europejskim.

Wedtug oceny Rady STALPROFIL S.A. uzyskat satysfakcjonujgce efekty sprzedazowe w stosunku
do innych uczestnikow rynku. Spotka, dysponujgc odpowiednimi zasobami kapitatowymi i
bogatg ofertg handlowg potwierdzita, iz jest przygotowana na wahania koniunkturalne,
okresowo dotykajgce rynek stalowy. Dodatkowo odporno$¢ Spotki do funkcjonowania w
warunkach bessy zwieksza przyjety przez Spétke scentralizowany system dystrybucji, ktory w
trudnych warunkach rynkowych jest bardziej efektywny od sieci rozproszonych, generujgc
stosunkowo niskie koszty state.

W opisywanym okresie Spotka wypracowata zysk na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 8 551
tys. zt, tj. o prawie 39% wyzszy niz w roku 2013. Wynik EBITDA wynidst natomiast 11 011 tys.

zt, czyli 29% wiecej niz w ub.r.
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Zysk na dziatalnosci finansowej wynidst 1 544 tys. zt, przy przychodach z tytutu dywidendy
otrzymanej od spdtki IZOSTAL S.A. w kwocie 2 369 tys. zt oraz kosztach kredytowania w
wysokosci 1 420 tys. zt. Zmienno$¢ kurséw walut per saldo nie pogorszyta wyniku Spotki -

Spotka skutecznie zabezpieczata swojg pozycje walutowa.

Zdaniem Rady Spétka wiasciwie reagowata na sygnaly pityngce z rynkdw finansowych,
dostosowujgc odpowiednio swojg strategie oraz zasoby do wystepujgcych, duzych wahan
nastrojow uczestnikow tych rynkéw. Znaczne wahania kurséw walutowych oprdcz tego, ze
wptywaty na intensywnosC i opfacalnos¢ wymiany zagranicznej, wpltywaty takze na relacie w
zakresie cen wyrobdw hutniczych na krajowym rynku. Zgodnie z oceng Rady stosowana przez
Spotke strategia zabezpieczania ryzyka kursowego przyniosta w 2014 roku pozadany efekt,
przynoszac pozytywny wptyw réznic kursowych na wynik roku obrotowego.

W  efekcie wymienionych czynnikdw zewnetrznych i podjetych przez Spotke dziatan
ograniczajgcych koszty, zysk netto wypracowany w roku 2014 uksztattowat sie na poziomie

8 559 tys. zt, czyli byt o ok. 10% wyzszy w poréwnaniu do roku 2013.

Dzieki lepszej efektywnosci operacyjnej rentowno$¢ sprzedazy STALPROFIL S.A. w roku 2014 ulegta
poprawie w poréwnaniu z rokiem 2013 o 0,4%. Wskazniki zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) oraz
zwrotu z aktywdéw (ROA) rowniez zwiekszyty swoje wartosci odpowiednio do poziomu: 2,8% i 2,2%.

pozostajgc zdaniem Rady na satysfakcjonujgcym na tle rynku poziomie.

Istotnym wyzwaniem z jakim w roku 2014 nadal mierzyli sie uczestnicy rynku stalowego byto
utrzymanie ptynnosci finansowej oraz zachowanie zdolnosci kredytowej. W roku 2014 wskazniki
ptynnosci finansowej ulegty obnizeniu w stosunku do roku 2013, lecz ksztattujg sie na bardzo
bezpiecznym poziomie. Spotka reguluje swoje zobowigzania terminowo i od wielu lat cieszy sie na
rynku opinig rzetelnego ptatnika. Na dzien 31.12.2014 STALPROFIL S.A. nie posiadat zadnych
zobowigzan przeterminowanych. Spétka przywigzuje duzg uwage do bezpieczenstwa kredytu
kupieckiego, dlatego poziom ubezpieczenia bezposredniego lub posredniego naleznosci handlowych
STALPROFIL S.A. utrzymywat sie w 2014 roku na poziomie ponad 95% wartosci naleznosci.
Zdaniem Rady Spodtka prowadzi witasciwe dziatania w kierunku zabezpieczenia swoich
naleznosci, w tym do minimalizacji ryzyka kredytu kupieckiego. STALPROFIL S.A. i jego spofki
zalezne wspotpracowaty z 3 firmami ubezpieczajgcymi naleznosci handlowe.

Zdaniem Rady Spétka utrzymuje odpowiedni poziom kapitatu obrotowego netto, monitoruje na
biezaco i optymalizuje poziom naleznosci i zobowigzan oraz utrzymuje optymalny poziom

dostepnych limitdw kredytowych.
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Wedtug cztonkdéw Rady Spdtka w obrocie gospodarczym przestrzegata zasad odpowiedzialnego i
rzetelnego handlu, zdajgc sobie sprawe z ryzyka przeniesienia skutkdw takze podatkowych
dziatania nieuczciwych podmiotéw na podmioty legalnie i uczciwie dziatajgce na rynku. Ryzyko
podatkowe wynikajgce z obecnego w branzy procederu wytudzania VAT, Spétka ograniczata
dokonujgc zakupow gtdwnie bezposrednio u producentdw wyrobdw hutniczych, a nie u
posrednikow.

Spotka w roku 2014 realizowata inwestycje zgodne z zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza
planem inwestycyjnym. Gtownym celem inwestycyjnym na lata 2014-2016 jest inwestycja w
rozbudowe infrastruktury handlowej na skfadzie w Dabrowie Gorniczej. Kulminacja prac
zwigzanych z realizacjg tego zadania bedzie miata miejsce w roku 2015, w ktérym Spotka
planuje taczne naktady na poziomie: 18 937 tys. zt. W ocenie Rady inwestycja ta w przysziosci
przyspieszy obstuge logistyczng handlu, co powinno sie przetozy¢ na wzrost sprzedazy i wyniku
finansowego Spdtki. Nowoczesna infrastruktura handlowa wzmocni pozycje konkurencyjng
Spotki, zwlaszcza w perspektywie dtugoterminowych optymistycznych prognoz dla rynku

dystrybucji stali.

Majac na wzgledzie pozytywne wyniki finansowe uzyskane przez Spétke w roku 2014 $wiadczace
o tym, iz Zarzad wykazat duze zaangazowanie w biezgce zarzadzanie, a takze w procesy
rozwojowe, umacniajgce pozycje rynkowg Spotki, Rada Nadzorcza wnosi o udzielenie przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie absolutorium dla wszystkich cztonkdw Zarzadu z wykonania

przez nich obowigzkéw w roku 2014.

Dabrowa Gérnicza 27.03.2015r
Podpisy cztonkow Rady Nadzorczej

1. Stefan Dzienniak - Przewodniczacy Rady

2. Jacek Zub - Z-ca Przewodniczacego Rady
3. Marcin Gamrot - Cztonek Rady

4. Jerzy Goinski - Cztonek Rady

5. Jarostaw Kuna - Cztonek Rady

6. Tomasz Slezak - Cztonek Rady



