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SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej ,STALPROFIL"” S.A. z oceny przedtozonych przez Zarzad:

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Stalprofil
S.A. za rok 2014,

sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za
rok 2014,

Rada Nadzorcza dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej Stalprofil S.A. za rok 2014 oraz zapoznata sie z raportem i opinig biegtego

rewidenta — Kancelarii Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek sp. z 0.0., badajacego

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za ten okres. Na

tej podstawie Rada Nadzorcza stwierdza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitatowej Stalprofil S.A. za rok 2014, ktére zawiera:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia
2014 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 632 992 158,66 zi.
(szeScset trzydziesci dwa miliony dziewieCset dziewiecdziesigt dwa tysigce sto
piecdziesigt osiem ztotych i 66/100),

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 roku, wykazujace ujemne catkowite dochody ogdtem w wysokosci
5341 537,19 zt. (pie¢ miliondw trzysta czterdziesci jeden tysiecy piecset trzydziesci
siedem ziotych i 19/100),

sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2014 roku, wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote
8 477 137,19 zt. (osiem milionéw czterysta siedemdziesigt siedem tysiecy sto trzydziesci
siedem ziotych i 19/100),

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych netto o
kwote 21 602 596,50 zt. (dwadziescia jeden milionow sze$c¢set dwa tysigce piecset
dziewiecdziesiat szes¢ ztotych i 50/100),

dodatkowe informacje i objasnienia.
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jest zgodne z ksiegami i dokumentami oraz przedstawia jasno i rzetelnie wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31.12.2014r, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2014r do
31.12.2014r, zostato sporzadzone zgodnie z przyjetymi do stosowania przez Grupe
Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Ponadto zgodnie z oceng Rady sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.
jest zgodne z wptywajgcymi na jego tre$¢ przepisami prawa obowigzujgcymi grupe
kapitatowa.

Przedmiotem szczegétowej analizy Rady Nadzorczej byto tez sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za rok 2014, odnosnie ktérego Rada uznata, ze
przedstawione w nim dane liczbowe oraz fakty obrazujg prawdziwy stan rzeczy i rzetelnie i
jasno przedstawiajg sytuacje Grupy oraz jej otoczenia rynkowego w roku obrotowym 2014.
Zdaniem Rady roczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i

osiggniec oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zwiezly opis sytuacji Grupy Kapitalowej Stalprofil S.A.:

Aktywno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. koncentrowata sie w roku 2014
nadal w dwoch podstawowych segmentach branzowych, do ktérych naleza: handel,
przetworstwo i dziatalno$¢ ustugowa na rynku stalowym, obstugiwana gtéwnie przez
Stalprofil S.A. i KOLB sp. z 0.0. oraz dziatalno$¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesytowych
gazu i innych mediéw ktérg prowadzg spotki zalezne IZOSTAL S.A. i ZRUG Zabrze S.A.

Na koniec okresu sprawozdawczego Stalprofil S.A. byt podmiotem dominujgcym wobec
trzech spotek: Izostal S.A. ZRUG Zabrze S.A. i KOLB sp. z 0.0., posiadajgc w nich
odpowiednio 60,28%, 62,89% i 100% udziat w kapitale zaktadowym.

W 2014 roku w wyniku przeprowadzonego procesu dokapitalizowania spétki zaleznej ZRUG
Zabrze S.A. nastgpity zmiany w powigzaniach kapitatowych wewnatrz Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. Po dokonaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej spétki o 15 000 tys.

zt aktualna struktura akcjonariatu ZRUG Zabrze S.A. przedstawia sie nastepujgco:
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STALPROFIL S.A. - udziat w gtosach i kapitale odpowiednio 68,94% i 62,89%, IZOSTAL S.A.
- udziat w gtosach i kapitale odpowiednio 31,06% i 37,11%.

Kluczowym czynnikiem majgcym wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w
roku 2014 byty warunki koniunkturalne panujgce na krajowym i europejskim rynku
dystrybucji stali oraz na rynku sieci przesytowych gazu

Duze znaczenie dla dziatalnosci Grupy ma dziatalno$¢ w segmencie stalowym, w tym
gtdwnie handel wyrobami hutniczymi, stanowigcy podstawowy przedmiot dziatalnosci
podmiotu dominujgcego. Obrot realizowany w ramach tego segmentu wynidst 448 047 tys.
zt (wzrost 0 2%) i stanowit w 2014 r. 60,5% przychodéw ze sprzedazy Grupy. Handel stalg
ograniczany byt jednak poprzez permanentne spadki cen wyrobdw hutniczych, na ktore
producenci mogli sobie pozwoli¢ w $lad za spadkiem cen surowcéw, w tym gtéwnie rudy
zelaza i wegla koksujgcego. Przychody segmentu stalowego uzupetniane byty przez spétke
zalezng KOLB sp. z 0.0., ktdra wykonuje konstrukcje stalowe. Za posrednictwem tej spotki w
2014 r. Grupa sprzedata o 44% wiecej konstrukgcji stalowych niz w 2013 r. Utrzymujacy sie
niski poziom cen na rynku konstrukgcji stalowych KOLB sp. z 0.0. stara sie zrekompensowac
wzrostem ilosci produkcji i wydajnosci pracy, a takze rozszerzeniem dziatalnosci o ustugi

generalnego wykonawstwa inwestycji.

Okresowy spadek przychodéw, wynikajacy z kalendarium przetargdéw, odnotowat natomiast
rynek zwigzany z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediéw, obstugiwany przez
spotki zalezne IZOSTAL S.A. i ZRUG Zabrze S.A. W 2014 r. udziat tego segmentu w
przychodach Grupy byt o prawie 12% mniejszy niz w roku ubiegtym i wynidst 39,5%.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe w ramach tego segmentu wyniosty 292

145 tys. zt, co stanowi 37% spadek w poréwnaniu z 2013 r.

Ze wzgledu na nizsze przychody ze sprzedazy, Grupa Kapitatowa uzyskata wyraznie stabsze
wyniki z dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu z rokiem 2013. Na uwage zastuguje fakt, ze
wynik operacyjny segmentu stalowego za 2014 rok ulegt istotnej poprawie wzgledem roku
2013, rosngc o ponad 65%. Jednak wyniki nalezacej do segmentu infrastruktury spotki
ZRUG Zabrze S.A., spowodowaty wygenerowanie skonsolidowanej straty na dziatalnosci
operacyjnej catej Grupy. Gtdwng przyczyng strat poniesionych w roku 2014 na dziatalnosci
operacyjnej ZRUG Zabrze bylo wydtuzenie terminu zakorficzenia prac w ramach budowy
gazociggu relacji Szczecin — Gdansk etap II — IV. Budzet kontraktu, ktory zostat wygrany w

ramach przetargu publicznego, wedlug kryterium najnizszej ceny, nie zawierat
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wystarczajgcych rezerw na pokrycie wystepujacych ryzyk. W wyniku zwiekszenia kosztéw
realizacji w/w kontraktu, a takze wskutek utworzenia odpisow aktualizujgcych wartosé
aktywow spotki, ZRUG Zabrze S.A. wykazat ujemny wynik finansowy za rok 2014, ktory
pomniejszyt skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. przypadajacy
na akcjonariuszy jednostki dominujgcej o kwote 14.205 tys. PLN.

W rezultacie Grupa odnotowata ujemny wynik netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej w wysokosci (4 849) tys. zt, wobec zysku 14 954 tys. zt w roku 2013. Wynik
EBITDA Grupy byt dodatni i wynidst 4 763 tys. zi.

ZRUG Zabrze S.A., majac $wiadomosC ryzyk zwigzanych z realizacjg kolejnych kontraktow
dtugoterminowych zwigzanych z nowg perspektywa inwestycyjng Gaz - Systemu, zainicjowat
w 2014 roku dziatania restrukturyzacyjne, ktére beda realizowane takze w roku 2015.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dotychczasowe dziatania naprawcze podjete w spotce
ZRUG Zabrze S.A. majace na celu:

e poprawe jakosci zarzadzania prowadzonych projektdw poprzez wdrozenie narzedzi
informatycznych  usprawniajgcych  kontroling  kosztéw oraz  monitoring
Zaawansowania prac,

e restrukturyzacje w obrebie majatku (nieruchomosci), bedgcego wtasnoscig spotki.

¢ dostosowanie poziomu i struktury zatrudnienia do posiadanego portfela zamdwien
i ograniczenie kosztow wynagrodzen poprzez zmiany w zaktadowym uktadzie

zbiorowym pracy.

Zdaniem Rady realizowana przez podmiot dominujgcy dlugoterminowa strategia
dywersyfikacji dziatalnosci stanowi swoiste antidotum w obliczu cyklicznych wahan
koniunktury na rynku stalowym i infrastruktury i wptywa uodparniajgco na catg Grupe.
Zgodnie z przewidywaniami, 2014 r. byt stabszy dla rynku infrastruktury sieci przesytowych
gazu i innych medidw. Specyfika prowadzenia inwestycji na tym rynku, uwzgledniajgca
podziat dtugofalowego planu rozwoju na perspektywy/etapy inwestycyjne powoduje, iz w
latach konczacych poprzednig i rozpoczynajgcych kolejng perspektywe/etap brak jest
nowych przetargdéw na dostawe rur i wykonawstwo gazociggéw.

Rok 2014 byt dla gtéwnego gracza na tym rynku — OGP Gaz — System S.A. wiasnie rokiem
konczacym perspektywe inwestycyjng 2009-2014 i rozpoczynajgcym perspektywe 2014-
2018. Dlatego tez okresowa koncentracja zasobdw Grupy na bardziej efektywnym w roku

2014 rynku stalowym spowodowata, iz odmiennie niz w roku poprzednim ponad 60%
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przychodéw Grupa osiggneta w tym segmencie, generujgc jednoczenie ponad 90% facznego

zysku brutto na sprzedazy Grupy.

Zdaniem Rady wzrost obrotdw w segmencie stalowym byt mozliwy takze dzieki
zrealizowanemu w latach ubieglych programowi inwestycyjnemu, ktéry miat na celu
zwiekszenie potencjatu logistycznego w handlu stala.

Aktywnos$¢ inwestycyjna Grupy Kapitatowej Stalprofil SA w latach 2014-2016 nakierowana
bedzie na strategiczny projekt inwestycyjny polegajagcy na modernizacji i rozbudowie
infrastruktury magazynowej na skfadzie w Dagbrowie Gorniczej o wartosci 27 221 tys. zt.

W ocenie Rady inwestycja ta poprawi obstuge logistyczng sktadu oraz zwiekszy szybkosc i
jakos¢ obstugi klienta, co powinno przetozy¢ sie na wzrost obrotdw handlowych i wyniku

finansowego Spdtki.

Rada Nadzorcza, biorgc pod uwage wyniki swoich analiz wnioskuje o zatwierdzenie przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie przediozonych przez Zarzad Spétki: skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Stalprofil S.A. za 2014r. oraz sprawozdania

Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w roku obrotowym 2014.

Dabrowa Gérnicza 27.03.2015r
Podpisy cztonkow Rady Nadzorczej

1. Stefan Dzienniak - Przewodniczacy Rady

2. Jacek Zub - Z-ca Przewodniczacego Rady
3. Marcin Gamrot - Czlonek Rady

4. Jerzy Goinski - Cztonek Rady

5. Jarostaw Kuna - Cztonek Rady

6. Tomasz Slezak - Cztonek Rady



