Sprawozdanie Rady Nadzor czej z oceny sprawozdania finansowego STﬂlPROFI l. Sn

SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej ,STALPROFIL"” S.A. z oceny przediozonych przez Zarzad:

sprawozdania finansowego Spdfki za rok 2007,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2007,

propozycji podziatu zysku netto za rok 2007,

wraz z oceng sytuacji Spotki w roku 2007.

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego Spdtki, na ktore sktada sie
miedzy innymi bilans, rachunek wynikdw oraz rachunek przeptywow pienieznych za rok
2007 oraz zapoznata sie z raportem i opiniq bieglego rewidenta — Kancelarii Porad
Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek sp. z 0.0., badajacego sprawozdanie finansowe
Spotki za ten okres.

Na tej podstawie Rada Nadzorcza stwierdza, ze zaréwno bilans (zamykajacy sie na
dzien 31.12.2007r. sumq bilansowg w kwocie 291.101.275,52 zt.), rachunek zyskow i
strat (wykazujacy zysk netto za rok 2007 w wysokosci 16.400.585,39 zt) jak i rachunek
przeptywow pienieznych (wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote
24.535.227,86 zt.) zgodne s z ksiegami i dokumentami, zostaty sporzadzone zgodnie z
obowigzujacymi w tym zakresie przepisami dotyczacymi zasad prowadzenia
rachunkowosci i w tej sytuacji prawidtowo i rzetelnie odzwierciedlajg wyniki dziatalnosci
gospodarczej w roku 2007 oraz sytuacje majatkowg i finansowg Spotki na dzien
31.12.2007r.

Przedmiotem szczegotowej analizy Rady Nadzorczej bylo tez sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spotki za rok 2007, odnosnie ktorego Rada uznata, ze przedstawione w nim
dane liczbowe oraz fakty obrazujq prawdziwy stan rzeczy i rzetelnie przedstawiajg

sytuacje Spotki w roku obrotowym 2007.

Rada Nadzorcza zapoznata sie rowniez z propozycjq podziatu zysku netto za rok 2007,
ktdra zgodnie z przedstawionym Radzie Nadzorczej wnioskiem Zarzad zamierza

przedtozy¢ do zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza nie



Sprawozdanie Rady Nadzor czej z oceny sprawozdania finansowego STﬂlPROFI l. Sn

zaakceptowata propozycji Zarzadu dotyczacej podziatu zysku netto za rok 2007,
rekomendujac jednoczesnie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spdtki nastepujacqy
propozycje podziatu zysku za rok obrachunkowy 2007 w wysokosci 16.400.585,39 zt.
(szesnascie miliondw czterysta tysiecy pieCset osiemdziesigt pie¢ ztotych 39/100), w
nastepujacy sposob:

- odpis na kapitat zapasowy Spotki w kwocie: 11.670.585,39 zt. (jedenascie
miliondw szeS¢set siedemdziesigt tysiecy piecset osiemdziesigt pie¢ ztotych
39/100)

- wyplate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki w kwocie: 4.550.000,00 zt. (cztery
miliony piecset pie¢dziesiat tysiecy ztotych 00/100), co daje 0,26 zt (dwadziescia
sze$¢ groszy) dywidendy na kazdg akcje.

- dofinansowanie zaktadowego funduszu S$wiadczen socjalnych w kwocie:
180.000,00 zt. (sto osiemdziesiat tysiecy ztotych 00/100)

Do proponowanego przez Zarzad terminu ustalenia prawa do dywidendy
przypadajacego na dzien 08.08.2008r., oraz terminu wyptaty dywidendy na dzien

01.09.2008r. Rada Nadzorcza nie wnosi zadnych zastrzezen.

Nadto, biorgc pod uwage wyniki swoich analiz Rada podjeta uchwate
whnioskujacq o zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie przedtozonych przez
Zarzad Spoiki:

1. sprawozdania finansowego za rok 2007, w tym: Dbilansu
sporzadzonego na dzien 31.12.2007r., rachunku  wynikdw
sporzadzonego za okres od 01.01.2007r. do 31.12.2007r. oraz
rachunku przeptywdw pienieznych za okres od 01.01.2007r. do
31.12.2007r.

2. sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2007.
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Zwiezta ocena sytuacji Spotki.

Rok 2007 cechowat sie duzg zmiennoscig na rynku wyrobdw hutniczych. Mozna go podzieli¢ na
dwa okresy charakteryzujace sie odmiennymi warunkami rynkowymi, w jakich przyszto Spotce
funkcjonowac. Pierwszy z nich obejmujacy okres I-ego poétrocza 2007 charakteryzowat sie
korzystng koniunkturg na rynku stali na co wptyw miata gtdwnie fagodna zima w I kwartale
2007, przez co popyt na stal, zwtaszcza budowlang i konstrukcyjna, utrzymywat sie ha wysokim
poziomie powodujac zwyzki cen wyrobdw hutniczych.

W II kwartale pojawity sie pierwsze oznaki ostudzenia koniunktury rynkowej, co objawito sie
nizszzym popytem ze strony finalnych odbiorcow, oczekujgcych na korekte mocno
wywindowanych cen stali.

W tych dynamicznie zmieniajacych sie warunkach zewnetrznych Stalprofil znalazt swoje miejsce
na rynku, realizujgc konsekwentnie swojg strategie rozwoju i wypracowujac korzystne wyniki
finansowe na tle innych dystrybutoréw.

Rada Nadzorcza uznaje, iz w obliczu opisanych warunkdw rynkowych sytuacja Spotki oraz wyniki
osiggniete w roku ubieglym sg zadawalajace, a Spdtka elastycznie reagowata na sygnaty
ptynace z rynku, dostosowujac odpowiednio swojq strategie marketingowq oraz zasoby do
okresowych wahan koniunktury.

W analizowanym okresie sprawozdawczym Spotka zrealizowata sprzedaz na poziomie 490.386
tys zt., czyli 0 5,2% wiecej niz w roku poprzednim.

Niewatpliwym sukcesem Spéiki byto umocnienie jej pozycji na rynku krajowym. W okresie
sprawozdawczym spoétka uzyskata 378 167 tys. zt przychodéw ze sprzedazy krajowej, co
stanowi 17-procentowy wzrost w poréwnaniu z rokiem wczesniejszym.

W 2007 roku Stalprofil wyeksportowat towary o wartosci ponad 111 857 tys. zt, co stanowi 23%
przychodéw ze sprzedazy towaréw ogétem. W poréwnaniu z rokiem 2006, rekordowym w
historii spétki pod tym wzgledem, przychody z tytutu eksportu spadly o 22%.

Czynnikiem oddziatywujacym w istotny sposdb na poziom sprzedazy eksportowej w 2007 roku
byta gtdwnie niekorzystna sytuacja na rynku walutowym. Stale umacniajacy sie ztoty nie sprzyjat
polskim eksporterom, wywotat natomiast lawinowy naptyw na polski rynek konkurencyjnych
cenowo wyrobow zagranicznych producentdéw.

Konsekwentnie prowadzona dziatalno$¢ operacyjna Spétki przyczynita sie do zamkniecia roku
2007 zyskiem netto na poziomie 16.400 tys. zt, nizszym o 23% od osiggnietego w roku 2006,
jednak zadawalajgcym na tle innych uczestnikdw rynku.

Spotka w rozpatrywanym okresie wykazywata duzg aktywnos$¢ inwestycyjng z powodzeniem
realizujac przyjety program rozwoju. W roku 2007 gtdwng inwestycjq o charakterze kapitatowym
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byto objecie przez Stalprofil S.A. pakietu 70 000 szt. akcji w podwyzszonym kapitale Izostal S.A.
za kwote brutto 7 070 tys. zt. W roku 2007 Stalprofil nabyt rowniez niewielkie pakiety akcji
Izostalu od akcjonariuszy mniejszoSciowych o wartosci ponad 302 tys. zt.

Kolejng inwestycjg kapitatowq realizowang przez Stalprofil w roku 2007 bylo przejecie spotki z
branzy konstrukcji stalowych — Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem. W pierwszym etapie
nabyty zostat od osoby fizycznej mniejszosciowy pakiet udziatow w/w podmiocie o wartosci
ponad 22 tys. zt oraz zawarta umowa przedwstepna dotyczaca nabycia pakietu dajacego 100%-
owg kontrole nad spétka. Finalizacja transakcji miata miejsce w styczniu 2008 roku, a tgczny
koszt nabycia 100%- owego pakietu udziatdw w spotce Kolb wynidst ok. 10 min zt. Zgodnie z
przyjetg strategia za posrednictwem nowo pozyskanej firmy Stalprofil uzyskat mozliwos¢
szerszego wejscia na nowy dynamicznie rozwijajacy sie rynek konstrukgcji stalowych.

Poza naktadami na inwestycje kapitalowe Stalprofil wydatkowat w roku 2007 11 885 tys. zt na
srodki trwate. Aktywnos¢ inwestycyjna Spotki w tym okresie miata na celu zwiekszenie
potencjatu w zakresie przetadunku i magazynowania wyrobéw hutniczych na skladach
handlowych. Stalprofil w roku 2007 potozyt réwniez nacisk na rozbudowe swojego zaplecza
biurowo — administracyjnego, co jest pochodng rosnacego zatrudnienia w Spoétce.

Przedmiotowe inwestycje zostaty zrealizowane zgodnie z zatwierdzonym przez Rade planem
inwestycyjnym i zdaniem Rady powinny wptyna¢ na zwiekszenie efektywnos$ci dziatania Spotki
oraz poprawe jakosci obstugi klienta w obliczu prognozowanego wzrostu koniunktury. Naktady
na inwestycje finansowane byty ze srodkdéw wiasnych Spéiki.

Rozpatrujac zmiany zachodzace w strukturze aktywdw Spotki mozna wyraznie zaobserwowaé w
stosunku do roku poprzedniego bardzo znaczny ponad 37%-towy przyrost aktywdéw trwatych
jakimi dysponuje Spétka oraz prawie 22%-towy wzrost wartosci aktywow obrotowych.

Wzrost wartoséci aktywdw obrotowych odnotowany zostat gtdwnie wskutek wzrostu
stanu zapaséw o0 45% w stosunku do poziomu z konca 2006 roku, co jest wynikiem nie tylko
wzrostu cen wyrobow hutniczych, ale dostosowania stanéw magazynowych do przewidywanego
wzrostu popytu rynkowego.

Utrzymywanie przez Spétke wskaznikdw rotacji na poziomie charakterystycznym dla
branzy wskazuje na to iz poziom majatku obrotowego jest adekwatny do generowanych
obrotéw.

Znacznemu, ponad 8%-towemu zwiekszeniu w stosunku do roku ubiegtego ulegt
poziom kapitatdw wiasnych Spétki, przede wszystkim z uwagi na wykazany w bilansie dodatni
wynik finansowy roku obrachunkowego 2007.

Spotka podobnie jak w latach poprzednich za wyjatkiem rezerw nie posiada zobowigzan
dtugoterminowych, natomiast w przypadku zobowigzan krdtkoterminowych zanotowano wzrost

ich wartosci o prawie 48%.
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W zwigzku ze wzrostem poziomu sprzedazy oraz zapasow, Spotka musiata positkowac sie w
wiekszym stopniu jak w roku ubiegtym krétkoterminowym kapitatem obcym w postaci kredytow
bankowych. Dlatego tez znacznemu wzrostowi w strukturze pasywow uleglty zobowigzania
kredytowe (o kwote 47.770 tys zt.). Brak jakichkolwiek zobowigzan przeterminowanych
$wiadczy o utrzymujacej sie zdolnosci firmy do regulowania biezacych zobowigzan.

Majac na wzgledzie dobre wyniki finansowe uzyskane przez Spotke w roku 2007
Swiadczace o tym, iz Zarzad wykazat duze zaangazowanie w biezace zarzadzanie, a zwtaszcza w
procesy rozwojowe majgce na celu poprawe pozycji konkurencyjnej Spotki na rynku wyrobow
hutniczych oraz szersze wejscie na nowe perspektywiczne rynki infrastruktury sieci przesytowych
i konstrukcji stalowych Rada Nadzorcza wnosi o udzielenie przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie absolutorium dla wszystkich cztonkdw Zarzadu z wykonania obowigzkow za rok
2007.

Dabrowa Gornicza 18.04.2008r

Podpisy czionkéw Rady Nadzorczej

1. Jerzy Podsiadto - Przewodniczacy Rady

2. Jacek Zub - Z-ca Przewodniczacego Rady
3. Marcin Gamrot - Cztonek Rady

4. Jerzy Goinski - Cztonek Rady

5. Katarzyna Kulik - Cztonek Rady




