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SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej ,STALPROFIL” S.A. z oceny przedtozonych przez Zarzad:

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Stalprofil
S.A. za rok 2013,

sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za
rok 2013,

Rada Nadzorcza dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej Stalprofil S.A. za rok 2013 oraz zapoznata sig z raportem i opinig biegtego

rewidenta — Kancelarii Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek sp. z 0.0., badajacego

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za ten okres. Na

tej podstawie Rada Nadzorcza stwierdza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitatowej Stalprofil S.A. za rok 2013, ktére zawiera:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2013 roku, ktére po stronie aktywéw i pasywow zamyka sig sumg 625.129.605,76 zt.
(szebéset dwadziescia pie¢ miliondw sto dwadziescia dziewie¢ tysiecy szeScset piec
ztotych i 76/100),

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 roku, wykazujace catkowite dochody ogétem w wysokosci
20.379.266,10 zt. (dwadziescia miliondw trzysta siedemdziesigt dziewie¢ tysiecy
dwiescie szesédziesiagt szes¢ ztotych i 10/100),

sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2013 roku, wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote
14.943.744,58 zt. (czternascie milionéw dziewiecset czterdziesci trzy tysiace siedemset
czterdziesci cztery ztote i 58/100),

skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o
kwote 11.741.216,37 zt. (jedenascie miliondw siedemset czterdziesci jeden tysiecy
dwiescie szesnascie ztotych i 37/100),

dodatkowe informacje i objasnienia.
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jest zgodne z ksiggami i dokumentami oraz przedstawia jasno i rzetelnie wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31.12.2013r, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2013r do
31.12.2013r, zostato sporzadzone zgodnie z przyjetymi do stosowania przez Grupe
Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Ponadto zgodnie z oceng Rady sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.
jest zgodne z wplywajacymi na jego treé¢ przepisami prawa obowigzujacymi grupg
kapitatowa.

Przedmiotem szczegStowej analizy Rady Nadzorczej byto tez sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za rok 2013, odno$nie ktérego Rada uznata, ze
przedstawione w nim dane liczbowe oraz fakty obrazujq prawdziwy stan rzeczy i rzetelnie i
jasno przedstawiajq sytuacje Grupy oraz jej otoczenia rynkowego w roku obrotowym 2013.
Zdaniem Rady roczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zwiezly opis sytuacji GRUPY:

W 2013 roku nastapity nastepujgce zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej STALPROFIL

S.A.

o dokonano potaczenia STALPROFIL S.A. (Spétka Przejmujaca) ze spotkg Stalprofil
Finanse sp. z 0.0. (Spotka Przejmowana), ktére nastapito zgodnie z art. 492 § 1 ust. 1
KSH tzn. przez przeniesienie catego majatku Spotki  Przejmowanej na Spotke
Przejmujaca,

« w wyniku w/w potaczenia, w drodze sukcesji generalnej Stalprofil S.A. nabyt 19.739.000
akgji Izostal S.A. wchodzac w bezposrednie (a nie tak jak dotychczas za posrednictwem
Stalprofil Finanse sp. z 0.0.) posiadanie 60,28% pakietu akgji Izostal S.A.,

e STALPROFIL S.A. nabyt od spétki Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
300000 sztuk akcji imiennych ZRUG Zabrze S.A., ktére stanowity 5,02% jej kapitatu
zaktadowego, wchodzac w posiadanie 100% pakietu akcji tej spotki.
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Na koniec okresu sprawozdawczego Stalprofil S.A. byt podmiotem dominujacym wobec
trzech spotek: Izostal S.A. ZRUG Zabrze S.A. i KOLB sp. z 0.0, posiadajac w nich
odpowiednio 60,28%, 100% i 100% udziat w gtosach i kapitale zaktadowym.

Aktywnoé¢ gospodarcza Grupy koncentrowata si¢ nadal w dwdch  podstawowych
segmentach branzowych, do ktdrych naleza: handel, przetwérstwo i dziatalnos¢ ustugowa
na rynku stalowym oraz dziatalno$¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i
innych medidw.

Kluczowym czynnikiem majacym wplyw na wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w
roku 2013 byly warunki koniunkturalne panujace na krajowym i europejskim rynku
dystrybucji stali oraz na rynku sieci przesytowych gazu. Rok 2013, a szczegdlnie jego
pierwsza potowa, byly trudne dla dystrybutoréw stali. Spadajace w I potroczu 2013 ceny
wyrobéw hutniczych negatywnie wptywaly na osiggane marze z handlu stalg. Dopiero w II
péiroczu 2013 roku doszto do normalizacji sytuacji rynkowej dzieki poprawie fundamentéw
polskiej gospodarki.

Odmiennie niz w segmencie stalowym, sprzedaz w segmencie infrastruktury sieci
przesytowych gazu i innych medidw utrzymywata si¢ w pierwszej potowie roku na
zadowalajacym poziomie, dzieki rozstrzygnigtym przetargom i realizowanym w ich wyniku
kontraktom na dostawy rur izolowanych oraz budowie gazociggdw na rzecz OGP Gaz-
System S.A. Od wrzesnia 2013 roku przychody segmentu ulegly zmniejszeniu z powodu
zakofczenia realizacji dostaw rur, w oparciu o przetargi realizowane w ramach
dotychczasowej pierwszej umowy ramowej.

Wedtug Rady Grupa aktywnie poszukuje takze innych rynkéw zbytu na swoje produkty. W
2013 roku wzrosta sprzedaz realizowana na rzecz klientow z branzy gazowniczej nie
zwigzanych z budowa gazociggdw przesytowych. Znaczaco wzrosta sprzedaz na rzecz
Spotek powigzanych z PGNIG S.A. W 2013 roku odnotowano takze znaczny wzrost
sprzedazy (o 108,2% ) rur izolowanych na rynki eksportowe.

W konsekwencji Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. w 2013 r. wypracowata przychody ze
sprzedazy w kwocie 900 651 tys. zt, czyli na poziomie o ok. 3% nizszym, niz w 2012r.

Wynik EBITDA Grupy wyni6st 37 513 tys. zt, a zysk z dziatalnosci operacyjnej 26 637 tys. zt.
W rezultacie Grupa wypracowata skonsolidowany zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej w wysokosci 14 954 tys. zt, czyli o 7% mniejszy niz w roku 2012.
Osiagniety zysk netto jest prezentowany z zachowaniem wszelkich zasad bezpieczenstwa tj.
zostat urealniony poprzez dokonanie odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ majatku obrotowego

Grupy.
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Ze wzgledu na nizsze przychody ze sprzedazy, Grupa uzyskata stabsze wyniki w poréwnaniu
7 rokiem 2012. Niemniej pozostaty one na zadowalajacym poziomie na tle rynku.

Zdaniem Rady bylo to mozliwe dzieki realizowanej przez podmiot dominujacy
dtugoterminowej strategii dywersyfikacji dziatalnosci, ktéra w obliczu cyklicznych wahan
koniunktury na rynku stali wptywa uodparniajaco na catq Grupg. Okresowa koncentracja
zasobéw Grupy na bardziej efektywnym rynku infrastruktury sieci przesytowych gazu
spowodowata, iz ponad potowe przychodéw roku 2013 Grupa osiggneta w tym segmencie,
generujac jednoczenie ponad 63% tacznego zysku operacyjnego Grupy.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia polityke marketingowg i prowadzony w ubiegtych
okresach proces kontraktacji zaméwien, ktory przyniést wymierne efekty w postaci wzrostu
zapotrzebowania na oferowane przez IZOSTAL S.A. produkty i towary tak ze strony
Operatora Gazociggow Przesytowych Gaz System S.A., jak i PGNIG S.A., a takze na ustugi
budowlano montazowe, $wiadczone przez ZRUG Zabrze S.A. oraz produkowane przez KOLB
sp. z 0.0. konstrukcje stalowe.

Podmioty z Grupy obecne byly tez na rynkach zagranicznych, na ktorych uplasowaty prawie
15% tacznej wartosci sprzedazy Grupy, osiggajac 27% wzrost w stosunku do roku 2012

Wazrost obrotéw w segmencie infrastruktury byt mozliwy takze dzigki zrealizowanemu
programowi inwestycyjnemu, ktéry miat na celu zwigkszenie zdolnosci produkcyjnych i
wdrozenie nowych innowacyjnych technologii. Spétka zalezna Izostal S.A. nieustannie dazy
do poszerzania gamy produktowej. Jej Centrum Badawczo-Rozwojowe Technologii i
Produktéw Stalowych prowadzi badania oraz wdrozenia w wielu innowatorskich
przedsiewzieciach, takich jak np. izolacja zewnetrzna rur nierdzewnych. W Europie jest
niewiele firm wykonujacych tego typu ustugi, a w Europie Srodkowej tylko Izostal oferuje
tego typu rozwigzania. Rowniez wdrozone przez Spotke malowanie wewnetrzne rur
wiertniczych jest zupetng nowoscig na rynku izolacji.

Takze drugi przedstawiciel segmentu infrastruktury — ZRUG Zabrze SA. - po
przeprowadzonym w latach ubiegtych procesie restrukturyzacji wszedt na droge
dynamicznego rozwoju, czego efektem jest 349% przyrost przychodéw ze sprzedazy w
stosunku do roku 2012. Tak wysokie tempo wzrostu sprzedazy wynika z wykonanych przez
ZRUG Zabrze S.A. robét w ramach realizowanego kontraktu na budowe gazociggu Szczecin-
Gdansk o dtugosci 204 km, najwigkszego przedsigwzigcia w historii Spotki i najdiuzszego
odcinka rurociagu przesytowego realizowanego obecnie w naszym kraju.
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Aktywnos$é inwestycyjna Grupy Kapitatowej Stalprofil SA w roku 2013 nakierowana byla
gléwnie na inicjowanie i wspieranie przedsiewzieC prorozwojowych, ktérych celem jest
zwiekszenie innowacyjnoéci i konkurencyjnoéci Grupy. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia
realizowany program inwestycyjny, tak w ramach segmentu stalowego, gdzie sztandarowym
projektem inwestycyjnym byta modernizacja posiadanej infrastruktury magazynowej na
skiadzie w Katowicach — Panewnikach, jak i w obrebie segmentu infrastruktury sieci
przesytowych.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia kolejny rok dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil
S.A., uznajac iz wyniki osiggniete w trudnych warunkach rynkowych, panujgcych w roku
2013 sg zadawalajace na tle konkurencji, tak z segmentu stalowego, jak i reprezentujacej
segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediow.

Grupa potwierdzita, ze jest strukturg dojrzata, odporng na zawirowania rynkowe i wahania
koniunktury.

Rada Nadzorcza, biorac pod uwage wyniki swoich analiz wnioskuje o zatwierdzenie przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie przediozonych przez Zarzad Spotki: skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Stalprofil S.A. za 2013r. oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w roku obrotpwym 2013.
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