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Spadek globalnego zuzycia jawnego stali.

Zuzycie jawne w 2009r:
Swiat: -7 %

Polska: - 29% +10 %

Am. Lac. Reszta Europy Bliski Wschod Azja, Pacyfik Afryka Chiny

-37% -35%

Jawne zuzycie stali w 2009 r., wyroby gotowe, w poréwnaniu z 2008 r.

Zrodio: EUROMETAL
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Drastyczny spadek produkcji w roku 2009.

Spadek produkciji stali w Polsce

2009/2008: - 26%

Dynamika produkciji stali surowej na swiecie
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Zrédio: opracowanie wtasne na podstawie danych World Steel Association
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Kontynuacja korekty cenowej.

Zmiany cen wyrobéw hutniczych na rynku europejskim
w okresie |1 2004 - XII 2009

Spadek srednich cen w latach 2009/2008
ksztattowniki: - 41%
prety: - 39%

750 blachy: - 36%
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Zrédio: opracowanie wtasne na podstawie danych Steel Business Briefing
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Ceny krajowe podazaty za rynkiem europejskim.
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Zmiany poziomu cen zakupu wyrobow hutnicznych 2008-2009 przez Stalprofil S.A.

Zmiana S$redniej ceny zakupu wyrobow
+34% hutniczych przez Stalprofil SA (rok do roku)

2009 /2008: -28%

-8%
\\ +15% /
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e=miesieczna cena zakupu 2008-2009
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Rynek zagraniczny mocniej dotkniety przez kryzys.
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Kierunki sprzedazy w roku 2009.

Przychody ze sprzedazy (tys. z}) 2008 2009 dynamika
sprzedaz krajowa 333908 281 818 -15,6%
ZECHY
CZEC sprzedaz eksportowa 158 952 74 793 -52,9%
NIEMCY
razem 492 860 356 611 -27,6%
SLOWACJA
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SZWECIA ozostall
ESTONIA ) a9 % NORWEGIA
95% .
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BELGIA WYBRZEZE
KOSCI
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Unia
Europejska

23 czerwiec 2010

STALPROFIL SA



Spadek cen giéwna przyczyna odchylenia od planu

sprzedazy.
Spadek zuzycia jawnego
- Wykonanie Wykonanie : stali w Polsce
wyniki finansowe (w tys. zi Dynamika
y Wiys. 20 2008 2009 Y 2009/2008: - 29%
Przychody ze sprzedazy 492 860 356 611 -27%
. Spadek wolumenu
w tym eksport 158 952 74 793 -53% sprzedazy Stalprofil SA
_ 2009/2008: - 2,5%
Zysk na sprzedazy 34 820 8 298 -15%
Zysk z d-2|a-+aln050| 11 918 8 702 -27% Zmiana sredniej ceny
operacyjnej )
zakupu stali przez
Wynik na dziatalno$ci Stalprofil SA
finansowej -9236,1 ST 2009/2008: - 28%
Zysk netto 2094 6412 205%
Zmiana wartosci
2009 /2008: - 28%
Naktady inwestycyjne 15 986 12 254 -23%
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Kapitaty wlasne.
zmiany w roku 20009.

m stan na koniec

{ dywidend
stan na poczatek wypfacona dywidenda roku 2009

roku 2009 odpis na ZFSS
zysk netto l
roku 2009
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Analiza wskaznikowa.

Wskazniki rentownosci 2008 2009
ROS 2,4% 2,2%
Rentownosc¢ sprzedazy netto 0,4% 1,8%
ROA 0,8% 2,6%
ROE 1,4% 4,3%
Marza EBITDA 2,9% 3,1%

Wskazniki ptynnosci i rotacji 2008 2009
Ptynnosc¢ biezgca 1,79 2,30
Rotacja zapaséw 97 101
Rotacja naleznosci 48 70
Rotacja zobowigzan 28 33
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 37,9% 39,7%
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Wyniki Stalprofil S.A. na tle spotek notowanych na GPW.

Wynik netto + Konsorcjum
rentownosc¢ za rok Stalprofil S.A. orel Drozapol-Profil S.A. COGNOR S.A.
) Stali S.A.

2009 jednostkowe
Wynik netto 6 404 31 .21 884 .22 366
(w tys. zt)
Rentownosc na 2.3% 0,4% -6,4% -9,4%
sprzedazy
Rentownoscna 2.4% 0,4% -13,3% -10,9%
poziomie operacyjnym
Rentownosc¢ sprzedazy 1.8% 0.0% 14.8% 8.1%
netto
ROE 4.3% 0,0% -27,2% -8,4%
ROA 2. 7% 0,0% -13,3% -6,0%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie raportéw gietdowych
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Dynamika zmian kursu akcji Stalprofil S.A.
na tle indeksu WIG w roku 2009.

Kurs akcji Stalprofil S.A. oraz indeks WIG (od dnia 01.01.2009 do 31.12.2009r.) fég(y
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Struktura Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

(Udziat Stalprofil S.A. w kapitale zakladowym spétek zaleznych.)

-~

Stalprofil S.A.

Dystrybucja wyrobéw hutniczych

» profile stalowe gorgcowalcowane i zimnogiete
* blachy goraco- i zimnowalcowane
* prety stalowe walcéwka

\ * potwyroby hutnicze

~

95,16%

Gostal S.A. \

Infrastruktura sieci przesytowych
gazu i innych mediéw

* produkcja izolacji
antykorozyjnej rur stalowych

= /
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88,57/%

@UG Zabrze Sp. z 0.0. \

Infrastruktura sieci przesytowych
gazu i innych mediéw

* budowa i remonty sieci gazowych,
cieptowniczych, wodnych
i kanalizacyjnych

" )

/
100%

(olb Sp.zo.o.

Dystrybucja i przetwoérstwo
wyrobéw hutniczych

* produkcja i montaz
konstrukcji stalowych

\

~

/
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Satysfakcjonujace wyniki spotek zaleznych.

IZOSTAL S.A. ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. KOLB sp. zo.0.
wyniki finansowe
(w tys. zt) W - : :
ykonanie Wykonanie Wykonanie
2009 2009/2008 2009 2009/2008 2009 2009/2008

Przychody ze sprzedazy 90 205 12% 38 759 109% 15 899 89%
Zysk na sprzedazy 7510 83% 1156 54% 1504 48%
Zysk z dziatalnosci 7 061 78% 1654 83% 1595 55%
operacyjnej

Zysk netto 5070 84% 1243 89% 1201 54%
Naktady inwestycyjne 66 889 262% 1 683 205% 493 83%
EBITDA 9223 90% 2 964 104% 2 085 61%
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Wyniki Grupy w podziale na segmenty.

2009 2008
Grupa
kapitatlowa Handel, Infrastruktura Handel, Infrastruktura
STALPROFIL | przetwoérstwo siecli przetworstwo i sieci
SA. i dziatalnosé¢ | przesytowych Razem dziatalnos¢ na | przesytlowych | Razem
na rynku gazu iinnych rynku gazuiinnych
stalowym mediéw stalowym mediéw
Pf&‘;‘(’g ;e 355 691 108830 | 464521 508 199 132858 | 641057
udziat w
przychodach 76,6% 23,4% 100,0% 79,3% 20,7% | 100,0%
ogotem
Koszt wiasny 322 999 86852 | 409 851 467 584 107 986 | 575 570
sprzedazy
Zysk brutto na 32 692 21978 54 670 40 615 24872 | 65487
sprzedazy
Udziat w zysku
brutto na 59,8% 40,2% 100% 62,0% 38,0% 100%
sprzedazy
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Wybrane dane finansowe Grupy.

w tys. zt 2008 2009 dynamika
Przychody ze sprzedazy 641 057 464 521 -27%
w tym sprzedaz eksportowa 196 115 84 954 -56%
Zysk operacyjny 25991 17 774 -31%
Zysk netFo dlal akgon_anuszy 11 175 11 964 204
jednostki dominujgcej
Aktywa 316 736 372 328 17%
Kapitat wiasny akcjonariuszy 166 027 176 066 6%
jednostki dominujgcej
Rentownosc¢ aktywéw (ROA) 3,6% 3,6% 0%
Rentownosc¢ kapitatow 0 0 0
wiasnych (ROE) 7,1% 7,1% 0%
Zatrudnienie (w osobach) 421 442 5%
Przycho_dy ze sprzedazy na 1522 1 050 -31%
zatrudnionego
Zysk na zatrudnionego 26,5 27,0 2%
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Struktura naktadéw inwestycyjnych Grupy.

Naktady inwestycyjne roku 2009 byly rekordowe w historii Grupy.

Naktady inwestycyjne w podziale na segmenty branzowe (w

tys. zi) 2008 2009
Dystrybucja i przetwérstwo wyrobdw hutniczych, w tym: 14 138 747
- rzeczowe srodki trwate 4232 747
- inwestycje kapitatowe 9 906 0
Infrastruktura sieci przesytowych gazu i innych mediéw, w tym: 31436 80573
- rzeczowe srodki trwate 28 860 68 573
- Inwestycje kapitatowe 2576 12 000
RAZEM Grupa Kapitatlowa Stalprofil S.A. 45 574 81 320

Stalprofil SA: Inwestycje rzeczowe: 254 tys. zi.
inwestycje kapitatowe: 12 000 tys. zi.
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Propozycja Zarzadu

dotyczgca podziatu zysku netto
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Propozycja podziatu zysku netto.

Polityka dywidendy wypracowana w latach ubiegtych przez Spétke.

Podziat zysku

2009 *) 2008 2007 2006
netto zarok
Zysk netto (min zi) 6 404 2094 16 400 22 546
Dywidenda (min zt) 1925 1925 4 550 5250
Dywidenda na 0,11 0,11 0,26 0,30
akcje (zt)
Udziat dywidendy 30% 91,9% 27,7% 23%
w zysku

*) Zarzad proponuje utrzymac dotychczasowg polityke dywidendy i
wyptaci¢ 30% zysku netto, tj. 1 925 tys. PLN, czyli 11 gr/akcje.
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Propozycja podziatu zysku netto.
Polityka dywidendy w spétkach publicznych w roku 2010.

2010 (prognoza) 2009 2008
tgczna wartosc¢
zagregowanej dywidendy 10 mid zt *) 8 mid zt 14,3 mid zt
spotek z GPW
Llczbe_l spotek z QPW 55 80 108
wyptacajgcych dywidende
o .
o spotek z GPW 14% 21% 29%
wyptacajgcych dywidende

*) tgczna wartos¢ planowanej dywidendy wraz ze spétkami skarbu panstwa, ktdére majg za zadanie

ratowa¢ nadwyrezony budzet panstwa

Zrédto: Parkiet, 30.05.2009; 10.07.2008, Rzeczpospolita Moje Pienigdze 13.05.2010
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Propozycja podziatu zysku netto.

Rekomendacja Zarzadu Stalprofil SA zakladajaca zatrzymanie w Spoétce 70%

wypracowanego zysku uwzglednia nastepujgce przestanki:
« Utrzymanie konkurencyjnosci Spétki wobec silnych kapitatowo firm dystrybucyjnych,

« Utrzymanie zdolnos$ci kredytowej Spétki z uwzglednieniem faktu, iz branza stalowa nadal ma

niskie ratingi w bankach i innych instytucjach finansowych,

* Zmniejszenie uzaleznienia Spotki od finansowania zewnetrznego, w tym gtdwnie
kredytowego i obnizenie zwigzanych z tym kosztéw finansowych w obliczu prognozowanego

wzrostu stop bazowych (prognoza na 2011 rok dla UE to 4-5% wzrost),

« Akumulowanie wypracowanego zysku daje rynkowi kapitatowemu sygnat, ze spotka liczy na
rozwoj skali dziatalnosci w kolejnych okresach, a prowadzony przez nig biznes jest

perspektywiczny — powoduje to wzrost wyceny rynkowej Spofki.
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