SPRAWOZDANIE
Rady Nadzorczej ,,STALPROFIL” S.A. z oceny przedlozonych przez Zarzad:
* sprawozdania finansowego za rok 2005,
* sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spoétki za rok 2005,
* propozycji podziatu zysku netto za rok 2005,

wraz z oceng sytuacji Spotki w roku 2005.

- Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego Spoéiki, na ktdre sktada sie
bilans i rachunek wynikéw za rok 2005 oraz zapoznala si¢ z raportem i opinig biegtego
rewidenta — Kancelarii Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek sp. z 0.0., badajacego
sprawozdanie finansowe Spotki za ten okres.

Na tej podstawie Rada Nadzorcza stwierdza, ze zar6wno bilans (zamykajacy si¢ na dzien
31.12.2005r. sumg bilansowg w kwocie 183.659.331,56 zt) jak i rachunek zyskéw i strat
(wykazujacy zysk netto za rok 2005 w wysokos$ci 19.161.710,05 zt) zgodne sg z ksiggami i
dokumentami, zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujagcymi w tym zakresie przepisami
dotyczacymi zasad prowadzenia rachunkowosci i w tej sytuacji prawidtowo i rzetelnie
odzwierciedlajg wyniki dziatalno$ci gospodarczej w roku 2005 oraz sytuacj¢ majatkowa i
finansowg Spoitki na dzien 31.12.2005t.

- Przedmiotem szczegétowej analizy Rady Nadzorczej bylo tez sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spétki za rok 2005, odno$nie ktérego Rada uznata, ze przedstawione w nim dane
liczbowe oraz fakty obrazujg prawdziwy stan rzeczy i rzetelnie przedstawiajg sytuacje Spotki
w roku obrotowym 2005.

- Rada Nadzorcza zapoznata si¢ réwniez z propozycja podziatu zysku netto za rok 2005,
ktéra zgodnie z przedstawionym Radzie Nadzorczej wnioskiem Zarzad zamierza przedtozy¢
do zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza pozytywnie
opiniuje wniosek Zarzadu i wnosi o zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
propozycji podziatu zysku za rok obrachunkowy 2005 w wysokos$ci 19.161.710,05 zt.
(dziewigtnascie milionéw sto sze$¢dziesiat jeden tysiecy siedemset dziesig¢ ztotych 05/100),
na:

- odpis na kapital zapasowy Spo6tki w kwocie: 14.636.710,05 zt. (czternascie milionéw
sze$cset trzydziesdci sze$¢ tysigey siedemset dziesie¢ ztotych 05/100)

- wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki w kwocie: 4.375.000,00 zt. (cztery miliony
trzysta siedemdziesiagt pig¢ tysiecy ztotych 00/100), co daje 0,25 zt (dwadzie$cia pig¢ groszy)
dywidendy na kazdg akcje.

- dofinansowanie zaktadowego funduszu §wiadczen socjalnych w kwocie: 150.000,00 zt.
(sto piecdziesiat tysiecy ztotych 00/100)

Jednocze$nie Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje proponowany przez Zarzad sposob
pokrycia straty z lat ubiegtych w kwocie 120.551,22 zi. (sto dwadzie$cia tysigcy piecset
pigcdziesiat jeden ztotych 22/100), bedacej skutkiem zmiany przyjetych przez Spoétke zasad
rachunkowosci (przejscie od 01.01.2005r. na Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci), z
kapitalu zapasowego.

Do proponowanego przez Zarzad terminu ustalenia prawa do dywidendy przypadajacego na
dzien 30.06.2006r., oraz terminu wyplaty dywidendy na dzien 01.09.2006r. Rada Nadzorcza
nie wnosi zadnych zastrzezen.



Nadto, biorgc pod uwage wyniki swoich analiz Rada podjeta uchwatg wnioskujacg o
zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie przedtozonych przez Zarzad Spoiki:
bilansu sporzadzonego na dzien 31.12.2005t., rachunku wynikéw sporzadzonego za okres od
01.01.2005r. do 31.12.2005r. oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku
obrotowym 2005.

Zwiezla ocena sytuacji Spotki.

Rok 2005 byt dla polskich producentéw i dystrybutoréw stali okresem dekoniunktury. W
ubiegtym roku krajowe zuzycie stali byto nizsze o 0,5 mln ton od zuzycia roku 2004. Przy
tym spadek ten byt nizszy niz spadek produkcji — produkcja spadia o 20%, a zuzycie o 6% w
poréwnaniu z rokiem 2004. W zaopatrzeniu rynku znaczny udzial osiagnat import. Sprzyjaty
temu relacje kursowe, ktére skutecznie zmniejszyty konkurencyjnos¢ oferty handlowe;j
polskich producentéw i dystrybutoréw.

Rada Nadzorcza uznaje, iz na tle opisanych warunkéw rynkowych sytuacja Spotki oraz
wyniki osiggniete w roku ubieglym sg zadawalajace.

W analizowanym okresie sprawozdawczym Spoétka zrealizowata sprzedaz na poziomie
447.450 tys zl., czyli 0 28% mniej niz w roku poprzednim.

Relatywnie korzystne na tle branzy rezultaty dziatalnosci operacyjnej Spéiki oraz co mozna
uzna¢ za sukces Stalprofilu wysoki zysk na dziatalno$ci finansowej przyczynity si¢ do
wypracowania przez Spotke w roku 2005 zysku netto na poziomie 19 162 tys. zl, nizszym o
ponad 57% od osiggnigtego w rekordowym roku 2004. Skala spadku zysku netto Stalprofilu
w roku 2005 w poréwnaniu z rokiem 2004 byta jednak o wiele nizsza niz w innych firmach
zajmujgcych si¢ dystrybucjg stali.

Spétka elastycznie reagowata na sygnaly ptynace z rynku i realizowata przyjety program
inwestycyjny, przygotowujac si¢ do przewidywanego wzrostu koniunktury.

Rozpatrujac zmiany zachodzace w strukturze aktywdéw Spétki mozna wyraznie
zaobserwowac w stosunku do roku poprzedniego bardzo znaczny ponad 50%-towy przyrost
aktywow trwatych jakimi dysponuje Spoétka oraz prawie 11%-towy spadek wartosci aktywow
obrotowych.

W roku 2005 strategiczng inwestycja o charakterze kapitatowym byl zakup kontrolnego
pakietu akcji w spotce Izostal S.A. z siedzibg w Zawadzkiem. Stalprofil wydatkowat na ten
cel tacznie 8 110 tys. zt. Przejecie renomowanego producenta izolacji antykorozyjnej rur
stalowych stato si¢ dla Stalprofilu okazjg do wej$cia na nowe rynki i pozyskania
warto$ciowych klientéw reprezentujacych gtéwnie branze przesytu gazu oraz innych mediéw,
w tym wody.

Poza naktadami na inwestycje kapitalowe Stalprofil wydatkowat w roku 2005: 4 329 tys. zt na
rzeczowe aktywa trwate. Aktywnos¢ inwestycyjna Spétki w tym zakresie miata na celu
zwigkszenie potencjalu w zakresie przetadunku i magazynowania wyrobéw hutniczych na
sktadach handlowych. Przedmiotowe inwestycje zostaly zrealizowane zgodnie z
zatwierdzonym przez Rade planem inwestycyjnym i zdaniem Rady powinny wptyna¢ na
zwigkszenie efektywnos$ci dziatania Spoiki oraz poprawe jakosci obstugi klienta w obliczu
prognozowanego wzrostu koniunktury.

Naktady na inwestycje finansowane byly ze srodkéw wiasnych Spétki.

Spadek warto$ci aktywdéw obrotowych odnotowany zostal gtéwnie wskutek spadku stanu
zapasow o 6% w stosunku do poziomu z konca 2004 roku, co jest wynikiem nie tylko spadku
cen wyrobdw hutniczych, ale dostosowania stanéw magazynowych do popytu rynkowego.
Zoptymalizowany stan zapaséw umozliwia z jednej strony kompleksowg obstuge klientéw, a



z drugiej strony ogranicza ryzyko wahni¢¢ cen stali. W roku 2005 nastgpit takze spadek
poziomu naleznos$ci o okoto 21% w stosunku do stanu na koniec roku 2004 gtéwnie z powodu
nizszych obrotéw zanotowanych przez Spétke w 2005 roku.

Utrzymywanie przez Spotke wskaznikéw rotacji na poziomie charakterystycznym dla branzy
wskazuje na to iz poziom zapaséw i naleznosci jest adekwatny do generowanych obrotow.
Znacznemu, ponad 13%-towemu zwickszeniu w stosunku do roku ubieglego ulegt poziom
kapitaléw wtasnych Spoéiki, przede wszystkim z uwagi na wykazany w bilansie dodatni wynik
finansowy roku obrachunkowego 2005.

Spotka podobnie jak w latach poprzednich za wyjatkiem rezerw nie posiada zobowigzan
dlugoterminowych, natomiast w przypadku zobowigzan krétkoterminowych zanotowano
spadek ich wartosci o 28,5%.

W zwigzku ze spadkiem poziomu sprzedazy, Spotka nie musiata positkowac sie¢ w takim
stopniu krétkoterminowym kapitalem obcym w postaci kredytéw bankowych jak w roku
ubiegtym. Dlatego tez znacznemu spadkowi w strukturze pasywéw ulegly zobowigzania
kredytowe (o kwotg 7.342 tys zt.). Notowany spadek poziomu zobowigzah handlowych jest
takze konsekwencjg prawie wylacznego zaopatrywania si¢ Spotki bezposrednio u
producentéw, gdzie obowigzujg lepsze warunki cenowe lecz krétsze terminy ptatnosci. Brak
jakichkolwiek zobowigzah przeterminowanych $wiadczy o utrzymujacej si¢ zdolnosci firmy
do regulowania biezgcych zobowigzan.

Majac na wzgledzie dobre wyniki finansowe uzyskane przez Spétke w roku 2005 §wiadczace
o tym, iz Zarzad wykazal duze zaangazowanie w biezace zarzadzanie, a zwlaszcza w procesy
rozwojowe majgce na celu poprawe pozycji konkurencyjnej Spéiki na rynku wyrobéw
hutniczych oraz wejscie na nowy perspektywiczny rynek infrastruktury sieci przesytowych
gazu i innych mediéw Rada Nadzorcza wnosi o udzielenie przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie absolutorium dla wszystkich cztonkéw Zarzadu z wykonania obowigzkow za
rok 2005.

Dabrowa Gérnicza 07.04.2006r

Podpisy obecnych cztonkéw Rady

1. Henryk Orczykowski - Przewodniczacy Rady

2. Jacek Zub - Z-ca Przewodniczacego Rady

3. Wiadystaw Molegcki - Czionek Rady

4. Janusz Muszynski - Czlonek Rady

5. Jerzy Podsiadto - Czlonek Rady




