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1. Opis istotnych dokonan emitenta w I'V kwartale 2004 r.

IV kwartat 2004 byt dla Stalprofilu okresem, w ktérym Spétka ostatecznie zakonczyta
proces przemodelowania prowadzonego biznesu zgodnie ze zmianami zaistnialymi w jej
otoczeniu rynkowym. Nowe warunki rynkowe, w jakich przyszto Stalprofilowi funkcjonowaé
w roku 2004 sa pochodng zakonczonego procesu kapitalowego przejecia kluczowych
polskich producentéow stali przez Grupg LNM, a takze wejscia Polski na wspdlny rynek
rozszerzonej Unii Europejskiej. Efektem zaistnialtych zmian rynkowych jest dokonana przez
Spotke w roku 2004 jakosciowa zmiana struktury sprzedazy, w ktérej po zaprzestaniu
dzialalnosci spedycyjnej oraz zaopatrzeniowej podmiotow z branzy hutniczej, nastapit
dynamiczny wzrost udziatu przychodéw z tytutu handlu wyrobami hutniczymi. Obrét stala
stanowil w IV kwartale 2004: 98,8% przychodéw ogdtem, przy 47- procentowym udziale w
analogicznym okresie roku poprzedniego.

W obliczu prognozowanej przez Stalprofil stabilizacji cen wyrobdéw hutniczych, silnej
aprecjacji ztotego obnizajacej dochodowos$¢ eksportu, a takze wzrostu konkurencji na
krajowym rynku stali Spétka wykorzystata okres IV kwartalu 2004 na dostosowanie swojego
potencjatu do wyzwan i realiow rynkowych w jakich bedzie funkcjonowac w roku 2005.

W roku 2004 Stalprofil potozyl duzy nacisk na modernizacj¢ wlasnego zaplecza
handlowego i dalsza intensyfikacje sprzedazy wyrob6éw hutniczych. Spoétka sukcesywnie
realizuje gtowne zadania inwestycyjne, ktérych celem jest podniesienie konkurencyjno$ci
firmy na rynku krajowym oraz na nowootwartych rynkach unijnych. Poniesione w IV
kwartale 2004 naktady inwestycyjne na modernizacj¢ wilasnej bazy handlowej w kwocie

ponad 1 750 tys. z umozliwiaja obecnie lepsza obstuge klientéw i dalsze rozszerzenie oferty



handlowej Spoitki, gléwnie o dynamicznie zwigkszajace swdj udziat w strukturze sprzedazy
wyroby ptaskie.

Zwigkszone zdolno$ci przetadunkowe Spotki, kompleksowa obstuga klientéw oraz
zgromadzona szeroka oferta handlowa wzbogacona o ustugi dodane tj. uslugi centrum
serwisowego, stanowia fundament generowanych przez Stalprofil obecnych i1 przysztych
wynikéw finansowych.

Stalprofil w IV kwartale 2004 przeprowadzil intensywna penetracj¢ rynku w celu
zidentyfikowania potencjalnych podmiotéw do akwizycji. Spéika jest obecnie przygotowana
od strony organizacyjnej i finansowej do petnienia funkcji osrodka konsolidacji branzy.
Efektem tych dziatan byla zawarta w styczniu 2005 transakcja nabycia za kwote 4,5 min zi
ok. 60% akcji Izostal S.A, ktora dziala w branzy rurowej — segmencie, ktéry jest
komplementarnym do podstawowej dzialalnos$ci Stalprofilu. Opisane wyzej przejgcie jest
okazja do wejscia Stalprofilu za posrednictwem spotki zaleznej na nowe ciekawe rynki w
obrgbie branzy.

Stalprofil w koncéwce roku 2004 odnowit szereg kontraktéw eksportowych na
dostawy realizowane z wlasnych sktadéw do nastgpujacych krajéw: Portugalii, Rumunii,
Litwy, Belgii, Lotwy, Wegier, Grecji, Wielkiej Brytanii, Szwajcarii, Holandii, Czech,
Stowacji, Stowenii, Francji, Norwegii, Niemiec, Serbii oraz Cypru. Spétka informowata
réwniez o zawarciu znaczacej umowy handlowej z kontrahentem czeskim o szacunkowej
wartosci ok. 12,5 min EUR.

Stalprofil prognozujac znaczne umocnienie ztotowki zawart w IV kwartale 2004 dwie
transakcje zabezpieczajace, eliminujace czg$ciowo ekspozycje Spétki na ryzyko kursowe -
transakcja typu forward na taczna kwotg 4,8 mln EUR oraz transakcja CIRS ( dwuwalutowy
swap procentowy) na kwot¢ 20 mln zt w celu ograniczenia kosztéw finansowania
zewngetrznego. Jednocze$nie Spoétka istotnie zwigkszyta zakupy importowe wyrobéw
hutniczych, co korzystnie wplyngto na ograniczenie ryzyka kursowego poprzez
wykorzystanie naturalnego hedgingu.

Kolejnym elementem wplywajacym na wzrost bezpieczenstwa funkcjonowania Spétki
w przysztych okresach bylo odnowienie linii kredytowych w Kredyt Banku S.A,

gwarantujacych zrédlo finansowania dziatalnosci Spétki do roku 2006.



2. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagniety przez Spotke zysk.

Zysk netto osiagnigty przez Stalprofil w IV kwartale 2004 roku zostal wypracowany
dzigki pozytywnym rezultatom w zakresie zaréwno krajowej, jak i eksportowej sprzedazy
wyrobow hutniczych, stanowiacych obecnie podstawowy przedmiot dziatalnosci Spétki.

W wyniku osiagnigcia docelowej struktury sprzedazy charakteryzujacej si¢ peina
koncentracja na obrocie wyrobami hutniczymi globalne przychody zrealizowane przez Spétke
w IV kwartale 2004 uksztattowaly si¢ na poziomie o ponad potowe nizszym w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku ubiegtego. Zasadniczy wplyw na taki stan rzeczy mialo
zaprzestanie dziatalno$ci w zakresie sprzedazy surowcow do produkcji hutniczej oraz
wygaszenie §wiadczonych przez Stalprofil ustug spedycyjnych. Zaznaczy¢ nalezy, ze znaczny
udzial dostaw oraz ustug skierowanych do producentéw z branzy hutniczej, zrealizowanych
przez Stalprofil w latach 2002 — 2003 wynikat ze zlej sytuacji finansowej sektora i od
poczatku byl traktowany przez Spoétke jako dziatalno$¢ przejsciowa, ktdéra zaniknie wraz z

prywatyzacja Polskich Hut Stali.

Asortymentowa struktura przychodoéw ze sprzedazy za IV kwartal roku 2003 i 2004

Asortyment IV kw. 2003 IV kw. 2004 A
'Wyroby hutnicze gotowe - kraj 105 843 120 752 14,1%
Koks stabilizowany 99 164 0 -100,0%
Ustugi spedycyjne 8 510 0 -100,0%
Inne (surowce do produkcji hutniczej) 39 774 1374 -96,5%
Razem 253 291 122 126, -51,8%

Dodatkowo nalezy zaznaczy¢, ze w stanowiacym baz¢ do porownan IV kwartale 2003
przed spodziewanym wzrostem cen stali nastapil skokowy wzrost zakupéw o charakterze
spekulacyjnym dokonywanych przez klientéw Stalprofilu. Z kolei w ostatnich miesigcach
roku 2004 zaobserwowano spadek dynamiki sprzedazy i produkcji, ktérych gtéwnymi
przyczynami sa zgromadzone wczesniej przez odbiorcéw stali zapasy oraz powszechne
oczekiwania na obnizke cen wyrobow hutniczych.

Na poziom obrotéw generowanych przez Spdétke ma réwniez wpltyw restrykcyjna
polityka w zakresie udzielania klientom kredytu kupieckiego. Stalprofil bardzo wnikliwie
analizuje  portfel kontrahentéw pod kontem

ograniczenia ewentualnej

ryzyka
niewyptacalnosdci partneréw handlowych, co jest wyrazem dazenia do zachowania mozliwie
wysokiego poziomu bezpieczenstwa prowadzonego biznesu. Wyeliminowanie rozliczen

kompensacyjnych na rzecz rozliczen gotéwkowych dodatkowo zawezito grono odbiorcéw np.



w grupie firm z zaplecza branzy goérniczej, dla ktérych kompensaty stanowity podstawowa
formg ptatnosci.

Stalprofil w okresie pazdziernik - grudzien 2004 zintensyfikowal natomiast
dzialalno$¢ prowadzona poza granicami kraju. Istotna czgs$¢ obrotéw wypracowanych przez
Spotke w IV kwartale 2004 ( okoto 18,5% przychodéw ogdtem ) zostala zrealizowana na
rynkach krajéw Europy Zachodniej i Europy Srodkowowschodniej.

Mimo nizszych przychodéw ze sprzedazy ogétem, wzrost obrotéw uzyskiwanych w
handlu wyrobami hutniczymi, spowodowal wygenerowanie zysku na dziatalnosci operacyjnej
w kwocie 8 493 tys. zl, co stanowi 86% wykonania za IV kwartal 2003. Spétka w dalszym
ciagu uzyskuje relatywnie wysokie marze handlowe w pordwnaniu z rokiem ubieglym,
jednakze majaca miejsce w IV kwartale br. aprecjacja zlotego oraz stabilizacja cen na rynku
stalowym powoduje, iz powtdrzenie wynikéw notowanych zwlaszcza w I pétroczu 2004 bez
dalszego rozszerzenia dzialalnosci na nowe segmenty rynku wyrobéw hutniczych staje si¢
coraz trudniejsze. Na podkres$lenie zastuguje natomiast dyscyplina kosztowa przestrzegana w
Spétce, dzigki ktorej koszty rodzajowe w IV kwartale 2004 spadty o ok. 20% w poréwnaniu z
IV kwartatem 2003.

Osiagnigcia Spotki w  zakresie dzialalno$ci operacyjnej zostaly czg§ciowo
zniwelowane w wyniku wzrostu kosztéw finansowych i ujemnego rezultatu dziatalnosci
finansowej Spétki. Wplyw na taki stan rzeczy miato gléwnie ujemne saldo réznic kursowych,
zwigzane ze znacznym umocnieniem zlotowki po akcesji Polski do Unii Europejskiej oraz
wzrost kosztow odsetkowych zwigzanych zwigkszeniem zaangazowania kredytowego.
Zaksiggowanie zawartych w IV kwartale 2004 transakcji zabezpieczajacych wptyngto
dodatkowo na jednorazowe zwigkszenie pozycji zobowiazan krétkoterminowych o 39,4 min
zt oraz naleznosci krétkoterminowych o 20,4 min zt i krétkoterminowych aktywéw
finansowych o kwote 20,0 mln zi.

Korzystne rezultaty dziatalnosci operacyjnej Spotki przyczynity si¢ do wypracowania
przez Stalprofil w IV kwartale 2004 roku zysku netto na poziomie 6 834 tys. zl, co stanowi
ponad 88% wykonania IV kwartalu roku ubieglego. W skali calego roku 2004 poziom zysku
netto zanotowany przez Stalprofil uksztattowat si¢ na rekordowym poziomie w historii Spétki
i wyni6st ponad 45 mln z, przewyzszajac dokonania roku 2003 o prawie 50%.

Na podkreslenie zastuguje takze fakt, ze osiagnigty zysk jest prezentowany z
zachowaniem wszelkich zasad bezpieczenstwa ( zysk netto zostal urealniony poprzez
dokonanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ majatku obrotowego, w tym naleznosci i

zapasow ).



3. Wykaz zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktoéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, a mogace wplyna¢ na przyszlte wyniki finansowe emitenta.
Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie kwartalne za IV kw. 2004 r. nie nastapity

zadne zdarzenia mogace mie¢ znaczacy wpltyw na przyszie wyniki finansowe emitenta.

4. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow.

Opublikowana 7 grudnia 2004r. aktualizacja prognozy sprzedazy oraz zysku netto na rok
2004 zaktadata wypracowanie przychodéw ze sprzedazy na poziomie 630 mln zt oraz zysku
netto w kwocie 45,1 mln zt.

Ostatecznie zaawansowanie wykonania prognozy po IV kwartale 2004 wyniosto
98,7% w przypadku przychodéw ze sprzedazy oraz 100,0% w kategorii zysku netto.
Drobna rozbiezno$¢ pomigdzy planowanym a zrealizowanym poziomem przychodéw roku
2004 wynika z poslizgu w realizacji kontraktu eksportowego do odbiorcy z Hiszpanii o
warto$ci ok. 6,5 mln zi, ktéry zostat przesunigty z grudnia 2004 na pierwszy kwartat 2005
roku. Nieznaczne uszczuplenie przychodow w stosunku do zaplanowanych wielko$ci nie
wplynelo na poziom osiagnigtego przez Spétke zysku netto, ktéry zgodnie z prognoza

przekroczyt o prawie 50% wynik roku poprzedniego.

5. Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu kwartalnego.

W IV kwartale 2004 roku nie zaszly znaczace zmiany w strukturze akcjonariatu
spotki. Najwigkszym akcjonariuszem Stalprofilu jest ISPAT POLSKA STAL S.A., ktéry
posiada 31,48-procentowy udziat w kapitale akcyjnym oraz 32,68% gltoséw na WZA.
Stalprofil posiada trzech znaczacych akcjonariuszy (dysponujacych ponad 5% gloséw na

WZA), wyszczegblnionych w ponizszej tabeli.

Struktura akcjonariatu (na dzien przekazania raportu kwartalnego)

AKkcjonariusz Ilos¢é akcji Udziat Tlos¢ glosow % glosow
w kapitale

razem akeyjnym razem na WZA
Ispat Polska Stal S.A. 550 880 31,48% 1 094 880 32,68%
MSNZZ Pracownikéw IPS S.A. 313 500 17,92% 841 500 25,12%
MOZ NSZZ Solidarno$¢ IPS 132 000 7,54 % 660 000 19,70%
Pozostali akcjonariusze 753 620 43,06% 753 620 22,50%
Razem 1750 000 100,00 % 3350000 100,00 %




6. Opis zmian w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace spotke.

Z powzietych przez spotke informacji wynika, iz na dzien przekazania niniejszego

raportu kwartalnego cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji spotki.

7. W okresie sprawozdawczym STALPROFIL S.A. nie wszczynal ani nie zostal objety
postepowaniem sagdowym i administracyjnym w sprawach dotyczacych zobowigzan
lub wierzytelnosci spétki, w wyniku ktorych przedmiotem sporu bylaby lacznie
kwota stanowigca rownowartos¢ co najmniej 10% kapitaléw wlasnych spotki.

F.aczna warto$¢ postgpowan toczacych si¢ z udzialem emitenta nie przekracza 10%

wartos$ci jego kapitatéw wiasnych.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta transakcji z podmiotami powigzanymi.
Jedynym podmiotem powiazanym, z ktérym emitent realizowal w IV kwartale 2004 r.

transakcje handlowe byt IPS S.A., posiadajacy 32,68% gloséw na WZA spoétki. Byty to

transakcje typowe i rutynowe dokonywane na podstawie wczesniej zawartych umoéw

handlowych w przedmiocie dostaw wyrobéw hutniczych.

9. Spétka w okresie sprawozdawczym nie udzielala poreczen zaré6wno kredytow jak i
pozyczek oraz nie udzielala gwarancji, ktéorych laczna wartos¢ stanowilaby

réwnowartos¢ co najmniej 10% jej kapitalow wltasnych.

10. Inne informacje istotne dla oceny emitenta.

W dniu 26.11.2004r. Stalprofil S.A. sfinalizowat z Kredyt Bankiem S.A. w Warszawie
O/Katowice umowy kredytowe przedtuzajace okres obowigzywania dotychczasowych
limitéw kredytowych wykorzystywanych przez Spétke. W wyniku podpisania wspomnianych
uméw kredytowych Stalprofil S.A. moze korzysta¢ z przyznanych limitéw: odnawialnego
kredytu obrotowego w kwocie 18 min z1, kredytu w rachunku biezacym w kwocie 10 min zi
oraz kredytu dyskontowego w kwocie 2 min zl. do dnia 25 stycznia 2006 roku. Przyznane
limity kredytowe beda wykorzystywane przez Spétke na finansowanie biezacej dziatalnosci
gospodarcze;.

W celu minimalizacji kosztow finansowania zewngtrznego w dniu 25.11.2004

Stalprofil S.A. zawarl z BRE Bankiem S.A. w Warszawie transakcj¢ zabezpieczajacg CIRS



(dwuwalutowy swap procentowy) polegajaca na zamianie kredytu w PLN na kredyt w CHF.
Warto$¢ transakcji wynosi 20 mln ztotych. Termin zamknigcia kontraktu wyznaczony jest na
31.12.2009 roku z mozliwoscia rozwigzania transakcji przez Stalprofil S.A. w dowolnym
momencie.

W dniu 30.11.2004 Stalprofil S.A. zawarl z BRE Bankiem S.A. w Warszawie
walutowa terminowa transakcje zabezpieczajaca PAR FWD (wiazka pojedynczych transakcji
FORWARD) na sprzedaz waluty EUR wedlug jednakowego kursu terminowego, w transzach
po 300 tys EUR miesigcznie w ciagu 16 miesigcy. Warto$¢ taczna transakcji wynosi 4,8 min
EUR. Termin zamknigcia kontraktu wyznaczony jest na 31.03.2006 roku.

W dniu 7.12.2004 Stalprofil S.A. zaktualizowal prognoz¢ wynikéw finansowych na
rok 2004 obnizajac o 11% do 630 mln zt planowany poziom sprzedazy oraz podwyzszajac o

11% poziom zysku netto do kwoty 45,1 mln zt.

11. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Spoétka w opisywanym okresie sprawozdawczym nie zmienita zasad rachunkowosci.
Raport zostat przygotowany w sposéb zapewniajacy poréwnywalno$¢ danych finansowych.

Stan rezerw na dzief 31 grudnia 2004 r. wynidst: 2.895,7 tys. zt, w tym:

e rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 246,7 tys. zt
e rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne: 1.044.0 tys. zi
® pozostate rezerwy: 1.605,0 tys. zi

Stalprofil w IV kwartale 2004 roku dokonal odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow
obrotowych. Saldo odpiséw aktualizujacych naleznosci wyniosto: -16.663,4 tys. zl, natomiast

zapasow: 10.827.4 tys. zt.



