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Grupa Stalprofil
Skonsolidowany bilans na 31 marca 2005 r. (w tys. zt)

31 marca 2005 31 grudnia 2004 31 marca 2004

Aktywa

Aktywa trwate: 24 870 15 816 12 362
Wartosci niematerialne 2186 2007 1923
Rzeczowe aktywa trwate 18 360 9799 7270
Dtugoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci dtugoterminowe i inne rozliczenia

miedzyokresowe 50

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4274 4010 3169
Aktywa obrotowe: 233739 218 510 152 219
Zapasy 102 691 100 320 76 978
Naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe 105 687 95 771 62 203
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 251 88
Krétkoterminowe aktywa finansowe 23 386 20 034

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1724 2297 13 038
Aktywa razem 258 609 234 326 164 581
Pasywa

Kapitat wiasny 113 668 105 295 77 707
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej: 112 563 105 295 77 707
Kapitat zaktadowy 1750 1750 1750
Kapitat zapasowy i pozostate kapitaty 58 424 58 425 32705
Zyski z lat ubiegtych i roku biezacego 52 389 45120 43 252
Udzialy mniejszosci 1104

Zobowiazania dlugoterminowe: 2014 1028 904
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 336 247 83
Diugoterminowe pozyczki i kredyty 896

Dtugoterminowe rezerwy na zobowigzania 781 781 821
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania krotkoterminowe: 142 928 128 003 85 970
Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug oraz

inne zobowiazania 102 385 82 603 70 063
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2211
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 38174 43 532 13 371
Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 2202 1868 322
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 167 4
Pasywa razem 258 609 234 326 164 581



Grupa Stalprofil

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za | kwartat 2005 r. (w tys. zl)

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdinego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk / (Strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk / (Strata) brutto

Podatek dochodowy
Zysk / (Strata) netto

Przypadajacy / (a) na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udzialy mniejszosci

Zysk przypadajacy na jedna akcje (w zt)

| kwartat 2005

120 174
109 171
11 002

2 844
2689
6 426
3 654
8 242

1715
1128
8 829
1459
7 369
7 269

100

4,15

| kwartat 2004

189 128
161 511
27 617

5599
2374
8 804
13 588
14 860

1853
404
16 309
3303
13 006

13 006

7,43



Grupa Stalprofil

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za | kwartat 2005 r. (w tys. z})

| kwartat 2005
stan na 31 grudnia 2004r.
Zysk (strata) netto okresu

stan na 31 marca 2005r.

rok 2004

stan na 31 grudnia 2003r.

Zwiekszenie (zmniejszenie) z tyt. podziatu zysku netto
Zysk (strata) netto okresu

stan na 31 grudnia 2004r.

| kwartat 2004
stan na 31 grudnia 2003r.
Zysk (strata) netto okresu

stan na 31 marca 2004r.

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Udzialy Kapitat wtasny

Razem e -
Kapitat Kapitat zapasowy i Zyski z lat ubiegtych i mniejszosci razem
zaktadowy  pozostate kapitaty roku biezacego
1750 58 424 45120 105 294 1104 106 399
7 269 7 269 100 7 369
1750 58 424 52 389 112 563 1205 113 768
1750 32704 30 246 64 700 64 700
25720 (30 245) (4 525) (4 525)
45119 45119 45119
1750 58 424 45120 105 295 105 295
1750 32704 30 246 64 700 64 700
13 006 13 006 13 006
1750 32704 43 252 77 707 77 707



Grupa Stalprofil

Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych za | kwartat 2005 r. (w tys. z})

Dziatalnos¢ operacyjna

Zysk / (Strata) netto

Korekty o pozycje:

Zyski (straty) mniejszosci

Amortyzacja

Odsetki, netto

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczerh miedzyokresowych
Zmian stanu zobowigzan

Zmiana stanu biernych rozliczen migdzyokresowych

Inne korekty

Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Wydatki inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych

Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Dziatalnos$¢ finansowa

Sptata kredytéw i pozyczek

Odsetki

Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkow pienigeznych i ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Na poczatek okresu obrotowego
Na koniec okresu obrotowego

| kwartat 2005

7 269
1721
100
538
719
122
369
809
(689)
167
(414)
8 990

186
4575
(4 761)

6 333
719
(7 052)

(2 823)

4 546
1723

| kwartat 2004

13 006
(8 727)

282
235

32
(1088)
20 566
(28 754)

4279

645
(645)
1855

235

(2 090)

1544

11 494
13 038



Stalprofil S.A.
Jednostkowy Bilans na 31 marca 2005 r. (w tys. zt)

Aktywa

Aktywa trwate:

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Diugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe:

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Krotkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Aktywa razem

Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy i pozostate kapitaty
Zyski z lat ubiegtych i roku biezacego

Zobowigzania dlugoterminowe:

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Diugoterminowe pozyczki i kredyty

Diugoterminowe rezerwy na zobowigzania
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania krotkoterminowe:

Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug oraz
inne zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

31 marca 2005 31 grudnia 2004 31 marca 2004

22 452 15 816 12 362
1990 2007 1923
9724 9799 7 270
8110
2628 4010 3169

226 010 218 510 152 219

98 328 100 320 76 978

102 470 95 771 62 203
251 88

23386 20 034

1575 2297 13038
248 462 234 326 164 581
112 056 105 295 77 707
1750 1750 1750

58 424 58 425 32705

51 882 45120 43 252
1117 1028 904

336 247 83

781 781 821
135 288 128 003 85 970
95 904 82 603 70 063
2211

37 317 43 532 13 371
1900 1868 322

167 4
248 462 234 326 164 581



Stalprofil S.A.
Jednostkowy rachunek zyskow i strat za | kwartat 2005 r. (w tys. zt)

| kwartat 2005 | kwartat 2004

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 118 655 189 128
Koszty sprzedanych produktow, towardéw i materiatow 107 906 161 511
Zysk brutto ze sprzedazy 10 749 27 617
Koszty sprzedazy 2784 5599
Koszty ogélnego zarzadu 2 363 2374
Pozostate przychody operacyjne 6 023 8 804
Pozostate koszty operacyjne 3652 13 588
Zysk / (Strata) z dziatalnosci operacyjnej 7973 14 860
Przychody finansowe 1378 1853
Koszty finansowe 1118 404
Zysk / (Strata) brutto 8233 16 309
Podatek dochodowy 1471 3303
Zysk / (Strata) netto 6 762 13 006

Zysk przypadajacy na jedng akcje (w zi) 3,86 7,43



Stalprofil S.A.

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym za | kwartat 2005 r. (w tys. z})

| kwartat 2005
stan na 31 grudnia 2004r.
Zysk (strata) netto okresu

stan na 31 marca 2005r.

rok 2004

stan na 31 grudnia 2003r.

Zwiekszenie (zmniejszenie) z tyt. podziatu zysku netto
Zysk (strata) netto okresu

stan na 31 grudnia 2004r.

| kwartat 2004
stan na 31 grudnia 2003r.
Zysk (strata) netto okresu

stan na 31 marca 2004r.

Kapitat Kapitat zapasowy i Zyski z lat ubiegtych i Razem
zakladowy  pozostate kapitaty roku biezacego
1750 58 424 45120 105 294
7 269 7 269
1750 58 424 52 389 112 563
1750 32704 30 246 64 700
25720 (30 245) (4 525)
45119 45 119
1750 58 424 45120 105 295
1750 32704 30 246 64 700
13 006 13 006
1750 32704 43 252 77 707



Stalprofil S.A.
Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych za | kwartat 2005 r. (w tys. zt)

| kwartat 2005
Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk / (Strata) netto 6 762
Korekty o pozycje: 4134
Amortyzacja 348
Odsetki, netto 716
Zmiana stanu rezerw 122
Zmiana stanu zapasow 1992
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczerh miedzyokresowych (5 480)
Zmian stanu zobowigzan 6 269
Zmiana stanu biernych rozliczerh miedzyokresowych 167
Inne korekty
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 10 896
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Wydatki inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 185
Wydatki na nabycie aktywow finansowych 4 575
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 760)
Dziatalnos¢ finansowa
Sptata kredytow i pozyczek 6 142
Odsetki 716
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (6 858)
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentéw (722)
Srodki pieniezne i ekwiwalenty
Na poczatek okresu obrotowego 2297
Na koniec okresu obrotowego 1575

| kwartat 2004

13 006
(8 727)
282

235

32
(1088)
20 566
(28 754)

4279

645
(645)
1855

235

(2 090)

1544

11 494
13 038



INFORMACJA DO RAPORTU KWARTALNEGO SA-QSr 1/2005

1. Opis istotnych dokonan emitenta w I kwartale 2005 r.

W I kwartale 2005 Stalprofil S.A. oprécz rozwoju swojej podstawowej dziatalnos$ci, jaka
jest obrét wyrobami hutniczymi, potozyt nacisk na sfinalizowanie procesu przejgcia kapitatowego
spolki Izostal S.A. budujac zarazem zrgby swojej grupy kapitalowej. W Grupie kapitalowe;j
Stalprofilu wyodrebniono 3 podstawowe branzowe segmenty dziatalno$ci. Naleza do nich:

- rynek wyrobow hutniczych,

- rynek produktéw wykorzystywanych do budowy sieci przesytowych, w tym rury

izolowane oraz rury z tworzyw sztucznych produkowane przez Izostal S.A.,
- pozostale rynki, w tym: rynek surowcéw do produkcji hutniczej oraz rynek ustug

spedycyjnych.

Grupa STALPROFIL Rynek wyrobow| Rynek sieci .
IFI‘(wartaI 2005 yhutnic!;ych prz):esylowych Pozostate rynki Razem
Przychody ze sprzedazy 115 124 3 626 1 424 120 174
udziat %-owy w przychodach
ogétem 95,8% 3,0% 1,2%) 100,0%)
Koszt wlasny sprzedazy 104 503 3 307, 1 361 109 171
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 10 621 318 63 11 002

Zdecydowanie najwigkszy wplyw na generowane przez Grupg wyniki ma segment
obejmujacy obrét wyrobami hutniczymi, ktéry stanowi podstawowy przedmiot dziatalnosci
Stalprofilu. Segment zaopatrzenia surowcowego oraz segment uslug spedycyjnych ma marginalne
znaczenie, gdyz w I kwartale 2005 roku Grupa kapitatowa Stalprofilu funkcjonowata juz w petni w
oparciu o nowy model prowadzonego biznesu zgodny ze zmianami zaistnialymi w jej otoczeniu
rynkowym w roku ubiegtym. Efektem zaistniatych zmian rynkowych byta dokonana przez Spoétke
w roku 2004 jakosciowa zmiana struktury sprzedazy, w ktérej po zaprzestaniu dziatalnosci
spedycyjnej oraz zaopatrzeniowej podmiotéw z branzy hutniczej, nastapit dynamiczny wzrost
udziatu przychodéw z tytutu handlu wyrobami hutniczymi. Obrét stalg stanowit w I kwartale 2005
prawie 96% przychodéw ogétem, przy 66- procentowym udziale w analogicznym okresie roku

poprzedniego.



W obliczu prognozowanej przez Stalprofil stabilizacji cen wyrobéw hutniczych oraz
wzrostu konkurencji na krajowym rynku stali Spétka wykorzystata okres I kwartatu 2004 na
dostosowanie swojego potencjalu do nowych realiéw rynkowych .

Zwigkszone w ubiegtym roku zdolnos$ci przetadunkowe Spotki, szeroka oferta handlowa, a
takze kompleksowa obstuga klientow stanowia obecnie fundament generowanych przez Stalprofil
obecnych i przysztych wynikéw finansowych.

Stalprofil w I kwartale 2005 sfinalizowal zakup 88,64% akcji spotki Izostal S.A. w
Zawadzkiem wilaczajac ja do swojej grupy kapitalowej. W ten sposéb Stalprofil rozszerzyt
przedmiot swojej dziatalno$ci o branzg rurowa — segment, ktéry jest uzupelnieniem podstawowej
oferty handlowej Spoétki. Opisane wyzej przejecie jest okazja do wejscia Stalprofilu za
posrednictwem spdtki zaleznej na nowe rozwojowe rynki w obrgbie branzy sieci przesylowych

gazu i innych mediéw.

2. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagniety przez Spotke zysk.

Zysk netto osiagnigty przez Grupeg kapitatowa Stalprofilu w I kwartale 2005 roku zostat
wypracowany dzigki pozytywnym rezultatom w zakresie zaréwno krajowej, jak i eksportowej
sprzedazy wyrobow hutniczych, stanowiacych obecnie podstawowy przedmiot dziatalnosci Spéiki,
a takze wzrostowi sprzedazy rur izolowanych produkowanych przez spétke zalezna Izostal S.A.

W wyniku osiagnigcia docelowej struktury sprzedazy charakteryzujacej si¢ pelna
koncentracja na obrocie wyrobami hutniczymi globalne przychody zrealizowane przez Spétke w 1
kwartale 2005 uksztattowaty si¢ na poziomie o ok. 36% nizszym w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku ubiegtego. Zasadniczy wplyw na taki stan rzeczy miato wygaszenie dziatalnosci w
zakresie sprzedazy surowcow do produkcji hutniczej oraz zaprzestanie $wiadczenia przez Stalprofil
ustug spedycyjnych. Brak przychodéw z tego tytutu w I kwartale 2005 w poréwnaniu z prawie 60
mln zt obrotéw w analogicznym okresie roku ubieglego stanowi gtéwna przyczyng uszczuplenia
przychoddéw ze sprzedazy Grupy kapitatowej Stalprofilu w I kwartale 2005 roku.

Zaznaczy¢ nalezy, ze w stanowiacym bazg¢ do poréwnan I kwartale 2004 obserwowano
boom na rynku stali, skutkujacy skokowym wzrostem zakupdéw o charakterze spekulacyjnym
dokonywanych przez klientéw Stalprofilu. Z kolei w pierwszych trzech miesiacach 2005 roku

zaobserwowano spadek dynamiki sprzedazy i produkcji, ktérych gtéwnymi przyczynami sa



zgromadzone wczesniej przez odbiorcow stali zapasy oraz powszechne oczekiwania na obnizke
cen wyrobéw hutniczych.

Na poziom obrotow generowanych przez Spotke ma réwniez wptyw restrykcyjna polityka
w zakresie udzielania klientom kredytu kupieckiego. Stalprofil bardzo wnikliwie analizuje portfel
kontrahentéw pod katem ograniczenia ryzyka ewentualnej niewyplacalnosci partneréw
handlowych, co jest wyrazem dazenia do zachowania mozliwie wysokiego poziomu
bezpieczenstwa prowadzonego biznesu.

W obliczu schtodzenia koniunktury majacego miejsce w okresie 1 kwartatu 2005 r.
Stalprofil zanotowat zadowalajacy poziom przychodéw ze sprzedazy wyrobéw hutniczych, jedynie
o ok. 11 % nizszy od uzyskanego w I kwartale 2004 roku. Spétka jednoczesnie osiagnegta prawie
2% -owy wzrost obrotéw na handlu stala na rynku krajowym.

Uzupetieniem przychodéw Stalprofilu ze sprzedazy wyrobdéw hutniczych byly obroty
zanotowane przez Izostal ( ponad 3,6 min zt ) pochodzace z handlu rurami izolowanymi.
Przychody ogétem Izostalu w I kwartale 2005 roku wyniosty tacznie ponad 12 mln zl, tj. 74%
wigcej w porownaniu z [ kwartatem roku 2004. Do skonsolidowanego rachunku wynikéw Grupy
kapitatlowej Stalprofilu zaliczono tylko 3,6 mln zt przychodéw wypracowanych przez Izostal w
miesigcu marcu, kiedy Stalprofil byl juz wiascicielem kontrolnego pakietu akcji swojej spotki

zaleznej.

Przy nizszych przychodach ze sprzedazy ogétem, Grupa kapitatowa Stalprofilu
wypracowata zysk na dzialalnosci operacyjnej w kwocie 8 242 tys. zl, co stanowi ok. 55,5%
wykonania za I kwartat 2004. Spétka wypracowuje obecnie nizsze niz w roku ubieglym marze
handlowe, jednakze sa one typowe dla dzialalno$ci Spdtki w okresie stabszej koniunktury.
Dodatkowo majaca miejsce w [ kwartale 2005 potegujaca import aprecjacja zlotego oraz
obserwowana obnizka cen na rynku stalowym powoduje, iz powtdrzenie wynikow notowanych
zwlaszcza w 1 pélroczu 2004 bez dalszego rozszerzenia dziatalnosci na nowe segmenty rynku
wyrobow hutniczych staje si¢ coraz trudniejsze. Na podkreslenie zastuguje natomiast dyscyplina
kosztowa przestrzegana w Spéice, dzigki ktorej koszty rodzajowe w I kwartale 2005 spadly o
ponad 30% w poréwnaniu z I kwartatem 2004.

Osiagnigcia Spotki w zakresie dziatalno$ci operacyjnej zostaly dodatkowo powigkszone o
587 tys. zt zysku na dzialalnosci finansowej. Mimo wysoce niekorzystnej sytuacji panujacej na
rynku walutowym ( znaczne umocnienie ztotéwki po akcesji Polski do Unii Europejskiej )
Stalprofil dzigki zawartym w IV kwartale 2004 transakcjom zabezpieczajacym zdotal oprze¢ sig

negatywnym tendencjom, wykazujac dodatnie saldo réznic kursowych w kwocie 346 tys. zt.



Korzystne rezultaty dziatalnosci operacyjnej i finansowej Stalprofilu i jego spotki zaleznej
przyczynity si¢ do wypracowania przez Grupe kapitatowa w I kwartale 2005 roku zysku netto na
poziomie 7 269 tys. zt, co stanowi prawie 56% wykonania I kwartatu roku ubiegtego oraz ponad
106% rezultatéw osiagnigtych w IV kwartale 2004, kiedy panowala poréwnywalna koniunktura
rynkowa.

Na podkreslenie zastuguje takze fakt, ze osiagnigty zysk jest prezentowany z zachowaniem
wszelkich zasad bezpieczenstwa ( zysk netto zostal urealniony poprzez dokonanie odpiséw

aktualizujacych warto§¢ majatku obrotowego, w tym naleznoS$ci i zapaséw ).

3. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez niego wyniki w

perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Sytuacja na rynku stalowym w I kwartale roku 2005 ulegta istotnej zmianie, co sprawia, ze
problematyczne staje si¢ poréwnywanie kwartalnych wynikéw firmy w odniesieniu do
rekordowych pod wieloma wzgledami pierwszych miesigcy roku 2004. Bardziej uzasadnione
wydaje si¢ by¢ porownywanie wynikéw za I kwartat 2005 roku do wynikéw IV kwartatu 2004
roku, w ktérym warunki rynkowe byly zblizone.

Po okresie dynamicznego wzrostu popytu, produkcji i cen rynek wyrobéw stalowych
znalazl si¢ w fazie stabilizacji i szukania punktu réwnowagi popytu i podazy. Odbiorcy posiadaja
duze zapasy i spodziewaja si¢ dalszego spadku cen, dlatego zwlekaja ze skladaniem nowych
zamowien.

Dzigki konsolidacji producenci wyrobéw hutniczych maja obecnie wigkszy wpltyw na
ksztaltowanie cen, dlatego prébuja zapobiec ich spadkowi poprzez ograniczanie wielko$ci
produkcji. Wg informacji PUDS takie dzialania podj¢li juz znaczacy producenci stali w Europie
(Mittal Steel, Arcelor, Corus, ThyssenKrupp, Riva, Salzgitter, Rautaruukki) i w USA (Ispat
Inland).

W Polsce w I kwartale 2005 roku wyprodukowano o 7,4% stali mniej niz w tym samym okresie
2004 roku. W samym marcu produkcja niektérych wyrobéw spadta o potowe wzgledem roku
ubiegltego. Spadkowi podazy towarzyszy jednocze$nie spadek cen.

World Steel Dynamics przewiduje, ze w tym roku popyt na stal bgdzie nizszy niz w

ubiegltym, ale w kolejnych latach bedzie wzrastal. Do roku 2015 produkcja i konsumpcja stali



zwigkszy si¢ 0 30-40% do okoto 1,4 mld ton wobec ponad 1 mld ton w roku 2004. Koniunkture
nadal beda nakreca¢ Chiny.

Spodziewany jest wzrost produkcji i sprzedazy zardwno wyrobow ptaskich jak i dtugich. Rozwijac
beda si¢ takze branze wykorzystujace wyroby stalowe. W najblizszej dekadzie musza si¢ jednak

liczy¢ z wysokimi cenami stali.

4. Wplyw sezonowosci na dzialalno$¢ emitenta w I kwartale 2005 r.

a) wyroby hutnicze

Sezonowo$¢ nie wywiera znaczacego wplywu na wyniki sprzedazy wyrobéw hutniczych
ogétem. W okresie zimowym odnotowywane jest zmniejszone zapotrzebowanie na stal w branzy
budowlanej, jednak spétka w tym okresie w wigkszym stopniu koncentruje si¢ na sprzedazy grup
asortymentowych poszukiwanych przez inne branze, co niweluje wpltyw zmniejszonego popytu ze

strony firm budowlanych na wyniki sprzedazy.

b) instalacje przesylowe

Sprzedaz elementéw instalacji przesytowych, realizowana za posrednictwem Izostal S.A.,
w pewnym wzgledzie uzalezniona jest od sezonowos$ci. W I kwartale 2005 r., w zwiazku z
przeciagajacym si¢ okresem zimowym, w ktdrym nie byly realizowane inwestycje w postaci
budowy gazociagdéw, nie zrealizowano zaplanowanej ilosci podstawowego produktu, jaki stanowi
izolacja antykorozyjna na rurach stalowych. Z tego tytulu zysk na sprzedazy byl nizszy niz

zaplanowano na ten okres.



5. Dokonane w I kwartale 2005 r. emisje, wykup i splata dtuznych i kapitalowych papieréow

wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym spétka nie dokonywata emisji, wykupu lub sptaty dtuznych i

kapitalowych papierow wartosciowych.

6. Wyplacona (lub zadeklarowana) dywidenda.

W okresie sprawozdawczym spdtka nie wyptlacata dywidendy. 6 kwietnia 2005 r.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalprofil S.A. podjeto uchwale o wyplacie
dywidendy dla akcjonariuszy spétki w kwocie 5 250 tys. zl, co daje 3,00 zt dywidendy na kazda
akcje. Termin ustalenia prawa do dywidendy wyznaczono na dzien 30.06.2005 r., natomiast termin

wyplaty dywidendy na dzien 01.09.2005 r.

7. Wykaz zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne sprawozdanie

finansowe, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wyniki finansowe emitenta.

6 kwietnia 2005 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalprofil S.A.
postanowito dokona¢ podziatu zysku bilansowego za rok 2004 w wysokosci 45 120 482,35 zi,
przeznaczajac na odpis na kapital zapasowy spétki kwote 39 720 482,35 zt. Pozostala czg$¢ zysku
bilansowego zostala przeznaczona na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy spéiki oraz na

dofinansowanie zaktadowego funduszu §wiadczen socjalnych.

8. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

Grupa kapitatlowa Stalprofilu S.A. powstata w wyniku przejecia przez Stalprofil kontroli nad

spotka Izostal S.A. w Zawadzkiem. Aktualna struktura akcjonariatu Izostalu, obejmujaca

znaczacych udziatlowcéw dysponujacych powyzej 5% kapitatu spotki, ksztattuje si¢ nastgpujaco:

Akcjonariusz Udzial w kapitale akcyjnym Izostalu S.A.
Stalprofil S.A. 88,64 %
PGNiG S.A. 6,05 %

Pozostali akcjonariusze 5,31 %




Poszczegdlne etapy tworzenia Grupy kapitatlowej Stalprofilu zostaty opisane ponize;j.

W dniu 19.01.2005 roku spétka zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedziba w
Katowicach umowg, ktérej przedmiotem byl zakup od ING BSK S.A. 133 880 sztuk akcji
zwyktych na okaziciela spotki Izostal S.A. z siedziba w Zawadzkiem, o lacznej wartosci
nominalnej 13 388 000 zt. Cena zakupu pakietu akcji stanowiacego 59,53% kapitatu zaktadowego
wyniosta 4 500 000 zt Inwestycja zostala sfinansowana ze s$rodkéw wiasnych Spotki.
Przeniesienie przez Bank praw z akcji na Stalprofil SA nastapito w dniu 28 lutego 2005 po
dokonaniu przez ING BSK S.A., w ramach realizowanego procesu restrukturyzacji finansowej
Izostal S.A., konwersji wierzytelno$ci banku na obligacje zamienne na akcje i zamianie tych
obligacji na akcje Izostal S.A.

W dniu 31.03.2005 roku spdtka zawarta z PPHU CEHAMOG Sp. z o.0. z siedzibg w
Gliwicach umowg, ktérej przedmiotem byl zakup od PPHU CEHAMOG Sp. z 0.0. 64 850 sztuk
akcji zwyktych na okaziciela spétki Izostal S.A. z siedziba w Zawadzkiem, o tacznej wartosci
nominalnej 6 485 000 zt. Cena zakupu pakietu akcji stanowiacego 28,85% kapitalu zaktadowego
Izostal S.A. wyniosta 3 500 000 zt.

Stalprofil S.A. traktuje transakcje nabycia akcji Izostal S.A. jako dlugoterminowa
inwestycje kapitatlowa. Spotka, po nabyciu pakietu akcji od firmy Cehamog, bedacej
dotychczasowym znaczacym pasywnym akcjonariuszem Izostalu, osiagnata udziat w kapitale
zaktadowym dajacy pelna kontrole nad zarzadzaniem strategicznym spétka oraz nad jej
dziatalnoécia operacyjna. Sfinalizowana transakcja nabycia akcji od dotychczasowych
akcjonariuszy jest konsekwencja dazenia do wzrostu kapitalowego zaangazowania w spotke, co w
ocenie Zarzadu spotgguje efekt synergii we wspotpracy pomigdzy Stalprofil S.A. i Izostal S.A.,
stworzy mozliwos$¢ nieskrgpowanego kreowania strategii dla firmy Izostal S.A. oraz przyspieszy
realizacje przygotowywanych scenariuszy jej rozwoju.

Za posrednictwem spoiki Izostal S.A., ktérej podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jest
antykorozyjne izolowanie rur stalowych, produkcja rur polietylenowych oraz handel rurami
stalowymi, Stalprofil wchodzi na nowe rozwojowe i charakteryzujace si¢ wysoka rentownoscia
rynki zwigzane z infrastruktura sieci przesylowych i dystrybucyjnych gazu i innych medidw.
Dziatalno$¢ ta jest dzialalnoscia komplementarna w stosunku do podstawowej dziatalnosci

Stalprofilu.



9. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego.
Spétka poreczyta kredyt udzielony firmie Izostal S.A. przez ING Bank Slaski S.A. do
kwoty 1 832 386,86 zI. Termin sptaty kredytu jest wyznaczony na dzien 30.09.2008 r.

Spétka korzysta z kredytéw dyskontowych udzielonych przez Kredyt Bank S.A. 2
min z1) i BRE Bank S.A. (0,4 mln z}).

10. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych

prognoz wynikéw na rok 2005.

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2005.

11. Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu kwartalnego.

AKkcjonariusz Tlos¢ akcji Udziat Tlos¢ glosow % glosow
w kapitale

razem akeyjnym razem na WZA
Mittal Steel Poland S.A. 550 880 31,48% 1 094 880 32,68%
MZZ Pracownikéw IPS S.A. 313 500 17,92% 841 500 25,12%
MOZ NSZZ Solidarnos¢ IPS 132 000 7,54% 660 000 19,70%
Pozostali akcjonariusze 753 620 43,06% 753 620 22.50%
Razem 1750 000 100,00 % 3350 000 100,00 %

12. Opis zmian w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

spotke.

Z powzigtych przez spdtke informacji wynika, iz na dzien przekazania niniejszego raportu

kwartalnego cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji spotki.




13. W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. i jego jednostki zalezne nie wszczynaly ani nie
zostaly objete postepowaniem sadowym i administracyjnym w sprawach dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych laczna wartos¢ stanowi co najmniej 10%

kapitalow wlasnych emitenta.

14. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki powigzane transakcji z podmiotami

powiazanymi.

Jedynymi podmiotami powiazanymi, z ktérym emitent realizowal w okresie
sprawozdawczym transakcje handlowe, byt Mittal Steel Poland S.A., posiadajacy 32,68% glosow
na WZA spotki oraz Izostal S.A., w ktérym Stalprofil ma 88,64% gloséw na WZA. Byly to
transakcje typowe i rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki

wynikaly z biezacej dzialalno$ci operacyjnej prowadzonej przez emitenta i podmioty powiazane.

15. Emitent i jego jednostki zalezne w okresie sprawozdawczym nie udzielali poreczen i
kredytéow oraz nie udzielali gwarancji stanowiacych réwnowarto$¢ co najmniej 10%

kapitalow wlasnych emitenta.

16. Inne informacje istotne dla oceny emitenta.

Spétka wygrata przetarg na dostawy wyrobéw hutniczych w roku 2005 do kopaln
Jastrzgbskiej Spotki Weglowej S.A. Dostawy realizowane bgda sukcesywnie do 31 grudnia 2005
za posrednictwem Zaktadu Logistyki Materiatlowej Jastrzgbskiej Spotki Weglowej S.A., z ktérym
w dniu 07 stycznia 2005r. Stalprofil SA podpisal dwie umowy handlowe opiewajace na rézne
asortymenty dostaw. Szacowana warto$¢ dostaw objetych wspomnianymi umowami wynosi ok. 3
min zi brutto. Umowy przewiduja mozliwo$¢ biezacej aktualizacji wielkosci zamowien oraz
mozliwo$¢ ich przedtuzenia na kolejne okresy.

Stalprofil zawart z Korporacja Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych (KUKE S.A.) aneks
do umowy ubezpieczenia naleznosci pienig¢znych z tytutu zawartych kontraktéw eksportowych,
wprowadzajacy od 16 stycznia 2005 r. zmiany polegajace giéwnie na zwigkszeniu limitéw

kredytowych objetych ubezpieczeniem do ok. 4,2 mln euro oraz wprowadzeniu bonifikaty za



dotychczasowa bezszkodowo$¢ ubezpieczenia. Przedmiotowa umowa ubezpieczenia zawarta jest
na czas nieokreslony i obejmuje swym zakresem naleznosci eksportowe od 58 firm z 18 krajow
europejskich: Portugalii, Rumunii, Litwy, Belgii, Lotwy, Wegier, Grecji, Wielkiej Brytanii,
Szwajcarii, Holandii, Czech, Stowacji, Stowenii, Francji, Norwegii, Niemiec, Serbii i Cypru.

W dniu 28.02.2005 roku Stalprofil S.A. zawart z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z
siedziba we Wroctawiu umowe o wielocelowa i wielowalutowa lini¢ kredytowa. W wyniku
podpisania niniejszej umowy Stalprofil S.A. moze korzysta¢ z przyznanego limitu kredytowego w
kwocie 10 min zt w terminie do dnia 27.02.2006 r. Kredyt begdzie wykorzystywany przez spétke na
finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Warunki finansowe zawartej umowy nie
odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

W dniu 29 marca 2005 roku Stalprofil S.A. sfinalizowal z BRE Bankiem S.A. w Warszawie
O/Katowice aneksy do uméw kredytowych podwyzszajace dotychczasowy limit kredytowy o 1,5
mln zt do kwoty 24,5 mln zt oraz przedtuzajace o kolejny rok okres wazno$ci przyznanego limitu
kredytowego. W wyniku zawarcia tych aneksow Stalprofil moze korzysta¢ z przyznanych limitow:
odnawialnego kredytu obrotowego w kwocie 17,5 mln zt, kredytu w rachunku biezacym w kwocie
5 miln zt oraz kredytu dyskontowego w kwocie 2 mln zI w terminie do 23 marca 2006 roku.
Przyznane limity kredytowe wykorzystywane bgda przez spotke na finansowanie biezacej

dziatalnosci gospodarcze;j.

17. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Sprawozdanie za I kwartat 2005r. zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej / Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.
W zwiazku z przejsciem na Migdzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci zostalty dokonane korekty
pozycji bilansowych wykazywanych na koniec poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych 2004
roku. Zmiany zostaly dokonane w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych finansowych.
Ponizej wyszczegdlniono zmiany dokonane w pozycjach bilansu:
01.01.2004 r.:
e 373042 7zt — wycena $rodkéw wg wartosci godziwej; zwigkszenie pozycji ,,Kapitat z
aktualizacji wyceny” i ,,Rzeczowe aktywa trwate”
e 1017,10 zt — skutki wyceny $rodkéw trwatych z dnia 01.01.1995 r.; przesunigcie z pozycji
,Kapital z aktualizacji wyceny” do ,,Zysk (strata) z lat ubieglych”.



31.03.2004 r.:
e 1851026,55 zt — prawo wieczystego uzytkowania gruntu; przesunigcie z pozycji
»Rzeczowe aktywa trwale” do ,,Wartosci niematerialne”
e 18036,74 zt — zaliczki na dostawy; przesunigcie z pozycji ,,Zapasy” do ,,Naleznosci
krétkoterminowe”
e 307,59 zt — amortyzacja $rodkéw trwatych wycenianych wg wartosci godziwej;
zmniejszenie pozycji ,,Zysk (strata) netto” i ,,Rzeczowe aktywa trwate”.
31.12.2004 r.:
e 1951858,45 zt — prawo wieczystego uzytkowania gruntu; przesunigcie z pozycji
»Rzeczowe aktywa trwale” do ,,Wartosci niematerialne”
e 585,00 zt — zaliczki na dostawy; przesunigcie z pozycji ,.Zapasy’ do ,Naleznosci
krétkoterminowe”
e 1230,32 zt — amortyzacja S$rodkow trwalych wycenianych wg wartosci godziwej;
zmniejszenie pozycji ,,Zysk (strata) netto” i ,,Rzeczowe aktywa trwate”.
31.03.2005 r.:
e 307643,60 zt — ujemna warto$¢ firmy; zwigkszenie zysku netto w sprawozdaniu
skonsolidowanym.
Raport zostat przygotowany w sposob zapewniajacy poréwnywalno$¢ danych finansowych.

Stan rezerw na dzien 31.03.2005 r. wynidst: 3 018,1 tys. zt, w tym:

e rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego: 336,2 tys. zt
® rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne: 1 095,3 tys. zi
® pozostale rezerwy: 1 586,6 tys. zi

Stalprofil w I kwartale 2005 roku dokonat aktualizacji warto$¢ aktywéw obrotowych. Odpis
aktualizujacy warto$¢ zapaséw wynidst 591,2 tys. zt. Dokonano réwniez korekty odpiséw

aktualizujacych warto$¢ naleznosci w kwocie: -2 970,5 tys. zl.



