STALPROFIL S.A.
SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

oraz
SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA 11 KWARTAL 2005

sporzadzone wedlug )
MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE]



Grupa Stalprofil
Skonsolidowany bilans na 30 czerwca 2005 r. (w tys. zl)

Aktywa

Aktywa trwate:

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci dtugoterminowe i inne rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe:

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Krotkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Aktywa razem

Pasywa

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j:
Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
Zyski z lat ubiegtych, roku biezacego i pozostate kapitaty

Udziaty mniejszosci

Zobowiazania dlugoterminowe:

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty

Dtugoterminowe rezerwy na zobowigzania

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe:

Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug oraz inne zobowigzania
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

30 czerwca 2005 31 marca 2005 31 grudnia 2004 30 czerwca 2004
25 087 25 200 16 024 14 580
2374 2189 2158 2032
19 325 18 652 9 821 7 831
58 50
3330 4 309 4045 4717
161 361 191 011 178 930 158 195
80015 102 691 100 320 107 149
76 435 85129 75 238 49915
164 251 88
1719 1216 1010
3028 1724 2273 1130
186 448 216 211 194 954 172 774
113 041 113 768 105 172 89 242
111 860 112 639 105 172 89 242
1750 1750 1750 1750
8 000 8 000 8 000 8 000
102 110 102 889 95 422 79 492
1181 1130
5407 2 021 1035 903
365 343 254 77
4245 896
781 781 781 826
16
67 999 100 422 88 747 82 629
38 137 59 729 43197 45 906
1124
28 468 38174 43 532 33889
1394 2352 2018 1709
1 167
186 448 216 211 194 954 172774



Grupa Stalprofil
Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za Il kwartat 2005 r. (w tys. z})

Il kwartat 2005

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 111 798
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 106 650
Zysk brutto ze sprzedazy 5149
Koszty sprzedazy 2216
Koszty ogélnego zarzadu 3330
Pozostate przychody operacyjne 2253
Pozostate koszty operacyjne -2 440
Zysk / (Strata) z dziatalnosci operacyjnej 4295
Przychody finansowe 2249
Koszty finansowe 1194
Zysk / (Strata) brutto 5350
Podatek dochodowy 968
Zysk / (Strata) netto 4 382
Przypadajacy / (a) na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 4330
Udziaty mniejszosci 52
Zysk przypadajacy na jedna akcje (w zt) 2,47

2 kwartaty 2005

231972
215 821
16 151

5060
6 028
8 935
1215
12784

3948
2394
14 337
2427
11910
11797

113

6,74

Il kwartat 2004

158 812
122 707
36 106

3683
1927
133

8 395
22 233

-72
2292
19 869
3997
15 872

15 872

9,07

2 kwartaty 2004

347 940
284 218
63 723

9282
4 301
8 937
21 983
37 093

1781
2 696
36 178
7 300
28 878

28 878

16,50



Grupa Stalprofil

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za Il kwartat 2005 r. (w tys. zt)

Il kwartat 2005

stan na 1 kwietnia 2005r.
Zmiana zasad rachunkowosci
Odpisy z zysku

Dywidendy uchwalone

Zysk (strata) netto okresu

stan na 30 czerwca 2005r.
| potrocze 2005

stan na 1 stycznia 2005r.
Zmiana zasad rachunkowosci
Objecie spdtki kosolidacjg
Odpisy z zysku

Dywidendy uchwalone

Zysk (strata) netto okresu

stan na 30 czerwca 2005r.

rok 2004

stan na 1 stycznia 2004r.
Zmiana zasad rachunkowosci
Odpisy z zysku

Dywidendy uchwalone
Reklasyfikacja

Zysk (strata) netto okresu

stan na 31 grudnia 2004r.

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat zapasowy ze Razem Udzialy — Kapitat wiasny
Kapitat sprzedazy akgji Zyski z lat ubieglych i p o\ mniejszoscl razem
zaktadowy powyzej wartosci roku biezacego pitaty
1750 8 000 102 885 4 112 639 1130 113 768
291 291 291
(150) (150) (150)
(5 250) (5 250) (5 250)
4330 4330 52 4382
1750 8 000 102 106 4 111 860 1181 113 041
1750 8 000 95 418 4 105172 105 172
291 291 291
1 069 1069
(150) (150) (150)
(5 250) (5 250) (5 250)
11797 11797 113 11 910
1750 8 000 102 106 4 111 860 1181 113 041
1750 8 000 54 994 6 64 750 64 750
132 132 132
(150) (150) (150)
(4 375) (4 375) (4 375)
2 (2)
44 815 44 815 44 815
1750 8 000 95 418 4 105172 105 172



Grupa Stalprofil

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za Il kwartat 2005 r. (w tys. zt)

| potrocze 2004

stan na 1 stycznia 2004r.
Zmiana zasad rachunkowosci
Odpisy z zysku

Dywidendy uchwalone
Reklasyfikacja

Zysk (strata) netto okresu

stan na 30 czerwca 2004r.

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat zapasowy ze Razem Udzialy — Kapitat wiasny
Kapitat sprzedazy akcji - Zyski z lat ubieglychi 5 kapitaly mniejszoscl razem
zaktadowy powyzej wartosci roku biezacego
nominalnej
1750 8 000 54 994 6 64 750 64 750
139 139 139
(150) (150) (150)
(4 375) (4 375) (4 375)
2 (2)
28 878 28 878 28 878
1750 8 000 79 488 4 89 242 89 242



Grupa Stalprofil
Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za Il kwartat 2005 r. (w tys. zi)

Dziatalnos¢ operacyjna

Zysk / (Strata) netto

Korekty o pozycje:

Zyski (straty) mniejszosci

Amortyzacja

(Zyski) / straty z tyt. r6znic kursowych

Odsetki, netto

(Zyski) / straty z dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczerh miedzyokresowych
Zmian stanu zobowigzan

Zmiana stanu biernych rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Woptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Inne wptywy inwestycyjne

Woydatki inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne

Wydatki na nabycie aktywéw finansowych

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Dziatalnos¢ finansowa

Otrzymane kredyty i pozyczki

Sptata kredytéw i pozyczek

Odsetki

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Na poczatek okresu obrotowego

Zyski (straty) kursowe z tyt. wyceny srodkow pienieznych i kredytu w rach. biezacym
Na koniec okresu obrotowego

Il kwartat 2005 2 kwartaty 2005

4330
8743
52
960
(493)
716

(937)
22676
9 354
(23 356)
(167)
(61)
13073

515
1761
3535

(4 782)

4500
12725
716

(8 941)

(650)
(7 944)

(22)
(8 617)

11797
12 292
113
1507
(517)
1434
(118)
(814)
23 045
9969
(21 784)

(541)
24 089

64

515
1947
8110
(9 479)

4500
18 416
1434
(15 350)

(740)
(7 879)

2
(8 617)

Il kwartat 2004 2 kwartaty 2004

15872
(47 310)

293
8

307

8

1212
(30 363)
10 929
(29 706)

3
(31 438)

674

(674)

14 300

307
13 993

(18 119)

10 869

(8)
(7 258)

28 878
(56 037)

575
8

542

8

1244
(31 451)
31495
(58 460)

3
(27 159)

1319

(1319)

14 501

542
13 959

(14 519)

7270

(8)
(7 258)



Stalprofil S.A.
Jednostkowy Bilans na 30 czerwca 2005 r. (w tys. zt)

Aktywa

Aktywa trwate:

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe:

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Krotkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Aktywa razem

Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
Zyski z lat ubiegtych, roku biezacego i pozostate kapitaty

Zobowiazania diugoterminowe:

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty

Dtugoterminowe rezerwy na zobowigzania
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krotkoterminowe:

Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug oraz inne zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki
Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

30 czerwca 2005 31 marca 2005 31 grudnia 2004 30 czerwca 2004
22 804 22 487 16 024 14 580
2134 1990 2158 2032
10 873 9724 9 821 7 831
8110 8110
1687 2663 4045 4717
151 183 183 283 178 930 158 195
74 591 98 328 100 320 107 149
72 543 81913 75238 49915
164 251 88
1651 1216 1010
2235 1575 2273 1130
173 987 205 770 194 954 172 774
110 752 111 934 105 172 89 242
1750 1750 1750 1750
8 000 8 000 8 000 8 000
101 002 102 184 95 422 79 492
1146 1124 1035 903
365 343 254 77
781 781 781 826
62 089 92 712 88 747 82 629
33 097 53178 43197 45906
1124
27 837 37 317 43532 33889
1156 2050 2018 1709
167
173 987 205 770 194 954 172774



Stalprofil S.A.
Jednostkowy rachunek zyskoéw i strat za Il kwartat 2005 r. (w tys. zl)

Il kwartat 2005 2 kwartaty 2005 Il kwartat 2004 2 kwartaty 2004

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 104 438 223 093 158 812 347 940
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 101 175 209 081 122 707 284 218
Zysk brutto ze sprzedazy 3263 14 012 36 106 63 723
Koszty sprzedazy 2087 4871 3683 9282
Koszty ogélnego zarzadu 1943 4 306 1927 4 301
Pozostate przychody operacyjne 2042 8 065 133 8937
Pozostate koszty operacyjne -2 627 1025 8 395 21 983
Zysk / (Strata) z dziatalnosci operacyjnej 3901 11 874 22 233 37 093
Przychody finansowe 2145 3523 -72 1781
Koszty finansowe 1154 2272 2292 2696
Zysk / (Strata) brutto 4 892 13125 19 869 36 178
Podatek dochodowy 966 2437 3997 7 300
Zysk / (Strata) netto 3927 10 689 15 872 28 878
Zysk przypadajacy na jedna akcje (w zt) 2,24 6,11 9,07 16,50



Stalprofil S.A.
Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym za Il kwartat 2005 r. (w tys. zi)

Kapital zapasowy ze

. . o . . ZysKi z lat ubiegtych Pozostate

Kapitat zaktadowy sp‘;‘lzaercti:ézgi erl]l:,cr{: iﬁgm\gel i roku biezacego kapitaly Razem
Il kwartat 2005
stan na 1 kwietnia 2005r. 1750 8 000 102 180 4 111 934
Zmiana zasad rachunkowosci 291 291
Odpisy z zysku (150) (150)
Dywidendy uchwalone (5 250) (5 250)
Zysk (strata) netto okresu 3927 3927
stan na 30 czerwca 2005r. 1750 8 000 100 998 4 110 752
| potrocze 2005
stan na 1 stycznia 2005r. 1750 8 000 95 418 4 105172
Zmiana zasad rachunkowosci 291 291
Odpisy z zysku (150) (150)
Dywidendy uchwalone (5 250) (5 250)
Zysk (strata) netto okresu 10 689 10 689
stan na 30 czerwca 2005r. 1750 8 000 100 998 4 110 752
rok 2004
stan na 1 stycznia 2004r. 1750 8 000 54 994 6 64 750
Zmiana zasad rachunkowosci 132 132
Odpisy z zysku (150) (150)
Dywidendy uchwalone (4 375) (4 375)
Reklasyfikacja 2 (2) 0
Zysk (strata) netto okresu 44 815 44 815
stan na 31 grudnia 2004r. 1750 8 000 95 418 4 105172
| potrocze 2004
stan na 1 stycznia 2004r. 1750 8 000 54 994 6 64 750
Zmiana zasad rachunkowosci 139 139
Odpisy z zysku (150) (150)
Dywidendy uchwalone (4 375) (4 375)
Reklasyfikacja 2 (2) 0
Zysk (strata) netto okresu 28 878 28 878
stan na 30 czerwca 2004r. 1750 8 000 79 488 4 89 242



Stalprofil S.A.
Jednostkowy rachunek przeptywoéw pienieznych za Il kwartat 2005 r. (w tys. zt)

Il kwartat 2005
Dziatalno$¢ operacyjna
Zysk / (Strata) netto 3927
Korekty o pozycje: 11 536
Amortyzacja 347
(Zyski) / straty z tyt. r6znic kursowych (493)
Odsetki, netto 702
(Zyski) / straty z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw (873)
Zmiana stanu zapasow 23 737
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczerh migdzyokresowych 10 049
Zmian stanu zobowigzan (21 684)
Zmiana stanu biernych rozliczerh miedzyokresowych (167)
Inne korekty (82)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 15 463
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Inne wptywy inwestycyjne 515
Wydatki inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 1538
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych 3535
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 558)
Dziatalnos¢ finansowa
Otrzymane kredyty i pozyczki
Sptata kredytéw i pozyczek 12 500
Odsetki 702
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (13 203)
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow (2 298)
Srodki pieniezne i ekwiwalenty
Na poczatek okresu obrotowego (8 242)
Zyski (straty) kursowe z tyt. wyceny srodkéw pienigznych i kredytu w rach. biezacym (22)
Na koniec okresu obrotowego (10 562)
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2 kwartaty 2005

10 689
15670
695
(517)
1418

(751)
25 729
4387
(15 382)

91
26 358

515
1723
8110

(9 318)

18 000
1418
(19 418)

(2 378)
(8 186)

2
(10 562)

Il kwartat 2004

15 872
(47 310)
293

8

307

8

1212
(30 363)
10 929
(29 706)

3
(31 438)

674

(674)

14 300

307
13 993

(18 119)

10 869

(8)
(7 258)

2 kwartaty 2004

28 878
(56 037)
575

8

542

8

1244
(31 451)
31495
(58 460)

3
(27 159)

1319

(1319)

14 501

542
13 959

(14 519)

7 269

(8)
(7 258)



INFORMACJA DO RAPORTU KWARTALNEGO QSr 2/2005

1. Opis istotnych dokonan emitenta w II kwartale 2005 r.

W obliczu stabej koniunktury rynkowej oraz wzrostu konkurencji na krajowym rynku
stali, a co za tym idzie wzmozonej presji na obnizki cen wyrobdw hutniczych, Stalprofil
wykorzystal okres II kwartatu 2005 na dostosowanie swojej dziatalnosci do nowych realiéw
rynkowych. Jednym z istotnych przedsigwzig¢ Spétki majacym na celu obnizenie kosztéw
zakupu towaréw byta dywersyfikacja Zzrédet zaopatrzenia w wyroby hutnicze. Podazajac w
tym kierunku Stalprofil =zintensyfikowal szczegdlnie zakupy poza granicami kraju
wykorzystujac korzystne relacje kursowe. Spétka w II kwartale 2005 zaimportowata ponad
7,5 tys. ton stali od zagranicznych dostawcéw, podczas gdy w analogicznym okresie roku
ubiegtego poziom importu byt znikomy. Jednocze$nie zakupy dokonywane poza granicami
kraju stanowily w II kwartale 2005 juz okoto 21% catkowitego zaopatrzenia spotki w stal.
Poprzez sukcesywnie rosnacy udzial importu w zakupach Spoétka znaczaco rozszerzyta grono
dostawcéw oraz wzbogacita asortyment oferowanych towaréw zwlaszcza o rury stalowe.
Dodatkowo wykorzystujac naturalny hedging, Stalprofil w istotny sposéb ograniczyt ryzyko
kursowe.

Spoétka w celu poprawy swojej pozycji konkurencyjnej realizowata w II kwartale 2005
roku szereg inwestycji modernizacyjnych, gtéwnie na sktadzie w Katowicach — Panewnikach,
majacych m.in. na celu wzrost zdolno$ci przetadunkowych oraz zwigkszenie powierzchni
sktadowej zamknigtej, umozliwiajacej skladowanie wyroboéw hutniczych wrazliwych na
wplyw warunkéw atmosferycznych. Wplynie to na istotne poszerzenie dotychczasowego
asortymentu o segment rurowy, gléwnie rury z szwem czarne i ocynkowane oraz rury bez
szwu czarne. Planuje si¢ rOwniez rozszerzenie asortymentu blach zimnowalcowanych,
ocynkowanych plaskich oraz kwasoodpornych, ktérych handel dotychczas uniemozliwiat
brak odpowiednich zadaszonych powierzchni sktadowych. Wykonanie planowanych
inwestycji jest zgodne z tendencjami obowigzujacymi na rozwini¢tych rynkach zachodnich,
gdzie przewaza model skltadowania wyrobéw hutniczych w magazynach zamknigtych, co
pozwala na zachowanie wysokich parametréw jakosciowych stali.

Zwigkszone zdolnosci przetadunkowe, wzbogacona o wyzej wymieniony asortyment
oferta handlowa Spoéiki, a takze kompleksowa obstuga klientéw stanowi¢ beda w przysztosci

fundament generowanych przez Stalprofil wynikéw finansowych.

11



W 1II kwartale 2005 Stalprofil S.A. oprécz rozwoju swojej podstawowej dziatalnosci,
jaka jest obr6t wyrobami hutniczymi, potozyt nacisk na realizacj¢ programu restrukturyzacji
swojej spotki zaleznej - Izostalu. Proces sanacji miat na celu:

e udroznienie zatoréw platniczych i uaktywnienie biezacej dziatalnosci dzigki pomocy

Stalprofilu w finansowaniu biezacych dostaw

e pozyskanie zrédel stabilnego finansowania zewngtrznego, w tym kredytu bankowego
poreczonego przez Stalprofil

e splatg zobowigzan uktadowych Izostalu

® nabycie na wlasno$¢ gruntéw, na ktdérych spoétka prowadzi dziatalno§¢ gospodarcza

e rozszerzenie przedmiotu dzialalno$ci poprzez uruchomienie sprzedazy wyrobow
hutniczych przez [zostal

e restrukturyzacjg organizacji spoiki.

Skutecznie przeprowadzony proces restrukturyzacji Izostalu, ktéry odbyt sig
gléwnie w II kwartale 2005, diametralnie zmienit sytuacje finansowa sp6tki odnotowang w 1
p6troczu 2004 roku.

Uzdrowienie sytuacji finansowej Izostalu wptyngto pozytywnie na wielkosé
realizowanych obrotéw handlowych i wyniki finansowe. Przychody ze sprzedazy wzrosty o
50% do 26 086 tys. zt. Zysk netto w I poétroczu 2005 zwigkszyl si¢ natomiast ponad 5,5-
krotnie do kwoty 604 tys. zI w poréwnaniu z I pdtroczem 2004. Zgodnie z planem
finansowym Izostalu na rok 2005 zysk netto w skali catego roku w 70 % ma zosta¢
wygenerowany w II pétroczu. Stad tez wyniki osiagnigte w I péiroczu 2005 powinny ulec
istotnej poprawie w kolejnych kwartatach.

Przeprowadzenie gruntownej restrukturyzacji Izostalu tworzy podstawy do
dynamicznego rozwoju spdiki, a co za tym idzie kreowania wartosci dla akcjonariuszy, w tym
Stalprofilu, co z pewnoscia bgdzie miato swoje pozytywne przetozenie na wyceng¢ rynkowa

caltej Grupy kapitatowe;.
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2. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagniety przez Spotke zysk.

W Grupie kapitatlowej Stalprofilu wyodrgbniono 3 podstawowe branzowe segmenty

dziatalno$ci. Nalezg do nich:

- rynek wyrobéw hutniczych,

- rynek produktéw wykorzystywanych do budowy sieci przesytowych, w tym rury

izolowane oraz rury z tworzyw sztucznych produkowane przez Izostal S.A.,

- pozostale rynki, w tym: rynek surowcéw do produkcji hutniczej oraz rynek ustug

spedycyjnych.

Grupa STALPROFIL Rynek wyrobow Rynek sieci Pozostale rynki Razem
Il kwartat 2005 hutniczych przesytowych
Przychody ze sprzedazy 97 781 12129 1888 111 798
udziat %-owy w przychodach ogdtem 87,5%) 10,8%) 1,7%) 100,0%)
Koszt wiasny sprzedazy 94 595 10 308 1747 106 650
Zysk brutto na sprzedazy 3187 1821 141 5149

Zdecydowanie najwigkszy wpltyw na generowane przez Grupg wyniki ma segment
obejmujacy obrét wyrobami hutniczymi, ktéry stanowi podstawowy przedmiot dziatalnosci
Stalprofilu. Segment zaopatrzenia surowcowego oraz segment ustug spedycyjnych ma
marginalne znaczenie, gdyz w II kwartale 2005 roku Grupa kapitalowa Stalprofilu
funkcjonowata juz w pelni w oparciu o nowy model prowadzonego biznesu oparty gtéwnie na
handlu stalg i zgodny ze zmianami zaistniatymi w jej otoczeniu rynkowym w roku ubiegtym.
W II kwartale 2005 obrét stala nie zmienil praktycznie swojego udzialu w strukturze
przychodéw Grupy kapitalowej, natomiast utracone ubiegloroczne przychody z tytutu
zaopatrzenia surowcowego zastapione zostaty przez przychody generowane na rynku sieci

przesytowych.

Zysk netto osiagnigty przez Grupe¢ kapitalowa Stalprofilu w II kwartale 2005 roku
zostal wypracowany dzigki pozytywnym na tle rynku rezultatom w zakresie zaréwno
sprzedazy wyrobéw hutniczych,

krajowej, jak 1 eksportowej stanowiacych obecnie
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podstawowy przedmiot dziatalnosci Spoétki, a takze wzrostowi sprzedazy rur izolowanych
produkowanych przez spétke zalezng Izostal S.A.

W wyniku osiagnigcia docelowej struktury sprzedazy charakteryzujacej si¢ pelna
koncentracja na obrocie wyrobami hutniczymi globalne przychody zrealizowane przez Spétke
w II kwartale 2005 uksztaltowaly si¢ na poziomie o ok. 30% nizszym w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku ubiegtego. Zasadniczy wplyw na taki stan rzeczy mialo
wygaszenie dzialalnosci w zakresie sprzedazy surowcéw do produkcji hutniczej oraz
zaprzestanie $wiadczenia przez Stalprofil ustug spedycyjnych. Brak przychodéw z tego tytutu
w II kwartale 2005 w poréwnaniu z prawie 23 mln zt obrotéw w analogicznym okresie roku
ubiegltego stanowi jedna z gtéwnych przyczyn uszczuplenia przychodéw ze sprzedazy Grupy
kapitalowej Stalprofilu w II kwartale 2005 roku.

W obliczu stabej koniunktury panujacej na krajowym rynku wyrobéw hutniczych w II
kwartale 2005 r. Stalprofil zanotowat poziom przychodéw ze sprzedazy wyrobéw hutniczych,
jedynie 0 9,5 % nizszy od uzyskanego w II kwartale 2004 roku. Zwazywszy na fakt, ze w
miedzy II kwartalem 2004 a II kwartalem biezacego roku doszto do znacznego, siggajacego
nawet ponad 40% spadku cen stali, obroty generowane przez Stalprofil nalezy uznaé za
satysfakcjonujace.

Zaznaczy¢ nalezy, ze w stanowiacym baz¢ do porownan II kwartale 2004
obserwowano boom na rynku stali, skutkujacy skokowym wzrostem zakupéw o charakterze
spekulacyjnym dokonywanych przez klientow Stalprofilu. Z kolei w II kwartale 2005 roku
obserwowano spadek dynamiki sprzedazy i produkcji, ktorych gtéwnymi przyczynami byty
zgromadzone wcze$niej przez odbiorcéw stali zapasy oraz powszechne oczekiwania na dalsze
obnizki cen wyrobow hutniczych.

Na poziom obrotéw generowanych przez Spétke ma réwniez wpltyw restrykcyjna
polityka w zakresie udzielania klientom kredytu kupieckiego. Stalprofil bardzo wnikliwie
analizuje portfel kontrahentéw pod katem ograniczenia ryzyka ewentualnej niewyptacalnosci
partneréw handlowych, co jest wyrazem dazenia do zachowania mozliwie wysokiego
poziomu bezpieczenstwa prowadzonego biznesu. Jednoczesnie w przypadku sprawdzonych
kontrahentéw Spoéika stosuje zachgty w postaci wydluzonego terminu ptatnosci oraz promocji
cenowych.

Uzupetieniem przychodéw Stalprofilu ze sprzedazy wyrobéw hutniczych bytly
obroty zanotowane przez Izostal pochodzace z handlu rurami izolowanymi. Przychody
ogolem Izostalu w II kwartale 2005 roku wyniosty tacznie ponad 14 mln z1, tj. ok. 35% wigcej

w poréwnaniu z II kwartalem roku 2004.
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Przy nizszych przychodach ze sprzedazy ogélem, Grupa kapitalowa Stalprofilu

wypracowata zysk na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 4 295 tys. zi, co stanowi nieco ponad
19% wykonania za II kwartat 2004. Stalprofil w podstawowym przedmiocie dziatalnosci
wypracowuje obecnie nizsze niz w roku ubieglym marze handlowe, jednakze sa one typowe
dla branzy w okresie slabszej koniunktury. Spadek marz czgsciowo jest niwelowany w
wyniku premii udzielanych przez dostawcé6w znaczacym odbiorcom, w tym Stalprofilowi.
( W II kwartale 2005 producenci wyrob6éw hutniczych dokonali zmian w sposobie rozliczen
ze swoimi gléwnymi dystrybutorami, polegajacych na wprowadzeniu przez nich premii,
spetniajacych funkcje¢ rabatu, udzielanych za ponadnormatywne odbiory i terminowe zaplaty.
Po uwzglednieniu tych premii, uyymowanych w rachunku wynikéw Stalprofilu w pozycji
pozostatych przychodéw operacyjnych wynik na sprzedazy powinien wzrosna¢ de facto o
kwotg premii tj. ok. 1,67 mln ).

Dodatkowo majaca miejsce w 1 péiroczu 2005 potggujaca import aprecjacja ztotego
oraz obserwowana obnizka cen na rynku stalowym powoduje, iz powtdérzenie wynikéw
notowanych zwlaszcza w pierwszej potowie 2004 bez dalszego rozszerzenia dziatalnosci na
nowe segmenty rynku wyrob6éw hutniczych staje si¢ coraz trudniejsze.

Osiagnigcia Grupy kapitalowej w zakresie dzialalnosci operacyjnej zostaty dodatkowo
powigkszone o 1 055 tys. zt zysku na dziatalnosci finansowej. Mimo wysoce niekorzystnej
sytuacji panujacej na rynku walutowym ( znaczne umocnienie zlotowki po akcesji Polski do
Unii Europejskiej ) Stalprofil dzigki zawartym w IV kwartale 2004 transakcjom
zabezpieczajacym zdolal oprze¢ si¢ negatywnym tendencjom, wykazujac dodatnie saldo
r6znic kursowych w kwocie 261 tys. zt.

Osiagnigte rezultaty dziatalnosci operacyjnej i finansowej Stalprofilu i jego spoétki
zaleznej przyczynity si¢ do wypracowania przez Grupg kapitatowa w II kwartale 2005 roku
zysku netto na poziomie 4 330 tys. zl, co stanowi ponad 27% wykonania II kwartatu roku
ubiegtego.

Na podkreslenie zastuguje takze fakt, ze osiagnigty zysk jest prezentowany z
zachowaniem wszelkich zasad bezpieczenstwa ( zysk netto zostal urealniony poprzez
dokonanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ majatku obrotowego, w tym naleznosci i

zapasow ).
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3. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Po okresie dynamicznego wzrostu popytu, produkcji oraz cen rynek wyrobow
stalowych znalazt si¢ w II kwartale 2005 roku fazie korekty i szukania punktu réwnowagi
pomigdzy strona popytowa i podazowa. Skutkowalo to przede wszystkim sukcesywnym
spadkiem cen wyrobow hutniczych spowodowanym przez wstrzymanie si¢ konsumentow z
zakupami w zwiazku z powszechnymi oczekiwaniami na dalsza obnizke cen stali. Odbiorcy
posiadajac stosunkowo duze zapasy zwlekali ze skladaniem nowych zaméwien.

Z drugiej strony dzigki konsolidacji, producenci wyrobéw hutniczych zyskali znacznie
wigkszy wplyw na ksztaltowanie cen na rynku, dlatego czynili préby zapobiegania ich
spadkowi poprzez ograniczanie wielkosci produkcji.  Wg informacji Polskiej Unii
Dystrybutoréw Stali takie dzialania podj¢li znaczacy producenci stali w Europie (Mittal Steel,
Arcelor, Corus, ThyssenKrupp, Riva, Salzgitter, Ruukki) i w USA (Ispat Inland).

Pod koniec I pétrocza br., a zwlaszcza w miesiacu lipcu na rynek trafity pierwsze sygnaty
wieszczace koniec obnizek cen wyrobow hutniczych. Gtéwni producenci ksztattownikéw
m.in. Arcelor, Salzgitter oraz Mittal Steel zapowiedzieli juz poczawszy od miesigca sierpnia
b.r. podwyzki cen 0 4 — 8% na oferowane wyroby. Moze to wywota¢ reakcj¢ tancuchowag i
doprowadzi¢ do definitywnego zakonczenia spadkowego trendu cen stali.

Stalprofil prognozuje w kolejnych kwartatach stopniowa poprawe koniunktury na rynku
wyrobow hutniczych wraz z rosnacymi cenami stali, co z pewno$cig przetozy si¢ na
generowane przez Spotke wyniki finansowe. Juz pod koniec I pdtrocza biezacego roku
obserwowana byla tendencja do stabilizacji cen niektérych asortymentéw stali ( gtdwnie
blachy ) lub ich wzrostu np. w przypadku stali wykorzystywanej w budownictwie ( prety i
profile ). Potwierdzeniem ozywienia na rynku oraz przetamania niekorzystnych tendencji sa
wyniki sprzedazy osiagnigte przez Stalprofil S.A. w miesiacu lipcu 2005. Spoétka odnotowata
wyrazny wzrost sprzedazy wyrobow hutniczych w ujeciu tonazowym ( o ponad 40% ) w
poréwnaniu ze $rednig za II kwartat 2005. Szczegélnie pozytywne tendencje obserwowane sg
w zakresie sprzedazy eksportowej. W lipcu br. Spdtka zanotowala wzrost eksportu wyrobéw

hutniczych o prawie 140% w porédwnaniu ze $rednig za okres kwiecien - czerwiec 2005.
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4. Wplyw sezonowosci na dzialalno$¢ emitenta w II kwartale 2005 r.

a) wyroby hutnicze

Sezonowo$¢ nie wywiera znaczacego wplywu na wyniki sprzedazy wyrobow

hutniczych ogétem.

b) instalacje przesylowe

Sprzedaz elementéw instalacji przesylowych, realizowana za posrednictwem Izostal
S.A., w pewnym stopniu uzalezniona jest od sezonowos$ci. Wraz z zakonczeniem okresu
zimowego obserwuje si¢ wzrost nat¢zenia inwestycji w postaci budowy gazociagdw, co
pozwala Izostalowi realizowa¢ wigksza sprzedaz podstawowego produktu, jakim jest izolacja

antykorozyjna na rurach stalowych.

5. Dokonane w II kwartale 2005 r. emisje, wykup i splata dluznych i kapitalowych

papierow wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym spoétka nie dokonywala emisji, wykupu lub splaty

dtuznych i kapitalowych papierow wartosciowych.

6. Wyplacona (lub zadeklarowana) dywidenda.

W okresie sprawozdawczym spétka nie wyplacata dywidendy. 6 kwietnia 2005 r.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalprofil S.A. podjeto uchwale o wyplacie
dywidendy dla akcjonariuszy spétki w kwocie 5 250 tys. zt, co daje 3,00 zt dywidendy na
kazda akcjg. Termin ustalenia prawa do dywidendy wyznaczono na dzien 30.06.2005 r.,

natomiast termin wyptaty dywidendy na dzien 01.09.2005 r.

17



7. Wykaz zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktoéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszie wyniki

finansowe emitenta.

Po dniu, na ktdéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe, nie wystapity zdarzenia

mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

8. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

W II kwartale 2005 r. nie odnotowano zmian w strukturze jednostki gospodarcze;j.

9. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od

czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W dniu 15 czerwca 2005 roku Spoétka poreczyla kredyt udzielony firmie Izostal S.A.
przez ING Bank Slaski S.A. do kwoty 1832386,86 zt. Termin splaty kredytu jest
wyznaczony na dzien 30.09.2008 r.

Stalprofil S.A. sfinalizowat z Fortis Bankiem Polska S.A. Umowg Porgczenia, ktorej
przedmiotem jest udzielenie przez Stalprofil S.A. na rzecz Izostal S.A. porgczenia kredytu w
rachunku biezacym w wysokosci 4.500,00 tys. zlotych. Biezacy okres udostgpnienia kredytu,
wykorzystywanego przez Izostal S.A. do finansowania biezacej dziatalno$ci gospodarczej,
okreslony jest zgodnie z Umowa Kredytowa zawarta pomigdzy Izostal S.A., a Fortis Bankiem
Polska S.A. do dnia 6 czerwca 2006 roku.

Spoétka korzysta z kredytéw dyskontowych udzielonych przez Kredyt Bank S.A. i
BRE Bank S.A. Wykorzystanie limitéw kredytu dyskontowego wg stanu na dzien 30 czerwca
2005 wynosi odpowiednio: 791 880,70 zt 1 299,050,52 zt.

10. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikéw na rok 2005.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2005.
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11. Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Akcjonariusz Ilos¢ akcji Udzial Ilosé glosow % glosow
w kapitale
razem akcyjnym razem na WZA
Mittal Steel Poland S.A. 550 880 31,48% 1 094 880 32,68%
MZZ Pracownikow IPS S.A. 313 500 17,92% 841 500 25,12%
MOZ NSZZ Solidarno$¢ Mittal Steel
Poland S.A. 132 000 7,54% 660 000 19,70%
Pozostali akcjonariusze 753 620 43,06% 753 620 22,50%
Razem 1750 000 100,00 % 3350 000 100,00 %

12. Opis zmian w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace spotke.

Z powzietych przez spotke informacji wynika, iz na dzien przekazania niniejszego

raportu kwartalnego cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji spotki.

13. W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. i jego jednostki zalezne nie wszczynaly
ani nie zostaly objete postepowaniem sadowym i administracyjnym w sprawach
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych laczna wartos¢ stanowi co

najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta.

14. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki powigzane transakcji z

podmiotami powigzanymi.

Jedynymi podmiotami powiazanymi, z ktérym emitent realizowal w okresie
sprawozdawczym transakcje handlowe, byt Mittal Steel Poland S.A., posiadajacy 32,68%
gloséw na WZA spotki oraz Izostal S.A., w ktérym Stalprofil ma 88,67% gloséw na WZA.
Byly to transakcje typowe i rutynowe, gléwnie w zakresie dostaw wyrobéw hutniczych,
zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaly z biezacej

dzialalnosci operacyjnej prowadzonej przez emitenta i podmioty powigzane.
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15. Emitent i jego jednostki zalezne w okresie sprawozdawczym nie udzielali poreczen i
kredytéw oraz nie udzielali gwarancji stanowiacych réwnowartos¢ co najmniej 10 %

kapitatow wlasnych emitenta.

16. Inne informacje istotne dla oceny emitenta.

6 kwietnia 2005 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalprofil S.A.
postanowito dokona¢ podziatu zysku bilansowego za rok 2004 w wysokosci 45 120 482,35 zi,
przeznaczajac na odpis na kapital zapasowy spétki kwoteg 39 720 482,35 zt. Pozostata czgs¢
zysku bilansowego zostala przeznaczona na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy spétki w
wysokosci 3 zl na akcje¢ oraz na dofinansowanie zakltadowego funduszu $§wiadczen
socjalnych.

W zwiazku z uptywem kadencji Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy powotato na nastgpna pigcioletnia kadencj¢ trwajaca w latach 2005-2009 nowa
Rade¢ Nadzorcza w nastgpujacym sktadzie pieciu cztonkéw: Wiadystaw Molecki, Janusz
Muszynski, Henryk Orczykowski, Jerzy Podsiadto, Jacek Zub.

Zarzad Stalprofil S.A. w dniu 20 czerwca 2005 roku powziat informacj¢ o dokonaniu
w dniu 10 czerwca 2005 roku przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego rejestracji zmian Statutu Spdétki w przedmiocie zmiany
warto$ci nominalnej (splitu) akcji Stalprofil SA. W wyniku dokonanego zarejestrowania
zmian w Statucie Spotki wysoko$§¢ kapitalu zaktadowego pozostaje bez zmian i wynosi
1 750 000 ztotych, dzielac sig na 17 500 000 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 10 groszy
kazda, w tym 4 000 000 sztuk akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do glosu na
Walnym Zgromadzeniu w stosunku 5:1, 5500 000 zwyktych na okaziciela serii B oraz
8 000 000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii C. Ogdlna liczba gloséw wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu zmiany wynosi 33 500 000.

Zarzad spoiki ustalit date¢ wymiany akcji na dzien 15 lipca 2005 r.
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17. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu.

W zwiazku z przejSciem na Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci zostaly dokonane
korekty pozycji bilansowych wykazywanych na koniec poszczegdlnych okreséw
sprawozdawczych 2004 roku. Zmiany zostaly dokonane w celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych finansowych. Ponizej wyszczegdlniono zmiany dokonane w

pozycjach bilansu.

Uzgodnienie na 1 stycznia 2004 r. ( data przejscia do stosowania standardow MSSF )

Lp. Pozycja Kwota Wn Kwota Ma
1|Przeniesienie wartosci prawa wieczystego uzytkowania gruntu
Rzeczowe aktywa trwate 1 863 390,61
'Warto$ci niematerialne 1 863 390,61

\S)

'Wycofanie amortyzacji prawa wieczystego uzytkowania gruntu
'Wartosci niematerialne 109 265,94
Zysk (strata) z lat ubiegtych 109 265,94

3|Wycena rzeczowych aktywéw trwalych

Rzeczowe aktywa trwate 116 572,16
Zysk (strata) z lat ubiegtych 94 423,16

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 24 257,00

Aktywa z tytutu podatku dochodowego 2 108,00

S

Zaliczki na dostawy
Zapasy 191 786,23

Naleznosci krétkoterminowe 191 786,23

[9)]

Korekta z tytulu wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny 1017,10
Zysk (strata) z lat ubiegtych 1017,10

6Wyplaty z zysku inne niz dywidendy
Rezerwa 150 000,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 150 000,00
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Korekty dodatkowych ksiggowan w okresie I - VI 2004 r. w celu zapewnienia

poréwnywalnoéci danych finansowych

Lp.

Pozycja

Kwota Wn

Kwota Ma

—

'Wycofanie amortyzacji prawa wieczystego uzytkowania
|gruntu

'Warto$ci niematerialne

21 681,31

Zysk biezacy

21 681,31

Korekta wartosci rzeczowych aktywoéw trwalych

Rzeczowe aktywa trwate

13 706,00

Zysk (strata) z lat ubiegtych

11 102,00

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

2 604,00

Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych

Rzeczowe aktywa trwale

35971,30

Zysk biezacy

29 136,30

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

1 777,00

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

5 058,00

N

Rozwigzanie rezerwy na wyplaty z zysku inne niz dywidendy

Rezerwa

150 000,00

Zysk (strata) z lat ubiegtych

150 000,00

'Wycena rozrachunkéw, srodkéw pieni¢znych wg kursu
zamkniecia banku wiodacego

Zysk biezacy

83 816,46

Srodki pienigzne i ekwiwalenty pieniezne

16 401,51

Nalezno$ci krétkoterminowe

81 225,21

Zobowiazania krétkoterminowe

5 850,74

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

2 407,00,

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

17 254,00

(@)

Zaliczki na dostawy ustug

Zapasy

328,00,

Nalezno$ci krétkoterminowe

328,00,
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W sprawozdaniu skonsolidowanym zwigkszono warto§¢ zysku netto o kwote

653.197,14 zt stanowiaca ujemna warto$¢ firmy.

Stan rezerw na dzien 30.06.2005 r. wyniost: 2 301,9 tys. zi, w tym:

e rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 365,1 tys. zt
® rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne: 833,4 tys. zt
® pozostate rezerwy: 1103,4 tys. zt

Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ majatku obrotowego sp6tki na dzien 30 czerwca 2005r.

wyniost:
e odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci gtéwnych 3 039,3 tys. zi
e odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 4 001,5 tys. zt
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