STALPROFIL S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
oraz
SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA 1 KWARTAL 2006
sporzgdzone wedlug

MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWE]



BILANS

Grupa Stalprofil S.A.

(w tys. zb)
Na dzien Na dzien Na dzien
AKTYWA 31.03.2006 31.12.2005 31.03.2005

A. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 24 984 25720 25200
1. Rzeczowe aktywa trwale 23 069 23 295 20755
2. Nieruchomosci inwestycyjne
3. Wartos¢ firmy
4. Inne warto$ci niematerialne 42 39 86
5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metoda praw wlasno$ci
6. Inwestycje dostgpne do sprzedazy
7. Dlugoterminowe aktywa finansowe
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1791 2 300 4309
9. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 82 86, 50
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 184 375 176 214 191 011
1. Zapasy 109 275 102 180 102 691
2. Krétkoterminowe nalezno$ci i rozliczenia migdzyokresowe 69 365 68 080 85129
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 348 348 251
4. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy
5. Walutowe kontrakty terminowe 2059 2 549 1216
6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3328 3057 1724
7. Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
IAktywa razem 209 359 201 934 216 211




PasYWa Jogust | jadden | Ned,

A. Kapital wlasny 126 512 123 285 113 768
1. Kapital podstawowy 1750 1750 1750
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 8000 8000 8000
3. Akcje wlasne
4. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 90 142 90 142 50 422
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow
6. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 25 155 21 976 52 367
7. Udziaty mniejszosci 1 465 1417 1229,
B. Zobowiazania dlugoterminowe 1818 2078 2021
1. Rezerwy 819 819 781
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 453 542 343
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 458 611 897
4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe
5. Dlugoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe 88 106
C. Zobowiazania krétkoterminowe 81 029 76 571 100 422
1. Rezerwy 561 935 2352
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 38010 29 049 38 174
3. Krétkoterminowa czg$¢ dlugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek 611 611
4. Pozostate krétkoterminowe zobowiazania finansowe 22 10
5. Krétkoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe 41 537 45 966 59 896
6. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 288
7. Walutowe kontrakty terminowe

Pasywa razem 209 359 201 934 216 211




RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Grupa Stalprofil S.A.

(w tys. zb)
WARIANT KALKULACYJNY Za Ogrff)ggg(}g’l do Za Ogrf;;’gg(}é(’l do
A. Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materialow 87 959 120 174
B. Koszty sprzdanych produktow, towardw i materialow 78 901 109 171
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 9 058 11 003
D. Koszty sprzedazy 2473 2 844
E. Koszty ogdlnego zarzadu 2719 2 689
IF. Pozostate przychody 252 6 426
G. Pozostate koszty 275 3654
H. Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej (C-D-E-+F-G) 3843 8242
I. Przychody finansowe 1027 1715
UJ. Koszty finansowe 846 1128
K. Udziat w zyskach/stratach netto jednostek stowarzyszonych i wspélnych
rzedsigwzie¢ rozliczanych metoda praw wilasnosci

IL. Zysk/strata brutto (H+I-J+K) 4024 8 829
M. Podatek dochodowy 797 146
IN. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej (L-M) 3227 7 369
IP. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalno$ci zaniechane;j
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) 3227 7 369
IPrzypadajacy/a na:
IAkcjonariuszy jednostki dominujace;j 3179 7269
\Udzialy mniejszos$ci 48 100
Zysk na jedna akcje
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 1,03 2,23




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Grupa Stalprofil S.A.
(w tys. zb)

ETODA FOSREDNI momswolsta | mokotiiota
Przeptywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci operacyjnej
Zysk/ strata netto 3 555 7 269
Korekty o pozycje: (11 359) 1441
\Udzial w zyskach/ stratach netto jednostek stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigé
rozliczanych metodg praw wilasnosci
\Udzialy mniejszos$ci 48 100
IAmortyzacja srodkéw trwatych 724 526
IAmortyzacja warto$ci niematerialnych 11 12
Utrata wartosci firmy
Zyski/ straty z tytulu ré6znic kursowych 277), (280),
Koszty i przychody z tytutu odsetek 575 719
Przychody z tytutu dywidend
Zysk/ strata z tytulu dzialalno$ci inwestycyjne;j (41)
[Zmiana stanu rezerw (505), 122
Zmiana stanu zapasow (7 096) 369
Zmiana stanu nalezno$ci i rozliczen migdzyokresowych czynnych 6 137 809
Zmiana stanu zobowiazan i rozliczen miedzyokresowych biernych (10 846) (522),
Zaplacony/ zwrécony podatek dochodowy (89)
Inne korekty 0) (414),
Przeplywy Srodkéw pienigznych netto z dzialalnosci operacyjnej (7 804) 8710
IPrzeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
\Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartoéci niematerialnych 59
(Wptywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych




\Wptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych

\Wptywy z tytutu odsetek

'Wptywy z tytutu dywidend

Splaty udzielonych pozyczek

'Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 483 186
'Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 4 575
'Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywow finansowych

Udzielone pozyczki

Inne 274 280
Przeplywy §rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (150) (4 481)
Przepltywy Srodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej

\Wptywy z kredytow i pozyczek 7 3006

'Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw

Splata kredytow i pozyczek 153 5691
Ptatno$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 24

Dywidendy wyplacone akcjonariuszom Spétki

Dywidendy wyplacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym

Nabycie akcji wlasnych

Zaptacone odsetki 571 719
[nne

Przeptywy $rodkow pieni¢znych netto z dzialalno$ci finansowej 6 558 (6 410)
Z.wie%k.szenie/ zmniejszenie stanu §rodkow pieni¢znych i ekwiwalentéw Srodkéw (1 396) 2181)
’1enlgznych _

::':Z(:llzly Ili:e:;g;(l:ce; ::Zvlzl(v)vl?:::l:y Srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku (16 980) (8 187)
Zyslfi/straty’ Y/ t'ytulu Féin.ic l::u.rsowych dotyczqctf wyceny érodk(’m.' [?ieniginych, (44)

gkw1walentow Srodkow pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezacym

Srodki pieni¢zne, ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych oraz kredyty w rachunku (18 376) (10 368)

biezacym na koniec okresu




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Grupa Stalprofil S.A.

(w tys. zb)
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
. Kapital . .
Nadwyzka ze . Udzialy Kapital wlasny
Kapital sprzedazy akcji | Akcje Kapitaly | |[rererwowy z Zysk/.strata z mniejszosci ogdlem
.. - rezerwowe i | aktualizacji | lat ubieglych i Razem
podstawowy | powyzej ich wartosci| wlasne
. . zapasowe wyceny | roku biezacego
nominalnej P
aktywow

Saldo na dzien 01.01.2006 roku 1750 8 000 90 142 21976 121 868 1417 123 285
Zmiany w kapitale wlasnym w
I kwartale 2006 3179 3179 48 3227
Zysk/ strata za rok obrotowy 3179 3179 48 3227
Przychody i koszty ogolem ujete w
I kwartale 2006
Saldo na dzien 31.03.2006 roku 1750 8000 90 142 25 155 125 047 1465 126 512
Saldo na dzien 01.01.2005 roku 1750 8000 50 422 44 849 105 021 105 021
Zmiany w kapitale wlasnym w 39720 (17 623) 22097 1417 23514
roku 2005
Podziat zysku netto 39720 (39 720)
Objecie spotki konsolidacja 1130 1130
Zysk/ strata za rok obrotowy 22 097 22 097 287 22 384
Przychody i koszty ogotem ujete w roku
2005 roku (5 250) (5 250) (5 250)
Dywidendy (5250) (5 250) (5 250)
Saldo na dzien 31.12.2005 roku 1750 8000 90 142 21976 121 868 1417 123 285




Saldo na dzien 01.01.2005 roku 1750 8000 50 422 44 849 105 021 105 021
Zmiany w kapitale wlasnym w

I kwartale 2005 7 518 7 518 1229 8747
Korekty Wy{n%(aja(ce ze zmian polityki 249 249 249
rachunkowosci

Objecie spotki konsolidacja 1129 1129
Zysk/ strata za rok obrotowy 7269 7 269 100 7 369
Przychody i koszty ogotem ujete w

I kwartale 2005

Saldo na dzien 31.03.2005 roku 1750 8 000 50 422 52 367 112 539 1229 113 768




BILANS Stalprofil S.A.
(w tys. zb)
Na dzien Na dzien Na dzien

AKTYWA 31.03.2006 31.12.2005 31.03.2005
A. Aktywa trwatle (dlugoterminowe) 23 878 24 282 22 487
1. Rzeczowe aktywa trwate 14 816 14 861 11 650
2. Nieruchomosci inwestycyjne
3. Wartos¢ firmy
4. Inne warto$ci niematerialne 16 10 64
5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metoda praw wlasno$ci
6. Inwestycje dostgpne do sprzedazy
7. Dlugoterminowe aktywa finansowe 8110 8110 8110
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 936 1301 2 663
9. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 163 906 159 377, 183 283
1. Zapasy 96 417 94 301 98 328
2. Krétkoterminowe nalezno$ci i rozliczenia miedzyokresowe 62119 59 608 81913
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 348 348 251
4. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy
5. Walutowe kontrakty terminowe 2 058 2 549 1216
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 964 2571 1575
7. Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
IAktywa razem 187 784 183 659 205 770




PASYWA M052006 | 3122005 | 31052005

A. Kapital wlasny 121 722 118 933 111 934
1. Kapital podstawowy 1750 1750 1750
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 8000 8000 8 000
3. Akcje wlasne
4. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 90 142, 90 142 50 422
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow
6. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 21 830 19 041 51762
B. Zobowiazania dlugoterminowe 1199 1285 1124
1. Rezerwy 746 746 781
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 453 539 343
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
4. Pozostate dtugoterminowe zobowiazania finansowe
5. Dlugoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe
C. Zobowigzania krotkoterminowe 64 863 63 441 92 712
1. Rezerwy 129 625 2 050
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 31 960 26771 37 317
3. Krétkoterminowa czg$¢ dlugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek
4. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe
5. Krétkoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe 32 486 36 045 53 345
6. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 288
7. Walutowe kontrakty terminowe

Pasywa razem 187 784 183 659 205 770
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Stalprofil S.A.

(w tys. zb)
WARIANT KALKULACYJNY Za "l‘srf;;’g&}g’l do Za Ogrff)ggg(}ém do

A. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow 79 124 118 655
B. Koszty sprzdanych produktow, towardw i materialow 72 470 107 906
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 6 654 10 749
ID. Koszty sprzedazy 2 064 2 784
E. Koszty ogdlnego zarzadu 1529 2 363
IF. Pozostate przychody 152 6 023
G. Pozostate koszty 78 3652
H. Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej (C-D-E-+F-G) 3135 7973
I. Przychody finansowe 1013 1378
UJ. Koszty finansowe 704 1118
K. Udzial w zyskach/stratach netto jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigé
rozliczanych metodg praw wilasnosci
IL. Zysk/strata brutto (H+I-J+K) 3444 8 233
M. Podatek dochodowy 655 1471
IN. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej (L-M) 2789 6762
IP. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalno$ci zaniechane;j
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) 2789 6762
Zysk na jedna akcje
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,87 2,20
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RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH Stalprofil S.A.
(w tys. zb)

EToDA FOSREDNI momswolsta | mokotiiota
Przeptywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci operacyjnej
Zysk/ strata netto 3166 6762
Korekty o pozycje: (7 418) 3 880
\Udzial w zyskach/ stratach netto jednostek stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigé
rozliczanych metodg praw wilasnosci
IAmortyzacja srodkéw trwatych 396 336
IAmortyzacja wartosci niematerialnych 3 12
[Utrata warto$ci firmy
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych (277) (280)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 531 716|
IPrzychody z tytulu dywidend
Zysk/ strata z tytulu dzialalno$ci inwestycyjne;j (34)
Zmiana stanu rezerw (582) 122
Zmiana stanu zapasow (2 115) 1992
Zmiana stanu nalezno$ci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (1 656) (5 480)
Zmiana stanu zobowiazan i rozliczen migdzyokresowych biernych (3595) 6 462
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (89)
Inne korekty
Przeptywy $rodkow pieni¢znych netto z dzialalno$ci operacyjnej (4 252) 10 642
Przeptywy $rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
\Wptywy ze sprzedazy $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 43

'Wptywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych

'Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych
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\Wptywy z tytutu odsetek

'Wptywy z tytutu dywidend

Splaty udzielonych pozyczek

(Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych

345

185

IWydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych

4575

'Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywow finansowych

Udzielone pozyczki

Inne

277

280

Przeptywy $rodkow pieni¢znych netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

(25)

(4 480)

Przepltywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci finansowej

Wptywy z kredytow i pozyczek

5500

'Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw

Splata kredytow i pozyczek

5500

Ptatno$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego

IDywidendy wyptacone akcjonariuszom Spoétki

Dywidendy wyplacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym

Nabycie akcji wlasnych

Zaptacone odsetki

531

716

Inne

Przeplywy Srodkéw pienigznych netto z dzialalnosci finansowej

4 969,

(6 216)

Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu §rodkéw pienigznych i ekwiwalentéw Srodkéw
ienieznych

692

(54),

Srodki pienieine, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku
biezacym na poczatek okresu

(15 188)

(8 187)

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw pienigznych,
ekwiwalentoéw Srodkéw pienigznych oraz kredytéw w rachunku biezacym

(44)

Srodki pieni¢zne, ekwiwalenty srodkéw pienigznych oraz kredyty w rachunku
biezacym na koniec okresu

(14 496)

(8 241)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM Stalprofil S.A.

(w tys. zI)
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Nadwyzka ze Kapitaly Kapital Zysk/ strata z
Kapital sprzedazy akcji Akcje P . rezerwowy z |(lat ubieglych i
S - rezerwowe i s Razem
podstawowy |powyzej ich wartosci| wlasne aktualizacji roku
. . zapasowe . .
nominalnej wyceny aktywow | biezacego

Saldo na dzien 01.01.2006 roku 1750 8000 90 142 19 041 118 933
Zmiany w kapitale wlasnym w
I kwartale 2006 2789 2789
Zysk/ strata za rok obrotowy 2789 2789
Przychody i koszty ogétem ujete w
I kwartale 2006
Saldo na dzien 31.03.2006 roku 1750 8 000 90 142 21 830 121722
Saldo na dzien 01.01.2005 roku 1750 8000 50 422 44 849 105 021
Zmiany w kapitale wlasnym w roku 39720 (20 558), 19 162
2005
Podziat zysku netto 39 720 (39 720)
Zysk/ strata za rok obrotowy 19 162 19 162
Przychody i koszty ogétem ujete w roku
2005 roku (5 250) (5 250)
Dywidendy (5 250) (5 250)
Saldo na dzien 31.12.2005 roku 1750 8 000 90 142 19 041 118 933
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Saldo na dzien 01.01.2005 roku 1750 8 000 50 422 44 849 105 021
Zmiany w kapitale wlasnym w
I kwartale 2005 6913 6913
Korekty wy{llka]a(ce ze zmian polityki 151 151
rachunkowosci
Zysk/ strata za rok obrotowy 6762 6762
Przychody i koszty ogélem ujete w I
kwartale 2005
Saldo na dzien 31.03.2005 roku 1750 8 000 50 422 51762 111 934
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INFORMACJA DO RAPORTU KWARTALNEGO QSr 1/2006

1. Opis istotnych dokonan emitenta w I kwartale 2006 r.

W 1 kwartale 2006 roku koniunktura na rynku wyrobéw hutniczych byla

determinowana przez warunki atmosferyczne. Panujace niskie temperatury oraz obfite opady
$niegu wplynely na obnizenie ogdlnego popytu na stal, czego przejawem byla nizsza sprzedaz
realizowana przez dystrybutoréw wyrobéw hutniczych.
Poczawszy od ostatniego kwartalu 2005 roku az do marca br. na rynku obserwowano
stabilizacj¢ cen przy zmniejszajacym si¢ popycie na wyroby hutnicze. Dopiero w miesigcu
marcu pojawily si¢ pierwsze oznaki ozywienia na rynku oraz zapowiedzi podwyzek cen
wyrobow hutniczych.

Wedlug statystyk Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali zrzeszajacej gtéwnych krajowych
przedstawicieli branzy, w tym Stalprofil S.A., w I kwartale 2006 roku dystrybutorzy stali
odnotowali spadek sprzedazy. Brak zbytu spowodowatl utrzymanie stanéw magazynowych na
wysokim poziomie notowanym w II kwartale 2005 i ograniczenie zakupéw u krajowych
producentéw. Nastapit z kolei wzrost zakupdéw z importu w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku ubieglego, co jeszcze bardziej zaostrzylo konkurencje na rynku i wywotato

presje na obnizki cen.

Laczny wolumen sprzedazy wyrob6éw hutniczych w I kwartale 2006 wynidst: 38,4 tys.
ton i byl nizszy od sprzedazy zrealizowanej przez Stalprofil w analogicznym okresie roku
ubiegtego o ok. 23%.

W obliczu sezonowego spadku wolumenu sprzedazy spétka skupita si¢ na poprawie
rentownos$ci prowadzonej dziatalno$ci handlowej prowadzac dziatania majace na celu dalsze
obnizanie kosztéw zakupu towardw poprzez dywersyfikacj¢ zrodel zaopatrzenia w wyroby
hutnicze. Podazajac w tym kierunku Stalprofil kontynuowat zakupy stali poza granicami kraju
wykorzystujac korzystne relacje cenowe oraz kursowe. Zakupy dokonywane w I kwartale
2006 roku poza granicami kraju w ilosci ponad 7,7 tys. ton stanowity ok. 21% catkowitego
zaopatrzenia spotki w stal. Poprzez sukcesywnie rosnacy udziat importu w zakupach Spotka
znaczaco rozszerzyta grono dostawcéw oraz wzbogacita asortyment oferowanych towaréw,
dodatkowo wykorzystujac naturalny hedging w istotny sposob ograniczyta ekspozycje¢ na

ryzyko kursowe.
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W 1 kwartale 2006 Grupa kapitatowa Stalprofilu S.A. oprécz swojej podstawowe;j
dzialalnosci, jaka jest obrét wyrobami hutniczymi, rozwijala rowniez poprzez swoja spotke
zalezna — Izostal S.A. dzialalno$¢ w ramach segmentu branzowego zwiazanego z
infrastruktura sieci przesylowych. Mimo sezonowego zahamowania inwestycji realizowanych
przez gtéwnych odbiorcéw Izostalu ze wzgledu na wyjatkowo mrozna zime, spotka znaczaco
zwigkszyta produkcje i sprzedaz rur izolowanych na poczet wygranych przetargéw, ktére
beda realizowane w najblizszej przysztosci.

Skutecznie przeprowadzony w roku ubieglym proces restrukturyzacji Izostalu ma obecnie
pozytywny wpltyw na wielko$¢ realizowanych obrotéw handlowych i wyniki finansowe.
Przychody ze sprzedazy Izostalu wzrosty w okresie I kwartatu 2006 do 18 169 tys. zt, czyli o
prawie 65% w stosunku do roku 2005. Zysk netto w okresie I - III 2006 zwigkszyl si¢
natomiast ponad 2- krotnie, do kwoty 571 tys. zl, w poréwnaniu z analogicznym okresem
roku ubiegtego.

Przeprowadzenie gruntownej restrukturyzacji Izostalu stworzylo podstawy do
dynamicznego rozwoju spétki, a co za tym idzie kreowania wartosci dla akcjonariuszy, w tym
Stalprofilu, co z pewnoscia bgdzie miato swoje pozytywne przetozenie na wyceng¢ rynkowa
caltej Grupy kapitatowe;.

Stalprofil planuje potozy¢ szczegdlny nacisk na rozwdj biznesu zwigzanego z
infrastruktura sieci przesylowych ze wzgledu na silny wzrost tego sektora w najblizszej
przysztosci. Realizacja powyzszego celu moze odby¢ si¢ poprzez wzrost organiczny lub

akwizycje podmiotéw z branzy.
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2. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagniety przez Spotke zysk.

W Grupie kapitatowej Stalprofilu wyodregbnione zostaty dwa podstawowe branzowe

segmenty dzialalnosci. Naleza do nich:

- dzialalno$¢ handlowa w obrgbie branzy hutniczej,

- rynek zwiazany infrastruktura sieci przesylowych gazu i innych medidow,

obejmujacy produkcje i sprzedaz wytwarzanych przez Izostal S.A zaizolowanych

antykorozyjnie rur stalowych oraz rur z tworzyw sztucznych.

| kwartat 2006 I kwartat 2005
Grupa kapitalowa |Dziatalnose| "frastruktura Dziatalnos¢| MTastruktura
STALPROFIL S.A. | handlowa stect handlowa | __S'°C!
w branzy przesy{owych Razem w branzy przesy{owych Razem
hutniczej gazu |l |_n’nych hutniczej gazu'l |_n’nych
mediow mediow
Przychody ze
sprzedazy 71920 16 039] 87 959 116 548 3626 120174
udziat %-owy w
przychodach ogétem 81,8%) 18,2%| 100,0%) 97,0%) 3,0%| 100,0%
Koszt wlasny
sprzedazy 65 278 13623 78901 105 864 3307 109171
Zysk brutto na
sprzedazy 6 642 2416 9 058 10 684 318 11003

Wyniki finansowe uzyskane w I kwartale 2006 przez Grupg Stalprofilu w segmencie
infrastruktury sieci przesytowych nie sa w petni poréwnywalne z wynikami za I kwartat 2005
ze wzgledu na fakt, ze Stalprofil w I kwartale 2005 konsolidowal wyniki spéiki zaleznej
Izostal jedynie za jeden miesiac - marzec, czyli od momentu przejgcia kontroli nad Izostalem,

a nie za caly kwartat.

Zdecydowanie najwigkszy wplyw na generowane przez Grupg wyniki ma segment
obejmujacy obrét wyrobami hutniczymi, ktéry stanowi podstawowy przedmiot dziatalnosci
Stalprofilu. W I kwartale 2006 obrét stalg zmniejszyt swdj udziat w strukturze przychodéw
Grupy kapitalowej w poréwnaniu z I kwartalem 2005 gléwnie na rzecz przychodéw
generowanych na rynku infrastruktury sieci przesylowych, ktéra sukcesywnie staje si¢

motorem napedowym Grupy kapitatlowej Stalprofilu.
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Zysk netto osiagnigty przez Grupg kapitatowa Stalprofilu w 1 kwartale 2006 roku
zostal wypracowany dzigki relatywnie korzystnym, na tle dokonan konkurentéw rynkowych,
rezultatom w zakresie zaréwno krajowej, jak i eksportowej sprzedazy wyrobdw hutniczych,
stanowiacych podstawowy przedmiot dzialalno$ci Stalprofil S.A., a zwlaszcza intensyfikacji
sprzedazy rur izolowanych produkowanych przez spotke zalezna Izostal S.A.

Przychody zrealizowane przez Grupg Stalprofil S.A. w I kwartale 2006 uksztattowaty
si¢ na poziomie o ok. 27% nizszym w poroéwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.

W I kwartale 2006 r. Stalprofil zanotowat nizszy poziom przychodéw ze sprzedazy
stali w poréwnaniu z I kwartalem 2005 roku giéwnie ze wzgledu na spadek wolumenu
sprzedazy oraz o wiele gorsze relacje cenowe wyrobdw hutniczych, a takze sezonowy spadek
popytu na stal ze wzgledu na surowa zimg.

W obliczu wahan koniunktury priorytetem dla Grupy kapitatowej Stalprofilu stato sig
bezpieczenstwo obrotu. Na zmniejszenie poziomu obrotéw generowanych przez Spétke miata
wplyw restrykcyjna polityka w zakresie udzielania klientom kredytu kupieckiego. Podpisanie
w styczniu 2006 roku umowy z Coface AG Oddzial w Polsce na ubezpieczenie cato$ci
krajowych i zagranicznych naleznosci spdtki zdaniem spétki pozwoli na podjgcie szerszej
wspolpracy i wzrost obrotéw z kontrahentami, ktérzy do tej pory niechg¢tnie godzili sig
sktadanie dodatkowych zabezpieczen transakcji handlowych.

Uzupeieniem przychodéw Stalprofilu ze sprzedazy wyrobow hutniczych byty obroty

zanotowane przez [zostal pochodzace z handlu rurami izolowanymi oraz rurami PE.

Przy nizszych przychodach ze sprzedazy ogétem, Grupa kapitalowa Stalprofilu w I
kwartale 2006 wypracowata zysk na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 3 843 tys. zt, co
stanowi 46,6% wykonania za 1 kwartat 2005. Stalprofil w podstawowym przedmiocie

dzialalnosci wypracowat rowniez nizsze niz w I kwartale 2005 marze handlowe.

Osiagnigcia Grupy kapitatlowej w zakresie dziatalno$ci operacyjnej zostaly w I
kwartale 2006 powigkszone dodatkowo o 181 tys. zl zysku na dziatalnos$ci finansowej. Mimo
wysoce niekorzystnej sytuacji panujacej na rynku walutowym Stalprofil dzigki zawartym w
2004 transakcjom zabezpieczajacym zdotal czg$ciowo zniwelowaé negatywny wplyw
umacniajace;j si¢ ztotowki.

Osiagnigte rezultaty dziatalnosci operacyjnej i finansowej Stalprofilu i jego spotki

zaleznej przyczynily si¢ do wypracowania przez Grupg¢ kapitalowa w I kwartale 2006 roku
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zysku netto na poziomie 3 227 tys. zl, co stanowi prawie 44% wykonania I kwartatu roku
ubiegtego.

Na podkreslenie zastuguje takze fakt, ze osiagnigty zysk jest prezentowany z
zachowaniem wszelkich zasad bezpieczenstwa ( zysk netto zostal urealniony poprzez
dokonanie odpiséw aktualizujacych wartos¢ majatku obrotowego, w tym naleznosci i

zapasow ).

3. Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnig¢te przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Koniunktura na stal w tym roku zapowiada si¢ dobrze. Potwierdzaja to opublikowane
w lutym br. prognozy Euroferu na temat zwigkszenia tegorocznego zapotrzebowania na stal
na rynku europejskim o 3,6%. Zahamowana zostata tendencja spadku produkcji stali. We
wszystkich 25 panstwach czlonkowskich Unii Europejskiej catkowita produkcja w marcu
wyniosta 17,3 mln ton, co oznacza wzrost 0 4% w poréwnaniu z marcem 2005 r.

Poziom cen wyrobéw hutniczych bedzie zdeterminowany przez ceny surowcéw do
produkcji hutniczej. Koniec I kwartatu przyniést tez pozytywne tendencje w zakresie wzrostu
cen wyrobow hutniczych. W najblizszych miesiagcach mozna si¢ spodziewa¢ utrzymania tych
trendéw zwiazanych z ozywieniem koniunktury na rynku stali.

Wymienione zjawiska powinny korzystnie wpltywaé¢ na wyniki finansowe spétki w
kolejnych kwartatach. Potwierdzaja to wyniki w zakresie wolumenu sprzedazy za kwiecien,
ktére byty o okoto 40% wyzsze od $redniej za I kwartat 2006 .

Oproécz wzglednie stabilnej sytuacji obserwowanej w segmencie wyrobdw hutniczych
na podkreslenie zasluguja optymistyczne prognozy dla rynku sieci przesylowych gazu.
Wazrost inwestycji na tym rynku finansowanych gtéwnie przez PGNiG, a takze realizacja
inwestycji o charakterze komunalnym z wykorzystaniem dotacji unijnych stwarzaja korzystne
perspektywy rozwoju dla segmentu infrastruktury sieci przesylowych gazu i innych mediéw,
ktéry moze sta¢ si¢ w przysztoS§ci motorem wzrostu sprzedazy i wynikéw finansowych

rozszerzanej w tym kierunku Grupy kapitalowej Stalprofilu.
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4. Opis organizacji grupy Kkapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek

podlegajacych konsolidacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania obowiazkowi konsolidacji podlega
jedyny podmiot zalezny emitenta, jakim jest Izostal S.A. Stalprofil S.A. posiada 88,67-
procentowy udzial w kapitale zakladowym Izostal S.A., dajacy peilna kontrol¢ nad
zarzadzaniem strategicznym spétka oraz nad jej dziatalno$cig operacyjna. Aktualna struktura

akcjonariatu Izostal S.A. ksztattuje si¢ nastgpujaco:

e Stalprofil S.A. 88,67 %
e PGNiG S.A. 6,05 %
® Pozostali akcjonariusze 5,28 %.

Za posrednictwem spotki [zostal S.A., ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci
jest antykorozyjne izolowanie rur stalowych, produkcja rur polietylenowych oraz handel
rurami stalowymi, Stalprofil wszedt na nowe rozwojowe i charakteryzujace si¢ wysoka
rentownos$cia rynki zwigzane z infrastruktura sieci przesytowych i dystrybucyjnych gazu i
innych medidw. Dziatalno$¢ ta jest komplementarna w stosunku do podstawowej dziatalnosci

Stalprofilu.

5. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

W I kwartale 2006 r. nie odnotowano zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

6. Wplyw sezonowosci na dzialalnos¢ Grupy w I kwartale 2006 r.

a) dzialalnos¢ handlowa w branzy hutniczej

Generalnie sezonowo$¢ nie wywiera znaczacego wplywu na wyniki sprzedazy
wyrobow hutniczych ogétem. W normalnych warunkach pogodowych Grupa niweluje spadek
zapotrzebowania w branzy budowlanej wystgpujacy w okresie zimowym poprzez okresowe

przemodelowanie oferty handlowej. Jednakze wyjatkowo niekorzystne warunki
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atmosferyczne panujace w I kwartale 2006 roku wywarly negatywny wptyw na wyniki
finansowe spo6tki z uwagi na wstrzymanie inwestycji i spadek popytu wielu branz, w tym

zaréwno firm budowlanych, jak i dystrybutoréw wyrobéw hutniczych.

b) infrastruktura sieci przesylowych gazu i innych mediow

Sprzedaz Grupy w segmencie infrastruktury sieci przesylowych gazu i innych
mediow, realizowana za posrednictwem Izostal S.A. uzalezniona jest od sezonowosci. W
okresie zimowym obserwuje si¢ spadek natezenia inwestycji w postaci budowy gazociagéw,
co ogranicza Izostalowi sprzedaz podstawowego produktu, jakim jest izolacja antykorozyjna

rur stalowych.

7. Dokonane w I kwartale 2006 r. emisje, wykup i splata dluznych i kapitalowych

papierow wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym spétki Grupy kapitalowej Stalprofil nie dokonywaty

emisji, wykupu lub sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

8. Wyplacona (lub zadeklarowana) dywidenda.

W wyniku przeprowadzonych konsultacji z Rada Nadzorcza spétki Zarzad przedstawit
20.04.2006 r. na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wniosek z propozycja
przeznaczenia na dywidendg dla akcjonariuszy spétki 4 375 000,00 zi, co daje 25 groszy
dywidendy na kazda akcje. ZWZA podjeto uchwale zgodna z rekomendacjami Zarzadu i
Rady Nadzorczej, okreslajac termin ustalenia prawa do dywidendy na dzien 30.06.2006 r.,
natomiast termin wyptaty dywidendy na dzien 01.09.2006 r.

9. Wykaz zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktoéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, a mogace w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszle wyniki

finansowe Grupy kapitalowej Stalprofil.
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Po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe, nie wystapity

zdarzenia mogace w znaczacy sposOb wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy.

10. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od

czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakonczenia ostatniego okresu obrotowego w wykazywanych przez spétke

zobowiazaniach warunkowych nie nastapily zmiany, za wyjatkiem zmiany poziomu

wykorzystania posiadanego przez spétke limitu dyskontowego.

Stalprofil S.A. korzysta migdzy innymi z kredytu dyskontowego udzielonego przez

Kredyt Bank S.A. Laczne wykorzystanie limitéw kredytéw dyskontowych wg stanu na dzien

31 marca 2006 wynosito 135 630,21 zt.

11. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikéw na rok 2006.

Grupa Stalprofil nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2006.

12. Struktura akcjonariatu Stalprofil S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego.

AKkcjonariusz Tlo$ ¢ akcji Udziat 1o ¢ glosow % glosoéw
w kapitale
razem . razem na WZA
akcyjnym
Mittal Steel Poland S.A. 5 508 800 31,48% 10 948 800 32,68%
MZZ Pracownikéw IPS S.A. 3 135 000 17,92% 8 415 000 25,12%
MOZ NSZZ Solidarnos¢ Mittal Steel]
Poland S.A. 1 320 000 7,54% 6 600 000 19,70%
Pozostali akcjonariusze 7 536 200 43,06% 7 536 200 22.50%
Razem 17 500 000 100,00 % 33500 000 100,00 %
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13. Opis zmian w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace spotke.

Z powzigtych przez spotk¢ informacji wynika, iz na dzien przekazania niniejszego

raportu kwartalnego cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji emitenta.

14. W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. i jego jednostki zalezne nie wszczynaly
ani nie zostaly objete postgpowaniem sadowym i administracyjnym w sprawach
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych laczna warto§é¢ stanowi co

najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki powigzane transakcji z

podmiotami powigzanymi.

Jedynymi podmiotami powiazanymi, z ktérym emitent realizowal w okresie
sprawozdawczym transakcje handlowe, byt Mittal Steel Poland S.A., posiadajacy 32,68%
gloséw na WZA spoétki oraz Izostal S.A., w ktérym Stalprofil ma 88,67% gloséw na WZA.
Byly to transakcje typowe i rutynowe, gléwnie w zakresie dostaw wyroboéw hutniczych,
zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaly z biezacej
dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez emitenta i podmioty powigzane.

W uzupehieniu dlugoterminowej umowy na dostawe wyrobdéw hutniczych w1
kwartale 2006 r. Stalprofil S.A. zawart z Mittal Steel Poland S.A. porozumienie okre$lajace
zasady dostaw w roku 2006 na rzecz sp6tki wyrobdéw hutniczych ptaskich (blach) oraz rur
stalowych produkowanych przez Mittal Steel Poland S.A. Spétka szacuje, iz wartos¢ dostaw
objetych przedmiotowym porozumieniem handlowym wyniesie w roku 2006 okoto 60 min

zlotych (netto).
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16. Emitent i jego jednostki zalezne w okresie sprawozdawczym nie udzielali poreczen i
kredytéw oraz nie udzielali gwarancji stanowiacych réwnowartos¢ co najmniej 10 %

kapitatow wlasnych emitenta.

17. Inne informacje istotne dla oceny emitenta.

W dniu 16 stycznia 2006 r. Stalprofil S.A. sfinalizowal z firma Osterreichische
Kreditversicherung Coface AG Oddziat w Polsce umowg, ktérej przedmiotem jest
ubezpieczenie krajowych i zagranicznych naleznosci spoétki. Celem zawartej umowy jest
poszerzenie wspotpracy handlowej z grupa konsumentéw wyrobéw hutniczych, z ktérymi
spotka wspotpracowata dotychczas w ograniczonym zakresie z uwagi na brak odpowiednich
zabezpieczen finansowych z ich strony. Umowa weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2006 roku
i obowiazuje do 31 grudnia 2006 r. wlacznie. Umowa moze ulec przedtuzeniu na kolejny
okres ubezpieczeniowy wynoszacy 12 miesigcy, chyba ze jedna ze stron ja wypowie z
zachowaniem dwumiesigcznego terminu wypowiedzenia. Spétka szacuje, iz warto$¢ obrotow
handlowych objetych przedmiotowa umowa ubezpieczenia wyniesie okoto 400 min zi
rocznie.

W I kwartale 2006 r. Stalprofil przedtuzyt umowy kredytowe z nastgpujacymi
bankami:

e Kredyt Bank S.A. II O/Katowice, taczny limit w wysokos$ci 30 mln z1, na okres do 25
stycznia 2007 roku
e Bank Zachodni WBK S.A., faczny limit w wysokosci 10 mln zl, na okres do 30
kwietnia 2007 roku
e BRE Bank S.A. w Warszawie O/Katowice, taczny limit w wysokos$ci 24,5 mln zi, na
okres do 23 marca 2007 roku.
Wspomniane kredyty wykorzystywane beda przez spdotke na finansowanie biezace]

dziatalnosci gospodarcze;j.
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18. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Spétki Grupy kapitalowej w opisywanym okresie sprawozdawczym nie zmienity
zasad rachunkowosci. Raport zostal przygotowany w sposéb zapewniajacy porownywalnosé

danych finansowych.

Stan rezerw na dzien 31.03.2006 r. wyniost: 1 832,8 tys. zt, w tym:

e rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 453,3 tys. zi
e rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne: 819,0 tys. zt
® pozostate rezerwy: 560,5 tys. zt.

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ majatku obrotowego Grupy na dzien
31.03.2006 r. wyniést:
e odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci gtéwnych 4 031,7 tys. zt

e odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 237,5 tys. zt.
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