STALPROFIL S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
oraz
SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA 11 KWARTAL 2006
sporzgdzone wedlug

MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWE]



BILANS

Grupa Stalprofil S.A.

(w tys. z)
AKTYWA 30.06.2006 3103.2006 31.12.2005 30.06.2005

IA. Aktywa trwatle (dlugoterminowe) 25391 24 984 25 720 25 057
1. Rzeczowe aktywa trwale 23 805 23 069 23295 21 543
2. Nieruchomosci inwestycyjne
3. Warto$¢ firmy
4. Inne warto$ci niematerialne 38 42 39 126
5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metoda praw
wlasno$ci
6. Inwestycje dostgpne do sprzedazy
7. Dtugoterminowe aktywa finansowe
8. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1484 1791 2300 3330
9. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 64 82 86 58
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 180 672 184 375 176 214 161 762
1. Zapasy 87 676 109 275 102 180 80 813
2. Krétkoterminowe nalezno$ci i rozliczenia migdzyokresowe 89576 69 365 68 080 76 118
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 15 348 348 163
4. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 68
5. Walutowe kontrakty terminowe 1178 2059 2 549 1601
6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2227 3328 3057 2999
7. Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy
Aktywa razem 206 063 209 359 201 934 186 819




PASYWA 0062006 | 3052006 | 31122005 | 30062005

A. Kapital wlasny 129 143 126 512 123 285 112 688
1. Kapitat podstawowy 1750 1750 1750 1750
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 8000 8000 8 000 8000
3. Akcje wilasne
4. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 104 658 90 142 90 142 90 162
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow
6. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 13 263 25 155 21976 11619
7. Udziaty mniejszosci 1472 1 465 1417 1157
B. Zobowiazania dlugoterminowe 1 482 1818 2078 2 205
1. Rezerwy 819 819 819 781
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 289 453 542, 365
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 305 458 611 916
4. Pozostale dlugoterminowe zobowiazania finansowe
5. Dlugoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe 69 88 106 143
C. Zobowiazania krotkoterminowe 75 438 81 029 76 571 71 926
1. Rezerwy 585 561 935 1277
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 11760 38 010 29 049 31 186
3;)12(yré)ztle<1(()termmowa czgs$¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i 611 611 611 611
4. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 15 22 10
5. Krétkoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe 61 598 41 537, 45 966 38 852
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 869 288
7. Walutowe kontrakty terminowe

Pasywa razem 206 063 209 359 201 934 186 819




RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Grupa Stalprofil S.A.

(w tys. zb)
WARIANT KALKULACYINY e o 04| e od L0 Za sk od L0326 ke od L0

A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 137 446 225 405 111 798 231 972
B. Koszty sprzdanych produktow, towardw i materialow 120 889 199 790 106 650 215 821
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 16 557 25 615 5148 16 151
D. Koszty sprzedazy 3339 5812 2216 5059
E. Koszty ogdlnego zarzadu 3705 6 424 3330 5943
IF. Pozostate przychody 705 956 2253 8671
G. Pozostate koszty 775 1050 (2 440) 1214
H. Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej (C-D-E-+F-G) 9 443 13 285 4295 12 606
I. Przychody finansowe 166 1193 2249 3874
UJ. Koszty finansowe 610 1455 1194 2309
K. Udziatl w zyskach/stratach netto jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsigwzigc rozliczanych metoda praw wlasnosci
IL. Zysk/strata brutto (H+I-J+K) 8 999 13 023 5350 14 171
M. Podatek dochodowy 1732 2529 968 2 427
IN. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej (L-M) 7 267 10 494 4 382 11 744
IP. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalno$ci zaniechane;j
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) 7 267 10 494 4382 11 744
IPrzypadajacy/a na:
IAkcjonariuszy jednostki dominujace;j 7149 10 328 4330 11 619
\Udziaty mniejszo$ci 118 166 52 125
Zysk na jedng akcje
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 1,19 1,57




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Grupa Stalprofil S.A.
(w tys. zb)

METODA POSREDNIA e o 04| e od L0 Za sk od L0326 ke od L0
Przeptywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 8739 12 294 4330 11 619
Korekty o pozycje: 17 979 6 620 8743 12 519
\Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek stowarzyszonych i
wspdlnych przedsigwzigé rozliczanych metoda praw wlasnoéci
\Udzialy mniejszos$ci 118 166 52 125
IAmortyzacja srodkéw trwatych 688 1412 925 1401
IAmortyzacja warto$ci niematerialnych 11 22 34 68
Utrata wartosci firmy
Zyski/ straty z tytulu ré6znic kursowych (52) (329), (493) (515),
Koszty i przychody z tytutu odsetek 379 954 716 1499
Przychody z tytutu dywidend
Zysk/ strata z tytulu dzialalno$ci inwestycyjne;j 0 (41) (64)
[Zmiana stanu rezerw (140), (645) (937) (702),
Zmiana stanu zapasow 21 600 14 504 22 676 22 362
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych czynnych (19 006) (12 869) 9354 10 316
Zmiana stanu zobowiazan i rozliczen miedzyokresowych biernych 15227 4 380 (23 523) (21 656)
Zaplacony/ zwrécony podatek dochodowy (676) (764)
Inne korekty (170) (170) 61) (315)
Przeplywy Srodkéw pienigznych netto z dzialalnosci operacyjnej 26 718 18 914 13073 24 138
IPrzeplywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
\Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwalych i wartoéci niematerialnych 59 117

(Wptywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych




\Wptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych

\Wptywy z tytutu odsetek

'Wptywy z tytutu dywidend

Splaty udzielonych pozyczek

(Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci

rachunku biezacym na koniec okresu

hicmaterialnych 976 1459 1761 1954
IWydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych

'Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywéw finansowych 91 91 3535 8 110
\Udzielone pozyczki

Inne 48 322 514 813
Przeplywy Srodkéw pienigznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1019) (1169) (4782) 9134)
Przepltywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci finansowej

Wptywy z kredytow i pozyczek 4 500

'Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw

Splata kredytéw i pozyczek 16 459 9305 12 725 18 415
Ptatno$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 21 45 50
IDywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki

IDywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym

Nabycie akcji wlasnych

Zaptacone odsetki 376 948 716 1497
Inne

Przeplywy Srodkéw pienigznych netto z dzialalnosci finansowej (16 856) (10 298) (8941) (19 962)
oo am
cachunl biezaeym na pocrgtek okress | 18376 (16 980 (12499 138)
Zyski/straty z tytutu r6znic kursowych dotyczace wyceny $rodkow

pieni¢znych, ekwiwalentéw srodkéw pienigznych oraz kredytéw w 51 7 0 2
r,achunku biezacym

Srodki pieni¢zne, ekwiwalenty Srodkéw pienieznych oraz kredyty w 9 533) 9 533) (13 146) (13 146),




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM Grupa Stalprofil S.A.
(w tys. zb)
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
. Kapitat . .
Nadwyzka ze . Udziaty Kapital wlasny
Kapital sprzedazy akcji | Akcje Kapitaly | rezerwowy z Zysk/.strata z mniejszosci ogétem
. .. - rezerwowe i | aktualizacji | lat ubieglych i Razem
podstawowy |powyzej ich warto$ci| wlasne zapasowe wyceny roku biezacego
nominalnej aktywow 2
Saldo na dzien 01.04.2006 roku 1750 8 000 90 142 25 155 125 047 1 465 126 512
Zmiany w kapitale wlasnym w
IT kwartale 2006 14 516 (7 367) 7 149 7 7 156
Podziat zysku netto 14 637 (14 637)
Objecie spotki konsolidacja (111) (111),
Pokrycie straty z lat ubiegtych (121) 121
Zysk/ strata za rok obrotowy 7149 7 149 118 7 267
Przychody i koszty ogotem ujete w
II kwartale 2006 (4 525) (4 525) (4 525
Odpis na ZFSS (150) (150) (150)
Dywidendy (4 375) (4 375) (4 375)
Saldo na dzien 30.06.2006 roku 1750 8 000 104 658 13 263 127 671 1472 129 143
Saldo na dzien 01.01.2006 roku 1750 8000 90 142 21 976 121 868 1417 123 285
Zmiany w kapitale wlasnym w
I pétroczu 2006 14 516 (4 188) 10 328 55 10 383
Podziat zysku netto 14 637 (14 637)
Objecie spotki konsolidacja (111) (111)
Pokrycie straty z lat ubiegtych (121) 121
Zysk/ strata za rok obrotowy 10 328 10 328 166 10 494
Przychody i koszty ogotem ujete w
I péiroczu 2006 (4 525) (4 525) (4 525)
Odpis na ZFSS (150) (150) (150)
Dywidendy (4 375) (4 375) (4 375)
Saldo na dzien 30.06.2006 roku 1750 8 000 104 658 13 263 127 671 1472 129 143




Saldo na dzien 01.01.2005 roku 1750 8 000 50 422 44 849 105 021 105 021
Z%I(Ea“y W kapitale wiasnym w roku 39720 (17 623) 22097 1417 23514
Podziat zysku netto 39 720 (39 720)

Objecie spotki konsolidacja 1130 1130
Zysk/ strata za rok obrotowy 22 097 22 097 287 22 384
Przychody i koszty ogétem ujete w roku

005 roku (5 250) (5 250) (5 250)
Dywidendy (5 250) (5 250) (5 250)
Saldo na dzien 31.12.2005 roku 1750 8 000 90 142 21976 121 868 1417 123 285
Saldo na dzien 01.01.2005 roku 1750 8000 50 422 44 849 105 021 105 021
Zmiany w kapitale wlasnym w

I pétroczu 2005 39 740 (27 980) 11 760 1157 12 916
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny 20 121 141 141
Podziat zysku netto 39 720 (39 720)

Objecie spotki konsolidacja 1032 1032
Zysk/ strata za rok obrotowy 11 619 11 619 125 11 744
Przychody i koszty ogotem ujete w

I pétroczu 2005 (5 250) (5 250) (5 250)
Dywidendy (5 250) (5 250) (5 250)
Saldo na dzien 30.06.2005 roku 1750 8 000 90 162 11 619 111 531 1157 112 688




BILANS Stalprofil S.A.
(w tys. z)

AKTYWA 3.06.2006 31.03.2006 .12.2005 30.06.2005
IA. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 24 807 23 878 24 282 22 804
1. Rzeczowe aktywa trwale 15712 14 816 14 861 12 975
2. Nieruchomosci inwestycyjne
3. Warto$¢ firmy
4. Inne warto$ci niematerialne 12 16 10 32
5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metoda praw
wlasno$ci
6. Inwestycje dostgpne do sprzedazy
7. Dtugoterminowe aktywa finansowe 8201 8 110 8 110 8 110
8. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 882 936 1301 1 687
9. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 161 422 163 906 159 377 150 935
1. Zapasy 79 596 96 417, 94 301 74 591
2. Krétkoterminowe nalezno$ci i rozliczenia migdzyokresowe 78 460 62119 59 608 72 318
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 15 348 348 164
4. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy
5. Walutowe kontrakty terminowe 1178 2058 2 549 1601
6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2173 2 964 2571 2261
7. Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy
Aktywa razem 186 229 187 784 183 659 173 739




PASYWA 0062006 | 3032006 | 3122005 | 30062005
A. Kapital wlasny 123 407 121 723 118 933 110 614
1. Kapitat podstawowy 1750 1750 1750 1750
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 8000 8 000 8000 8000
3. Akcje wlasne
4. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 104 658 90 142 90 142 90 162
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow
6. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 8999 21 831 19 041 10 702
B. Zobowiazania dlugoterminowe 1 035 1199 1285 1146
1. Rezerwy 746 746 746 781
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 289 453 539 365
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
4. Pozostate dlugoterminowe zobowiazania finansowe
5. Dlugoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe
C. Zobowiazania krotkoterminowe 61787 64 862 63 441 61979
1. Rezerwy 129 129 625 1039
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 6578 31 960 26771 27 837
3. Krétkoterminowa czg$¢ dlugoterminowych kredytéw bankowych i
ozyczek

4. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe
5. Krétkoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe 54211 32 485 36 045 33103
6. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 869 288
7. Walutowe kontrakty terminowe

Pasywa razem 186 229 187 784 183 659 173 739
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Stalprofil S.A.

(w tys. zb)
WARIANT KALKULACYINY e o 04| e od L0 Za sk od L0326 ks od L0

A. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow 119 854 198 977 104 438 223 093
B. Koszty sprzdanych produktow, towardw i materialow 106 607 179 076 101 175 209 081
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 13 247 19 901 3263 14 012
ID. Koszty sprzedazy 2 862 4926 2 087, 4871
E. Koszty ogdlnego zarzadu 2 303 3 832 1943 4307
IF. Pozostate przychody 683 835 2042 8 065
G. Pozostate koszty 742 820 (2 626) 1 025
H. Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej (C-D-E-+F-G) 8023 11 158 3901 11 874
I. Przychody finansowe 159 1172 2145 3523
UJ. Koszty finansowe 493 1197 1154 2259
K. Udzial w zyskach/stratach netto jednostek stowarzyszonych i
wspdlnych przedsigwzigé rozliczanych metoda praw wlasnoéci
IL. Zysk/strata brutto (H+I-J+K) 7 689 11133 4892 13 138
M. Podatek dochodowy 1480 2 134 965 2 436
IN. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej (L-M) 6209 8999 3927 10 702
IP. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalno$ci zaniechane;j
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) 6209 8999 3927 10 702
Zysk na jedna akcje
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 1,00 1,52

11



RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Stalprofil S.A.
(w tys. zb)

METODA POSREDNIA e o o4 e ad L0 Za sk od L0326 ke od L0
Przeptywy $rodkow pieni¢znych z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 7799 10 965 3940 10 702
Korekty o pozycje: 17 978 10 559 11 838 15719
\Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek stowarzyszonych i
wspdlnych przedsigwzigé rozliczanych metoda praw wlasnoéci
IAmortyzacja srodkéw trwatych 393 790 336 671
IAmortyzacja wartosci niematerialnych 4 6 11 23
[Utrata warto$ci firmy
Zyski/ straty z tytutu r6znic kursowych (51) (329) (235) (515)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 336 866 734 1450
IPrzychody z tytulu dywidend
Zysk/ strata z tytulu dzialalno$ci inwestycyjne;j (34)
Zmiana stanu rezerw (164) (746) (761) (639)
Zmiana stanu zapasow 16 820 14 705 23737 25 729
Zmiana stanu nalezno$ci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (15 4006) (17 062) 9904 4 424
Zmiana stanu zobowiazan i rozliczen migdzyokresowych biernych 16 872 13 277 (22 029) (15 566)
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (676), (764)
Inne korekty (150), (150), 141 142
Przeptywy $rodkow pieni¢znych netto z dzialalno$ci operacyjnej 25777 21524 15778 26 421
Przeptywy $rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
\Wptywy ze sprzedazy $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 42

'Wptywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych

'Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych
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\Wptywy z tytutu odsetek

'Wptywy z tytutu dywidend

Splaty udzielonych pozyczek

(Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci
niematerialnych

810

1155

1538

1723

'Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych

'Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktyw6w finansowych

91

91

3535

8110

\Udzielone pozyczki

Inne

51

329

235

515

Przeplywy Srodkéw pienigznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(850)

(875)

(4 838)

(9 318)

Przepltywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

\Wptywy z kredytow i pozyczek

'Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw

Splata kredytéw i pozyczek

14 500

9 000,

12 500

18 000

Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego

Dywidendy wyplacone akcjonariuszom Spétki

IDywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym

Nabycie akcji wlasnych

Zaptacone odsetki

336,

866

734

1450

Inne

Przeptywy $rodkow pieni¢znych netto z dzialalno$ci finansowej

(14 836)

(9 866)

(13 234)

(19 450)

Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu §rodkéw pienigznych i
ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych

10 091

10 783

(2294)

(2 347)

Srodki pieni¢zne, ekwiwalenty §rodkéw pieni¢znych oraz kredyty w
rachunku biezacym na poczatek okresu

(14 496)

(15 188)

(8 241)

(8 188)

Zyski/straty z tytutu r6znic kursowych dotyczace wyceny $rodkéw
pienigznych, ekwiwalentéw srodkéw pienieznych oraz kredytéw w
rachunku biezacym

51

Srodki pienieine, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w
rachunku biezacym na koniec okresu

(4 405)

(4 405)

(10 535)

(10 535)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stalprofil S.A.
(w tys. zI)
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Nadwyzka ze Kapitaly Kapital Zysk/ strata z
Kapital sprzedazy akcji Akcje P . rezerwowy z |(lat ubieglych i
S - rezerwowe i s Razem
podstawowy |powyzej ich wartosci| wlasne aktualizacji roku
. . zapasowe . .
nominalnej wyceny aktywow | biezacego
Saldo na dzien 01.04.2006 roku 1750 8 000 90 142 21 831 121 723
Zmiany w kapitale wlasnym w
I1 kwartale 2006 14516 (8307) 6209
Podziat zysku netto 14 637 (14 637)
Pokrycie straty z lat ubiegtych (121), 121
Zysk/ strata za rok obrotowy 6209 6209
Przychody i koszty ogétem ujete w
I1 kwartale 2006 (4 525) (4 525)
Odpis na ZFSS (150) (150)
Dywidendy (4 375) (4 375)
Saldo na dzien 30.06.2006 roku 1750 8 000 104 658 8999 123 407
Saldo na dzien 01.01.2006 roku 1750 8000 90 142 19 041 118 933
Zmiany w kapitale wlasnym w
I pétroczu 2006 14 516 (5517) 8999
Podziat zysku netto 14 637 (14 637)
Pokrycie straty z lat ubiegtych (121), 121
Zysk/ strata za rok obrotowy 8999 8999
Przychody i koszty ogétem ujete w
I pélroczu 2006 (4 525) (4 525)
Odpis na ZFSS (150) (150)
Dywidendy (4 375), (4 375)
Saldo na dzien 30.06.2006 roku 1750 8 000 104 658 8999 123 407
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Saldo na dzien 01.01.2005 roku 1750 8 000 50 422 44 849 105 021
Zmiany w kapitale wlasnym w roku 39720 (20 558) 19 162
2005

Podziat zysku netto 39 720 (39 720)

Zysk/ strata za rok obrotowy 19 162 19 162
Przychody i koszty ogétem ujete w roku

2005 roku (5 250) (5 250)
Dywidendy (5 250), (5 250)
Saldo na dzien 31.12.2005 roku 1750 8 000 90 142 19 041 118 933
Saldo na dzien 01.01.2005 roku 1750 8 000 50 422 44 849 105 021
Zmiany w kapitale wlasnym w

I pétroczu 2005 39 740 (28 897) 10 843
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny 20 121 141
Podziat zysku netto 39 720, (39 720)

Zysk/ strata za rok obrotowy 10702 10 702
Przychody i koszty ogétem ujete w
I pétroczu 2005 (5 250) (5 250)
Dywidendy (5 250) (5 250)
Saldo na dzien 30.06.2005 roku 1750 8 000 90 162 10 702 110 614
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INFORMACJA DO RAPORTU KWARTALNEGO QSr 11/2006

1. Opis istotnych dokonan emitenta w II kwartale 2006 r.

Od poczatku II kwartalu 2006 koniunktura na rynku wyrobéw hutniczych ulegata
systematycznej poprawie. Po okresie stagnacji obserwowanej w I kwartale br., kiedy to
surowa zima wptyneta na znaczne ograniczenie zapotrzebowania na stal, w II kwartale 2006
uaktywnil si¢ odroczony popyt wywolujac wyrazny wzrost sprzedazy wyrobéw hutniczych
oraz presj¢ na ceny. Drozejaca stal zwigkszyta z kolei sktonno$¢ klientéw do zakupdéw na
magazyn i odej$cia od formuly ,just-in-time”, co w efekcie wplyng¢to na widoczny wzrost
wolumenu sprzedazy w Il kwartale 2006, zarowno w poréwnaniu z I kwartatem biezacego

roku jak i analogicznym okresem roku ubiegtego.

Laczny wolumen sprzedazy wyrobéw hutniczych w II kwartale 2006 wynidst: 56,4
tys. ton i byl wyzszy od sprzedazy zrealizowanej przez Stalprofil w analogicznym okresie
roku ubieglego o ok. 19%. Wzrost sprzedazy iloSciowej stali w II kwartale br. w poréwnaniu
z 1 kwartalem 2006 wyni6st natomiast juz prawie 47%. Na szczegdlna uwage zastuguje
dynamiczny wzrost sprzedazy wyrobow hutniczych kierowanych na eksport. W II kwartale
2006 wyeksportowano ok. 16,9 tys. ton stali czyli ponad 2-krotnie wigcej niz w Il kwartale
2005. Udziat eksportu w II kwartale 2006 wzrést tym samym do ok. 30% tacznej sprzedazy
tonazowej wyrob6éw hutniczych realizowanej przez Stalprofil.

W obliczu istotnego wzrostu popytu na wyroby hutnicze bgdace w ofercie handlowe;j
Stalprofilu, a co si¢ z tym wiaze przejsciowych trudno$ci z realizacja zaméwien przez
krajowych producentéw, Spoétka nasilita zakupy stali poza granicami kraju, wykorzystujac
dodatkowo korzystne relacje cenowe oraz kursowe. Zakupy dokonywane w II kwartale 2006
roku poza granicami kraju w ilo$ci ponad 13,1 tys. ton stanowily ponad 26% catkowitego
zaopatrzenia spotki w stal. W wyniku rosnacego udzialu importu w zakupach Stalprofil
znaczaco rozszerzyl grono dostawcow oraz wzbogacit asortyment oferowanych towaréw.
Spotka przy okazji ograniczyta swoja ekspozycj¢ na ryzyko kursowe wykorzystujac naturalny

hedging .

W II kwartale 2006 Grupa kapitalowa Stalprofilu S.A. oprécz swojej podstawowe;j

dziatalnosci, jaka jest obrét wyrobami hutniczymi, rozwijata réwniez poprzez swoja spotke
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zalezna — lIzostal S.A. dziatalno§¢ w ramach segmentu branzowego zwiazanego z
infrastruktura sieci przesylowych. Skutecznie przeprowadzony w roku ubieglym proces
restrukturyzacji Izostalu ma obecnie pozytywny wptyw na wielko$¢ realizowanych obrotéw
handlowych i wyniki finansowe. Przychody ze sprzedazy Izostalu wzroslty w okresie II
kwartalu 2006 do 20 698 tys. zl, czyli o prawie 46% w stosunku do analogicznego okresu
roku 2005. Zysk netto w okresie IV - VI 2006 zwigkszyt si¢ natomiast do kwoty 914 tys. z1 tj.
ponad 2- krotnie w poréwnaniu z II kwartalem roku ubieglego. Na uwage zastuguje rosnacy
udzial eksportu w sprzedazy spotki, ktéry za I péirocze osiagnat poziom prawie 22%.
Przeprowadzenie gruntownej restrukturyzacji Izostalu stworzylo podstawy do
dynamicznego rozwoju spétki, a co za tym idzie kreowania wartosci dla akcjonariuszy, w tym
Stalprofilu, co z pewnoscia bedzie miato swoje pozytywne przetozenie na wyceng rynkowa

caltej Grupy kapitatowe;.

2. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagniety przez Spotke zysk.

W Grupie kapitatowej Stalprofilu wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe
segmenty dzialalnosci. Naleza do nich:
- dzialalno$¢ handlowa w obrg¢bie branzy hutniczej,
- rynek zwiazany infrastrukturg sieci przesylowych gazu i innych mediow,
obejmujacy produkcj¢ i sprzedaz wytwarzanych przez Izostal S.A zaizolowanych

antykorozyjnie rur stalowych oraz rur z tworzyw sztucznych.

Il kwartat 2006 Il kwartat 2005
Grupa kapitalowa |Dziatalnos¢| "MraSITUKIUT Dziatalnos¢| ""frasiruktura
STALPROFIL S.A. fxgg;?'viv; przesytlowych | Razem r‘::g‘:;?'viv; przesylowych| Razem
hutniczej gazu i ip,nych hutniczej gazu|i i‘n'nych
mediéw mediéw
Przychody ze
sprzedazy 116 748 20 698) 137 446 99 669 12129 111798
udziat %-owy w
przychodach ogétem 84,9%) 15,1%| 100,0% 89,2% 10,8%| 100,0%
Koszt wlasny
sprzedazy 103 348 17 541| 120 889 96 342 10 308 106 650
Zysk brutto na
sprzedazy 13 400 3157] 16 557 3 327 1821 5148
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Zdecydowanie najwigkszy wplyw na generowane przez Grupe wyniki ma segment
obejmujacy obrét wyrobami hutniczymi, ktéry stanowi podstawowy przedmiot dziatalnosci
Stalprofilu. W II kwartale 2006 obrét stala zmniejszyt swoj udziat w strukturze przychodéw
Grupy kapitalowej w poréwnaniu z II kwartalem 2005 gitéwnie na rzecz przychodéw

generowanych na rynku infrastruktury sieci przesylowych.

Zysk netto osiagniety przez Grupg kapitalowa Stalprofilu w II kwartale 2006 roku
zostal wypracowany dzigki zdecydowanie lepszym rezultatom sprzedazy wyrobow
hutniczych zaréwno na rynku krajowym, a zwlaszcza w eksporcie. Dodatkowy pozytywny
wplyw na wyniki finansowe Grupy kapitatowej miata dziatalno$¢ spotki zaleznej w zakresie
sprzedazy rur izolowanych.

Przychody zrealizowane przez Grupg Stalprofil S.A. w II kwartale 2006 uksztaltowaty
si¢ na poziomie o ok. 23% wyzszym w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego,
na co szczegllny wptyw miata poprawa koniunktury na rynku stali po okresie zimowego
zastoju.

Uzupetnieniem przychodéw Stalprofilu ze sprzedazy wyrobéw hutniczych byly obroty

zanotowane przez Izostal pochodzace z handlu rurami izolowanymi oraz rurami PE.

Przy wyzszych przychodach ze sprzedazy ogdétem, Grupa kapitalowa Stalprofilu w II
kwartale 2006 wypracowata zysk na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 9 443 tys. zt, co
stanowi wzrost o ok. 120% w poréwnaniu z II kwartalem roku ubiegtego. Gtéwna przyczyna
wzrostu zysku operacyjnego byty zdecydowanie wyzsze marze uzyskiwane przez Stalprofil w

handlu wyrobami hutniczymi, co wiaze si¢ z wzrostowa tendencja cen stali.

Osiagnigcia Grupy kapitalowej w zakresie dziatalnosci operacyjnej zostaty w 11
kwartale 2006 nieznacznie zniwelowane o 443 tys. zt z powodu ujemnego wyniku na
dziatalnosci finansowej. Negatywny wptyw na dzialalnos$¢ finansowa w II kwartale 2006 roku
wywarto ujemne saldo réznic kursowych, spowodowane znacznymi wahaniami kursu euro.
Spoétka wykorzystujac chwilowe ostabienie ztotéwki podjeta jednak dziatania zmierzajace w
celu zabezpieczenia swoich wplywéw walutowych zawierajac szereg transakcji typu forward
na taczng kwote 7 mln EUR, co powinno pozytywnie wptyna¢ na wynik z dziatalno$ci
finansowej w przysztych kwartatach.

Osiagnigte rezultaty dziatalno$ci operacyjnej i finansowej Stalprofilu i jego spotki

zaleznej przyczynity si¢ do wypracowania przez Grupg kapitatowa w II kwartale 2006 roku
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zysku netto na poziomie 7 267 tys. zl, co stanowi wzrost w stosunku do II kwartatu 2005 o
ponad 65% .

Na podkreslenie zastuguje takze fakt, ze osiagnigty zysk jest prezentowany z
zachowaniem wszelkich zasad bezpieczenstwa ( zysk netto zostal urealniony poprzez
dokonanie odpiséw aktualizujacych wartos¢ majatku obrotowego, w tym naleznosci i

zapasow ).

3. Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnig¢te przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Koniunktura na rynku stali w II pétroczu 2006, a zwlaszcza w III kwartale br.
zapowiada si¢ korzystnie. Wedlug statystyk Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali zrzeszajacej
gléwnych krajowych przedstawicieli branzy, w tym Stalprofil S.A., w II kwartale 2006 roku
dystrybutorzy stali odnotowali znaczacy wzrost sprzedazy. Duzy zbyt przy jednoczesnym ok.
50% wzroscie zakupéw w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, zar6wno od
krajowych producentéw, jak i z importu spowodowal utrzymanie standw magazynowych na
relatywnie wysokim poziomie. Odnawianie zapaséw stali $wiadczy o pozytywnym
nastawieniu dystrybutoréw wyroboéw hutniczych co do ksztaltowania si¢ koniunktury w
najblizszych miesiacach. Potwierdzaja to wyniki Stalprofilu w zakresie wolumenu sprzedazy
za miesiac lipiec. Osiagnigty w tym miesiacu wolumen sprzedazy na poziomie ponad 21 tys.
ton jest najwyzszy w skali roku 2006.

Dodatkowym potwierdzeniem korzystnych tendencji rynkowych sa prognozy
Euroferu méwiace o zwigkszeniu tegorocznego zapotrzebowania na stal w Europie, w tym
réwniez na rynku polskim.

Na przetomie I i II kwartatu 2006 zostala zahamowana tendencja spadkowa cen
wyrobow hutniczych. Rosnacy po okresie zimowego zastoju popyt na stal spowodowat
wyrazne podwyzki cen wyrobéw hutniczych i zdaniem Spdtki w najblizszych miesiacach
mozna si¢ spodziewac utrzymania tych trendow.

Wymienione wyzej zjawiska, czyli wzrost popytu i cen stali powinny korzystnie wptywaé na
obroty i marze handlowe Stalprofilu, a co za tym idzie mie¢ pozytywne przelozenie na

wyniki finansowe spotki w kolejnym kwartale.
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Obok dobrej koniunktury obserwowanej w II kwartale br. w segmencie wyrobow
hutniczych na podkreslenie zastuguja optymistyczne prognozy dla rynku sieci przesytowych
gazu. Planowany wzrost inwestycji na tym rynku finansowanych gtéwnie przez PGNiG, a
takze realizacja inwestycji o charakterze komunalnym z wykorzystaniem dotacji unijnych
stwarzaja korzystne perspektywy rozwoju dla segmentu infrastruktury sieci przesytowych
gazu i innych mediow, ktory moze sta¢ si¢ w przyszloSci motorem wzrostu sprzedazy i
wynikéw finansowych rozszerzanej w tym kierunku Grupy kapitatowej Stalprofilu.

Stalprofil planuje potozy¢ szczegdlny nacisk na rozwdj biznesu zwigzanego z
infrastruktura sieci przesytlowych ze wzgledu na prognozowany silny wzrost tego sektora w
najblizszej przysztosci. Realizacja powyzszego celu moze odby¢ si¢ poprzez wzrost

organiczny lub akwizycje podmiotow z branzy.

4. Opis organizacji grupy Kkapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek

podlegajacych konsolidacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania obowiazkowi konsolidacji podlega
jedyny podmiot zalezny emitenta, jakim jest Izostal S.A. W II kwartale 2006 roku Stalprofil
dokonat zakupu kolejnego pakietu 1 800 akcji Izostal S.A. od Huty Andrzej S.A. w upadtosci,
zwigkszajac swoj udzial w kapitale spétki o kolejne 0,8%. Stalprofil posiada udziat
wigkszosciowy w kapitale zakladowym Izostalu, dajacy peilna kontrol¢ nad zarzadzaniem
strategicznym spotka oraz nad jej dziatalno$cia operacyjna. Aktualna struktura akcjonariatu

Izostal S.A. ksztaltuje si¢ nastepujaco:

e Stalprofil S.A. 89,44 %
e PGNIG S.A. 6,05 %
® Pozostali akcjonariusze 5,28 %.

Za posrednictwem spotki [zostal S.A., ktérej podstawowym przedmiotem dziatalno$ci
jest antykorozyjne izolowanie rur stalowych, produkcja rur polietylenowych oraz handel
rurami stalowymi, Stalprofil wszedt na nowe rozwojowe i charakteryzujace si¢ wysoka
rentownoscia rynki zwigzane z infrastrukturg sieci przesytowych i dystrybucyjnych gazu i
innych medidw. Dziatalnos¢ ta jest komplementarna w stosunku do podstawowej dziatalnosci

Stalprofilu.
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5. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

W II kwartale 2006 roku Stalprofil dokonat zakupu kolejnego pakietu 1 800 akcji
Izostal S.A. od Huty Andrzej S.A. w upadiosci, zwigkszajac swéj udziat w kapitale spotki o
kolejne 0,8%.

6. Wplyw sezonowosci na dzialalnos¢ Grupy w II kwartale 2006 r.

a) dzialalno$¢ handlowa w branzy hutniczej

Generalnie sezonowo$¢ nie wywiera znaczacego wplywu na wyniki sprzedazy
wyrobow hutniczych ogétem. W normalnych warunkach pogodowych Grupa niweluje spadek
zapotrzebowania w branzy budowlanej wystgpujacy w okresie zimowym poprzez okresowe
przemodelowanie oferty handlowej. Spadek sprzedazy moze wystgpowaé w przypadku

wyjatkowo ostrych zim, jaka miata miejsce np. w I kwartale 2006 roku.

b) infrastruktura sieci przesylowych gazu i innych mediéw

Sprzedaz Grupy w segmencie infrastruktury sieci przesylowych gazu i innych
mediow, realizowana za posrednictwem Izostal S.A. uzalezniona jest od sezonowosci. W
okresie zimowym obserwuje si¢ spadek natgzenia inwestycji w postaci budowy gazociagdw,
co ogranicza Izostalowi sprzedaz podstawowego produktu, jakim jest izolacja antykorozyjna

rur stalowych.

7. Dokonane w II kwartale 2006 r. emisje, wykup i splata dluznych i kapitalowych

papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym spotki Grupy kapitatowej Stalprofil nie dokonywaty

emisji, wykupu lub sptaty dtuznych i kapitalowych papierow wartosciowych.
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8. Wyplacona (lub zadeklarowana) dywidenda.

W wyniku przeprowadzonych konsultacji z Rada Nadzorcza spétki Zarzad przedstawit
20.04.2006 r. na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wniosek z propozycja
przeznaczenia na dywidendg dla akcjonariuszy spotki 4 375 000,00 zi, co daje 25 groszy
dywidendy na kazda akcje. ZWZA podjeto uchwal¢ zgodna z rekomendacjami Zarzadu i
Rady Nadzorczej, okreslajac termin ustalenia prawa do dywidendy na dzien 30.06.2006 r.,

natomiast termin wyptaty dywidendy na dzien 01.09.2006 r.

9. Wykaz zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszie wyniki

finansowe Grupy kapitalowej Stalprofil.

Po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe, nie wystapity

zdarzenia mogace w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy.

10. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapily od

czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakonczenia ostatniego okresu obrotowego w wykazywanych przez spotke
zobowiazaniach warunkowych nie nastapily zmiany, za wyjatkiem zmian poziomdéw
wykorzystania posiadanych przez spétke limitéw kredytéw dyskontowych. Stalprofil korzysta
z kredytéw dyskontowych udzielonych przez:

e BRE Bank S.A. — faczne wykorzystanie limitow wedlug stanu na dzien 30 czerwca

2006 wynosito 300 000,00 zt

e Kredyt Bank S.A. — faczne wykorzystanie limitéw wedtug stanu na dzien 30 czerwca

2006 wynosito 1 087 695,20 zi.
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11. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikéw na rok 2006.

Grupa Stalprofil nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2006.

12. Struktura akcjonariatu Stalprofil S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego.

AKkcjonariusz Tlo$ ¢ akcji Udziat 105 ¢ glosow % glosow
w k apitale
razem . razem na WZA
akcyjnym
Mittal Steel Poland S.A. 5 508 800 31,48% 10 948 800 32,68%
MZZ Pracownikow IPS S.A. 3 135 000 17,92% 8 415 000 25,12%
MOZ NSZZ Solidarno$¢ Mittal Steel
Poland S.A. 1 320 000 7,54% 6 600 000 19,70%
Pozostali akcjonariusze 7 536 200 43,06% 7 536 200 22,50%
Razem 17 500 000 100,00 % 33500 000 100,00 %

13. Opis zmian w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace spotke.

Z powzietych przez spoétke informacji wynika, iz na dzien przekazania niniejszego

raportu kwartalnego cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji emitenta.

14. W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. i jego jednostki zalezne nie wszczynaly

ani nie zostaly objete postgpowaniem sadowym i administracyjnym w sprawach

dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych laczna wartos¢ stanowi co

najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta.
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15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki powigzane transakcji z

podmiotami powigzanymi.

Jedynymi podmiotami powiazanymi, z ktérym emitent realizowal w okresie
sprawozdawczym transakcje handlowe, byt Mittal Steel Poland S.A., posiadajacy 32,68%
gloséw na WZA spotki oraz Izostal S.A., w ktérym Stalprofil ma 89,44% gloséw na WZA.
Byly to transakcje typowe i rutynowe, gléwnie w zakresie dostaw wyrobéw hutniczych,
zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaly z biezacej

dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez emitenta i podmioty powigzane.

16. Emitent i jego jednostki zalezne w okresie sprawozdawczym nie udzielali poreczen i
kredytéw oraz nie udzielali gwarancji stanowiacych ré6wnowarto$¢ co najmniej 10 %

kapitaléw wlasnych emitenta.

17. Inne informacje istotne dla oceny emitenta.

W dniu 13 czerwca 2006 r. Stalprofil S.A. sfinalizowal z Daewoo International
Corporation z siedziba w Seulu (Korea Ptd.), kontrakt handlowy na dostawe na rzecz spéiki,
w terminie do konca sierpnia 2006 r., partii wyrobow hutniczych produkowanych przez
Daewoo International Corporation o wartosci ok. 7 mln zt. Wspomniany kontrakt obejmuje
przede wszystkim asortyment wyrobow hutniczych nie bedacy w programach produkcji
polskich producentéw. Jest to w tym roku trzeci, najwigkszy kontrakt zawarty z tym
dostawca. Laczna warto$¢ dostaw zakontraktowanych od poczatku tego roku wyniosta okoto
14 miIn ztotych. Warunki zawartego kontraktu nie odbiegaja od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu umoéw.

W dniu 13 czerwca 2006 r. Stalprofil S.A. zawarl z BRE Bankiem S.A. z siedzibg w
Warszawie pig¢ transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym typu forward na
sprzedaz waluty w tacznej kwocie 2,5 mln euro. Transakcje, kazda o wartosci 0,5 mln euro,

rozwiazywane beda w cyklu miesigcznym w terminie do 28 listopada 2006 roku. Warunki
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zawartych transakcji nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych na rynku. Sg to w
tym roku kolejne transakcje zabezpieczajace zawarte z BRE Bankiem S.A. Laczna warto$¢
transakcji zawartych od poczatku tego roku wyniosta ponad 21 mln ztotych.

W dniu 18 kwietnia 2006 roku Stalprofil S.A. zawart z ING Bankiem Slaskim S.A. w
Katowicach umowe¢ kredytowa o kredyt w rachunku bankowym. W wyniku zawarcia tej
umowy Stalprofil moze korzysta¢ z przyznanego limitu kredytu w rachunku biezacym w
kwocie 10 mIln z w terminie od 2 maja 2006 roku do 17 kwietnia 2007 roku z

przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarcze;j.

18. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Spétki Grupy kapitalowej w opisywanym okresie sprawozdawczym nie zmienity
zasad rachunkowosci. Raport zostal przygotowany w sposéb zapewniajacy porownywalnosé

danych finansowych.

Stan rezerw na dzien 30.06.2006 r. wynidst 1 692,5 tys. zt, w tym:

e rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 288,7 tys. zt
e rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne: 907,9 tys. zi
® pozostate rezerwy: 495,9 tys. zl.

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ majatku obrotowego Grupy na dzien
30.06.2006 r. wynidst:
e odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci gtéwnych 4 063,6 tys. zt

e odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 119,3 tys. zt.
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