INFORMACJA DO RAPORTU KWARTALNEGO QSr 172007

1. Opis istotnych dokonan emitenta w I kwartale 2007 r.

Dzigki wiasciwemu wykorzystaniu panujacej na rynku koniunktury Grupa Stalprofilu
uzyskata w I kwartale 2007 korzystne wyniki finansowe. Przychody ze sprzedazy GK
Stalprofilu w pierwszych trzech miesiacach 2007 roku wyniosty 179 338 tys. zt i byly wyzsze
od zanotowanych w I kwartale 2006 o 104%. Najwigksza dynamik¢ sprzedazy Grupa
osiagneta w ramach segmentu zwigzanego z handlem wyrobami hutniczymi. Warto$¢
sprzedazy wyrobow hutniczych zanotowana w I kwartale 2007 przez Stalprofil w ramach
grupy kapitatowej wyniosta ponad 154 min zl przewyzszajac o ok. 115% dokonania I
kwartalu 2006. Na szczegélng uwage zastuguje dynamiczny wzrost sprzedazy wyrobow
hutniczych kierowanych na eksport. W I kwartale 2007 przychody z tytulu eksportu osiagnety
poziom ponad 36 mln zl, czyli o 116% wigcej w poréwnaniu z obrotami zanotowanymi w [
kwartale roku ubieglego.

Wykorzystujac korzystne relacje cenowe oraz kursowe Spétka dokonywata zakupow
stali poza granicami kraju, gléwnie w zakresie asortymentu nie oferowanego przez polskich
producentéw. Spdétka przy okazji ograniczyta swoja ekspozycje na ryzyko kursowe

wykorzystujac naturalny hedging .

W I kwartale 2007 Grupa kapitalowa Stalprofilu S.A. oprécz swojej podstawowej
dzialalnosci, jaka jest obr6t wyrobami hutniczymi, rozwijala réwniez poprzez swoje spotki
zalezne — Izostal S.A. i ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. dziatalno$¢ w ramach segmentu branzowego
zwigzanego z infrastrukturg sieci przesylowych. W I kwartale 2007 roku taczne przychody
segmentu sieci przesytowych osiagnely poziom 25 055 tys. zt przewyzszajac osiagnigcia
I kwartatu 2006 o 56%. Skutecznie zakonczony w roku ubieglym proces restrukturyzacji
Izostalu ma obecnie pozytywny wptyw na wielko$¢ realizowanych obrotéw handlowych i
wyniki finansowe segmentu.

Spoétka ZRUG Zabrze znajduje si¢ obecnie w fazie restrukturyzacji i dostosowania jej
organizacji do standardow panujacych w Grupie kapitalowej Stalprofilu. Wymierne efekty
procesu sanacji ZRUG-u beda widoczne juz w przysztym roku.

W I kwartale 2007 wykorzystujac sprzyjajaca aur¢ Grupa Stalprofilu potozyta nacisk

na modernizacj¢ wlasnego zaplecza handlowego obstugujacego segment stalowy, wydatkujac



facznie na zwigzane z tym zadania inwestycyjne ponad 4,4 mln zi. Podstawowym celem
inwestycji bylo podniesienie konkurencyjnos$ci firmy na rynku poprzez dostosowanie
posiadanej powierzchni handlowej do przechowywania towaréw wrazliwych na korozjg.
Poniesione naktady inwestycyjne na modernizacj¢ wiasnej bazy handlowej umozliwia
znacznie lepsza obstuge klientdw i dalsze rozszerzanie oferty handlowej Spétki.

Zwigkszone zdolnosci przetadunkowe Spoéiki, kompleksowa obstuga klientéw oraz
zgromadzona szeroka oferta handlowa stanowia fundament generowanych przez Stalprofil

obecnych i przysztych wynikow finansowych.

2. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagniety przez Spotke zysk.

I kwartat 2007 za sprawa nietypowych warunkéw pogodowych okazal si¢ okresem
dobrej koniunktury na rynku dystrybucji wyrobéw hutniczych. Wyjatkowo wysokie jak na
pore zimowa temperatury zewngtrzne nie spowodowaly przerwania prac budowlanych przez
co popyt na stal utrzymywat si¢ na relatywnie wysokim poziomie. Dodatkowo obserwowane
ozywienie na rynku budowlanym pozytywnie wptyng¢to na obroty firm handlujacych stala.

W Grupie kapitatowej Stalprofilu wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe
segmenty dzialalnosci. Naleza do nich:

- dzialalno$¢ handlowa w obrg¢bie branzy hutniczej,

- rynek zwiazany infrastruktura sieci przesylowych gazu i innych medidw,
obejmujacy produkcj¢ i sprzedaz wytwarzanych przez Izostal S.A zaizolowanych
antykorozyjnie rur stalowych oraz rur z tworzyw sztucznych, a takze od IV
kwartalu 2006 ustugi budowlano — montazowe sieci przesylowych, ktére sa

oferowane przez ZRUG Zabrze Sp. z o.0.

| kwartat 2007 | kwartat 2006
Grupa kapitalowa  [Dziafalnos¢ """ eSiuktur Dziatalnos¢| "frasiruxtura
STALPROFIL S.A. r‘::gt;l;?]viv; przesytlowych| Razem wgf;?]‘;v; przesytlowych| Razem
hutniczej gazu i i_n’nych hutniczej gazui i-n’nych
mediow mediow
Przychody ze
sprzedazy 154 283 25055 179 338 71920 16 039] 87959
udziat %-owy w

przychodach ogétem 86,0%) 14,0%| 100,0%) 81,8%) 18,2%| 100,0%
Koszt wiasny
sprzedazy 134 224 20998 155 222 65 278 13623 78901
Zysk brutto na
sprzedazy 20 059 4057 24116 6 642 2416 9 058
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Przychody zrealizowane przez Grupg Stalprofil S.A. w I kwartale 2007 uksztaltowaty
si¢ na poziomie ponad 2-krotnie wyzszym w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
ubieglego, na co szczegdlny wptyw miata korzystna koniunktura na rynku stali spowodowana
m. in. sprzyjajacymi warunkami atmosferycznymi ( fagodna zima ). Dodatkowym czynnikiem
pozytywnie wplywajacym na obroty generowane przez Grupg Stalprofilu byly wyniki
sprzedazowe Izostalu w zakresie handlu rurami izolowanymi oraz rurami PE, a takze
przychody nowego podmiotu w grupie kapitatlowej, ZRUG-u Zabrze, z tytutu sprzedazy ustug

budowlano — montazowych.

Nadal zdecydowanie najwigkszy wptyw na generowane przez Grupg wyniki ma
segment obejmujacy obrét wyrobami hutniczymi, ktéry stanowi podstawowy przedmiot
dzialalnosci Stalprofilu S.A. W I kwartale 2007 obrét stala zdecydowanie zwigkszyl swdj
udzial w strukturze przychodéw Grupy kapitalowej w poréwnaniu z I kwartalem 2006
gléwnie za sprawa, umiejgtnie wykorzystanej przez Grupe kapitalowa Stalprofilu,
sprzyjajacej koniunktury rynkowe;j.

Grupa kapitatowa Stalprofilu w I kwartale 2007 wypracowata zysk na dziatalno$ci
operacyjnej w kwocie 8 687 tys. zl, co stanowi wzrost o 126% w poréwnaniu z I kwartatem
roku ubiegtego.

Osiagnigcia Grupy kapitatlowej w zakresie dziatalno$ci operacyjnej zostalty w I
kwartale 2007 nieznacznie zniwelowane o ok. 294 tys. zt ze wzgledu na ujemny wynik na
dziatalnosci finansowej. Podmioty Grupy na biezaco podejmuja dziatlania majace na celu
zabezpieczenie swoich wplywoéw walutowych, wykorzystujac gtéwnie naturalny hedging oraz
zawierajac w I kwartale 2007 transakcje typu forward, co tacznie z zawarta transakcja CIRS
zabezpieczajaca przed ryzykiem stop procentowych fagodzi skutki obserwowanego
umocnienia zltotego.

Osiagnigte rezultaty dzialalnosci operacyjnej i finansowej Stalprofilu i jego spdtek
zaleznych przyczynily si¢ do wypracowania przez Grupg kapitatlowa w I kwartale 2007 roku
zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej na poziomie 6 392 tys. zi,
co stanowi wzrost w stosunku do I kwartatu 2006 o 101% .

Na podkreslenie zastuguje takze fakt, ze osiagnigty zysk jest prezentowany z
zachowaniem wszelkich zasad bezpieczenstwa ( zysk netto zostal urealniony poprzez

dokonanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ majatku obrotowego ).



3. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Koniunktura na rynku wyroboéw hutniczych w 1 kwartale br. byta nadzwyczaj
korzystna dla dystrybutoréw wyrobdw hutniczych ze wzglgdu na obserwowane anomalie
pogodowe — brak typowej zimy. Kolejne kwartaly powinny uptyna¢ w atmosferze ozywienia
na rynku wyrobdw hutniczych zwiazanego z obserwowanym boomem budowlanym. Wedlug
statystyk Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali zrzeszajacej gtéwnych krajowych przedstawicieli
branzy, w tym Stalprofil S.A., w I kwartale 2007 roku dystrybutorzy stali sukcesywnie
zwigkszali sprzedaz oraz zakupy przy w miarg stabilnym poziomie zgromadzonych zapasow.

Zdaniem Spotki w kolejnych kwartatach 2007 roku mozna si¢ spodziewac stabilizacji
cen i popytu na relatywnie wysokim poziomie, co powinno mie¢ pozytywne przetozenie na
wyniki finansowe sp6tki w roku 2007.

Obok korzystnej koniunktury obserwowanej w I kwartale br. w segmencie wyroboéw
hutniczych na podkreslenie zastuguja optymistyczne prognozy dla rynku sieci przesytowych
gazu. Planowany wzrost inwestycji na tym rynku finansowanych gtéwnie przez PGNIiG, a
takze realizacja inwestycji o charakterze komunalnym z wykorzystaniem dotacji unijnych
stwarzaja korzystne perspektywy rozwoju dla segmentu infrastruktury sieci przesytowych
gazu i innych mediow, ktory moze sta¢ si¢ w przyszto§ci motorem wzrostu sprzedazy i
wynikéw finansowych rozszerzanej w tym kierunku Grupy kapitalowej Stalprofilu.

Stalprofil planuje potozy¢ szczegdlny nacisk na rozwdj biznesu zwigzanego z
infrastruktura sieci przesytowych ze wzgledu na prognozowany silny wzrost tego sektora w
najblizszej przysziosci. Wyrazem realizacji tej strategii bylo przejecie kontroli nad spdtka
ZRUG Zabrze Sp. z o0.0., ktéra powinna wzmocni¢, po przeprowadzeniu procesu
restrukturyzacji, potencjal Grupy Stalprofilu na rynku infrastruktury sieci przesytowych
poprzez rozszerzenie jej przedmiotu dziatalno$ci o kompleksowe wykonawstwo zadan

inwestycyjnych zwiazanych z budowa sieci przesylowych.



4. Opis organizacji Grupy Kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek

podlegajacych konsolidacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania obowiazkowi konsolidacji podlegaja
dwa podmioty zalezne emitenta: Izostal S.A. 1 ZRUG Zabrze Sp. z o0.0.

Stalprofil posiada udziat wigkszosciowy w kapitale zaktadowym Izostalu, dajacy petna
kontrole¢ nad zarzadzaniem strategicznym spdotka oraz nad jej dziatalno$cia operacyjna.

Struktura akcjonariatu Izostal S.A. na dzien 31.03.2007r. ksztaltuje si¢ nastepujaco:

e Stalprofil S.A. 89,44 %
e PGNIG S.A. 6,05 %
® Pozostali akcjonariusze 4,51 %.

Za posrednictwem spotki [zostal S.A., ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci
jest antykorozyjne izolowanie rur stalowych, produkcja rur polietylenowych oraz handel
rurami stalowymi, Stalprofil wszedt na nowe rozwojowe i charakteryzujace si¢ wysoka
rentownos$cia rynki zwigzane z infrastruktura sieci przesytowych i dystrybucyjnych gazu i
innych medidw.

Stalprofil S.A. posiada 78,18-procentowy udzial w kapitale zakladowym ZRUG
Zabrze Sp. z o.0. oraz taki sam udzial w glosach na jej walnym zgromadzeniu wspdlnikow.
Za posrednictwem spotki ZRUG Zabrze Sp. z o.0., ktérej podstawowym przedmiotem
dziatalnosci jest wykonawstwo zadan inwestycyjnych zwiazanych z budowg sieci gazowych,
cieplowniczych, wodnych i kanalizacyjnych, Stalprofil uzyska mozliwo$¢ uczestnictwa w
przetargach jako dostawca towaréw i generalny wykonawca robot.

Dziatalno§¢ obu podmiotéw zaleznych jest komplementarna w stosunku do

podstawowej dzialalnos$ci Stalprofilu.

5. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

W I kwartale 2007 r. nie odnotowano zmian w strukturze jednostki gospodarcze;j.



6. Wplyw sezonowosci na dzialalnos¢ Grupy w I kwartale 2007 r.

a) dzialalno$¢ handlowa w branzy hutniczej

Generalnie sezonowo$¢ nie wywiera znaczacego wplywu na wyniki sprzedazy
wyrobow hutniczych ogétem. W normalnych warunkach pogodowych Grupa niweluje spadek
zapotrzebowania w branzy budowlanej wystgpujacy w okresie zimowym poprzez okresowe
przemodelowanie oferty handlowej. Spadek sprzedazy moze wystgpowaé w przypadku

wyjatkowo ostrych zim, jaka miata miejsce np. w I kwartale 2006 roku.

b) infrastruktura sieci przesylowych gazu i innych mediow

Sprzedaz Grupy w segmencie infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw
uzalezniona jest od sezonowo$ci. W okresie zimowym obserwuje si¢ spadek natgzenia
inwestycji w postaci budowy sieci przesylowych, co oddzialuje negatywnie na obroty

podmiotéw zaleznych dziatajacych w tym segmencie — Izostalu oraz ZRUG Zabrze.

7. Dokonane w I kwartale 2007 r. emisje, wykup i splata dluznych i kapitalowych

papierow wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym spétki Grupy Kapitatowej Stalprofil nie dokonywaty

emisji, wykupu lub sptaty dtuznych i kapitatlowych papierow wartosciowych.

8. Wyplacona (lub zadeklarowana) dywidenda.

W okresie sprawozdawczym spoétka nie wyptacata dywidendy.



9. Wykaz zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszie wyniki

finansowe Grupy Kapitalowej Stalprofil.

Po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe, nie wystapity

zdarzenia mogace w znaczacy sposOb wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy.

10. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od

czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W dniu 25 Iutego 2005 roku spétka porgczyta kredyt udzielony firmie Izostal S.A.
przez ING Bank Slaski S.A. do kwoty 1832386,86 zi. Termin sptaty kredytu jest
wyznaczony na dzien 30.09.2008 r.

Stalprofil porgczyl nastgpujace kredytow udzielone ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. przez
BRE Bank S.A.:

® w dniu 14.12.2006 spétka porgczyta kredyt do kwoty 1 200 000,00 zi. Termin sptaty

kredytu zostal wyznaczony na dzien 29.12.2007,

e w dniu 02.03.2007 spoétka porgczyta kredyt inwestycyjny na kwotg 164 000,00 zi.

Termin splaty kredytu zostat wyznaczony na dzien 01.03.2010,

e w dniu 26.03.2007 spétka porgczyta kredyt inwestycyjny na kwote 58 000,00 zi.

Termin splaty kredytu zostat wyznaczony na dzien 01.03.2010.

Stalprofil korzysta z kredytu dyskontowego udzielonego przez Kredyt Bank S.A.
Laczne wykorzystanie limitu wedtug stanu na dzien 31.03.2007 wynosito 1 851 544,54 zi.

11. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwos$ci zrealizowania wcze$niej publikowanych

prognoz wynikéw na rok 2007.

Grupa Stalprofil nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2007.



12. Struktura akcjonariatu Stalprofil S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego.

AKkcjonariusz Nos$ ¢ akcji Udziat HNo$¢é glos 6w % glosow
w kapitale
razem . razem na WZA
akcyjnym
Mittal Steel Poland S.A. 5 508 800 31,48% 10 948 800 32,68%
MZZ Pracownikéw IPS S.A. 3 135 000 17,92% 8 415 000 25,12%
MOZ NSZZ Solidarno$¢ Mittal Steel]
Poland S.A. 1 320 000 7,54% 6 600 000 19,70%
Pozostali akcjonariusze 7 536 200 43,06% 7 536 200 22.50%
Razem 17 500 000 100,00 % 33500 000 100,00 %

13.Opis zmian w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace spotke.

Z powzigtych przez spotk¢ informacji wynika, iz na dzien przekazania niniejszego

raportu kwartalnego cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji emitenta.

14. W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. i jego jednostki zalezne nie wszczynaly
ani nie zostaly objete postepowaniem sadowym i administracyjnym w sprawach
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych laczna wartos¢ stanowi co

najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki powigzane transakcji z

podmiotami powigzanymi.

Jedynymi podmiotami powiazanymi, z ktérym emitent realizowal w okresie
sprawozdawczym transakcje handlowe, byt Mittal Steel Poland S.A., posiadajacy 32,68%
gloséw na WZA spoétki oraz podmiot zalezny Stalprofilu — Izostal S.A. Byly to transakcje
typowe 1 rutynowe, gléwnie w zakresie dostaw wyrobdéw hutniczych, zawierane na
warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dzialalno$ci operacyjnej

prowadzonej przez emitenta i podmioty powigzane.



16. Emitent i jego jednostki zalezne w okresie sprawozdawczym nie udzielali poreczen i
kredytéw oraz nie udzielali gwarancji stanowiacych réwnowarto$¢ co najmniej 10 %

kapitaléw wlasnych emitenta.

17. Inne informacje istotne dla oceny emitenta.

W dniu 8 stycznia 2007 roku Stalprofil sfinalizowat kontrakt handlowy, ktérego
przedmiotem jest dostawa wyrobéw hutniczych na rzecz kontrahenta zagranicznego, tj. firmy
Hemat Trade Ostrava a.s. z siedziba w Ostrawie (Czechy). Dostawy wyrobéw hutniczych
realizowane beda przez Stalprofil na podstawie sktadanych przez odbiorc¢ zaméwien,
sukcesywnie przez caly okres trwania kontraktu, tj. do konca 2007 roku. taczna
prognozowang warto$¢ dostaw, objetych zawartym kontraktem Stalprofil szacuje na ok. 12
mln euro.

W dniu 24 stycznia 2007 roku Stalprofil sfinalizowat umowg o wspédtpracy handlowe;j
z Przedsigbiorstwem Handlowo-Ustugowo-Produkcyjnym INTERSPEED Sp. z o.0. z
siedziba w Ostrowcu Swietokrzyskim, ktérej przedmiotem jest dostawa przez spotke
polwyrobéw hutniczych na rzecz INTERSPEED. Dostawy p6twyrobéw hutniczych
realizowane beda przez Stalprofil na podstawie sktadanych przez odbiorc¢ zaméwien,
sukcesywnie przez caty okres trwania umowy, ktora zostala zawarta na czas nieokreslony.
Laczna prognozowana warto$¢ dostaw w roku 2007, objetych przedmiotowa umowa,

Stalprofil szacuje na ok. 20 min zt.

18. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Spétki Grupy Kapitatlowej w opisywanym okresie sprawozdawczym nie zmienity
zasad rachunkowosci. Raport zostal przygotowany w sposéb zapewniajacy porownywalnosé

danych finansowych.



Stan rezerw na dzien 31.03.2007 wyniost 4 673,5 tys. zt, w tym:

rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne:

pozostate rezerwy:

1 146,8 tys.
1 748,8 tys.
17779 tys.

Stan odpiséw aktualizujacych warto§¢ majatku obrotowego Grupy

31.03.2007 r. wyni6st:

odpisy aktualizujace wartos¢ nalezno$ci gtéwnych

odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow
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11 849,4 tys.
1 146,6 tys.

na

dzien



