INFORMACJA DO RAPORTU KWARTALNEGO QSr 172008

1. Opis istotnych dokonan emitenta w I kwartale 2008 r.

Grupa Kapitatowa Stalprofilu w I kwartale 2008 uzyskata zadowalajace wyniki
finansowe, korzystajac z pozytywnych efektéw przeprowadzonej restrukturyzacji podmiotow
dzialajacych na rynku infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw, a takze
poprawiajacej si¢ koniunktury w branzy stalowe;.

Wyniki finansowe uzyskane przez Grupg Stalprofilu w I kwartale 2008 w ramach
segmentu handlu i przetworstwa stali nie sa w pelni poréwnywalne z osiagnigciami
rekordowego I kwartalu 2007 roku ze wzgledu na fakt, iz hossa na rynku wyrobéw
hutniczych w tym okresie przebiegala w sposéb gwaltowny i miata podloze typowo
spekulacyjne, natomiast koniunktura rynkowa w 1 kwartale br. oparta byla na
fundamentalnym wzroscie cen bazowych surowcow uzywanych do produkcji hutniczej i
ulegala poprawie w sposéb zdecydowanie bardziej tagodny, ale trwaty. Grupa Stalprofilu
odpowiednio przygotowala swéj potencjal ekonomiczny do spodziewanej w roku 2008
poprawy koniunktury, co zaowocowalo w I kwartale br. wzrostem obrotow w obrgbie
segmentu handlu i przetworstwa stali o ok. 36% w porownaniu z IV kwartalem roku
ubiegtego. Dzialania przygotowawcze mialy na celu wzbogacenie oferty handlowej Grupy
oraz dalsza modernizacj¢ wlasnego zaplecza handlowego obstugujacego segment stalowy.

Zwigkszone zdolnosci przetadunkowe Spotki oraz szeroka oferta asortymentowa,
zgromadzona na jednych z najwigkszych i najbardziej nowoczesnych w tej czgsci Europy
sktadach handlowych sa niezwykle istotne dla maksymalizacji wynikow w okresie
oczekiwanej lepszej koniunktury rynkowe;j.

Stalprofil majac na uwadze dalszy rozwdj segmentu stalowego sfinalizowat w I kwartale
2008 roku przejecie kontroli nad $redniej wielkosci spotka Kolb Sp. z o0.0. z siedzibg w
Kolonowskiem, zajmujaca si¢ wytwarzaniem konstrukcji stalowych. Zgodnie z przyjeta
strategia Grupa Stalprofil za posrednictwem tej spotki weszta na nowy rozwojowy rynek
konstrukcji stalowych rozszerzajac zakres komplementarnych ofert handlowych jakimi
obecnie dysponuja podmioty z Grupy, to jest STALPROFIL S.A., [ZOSTAL S.A. oraz
ZRUG Zabrze sp. z 0.0. Rozszerzenie Grupy kapitatowej Stalprofilu o wspomniany podmiot

stanowi antidotum na wahania koniunkturalne obserwowane w handlu wyrobami hutniczymi.



W I kwartale 2008 Grupa kapitatowa Stalprofilu S.A. oprécz swojej podstawowe;j
dzialalnosci, jaka jest obrét i przetwdrstwo wyrobdw hutniczych, rozwijata poprzez swoje
spotki zalezne — Izostal S.A. i ZRUG Zabrze Sp. z o.0. dzialalnos¢ w ramach segmentu
branzowego zwiazanego z infrastruktura sieci przesylowych. W I kwartale 2008 roku taczne
przychody segmentu sieci przesylowych osiagnely poziom 29 487 tys. zt przewyzszajac
osiagnigcia I kwartatu 2007 o 17,7 %. Skutecznie zakonczony proces restrukturyzacji Izostalu
ma obecnie pozytywny wplyw na wielko$¢ realizowanych obrotéw handlowych i wyniki
finansowe segmentu. Kluczowym etapem rozwoju spotki bedzie realizacja ambitnego
programu inwestycyjnego obejmujacego m. in. istotne zwigkszenie mocy produkcyjnych
zakladu. Rozpoczgcie procesu inwestycyjnego, w tym migdzy innymi nabycie 11
hektarowego terenu, odbylo si¢ juz w III kwartale ubieglego roku dzigki wsparciu
kapitalowemu Stalprofilu ( emisja prywatna o wartosci 7 mln zt ). Reszta nakltadéw zostanie
sfinansowana dzigki pozyskaniu srodkéw z planowanej na rok 2008 publicznej emisji akcji.
Izostal prowadzi réwnolegle dziatania w kierunku pozyskania $rodkéw unijnych oraz
kredytow inwestycyjnych, ktére moga stanowi¢ uzupetnienie badz alternatywe dla emisji
publicznej w wypadku przedtuzajacej si¢ dekoniunktury na rynku gietdowym.

Spotka ZRUG Zabrze znajduje si¢ obecnie w kofhcowej fazie restrukturyzacji
i dostosowania jej potencjalu wytwdrczego do rynkowych standardéw, m.in. poprzez
zrealizowane w roku 2007 i planowane na rok 2008 inwestycje, zwiazane gtownie z zakupem
srodkéw transportowych, maszyn i urzadzen. Sfinansowanie tych wydatkéw odbedzie si¢ ze
srodkow pozyskanych w ramach podwyzszenia kapitatu o kwotg 2,5 min z1, co mialo miejsce

w kwietniu br.

2. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagniety przez Spotke zysk.

W Grupie kapitatowej Stalprofilu wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalno$ci. Naleza do nich:
- dziatalno$¢ handlowa w obrebie branzy hutniczej tacznie z przetworstwem stali, w
tym wykonawstwo konstrukcji stalowych realizowane przez nowy podmiot w
Grupie - spétke Kolb,
- dzialalno$¢ zwiazana z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediéw,

obejmujaca produkcje izolacji antykorozyjnej rur stalowych oraz rur z tworzyw



sztucznych wytwarzanych przez Izostal S.A., a takze uslugi budowlano -

montazowe sieci przesytowych, ktdére sa oferowane przez ZRUG Zabrze Sp. z 0.0.

| kwartat 2008 | kwartat 2007
Handel, Handel,
Grupa kapitatlowa przetwc’>rstwoInfr:"s'!rm.(tura przetworstwo Infrastruktura
STALPROFIL S.A. [j dziatalnos¢ | _S'®C! i dziatalnos¢ | _S'ec!
uslugowa na przesyi_owych Razem ustugowa na przesyl_owych Razem
rynku gazu i |_n’nych rynku gazu i |_n’nych
stalowym mediow stalowym mediow
Przychody ze
sprzedazy 132 286 29 486| 161 772 154 283 25 055/ 179 338
udziat %-owy w
przychodach ogétem 81,8% 18,2%| 100,0% 86,0% 14,0%)| 100,0%)
Koszt wlasny
sprzedazy 120 580 24 262| 144 842 134 224 20 998| 155 222
Zysk brutto na
sprzedazy 11 706 5224 16 930 20 059 4057 24 116

Przychody zrealizowane przez Grupg Stalprofil S.A. w I kwartale 2008 uksztaltowaty

si¢ na poziomie 161 772 tys. zl, czyli na poziomie ok. 90% wykonania zanotowanego w
rekordowym I-szym kwartale roku ubiegtego, kiedy nastapit nieoczekiwany boom na rynku
stali wywotany silnym popytem i spekulacyjnym wzrostem cen wyrobdw hutniczych .
Na obroty generowane przez Grupg Stalprofilu pozytywnie wplynelty wyniki sprzedazowe
spotek zaleznych: Izostalu w zakresie handlu rurami izolowanymi oraz rurami PE, ZRUG-u
Zabrze z tytulu sprzedazy ustug budowlano — montazowych rurociaggéw oraz nowo
pozyskanej spotki Kolb w zakresie konstrukcji stalowych.

Ze wzgledu na obserwowany sukcesywny wzrost cen stali oraz pojawiajace si¢ juz
pod koniec I kwartatu 2008 trudnosci w zaopatrzeniu w atrakcyjne cenowo wyroby hutnicze
Grupa Stalprofilu w I kwartale 2008 skoncentrowatla si¢ na osiagnigciu zalozonej rentownosci
obrotu kosztem maksymalizacji sprzedazy, przejawiajac dbato$¢ o poziom zgromadzonego

taniego zapasu wyrobdw hutniczych.

Nadal gtéwny wptyw na osiagane przez Grupg wyniki ma segment obejmujacy obrot
wyrobami hutniczymi, ktéry stanowi podstawowy przedmiot dziatalnosci Stalprofilu, jednak
zauwazalna jest tendencja do sukcesywnego wzrostu znaczenia segmentu obejmujacego

infrastrukture sieci przesytlowych.



Grupa kapitatowa Stalprofilu w I kwartale 2008 wypracowata zysk z dziatalno$ci
operacyjnej w kwocie 8 393 tys. zl, czyli na poziomie o ok. 3% nizszym w odniesieniu do
rekordowego I kwartatu 2007.

Rezultaty Grupy kapitalowej w zakresie dziatalnoSci podstawowej zostaty w 1
kwartale 2008 zniwelowane o 2 909 tys. zl ze wzgledu na ujemny wynik na dziatalno$ci
finansowej. GlIdwna pozycja kosztéw finansowych sa odsetki od kredytéw, ktére w I kwartale
2008 wyniosty w skali Grupy kapitalowej 1 860 tys. zl, a takze ujemne saldo rdznic
kursowych. Podmioty z Grupy na biezaco podejmuja dziatania majace na celu ograniczenie
kosztéw finansowych wynikajacych z dynamicznego umocnienia zlotego oraz wzrostu stop
procentowych poprzez zabezpieczanie swoich wptywow walutowych dzigki wykorzystaniu
naturalnego hedgingu oraz transakcji typu forward i trigger forward, a takze zabezpieczanie
przed ryzykiem stép procentowych — transakcja CIRS.

Osiagnigte rezultaty dziatalnosci operacyjnej i finansowej Stalprofilu oraz jego spétek
zaleznych przyczynity si¢ do wypracowania przez Grupg kapitatowa w I kwartale 2008 roku
zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej na poziomie 3 940 tys. zi,
co stanowi spadek w stosunku do I kwartatu 2007 o ponad 38%.

Na podkreslenie zastuguje takze fakt, ze osiagnigty zysk jest prezentowany z
zachowaniem wszelkich zasad bezpieczenstwa ( zysk netto zostal urealniony poprzez

dokonanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ majatku obrotowego ).

3. Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnig¢te przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

I kwartat 2008 przynidst istotna poprawe koniunktury na rynku wyrobow hutniczych.
Wedtug statystyk Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali zrzeszajacej gléwnych krajowych
przedstawicieli branzy, w tym Stalprofil S.A., w I kwartale 2008 roku dystrybutorzy stali w
slad za rosnacymi cenami wyrobow hutniczych zintensyfikowali zakupy, koncentrujac si¢ na
uzupetnieniu posiadanych stanéw magazynowych. Sprzedaz iloSciowa wyrobow hutniczych
realizowana przez kluczowych polskich dystrybutoréw wykazywata lekka tendencje
spadkowa poczawszy od miesigca stycznia 2008, kiedy zanotowano lokalny szczyt sprzedazy.

Zdaniem Spétki w kolejnych kwartatach 2008 roku mozna si¢ spodziewa¢ kontynuacji

pozytywnych tendencji w zakresie wzrostu cen i popytu na stal, zapoczatkowanych w I



kwartale 2008. Powodem wzrostu cen wyrobow hutniczych sa stale rosnace koszty produkcji
stali, w tym gtéwnie koszty surowcéw ( ruda zelaza, koks ) oraz energii. Dodatkowym
czynnikiem wptywajacym na wzrost cen stali w kolejnych kwartatach br. bedzie popyt ze
strony sektora budowlanego, konstrukcji stalowych oraz budownictwa infrastrukturalnego.

Obok optymistycznych dlugoterminowych przewidywan odno$nie koniunktury w
segmencie wyrobow hutniczych na podkreslenie réwniez zastuguja zdecydowanie korzystne
prognozy dla rynku sieci przesylowych gazu. Planowany wzrost inwestycji na tym rynku
finansowanych gtéwnie przez PGNiG, a takze realizacja inwestycji o charakterze
komunalnym z wykorzystaniem dotacji unijnych stwarzajgq korzystne perspektywy rozwoju
dla segmentu infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw, ktoéry sukcesywnie
staje si¢ motorem wzrostu sprzedazy i wynikow finansowych rozszerzanej w tym kierunku
Grupy kapitatowej Stalprofilu.

Stalprofil podjat intensywne dziatania zmierzajace do wzmocnienia potencjatu
wytworczego Grupy w obrgbie segmentu infrastruktury sieci przesylowych. Ambitny
program inwestycyjny Izostalu zyskat aprobat¢ gtéwnego akcjonariusza, tj. Stalprofilu, w
wyniku czego doszto w roku ubieglym do podwyzszenia kapitatu tej spotki zaleznej w drodze
emisji prywatnej o kwote 7 min zt. Kolejnym etapem begdzie upublicznienie Izostalu S.A. i
wprowadzenie jego akcji na GPW w Warszawie w roku 2008.

Podobnie w drugiej spélce reprezentujacej segment infrastruktury sieci przesylowych —
ZRUG- u Zabrze doszto w kwietniu br. do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o 2,5 min zt —
nowe udziaty objat w catosci Stalprofil. Srodki, w ktére zostala spétka zasilona, zostana
przeznaczone gléwnie na inwestycje w sprz¢t oraz urzadzenia celem zwigkszenie potencjatu
wytworczego ZRUG-u.

Stalprofil planuje potozy¢ szczegdlny nacisk na dalszy rozwdj biznesu zwiazanego z
infrastruktura sieci przesytlowych ze wzgledu na prognozowany silny wzrost tego sektora w

najblizszej przysztosci.



4. Opis organizacji Grupy Kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek

podlegajacych konsolidacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania obowiazkowi konsolidacji podlegaja
trzy podmioty zalezne emitenta: Izostal S.A., ZRUG Zabrze sp. z 0.0. i KOLB sp. z o0.0.

Stalprofil posiada udziat wigkszosciowy w kapitale zaktadowym Izostalu, dajacy petna
kontrole¢ nad zarzadzaniem strategicznym spdétka oraz nad jej dziatalnoScia operacyjna.

Struktura akcjonariatu Izostal S.A. na dzien 31.03.2008 r. ksztaltowata si¢ nastgpujaco:

e Stalprofil S.A. 93,01%
e PGNiG S.A. 4,61%
¢ Pozostali akcjonariusze 2,38%.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Izostal S.A. jest antykorozyjne izolowanie
rur stalowych, produkcja rur polietylenowych oraz handel rurami stalowymi.

Na dzien 31.03.2008 Stalprofil S.A. posiadal 78,18-procentowy udzial w kapitale
zakladowym ZRUG Zabrze sp. z o.0. oraz taki sam udzial w glosach na jej walnym
zgromadzeniu. Pozostale udzialy w tej spélce naleza do PGNiG S.A. Podstawowym
przedmiotem dzialalnosci ZRUG Zabrze jest wykonawstwo zadan inwestycyjnych
zwiazanych z budowa sieci gazowych, cieplowniczych, wodnych i kanalizacyjnych.

Stalprofil posiada réwniez 100-procentowy udziat w kapitale zakladowym firmy
KOLB sp. z o.0. z siedzibg w Kolonowskiem. Spétka zostata pozyskana dzigki zawarciu w
dniu 7 stycznia 2008 roku umowy kupna/sprzedazy 1 537 udzialéw o wartosci nominalnej
2 000 ztotych kazdy. Laczna cena nabycia spétki KOLB wyniosta 450 000 zt i 2 520 000
euro. Transakcja zostata sfinansowane ze §rodkéw wiasnych emitenta. KOLB jest $redniej
wielkosci spotka o dobrej kondycji finansowej, zajmujaca si¢ produkcja i montazem
konstrukcji stalowych przeznaczonych gtéwnie na rynek polski i niemiecki. Zdaniem Zarzadu
uzupetnienie Grupy Kapitalowej o podmiot reprezentujacy ta perspektywiczna branz¢
znacznie wzmocni jej potencjat produkcyjny oraz pozycj¢ na szeroko pojetym rynku robodt
inwestycyjnych. Zarzad Spoiki traktuje przejecie spotki KOLB jako dlugoterminowa
inwestycje¢ kapitalowa.

Dziatalno$¢ podmiotéw zaleznych jest komplementarna w stosunku do podstawowej

dziatalno$ci Stalprofilu.



5. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

W I kwartale 2008 r. nie odnotowano znaczacych zmian w strukturze jednostki

gospodarcze;.

6. Wplyw sezonowosci na dzialalnos¢ Grupy w I kwartale 2008 r.

a) handel, przetworstwo i dzialalno$¢ ustugowa na rynku stalowym

Generalnie sezonowo$¢ nie wywiera znaczacego wplywu na wyniki sprzedazy
wyrobow hutniczych ogétem. W normalnych warunkach pogodowych Grupa niweluje spadek
zapotrzebowania w branzy budowlanej wystgpujacy w okresie zimowym poprzez okresowe
przemodelowanie oferty handlowej. Spadek sprzedazy moze wystgpowaé w przypadku
wyjatkowo ostrych zim. Dotyczy to zaréwno Stalprofilu, jak i nowo nabytego podmiotu —

KOLB sp. z o.0.

b) infrastruktura sieci przesylowych gazu i innych mediow

Sprzedaz Grupy w segmencie infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw
uzalezniona jest od sezonowo$ci. W okresie zimowym obserwuje si¢ spadek natgzenia
inwestycji w postaci budowy sieci przesytowych, co oddzialuje negatywnie na obroty

podmiotéw zaleznych dziatajacych w tym segmencie — Izostalu oraz ZRUG Zabrze.

7. Dokonane w I kwartale 2008 r. emisje, wykup i splata dluznych i kapitalowych

papierow wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym spétki Grupy Kapitatowej Stalprofil nie dokonywaty

emisji, wykupu lub sptaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.



8. Wyplacona (lub zadeklarowana) dywidenda.

W okresie sprawozdawczym spotka nie wyptacata dywidendy.

9. Wykaz zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktoéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszie wyniki

finansowe Grupy Kapitalowej Stalprofil.

Po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe, nie wystapity

zdarzenia mogace w znaczacy sposOb wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy.

10. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od

czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Stalprofil korzysta z kredytu dyskontowego udzielonego przez:
e Kredyt Bank S.A. — taczne wykorzystanie limitu wedtug stanu na dzien 31.03.2008
wynosito 1 701 131,06 zt,

e ING Bank Slaski S.A. — laczne wykorzystanie limitu wedlug stanu na dzien
31.03.2008 wynosito 2 881 885,47 zi.

11. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikéw na rok 2008.

Grupa Stalprofil nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2008.



12. Struktura akcjonariatu Stalprofil S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego.

AKkcjonariusz 1os ¢ akcji Udziat To$ ¢ glosow % glosow
w kapitale
razem akcyjnym razem na WZ

ArcelorMittal Poland S.A. 5 508 800 31,48% 10 948 800 32,68%
MZZ Pracownikéw Arcelor  Mittal

Dabrowa Gornicza 3 135 000 17,92% 8 415 000 25,12%
MOZ NSZZ Solidarnos¢ Mittal Steel

Poland S.A. 1 320 000 7.54% 6 600 000 19,70%
Pozostali akcjonariusze 7 536 200 43,06% 7 536 200 22,50%
Razem 17 500 000 100,00 % 33 500 000 100,00 %

13. Opis zmian w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace spolke.

Z powzigtych przez spoétk¢ informacji wynika, iz na dzien przekazania niniejszego

raportu kwartalnego cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji emitenta.

14. W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. i jego jednostki zalezne nie wszczynaly
ani nie zostaly objete postgpowaniem sadowym i administracyjnym w sprawach
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych laczna warto§¢ stanowi co

najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki powigzane transakcji z

podmiotami powigzanymi.

Jedynymi podmiotami powiazanymi, z ktérym emitent realizowal w okresie
sprawozdawczym transakcje handlowe, byl ArcelorMittal Poland S.A., posiadajacy 32,68%
gloséw na WZA spotki oraz podmioty zalezne Stalprofilu — Izostal S.A., ZRUG Zabrze
sp. z 0.0. 1 KOLB sp. z 0.0. Byly to transakcje typowe i rutynowe, gtownie w zakresie dostaw
wyrobow hutniczych, zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki
wynikaly z biezacej dziatalnosSci operacyjnej prowadzonej przez emitenta i podmioty

powiazane.



16. Emitent i jego jednostki zalezne w okresie sprawozdawczym nie udzielali poregczen i
kredytéw oraz nie udzielali gwarancji stanowiacych réwnowarto$¢ co najmniej 10 %

kapitaléw wlasnych emitenta.

17. Inne informacje istotne dla oceny emitenta.

W dniu 3 stycznia 2008 roku Stalprofil S.A. sfinalizowal kontrakt handlowy, ktérego
przedmiotem jest dostawa wyroboéw hutniczych na rzecz kontrahenta zagranicznego — firmy
Hemat Trade Ostrava a.s. z siedziba w Ostrawie (Czeska Republika). Dostawy wyroboéw
hutniczych realizowane begda przez Stalprofil na podstawie sktadanych przez odbiorce
zamoéwien, sukcesywnie przez caty okres trwania kontraktu, tj. do konca 2008 roku. Laczna
prognozowang warto$¢ dostaw, objetych zawartym kontraktem Stalprofil oszacowat na ok. 35
mln ztotych. Warunki zawartego kontraktu nie odbiegaja od powszechnie stosowanych
warunkow dla tego typu umow.

W dniu 23 stycznia 2008 roku Zarzad STALPROFIL SA powziat informacj¢ o
ztozeniu prospektu emisyjnego do Komisji Nadzoru Finansowego przez spotke zalezna
Izostal S.A. Gtéwnym celem emisji jest rozwdj Izostalu poprzez realizacje zaplanowanych
inwestycji na lata 2007-2009 zwiazanych z budowa nowego zaktadu produkcyjnego w
Kolonowskiem. Powstajace na ponad 11-hektarowym terenie nowoczesne "Centrum Izolacji
Antykorozyjnej" wyposazone zostanie w linie nowej generacji do produkcji izolacji
wewngetrzne] 1 zewngtrznej rur stalowych i zaopatrzone w niezbedng infrastrukture
logistyczna. Pozwoli to spélce na znaczne zwigkszenie dotychczasowych mocy
produkcyjnych oraz wprowadzenie nowych produktéw na dynamicznie rozwijajacy si¢ rynek
infrastruktury sieci przesylowych gazu i innych medidw.

W dniu 24 stycznia 2008 roku Stalprofil S.A. zawart z Kredyt Bankiem SA II
O/Katowice 3 aneksy do uméw kredytowych, na podstawie ktérych przedtuzono o kolejny
rok dostgpnos¢ limitu kredytowego w tacznej wysokosci 45 mln ztotych. W wyniku zawarcia
wspomnianych anekséw Stalprofil moze korzysta¢ z przyznanych limitéw: odnawialnego
kredytu obrotowego w kwocie 33 mln z1, kredytu w rachunku biezacym w kwocie 10 min zi

oraz kredytu dyskontowego w kwocie 2 mln zl, w terminie do 25 stycznia 2009 roku.
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Przyznane limity kredytowe wykorzystywane beda przez spotke na finansowanie biezacej
dzialalnosci gospodarczej. Warunki zawartej umowy nie odbiegaja od warunkéw
powszechnie stosowanych dla tego rodzaju uméw. Jednym z prawnych zabezpieczen
udzielonego kredytu jest zastaw rejestrowy na towarach handlowych stanowiacych wtasnos¢
Stalprofilu o warto$ci cen ewidencyjnych netto 15 mln ztotych.

W dniu 19 marca 2008 roku Stalprofil S.A. zawart z BRE Bankiem S.A. w Warszawie
O/Katowice dwa aneksy do umdéw kredytowych, ktérych przedmiotem jest przedtuzenie o
kolejny rok okresu wazno$ci linii kredytowych wykorzystywanych przez emitenta do
finansowania biezacej dzialalnosci gospodarczej. W wyniku zawarcia anekséw Stalprofil
moze korzysta¢ do 20 marca 2009 r. z limitu kredytowego w BRE Banku S.A. w tacznej
wysoko$ci 35 mln zi, w tym z odnawialnego kredytu obrotowego w kwocie 30 mln zt oraz
kredytu w rachunku biezacym w kwocie 5 mln zt. Podstawowym prawnym zabezpieczeniem
limitu kredytowego jest ustanowiony na rzecz BRE Banku S.A. zastaw rejestrowy na
towarach handlowych stanowiacych wlasnos¢ Stalprofilu S.A. o lacznej warto$ci cen

ewidencyjnych netto na poziomie aktualnej kwoty limitu, tj. 35 mln ztotych.

18. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Raport zostal przygotowany w sposéb zapewniajacy porownywalnos¢ danych
finansowych. W spoétce zaleznej KOLB sp. z o.0. dokonano przeksztalcenia sprawozdan
finansowych na zgodne z MSR za okres objety konsolidacja, tj. od 1 stycznia 2008 r. do 31

marca 2008 r.

Stan rezerw na dzien 31.03.2008 wyni6st 3 997,3 tys. zt, w tym:

e rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 1 850,1 tys. zt,
® rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne: 1492,1 tys. zi,
® pozostate rezerwy: 655,1 tys. zt.

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ majatku obrotowego Grupy na dzien
31.03.2008 wynidst:
e odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci gtéwnych 3507,5 tys. zi,

e odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 865,6 tys. zt.
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