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I. Zasady rachunkowości przyjęte przy sporządzaniu raportu

Spółka w opisywanym okresie sprawozdawczym nie zmieniła zasad rachunkowości, w tym metod wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego, przyjętych do sporządzenia sprawozdania za rok ubiegły.

Raport został przygotowany w sposób zapewniający porównywalność danych z danymi przedstawionymi dla analogicznego okresu roku poprzedniego.

II. Informacje o podstawowych produktach, towarach i usługach

W 2001 roku Spółka osiągnęła przychody ze sprzedaży ogółem w wysokości 344 677 tys. zł, co stanowi spadek w porównaniu z wcześniejszym rokiem o prawie 21%. Obniżenie to miało miejsce na skutek znaczącego pogorszenia koniunktury gospodarczej i związanego z tym spadku popytu wewnętrznego. W omawianym okresie sprawozdawczym Stalprofil zrealizował sprzedaż wyrobów hutniczych ogółem na poziomie ponad 150 tys. ton, co stanowiło praktycznie powtórzenie wyniku roku 2000, kiedy to Spółka uzyskała rekordowy wolumen sprzedanych towarów.

Spółka w 2001 roku stale poszerzała swoją ofertę asortymentową o wyroby innych producentów, takich jak Zakłady Walcownicze Huty Ostrowiec, Huty Batory, Huty Królewskiej czy Huty Częstochowa, a także o wyroby importowane np. z firmy CORUS, które nie mieszczą się w ofercie produkcyjnej polskich hut. Ujemną dynamikę wykazał wolumen sprzedaży półwyrobów dostarczanych jako wsad do produkcji hutniczej, z uwagi na utrzymywanie przez Spółkę poziomu ich dostaw praktycznie tylko w ilościach niezbędnych do produkcji wyrobów gotowych produkowanych przez huty na zlecenie Stalprofil S.A. Spółka zmniejszyła o 73% obroty na tym asortymencie, dokonując tylko takich transakcji, które gwarantują zachowanie pełnego bezpieczeństwa rozliczeń z hutami posiadającymi obecnie trudności z płynnością finansową.

Spółka uzyskała również niższe o prawie 20% przychody ze sprzedaży koksu stabilizowanego w porównaniu z rokiem 2000. Udział tego asortymentu w globalnych obrotach nieznacznie zwiększył się w analizowanym okresie do prawie 41%.

	Asortymentowa struktura przychodów ze sprzedaży „STALPROFIL” S.A. w 2001 r.

	Asortyment
	2001r.
	2000r.

	
	tys. zł
	udział
	tys. zł
	udział

	 Wyroby hutnicze gotowe
	177.475
	51,49%
	185.342
	42,66%

	 Półwyroby
	17.691
	5,13%
	65.438
	15,06%

	 Koks
	139.731
	40,54%
	173.802
	40,00%

	 Inne
	9.780
	2,84%
	9.886
	2,28%

	 Razem
	344.677
	100,00%
	434.468
	100,00%


	Asortymentowa struktura sprzedaży „STALPROFIL” S.A. w 2001 r. 

	Asortyment
	2001r.
	2000r.

	
	tony
	udział
	tony
	udział

	 Wyroby hutnicze gotowe
	150.749
	25,12%
	151.025
	20,20%

	 Półwyroby
	20.968
	3,49%
	81.133
	10,85%

	 Koks
	403.813
	67,28%
	481.362
	64,36%

	 Inne
	24.635
	4,10%
	34.335
	4,59%

	 Razem
	600.165
	100,00%
	747.855
	100,00%


III. Podstawowe rynki zbytu

Struktura sprzedaży w podziale na rynek krajowy i eksportowy w roku 2001 uległa nieznacznej zmianie. Udział sprzedaży krajowej w ogólnej wartości sprzedaży zmniejszył się do 83% przy jednoczesnym wzroście udziału sprzedaży zagranicznej do prawie 17%. Prowadzona przez Spółkę polityka marketingowa oparta na ścisłej współpracy z dotychczasowymi odbiorcami oraz wchodzenie w istniejące nisze rynkowe umożliwiły utrzymanie pozycji konkurencyjnej spółki na rynkach zagranicznych. 

	Sprzedaż „STALPROFIL” S.A. w podziale na rynek krajowy i zagraniczny

	Obszar geograficzny
	2001r.
	2000r

	
	tys. zł
	udział
	tys. zł
	udział

	 Kraj
	287.741
	83,48%
	367.798
	84,65%

	 Eksport
	56.936
	16,52%
	66.670
	15,35%

	 Razem
	344.677
	100,00%
	434.468
	100,00%


W przypadku rynku krajowego najważniejszymi obszarami sprzedaży są tereny południowej i centralnej Polski, które generują decydującą część przychodów ogółem. Spółka rozszerza sprzedaż na inne regiony kraju za pośrednictwem obcych punktów dystrybucji, z którymi prowadzona jest współpraca na bazie zawartych umów handlowych.

	Kierunki sprzedaży krajowej

	Wyszczególnienie
	2001r.
	2000r.

	
	tys. zł
	udział
	tys. zł
	udział

	 Małopolska
	9.686
	3,37%
	21.756
	5,92%

	 Śląsk
	239.665
	83,29%
	285.807
	77,71%

	 Pomorze
	5.579
	1,94%
	11.936
	3,25%

	 Polska centralna
	19.701
	6,85%
	28.558
	7,75%

	 Polska zachodnia
	7.145
	2,48%
	9.014
	2,45%

	 Polska północno-wschodnia
	429
	0,15%
	3.219
	0,88%

	 Pozostałe
	5.536
	1,92%
	7.508
	2,04%

	 Razem
	287.741
	100,00%
	367.798
	100,00%


Największym rynkiem zbytu dla wyrobów eksportowanych przez Stalprofil S.A. jest Europa Zachodnia, której udział w sprzedaży eksportowej ukształtował się w 2001 roku na poziomie około 60%. Największym odbiorcą na tym terenie jest rynek duński, na który Stalprofil posiada wyłączność sprzedaży wyrobów produkowanych przez Hutę Katowice S.A. Ponadto spółka eksportowała swoje towary do Belgii, Holandii, Szwecji, Szwajcarii, Niemiec i Włoch.

Kolejnym ważnym rynkiem jest Europa Środkowo-Wschodnia. Największymi odbiorcami z tego regionu są firmy z Czech. Stalprofil S.A. eksportuje również wyroby hutnicze do Chorwacji, Słowenii, Słowacji, Rumunii, Estonii, Łotwy, Bośni i Hercegowiny oraz na Litwę. Nabywcami na rynkach zagranicznych są zazwyczaj duże firmy produkcyjne i handlowe, za pośrednictwem których towar trafia do finalnych odbiorców.

	Kierunki sprzedaży eksportowej

	Wyszczególnienie
	2001r.
	2000r.

	
	tys. zł
	udział
	tys. zł
	udział

	 Europa Zachodnia
	34.466
	60,53%
	47.946
	71,92%

	 Europa Środkowo-Wschodnia
	22.470
	39,47%
	18.724
	28,08%

	 Razem
	56.936
	100,00%
	66.670
	100,00%


W 2001 roku Spółka zaopatrywała się u dostawców krajowych, wśród których były dwa podmioty, z którymi obroty Stalprofilu przekroczyły 10% kwoty przychodów ze sprzedaży ogółem. Pierwszy podmiot to Huta Katowice S.A. (ponad 40% wartości przychodów ze sprzedaży), która jest jednocześnie akcjonariuszem Stalprofil S.A., posiadając 18,46% akcji. Drugi podmiot to ZK Zdzieszowice Sp. z o.o., z którym obroty stanowiły ponad 19% przychodów ze sprzedaży. Wśród odbiorców Spółki tylko obroty z Hutą Katowice S.A. przekroczyły 10% przychodów ze sprzedaży i stanowiły ponad 46% obrotów ogółem.

Uzależnienie od dostawców (co najmniej 10% przychodów ze sprzedaży ogółem)

	Wyszczególnienie
	2001r.
	2000r.

	
	obrót w tys. zł
	udział w obrocie ogółem
	obrót w tys. zł
	udział w obrocie ogółem

	Huta Katowice S.A.
	139.535
	40,48%
	218.958
	50,40%

	ZK Zdzieszowice Sp. z o.o.
	66.937
	19,42%
	61.730
	14,21%

	Przychody ze sprzedaży ogółem
	344677
	100,00%
	434.468
	100,00%


Spółka sukcesywnie dąży do zmniejszenia uzależnienia od swojego głównego dostawcy, jakim jest Huta Katowice S.A., poprzez wprowadzanie do swojej oferty handlowej towarów pochodzących od innych dostawców w roku 2001. Obrót realizowany z Hutą Katowice S.A. był na dużo niższym poziomie niż w roku ubiegłym, zmniejszając znacznie (o 10%) udział Huty Katowice S.A. w ogólnej wielkości dostaw.

Uzależnienie od odbiorców (co najmniej 10% przychodów ze sprzedaży ogółem)

	Wyszczególnienie
	2001r.
	2000r.

	
	obrót w tys. zł
	udział w obrocie ogółem
	obrót w tys. zł
	udział w obrocie ogółem

	Huta Katowice S.A.
	160.088
	46,45%
	179.818
	41,35%

	Przychody ze sprzedaży ogółem
	344677
	100,00%
	434.468
	100,00%


IV. Umowy znaczące dla działalności gospodarczej STALPROFIL S.A.

Współpraca handlowa z dostawcami i odbiorcami w 2001r. odbywała się na bazie szeregu umów handlowych, z których znaczącą rolę odgrywały umowy sfinalizowane w I kwartale 2001 roku gwarantujące dostawy koksu dla polskich przedsiębiorstw hutniczych w ilości 550 tysięcy ton sukcesywnie przez cały rok 2001:

· umowa zakupu węgla koksującego w ilości 250 tysięcy ton od Jastrzębskiej Spółki Węglowej S.A. o wartości około 55 mln zł,

· umowa zakupu węgla koksującego w ilości 250 tysięcy ton od Centrali Zbytu Węgla „Węglozbyt” S.A. o wartości około 44 mln zł, 

· umowa zakupu koksu stabilizowanego w ilości 180 tysięcy ton od Zakładów Koksowniczych „Zdzieszowice” Sp. z o.o. o wartości około 52 mln zł,

· umowa dotycząca usługi przerobu przez ZK „Zdzieszowice” Sp. z o.o. węgla koksującego dostarczanego przez Stalprofil S.A. na koks. Łączna wartość usługi objętej umową szacowana jest na około 17 mln zł.

Ważne z punktu widzenia bieżącej działalności Spółki są także zawarte w latach ubiegłych i odnowione pod koniec 2001 roku umowy długoterminowe, z których wiodącą rolę odgrywa kontrakt z firmą EURO STEEL A/S z Danii, a także corocznie odnawiany kontrakt na dostawy wyrobów hutniczych produkowanych przez polskie huty na rynki Czech i Słowacji. W ramach tych kontraktów w 2001 roku Stalprofil S.A. realizował sprzedaż wyrobów hutniczych na swoje kluczowe rynki, jakimi są rynek duński i czeski. Pod koniec 2001 roku Spółka dokonała przedłużenia tych kontraktów do końca 2002 roku.

W ramach rozszerzenia swojej oferty handlowej w lipcu 2001 roku Spółka sfinalizowała umowę dostawy przez Corus UK Ltd wyrobów hutniczych z przeznaczeniem na rynki Polski i Czech o szacunkowej wartości 2,8 mln złotych rocznie.

W październiku 2001r Stalprofil S.A. sfinalizował transakcję handlową z udziałem PKP LHS Sp. z o.o. oraz Huty Katowice S.A., której przedmiotem jest realizacja usługi transportu i ważenia importowanej rudy żelaza. Szacunkowa wartość usługi określana jest na około 13 mln złotych. Podpisując tę umowę Spółka weszła na nowy rynek spedycyjny, który wiąże się z dużymi perspektywami rozwoju.

V. Informacje o zmianach w powiązaniach kapitałowych lub organizacyjnych STALPROFIL S.A. z innymi podmiotami

12 grudnia 2001r. Stalprofil S.A. zbył w całości posiadany pakiet 826 sztuk akcji imiennych serii B wyemitowanych przez Spółkę Finansową S.A. z siedzibą w Katowicach na rzecz INPOL-STAL Sp. z o.o. z siedzibą w Tarnowskich Górach. Cena sprzedaży jednej akcji została ustalona na poziomie 150 zł, czyli o 50 zł wyżej od jej wartości nominalnej.

Poza tą transakcją w 2001r. nie miały miejsca jakiekolwiek zmiany w powiązaniach kapitałowych lub organizacyjnych Spółki z innymi podmiotami. Stalprofil w roku 2001 nie dokonywał inwestycji w papiery wartościowe, instrumenty finansowe oraz nieruchomości. Inwestycje w wartości niematerialne i prawne związane były z usprawnieniem systemu informatycznego do zarządzania przedsiębiorstwem.

VI. Transakcje z podmiotami powiązanymi

Jedynym podmiotem powiązanym, z którym Stalprofil S.A. dokonywał w 2001r. transakcji handlowych, była Huta Katowice S.A. Wspomniana współpraca odbywała się na bazie dwóch umów handlowych:

1. Umowy Dostawy nr 27/DGH/DU,DF/WK/2000 z dn. 14.12.2000r, której przedmiotem jest sprzedaż przez Hutę Katowice S.A. na rzecz Stalprofil S.A. finalnych wyrobów hutniczych z przeznaczeniem na rynek krajowy. Umowa obowiązywała do końca 2001r. Umowa była kontynuacją umów z lat poprzednich, których okres ważności corocznie przedłużany jest na okres jednego roku. 14 grudnia 2001 roku umowa ta została przedłużona do końca 2002 roku.

2. Umowa z dnia 01.12.1998r. zawarta z Hutą Katowice S.A. w Dąbrowie Górniczej na czas nieokreślony. Jej przedmiotem jest dostawa koksu stabilizowanego przez Stalprofil S.A. w ilości uzależnionej od bieżących potrzeb produkcyjnych Huty.

Współpraca handlowa z Hutą Katowice S.A. wynika z faktu, iż jest ona wiodącym producentem wyrobów hutniczych długich oraz półwyrobów, w których sprzedaży specjalizuje się Spółka.

VII. Informacje o zaciągniętych kredytach, umowach pożyczek oraz poręczeniach i gwarancjach (według stanu na dzień 31 grudnia 2001 roku)
1. Kredyty i pożyczki

	KREDYTY W RACHUNKU BIEŻĄCYM

	Nazwa 
	Kwota kredytu wg umowy
	Kwota kredytu pozostała do spłaty
	Termin  spłaty

	
	tys. zł
	waluta
	tys. zł
	waluta
	

	Bank Przemysłowo-Handlowy S.A. w Krakowie
	9 200
	PLN
	8 038
	PLN
	28.11.2002

	Bank Śląski S.A. w Katowicach
	2 000
	PLN
	1 979
	PLN
	30.04.2002

	Kredyt Bank S.A. w Warszawie
	17 000
	PLN
	16 970
	PLN
	25.01.2002


Stalprofil S.A. na dzień 31.12.2001 był stroną umów o kredyt dyskontowy na łączną kwotę 1 577 847,00 zł, zawartych z:

· Powszechnym Bankiem Kredytowym S.A. Oddział w Sosnowcu na kwotę 200 000,00 zł,

· BRE Bankiem S.A. Oddział w Katowicach na kwotę 562 876,71 zł,

· Bankiem Śląskim S.A. Oddział w Dąbrowie Górniczej na kwotę 714 970,29 zł.

· Kredyt Bankiem S.A. II Oddział w Katowicach na kwotę 100 000,00 zł

2. Poręczenia i gwarancje 

Spółce na dzień 31.12.2001 nie udzielono żadnych poręczeń.

Spółce na dzień 31.12.2001 udzielono następujących gwarancji:

· Bank Przemysłowo-Handlowy S.A. oddział w Katowicach dnia 02.08.2001 udzielił Spółce gwarancji w kwocie 200 000,00 EUR z terminem ważności do 31.01.2002, na zabezpieczenie kontraktu zagranicznego.

Wszystkie wymienione wyżej kredyty oraz gwarancje związane są z finansowaniem bieżącej działalności handlowej Spółki. Zaangażowanie kredytowe Spółki utrzymywało się na przestrzeni roku 2001 na względnie stałym poziomie. 

VIII. Informacje o udzielonych kredytach, umowach pożyczek oraz poręczeniach i gwarancjach (według stanu na dzień 31 grudnia 2001 roku)

1. Kredyty i pożyczki

Spółka nie udzieliła w rozpatrywanym okresie sprawozdawczym żadnych kredytów i pożyczek kontrahentom, czy innym podmiotom gospodarczym, ani też osobom zarządzającym i nadzorującym Spółkę.

2. Poręczenia i gwarancje 

Stalprofil S.A. na dzień 31.12.2001r. udzielił następujących poręczeń na łączną kwotę 800 000,00 zł, :

· Poręczenia kredytu dla Huty Katowice S.A. w kwocie  800 000,00 zł z terminem ważności do 31.07.2002r.

Stalprofil na dzień 31.12.2001r. nie udzielił żadnych gwarancji.

W gronie podmiotów, którym Stalprofil udzielił poręczeń znajduje się tylko jedna firma: Huta Katowice S.A., z którą odbywa się stała współpraca handlowa. Charakter poręczeń jest ściśle związany z prowadzonym obrotem handlowym z udziałem tego podmiotu. Z uwagi na fakt, iż Huta Katowice S.A. jest dostawcą Spółki, ryzyko wynikające z udzielonej gwarancji ograniczone jest do minimum.

IX. Opis wykorzystania wpływów z emisji

STALPROFIL S.A. nie emitował papierów wartościowych w okresie objętym niniejszym raportem rocznym.

X. Porównanie wyników finansowych osiągniętych w roku 2001 z publikowanymi przez spółkę prognozami

Dnia 21 grudnia 2001 Stalprofil S.A. w formie raportu bieżącego poinformował o dokonaniu korekty obowiązującego planu finansowego na rok 2001. Sporządzona korekta jest efektem negatywnego wpływu ogólnego schłodzenia polskiej gospodarki oraz niesprzyjającej dla eksporterów sytuacji panującej na rynku walutowym na działalność operacyjną spółki.

Nowa prognoza wyników finansowych na rok 2001 została sporządzona w oparciu o korektę następujących parametrów:

· zmniejszenie wolumenu sprzedaży związane ze świadomym ograniczeniem obrotów z odbiorcami o niskiej płynności finansowej, celem zmniejszenia ryzyka handlowego. Spółka w obliczu istniejących na rynku zatorów płatniczych ponad maksymalizację obrotu przedkłada bezpieczeństwo finansowe realizowanych transakcji,

· zmniejszenie marż handlowych w celu utrzymania pozycji konkurencyjnej na rynku wyrobów hutniczych,

· zwiększenie ujemnych różnic kursowych wskutek nie prognozowanego umocnienia się złotego w stosunku do EUR i USD, 

· pogorszenie rentowności eksportu w związku z niekorzystną sytuacją na rynkach walutowych.

Jednocześnie spółka podjęła szereg działań ograniczających spadek wyniku finansowego w roku 2001. Należy do nich zaliczyć:

· konsekwentną politykę w zakresie redukcji kosztów rodzajowych – korekta planu na rok 2001 zakładała spadek kosztów rodzajowych o 18% w stosunku do pierwotnego planu oraz o 15% w stosunku do kosztów poniesionych w roku 2000.,

· poprawę działalności windykacyjnej, skutkującą zmniejszeniem poziomu zobowiązań i należności, a także zwiększeniem przychodów finansowych z tytułu odsetek od nieterminowo regulowanych należności,

· obniżenie poziomu zapasów – dostosowanie do poziomu sprzedaży,

· rozszerzenie asortymentu, intensyfikacja sprzedaży wyrobów hutniczych pozyskiwanych spoza Huty Katowice S.A.

W poniższej tabeli zaprezentowano podstawowe wielkości obowiązującego planu finansowego na rok 2001 oraz faktyczne wyniki finansowe osiągnięte przez spółkę w roku 2001:

	( w tys. zł )
	
	
	

	Parametr
	Prognoza wyników na rok 2001
	Wykonanie za rok 2001
	Dynamika  ( % )

	1.
	3.
	4.
	5.=4/3

	Przychody ze sprzedaży
	344 128
	344 677
	100,16

	Zysk operacyjny
	7 948
	7 956
	100,10

	Zysk brutto
	5 745
	5 568
	96,92

	Zysk netto
	4 277
	4 093
	95,70

	Liczba akcji
	1 750 000
	1 750 000
	

	Zysk na jedną akcję ( EPS )
	2,44
	2,34
	95,70


Wykonanie przez spółkę skorygowanego planu finansowego na rok 2001 nie odbiega od założeń o więcej niż 5% w poszczególnych kategoriach. 

XI. Ocena zarządzania zasobami finansowymi spółki

1. Ocena zadłużenia

Ocenę stopnia zadłużenia Spółki dokonano w oparciu o następujące wskaźniki:

	· Wskaźnik ogólnego zadłużenia
	Relacja wielkości zobowiązań ogółem do wartości majątku ogółem

	· Wskaźnik  zadłużenia kapitału własnego
	Relacja wielkości zobowiązań ogółem do sumy kapitałów własnych

	· Wskaźnik zadłużenia długoterminowego
	Relacja zobowiązań długoterminowych do kapitałów własnych


2. Wskaźniki zadłużenia

	Zadłużenie
	2000
	2001

	Wskaźnik ogólnego zadłużenia            
	81,70
	62,22

	Wskaźnik zadłużenia kapitału własnego
	4,58
	1,67

	Wskaźnik zadłużenia długoterminowego
	0
	0


Udział zobowiązań handlowych w zobowiązaniach krótkoterminowych (tys. zł)

	Zobowiązania krótkoterminowe
	2000
	2001

	Kredyty bankowe
	25 652
	26 987

	Zobowiązania handlowe 
	93 693
	21 535

	Pozostałe zobowiązania krótkoterminowe
	604
	656

	Zobowiązania krótkoterminowe ogółem
	119 949
	49 178


Spółka finansuje się w znacznym stopniu krótkoterminowymi kapitałami obcymi, nie zaciągając jednocześnie zobowiązań długoterminowych. Poziom wskaźników zadłużenia Spółki znacząco spadł w roku 2001. Jest to związane z widocznym spadkiem poziomu zobowiązań handlowych w wyniku dostosowania skali działania spółki do sytuacji rynkowej oraz wykorzystywaniem w rozliczeniach transakcji kompensacyjnych. Finansowanie kapitałami obcymi dotyczy w głównej mierze zobowiązań handlowych, a ich regulowanie odbywa się właśnie poprzez wzajemne potrącenia z występującymi należnościami. Z tego też względu nie istnieje duże zagrożenie spłaty tych zobowiązań. Na dzień 31.12.20001 Stalprofil nie posiadał żadnych zobowiązań przeterminowanych.

3. Wskaźniki płynności

	Płynność finansowa
	2000
	2001

	Wskaźnik bieżącej płynności
	1,17
	1,49

	Wskaźnik płynności szybki
	0,78
	0,82

	Wskaźnik płynności natychmiastowy
	0,19
	0,13


Spółka w roku 2001 poprawiła również swoją płynność finansową ( poprawie uległa zwłaszcza płynność bieżąca oraz wskaźnik płynności szybki. Wzrost płynności finansowej Stalprofilu w obliczu trudnej sytuacji na rynku i powszechnie występujących zatorów płatniczych należy uznać za mocną stronę spółki.

Ocena możliwości realizacji zamierzeń inwestycyjnych 

W 2001 roku STALPROFIL S.A. wydatkował 418 tys. zł na inwestycje majątkowe mające praktycznie charakter odtworzeniowy. 

Struktura nakładów inwestycyjnych wg grup środków trwałych w  2001 (w tys. zł)

	Grupa środków trwałych
	Wydatki w roku 2001

(w tys. zł.)

	Budynki i budowle
	154

	Maszyny i urządzenia techniczne
	46

	Środki transportu
	177

	Wartości niematerialne i prawne ( zakup licencji )
	16

	Pozostałe
	22

	Inwestycje rozpoczęte
	3

	Razem
	418


Głównymi inwestycjami poza zakupem środków trwałych niezbędnych do prowadzenia bieżącej działalności i nie wymagającymi montażu były dwa główne zadania inwestycyjne:  zakup i montaż suwnicy łącznie z modernizacją placu składowego oraz nakłady związane budową centrum serwisowego. 

Ze względu jednak na zahamowanie dynamicznego wzrostu sprzedaży spółka podjęła decyzję o przesunięciu inwestycji związanej z zakupem suwnicy i modernizacją składu, uznając, że w zaistniałych warunkach dostępna infrastruktura zapewnia odpowiednie zdolności przeładunkowe składów. W momencie poprawy sytuacji na rynku spółka przystąpi do realizacji wspomnianej inwestycji w roku 2002.

Podobnie w fazę realizacji nie weszła w 2001 roku budowa centrum serwisowego. Uruchomienie centrum obróbczego uzależnione jest bowiem od pojawienia się odpowiedniego poziomu popytu na świadczone usługi, a taka sytuacja nie miała miejsca w roku 2001. Spółka wróci zatem do idei budowy centrum serwisowego w momencie zaistnienia bardziej korzystnych perspektyw dla projektu, co bezpośrednio jest związane ze skróceniem okresu zwrotu z inwestycji.

Znaczącą pozycją w zakupach gotowych dóbr stanowią środki transportu nabyte za kwotę 177 tys. zł. Pozostałe zakupy inwestycyjne środków trwałych nie wymagających montażu realizowane były w ramach kontynuacji programu komputeryzacji firmy i dotyczyły zakupu sprzętu komputerowego w ramach modernizacji istniejącej w spółce sieci oraz wdrożenia nowych wersji oprogramowania do zarządzania przedsiębiorstwem.

Inwestycje realizowane przez STALPROFIL S.A. w 2000 roku sfinansowane zostały ze środków własnych Spółki.

XII. Omówienie podstawowych wielkości ekonomiczno - finansowych

1. Analiza rachunku wyników

W roku 2001 STALPROFIL S.A. mimo wysoce niekorzystnej sytuacji rynkowej osiągnął pozytywne wyniki prowadzonej działalności, realizując założenia zawarte w skorygowanym planie finansowym.

	WYBRANE POZYCJE Z RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT  ( w tys. zł )

	za okres  
	2000
	2001

	I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów
	435 319
	344 677

	      1. Przychody netto ze sprzedaży produktów
	851
	785

	      2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów
	434 468
	343 892

	II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów
	408 044
	325 282

	III. Zysk (strata) brutto na sprzedaży
	27 275
	19 395

	IV. Zysk (strata) na sprzedaży
	13 912
	7 816

	V. Zysk (strata) na działalności operacyjnej 
	11 992
	7 956

	VI. Zysk (strata) na działalności gospodarczej
	11 102
	5 568

	VII. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych
	0
	0

	VIII. Zysk (strata) brutto
	11 102
	5 568

	IX. Zysk (strata) netto
	7 260
	4 093

	
	
	

	Zysk (strata) netto (za 12 miesięcy)
	7 260
	4 093

	Średnia ważona liczba akcji zwykłych  ( w szt. )
	1 546 721
	1 750 000

	Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł)
	4,69
	2,34

	Średnia ważona przewidywana liczba akcji zwykłych ( w szt. ) 
	1 546 721
	1 750 000

	Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł)
	4,69
	2,34


W porównaniu z rokiem 2000 Spółka zanotowała ponad 20,8%- owy spadek przychodów ze sprzedaży – w ujęciu nominalnym wyniosły one 344 677 tys. zł, natomiast koszty działalności operacyjnej osiągnęły poziom 325 282 tys. zł , co stanowi spadek o 20,3%.

Należy jednak podkreślić, że powyższe rezultaty zostały wypracowane w warunkach spadku popytu wewnętrznego, który był główną przyczyną mniejszych od założonych przychodów ze sprzedaży, niemniej korzystnie odbiegały one od dokonań innych liczących się podmiotów z branży. Innym czynnikiem wpływającym na obniżenie chłonności rynku, a co za tym idzie obrotów spółki, była nasilająca się konkurencja na rynku, spowodowana lawinowym importem atrakcyjnych pod względem cenowym wyrobów zagranicznych producentów. Dodatkowa masa towarowa, która trafiła na rynek skutecznie wpłynęła na zaniżenie cen, a przez to spowodowała zmniejszenie rentowności handlu i redukcję marż. 

W roku 2001 Stalprofil dokonał  modyfikacji swojej strategii sprzedaży, kładąc główny nacisk na bezpieczeństwo prowadzonej działalności oraz ograniczenie ryzyka handlowego nawet kosztem maksymalizacji obrotu. Powyższe działania zostały podjęte ze względu na panującą stagnację w gospodarce, skutkującą pogorszeniem się sytuacji płatniczej przedsiębiorstw, w tym również kontrahentów Spółki.

Spółka w minionym roku uzupełniała swoje kapitały środkami obcymi w postaci kredytów bankowych. Koszty kredytów oraz dodatkowo niesprzyjająca sytuacja na rynku walutowym ( „mocny złoty”  ograniczający wpływy z eksportu ) odbiły się negatywnie na wyniku na działalności finansowej. Pogorszenie wyniku na działalności finansowej miało miejsce mimo znacznej aktywizacji działalności windykacyjnej Spółki. 

Ujemny wynik na działalności finansowej w kwocie – 2 387 tys. zł uszczuplił rezultaty działalności operacyjnej Stalprofilu i spowodował, że firma zamknęła rok obrachunkowy 2001 zyskiem netto na poziomie 4 093 tys. zł.

Mimo niższego zysku netto w porównaniu z rokiem 2000 zwrot z aktywów liczony przy uwzględnieniu wyniku finansowego netto za rok 2001 wyniósł: 3,62% ; natomiast zwrot z kapitałów własnych ( ROE ) odpowiednio 14,68%. Spółka tym samym uplasowała się pod względem zwrotu z kapitału za rok 2001  na wysokim 15 miejscu pośród spółek giełdowych  w rankingu „Rzeczpospolitej”. Uzyskane wielkości świadczą o właściwym zarządzaniu aktywami spółki oraz o utrzymującej się atrakcyjności inwestycyjnej walorów Stalprofilu w porównaniu z innymi spółkami z branży i poziomem inflacji. 

2. Analiza bilansu - aktywa

	WYBRANE POZYCJE BILANSU ( w tys. zł )
	
	

	Stan na dzień
	31.12.00
	31.12.01

	AKTYWA 
	
	

	I. Majątek trwały
	6 455
	5 691

	    1. Wartości niematerialne i prawne
	754
	548

	    2. Rzeczowy majątek trwały
	5 578
	5 143

	    3. Finansowy majątek trwały
	123
	0

	II. Majątek obrotowy
	140 158
	73 205

	    1. Zapasy
	46 397
	32 986

	    2. Należności krótkoterminowe
	70 733
	33 794

	    3. Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu
	0
	700

	    4. Środki pieniężne
	23 028
	5 725

	III. Rozliczenia międzyokresowe
	194
	143

	A k t y w a,  r a z e m
	146 807
	79 039


W roku 2001 zanotowano spadek sumy bilansowej o ponad 46% w stosunku do roku 2000, co świadczy o elastyczności Spółki w dostosowaniu poziomu aktywów do realizowanego obrotu i wejściu Spółki w okres stabilizacji po dynamicznym wzroście zanotowanym w roku 2000

Rok 2001 nie przyniósł znaczących zmian w strukturze aktywów Spółki – majątek obrotowy stanowił 92,6% aktywów, natomiast majątek trwały: 7,2%. 

Istotne zmiany zanotowano natomiast w obrębie poszczególnych kategorii wchodzących w skład majątku trwałego i obrotowego:

1) Majątek trwały

· Nastąpił spadek rzeczowego majątku trwałego o 7,8% w stosunku do roku 2000 wskutek przesunięcia planowanych inwestycji na rok 2002.

· Wartości niematerialne i prawne obniżyły swoją wartość o 27,3 %, co związane jest szybką amortyzacją pozycji przy jednoczesnym braku znaczących, nowych przyjęć w poczet wartości niematerialnych i prawnych w omawianym roku obrotowym 

· W roku 2001 Stalprofil zbył pakiet akcji Spółki Finansowej S.A. w Katowicach o wartości 123 tyś. zł. za cenę równą cenie nabycia. Obecnie Stalprofil nie posiada finansowego majątku trwałego.  

2) Majątek obrotowy

· Zanotowano spadek zapasów ( o 28,9% w stosunku do roku 2000 ), co jest wynikiem dostosowania ich poziomu do możliwości sprzedażowych Spółki i racjonalizacji finansowania tej pozycji majątku obrotowego,  

· W roku 2000 nastąpił również znaczny spadek należności o ponad 52% w stosunku do roku ubiegłego.  Wiąże się to z rosnącym udziałem w obrotach spółki transakcji barterowych, których rozliczenie pociąga za sobą kompensaty należności i zobowiązań. W wyniku tych transakcji proporcjonalnemu obniżeniu w bilansie Spóki uległy pozycje należności i zobowiązań. 

· W roku 2001 zanotowano znaczną redukcję stanu posiadanych środków pieniężnych ( spadek o ponad 75% do kwoty 5 725 mln zł ) w stosunku do roku poprzedniego. Rok 2000 był jednak nietypowy, jeśli chodzi o bardzo wysoki poziom środków pieniężnych. Wiązało się to z faktem, że na pozycję tą zaliczono krótkoterminowe papiery wartościowe ( weksle inwestycyjno – komercyjne WIK ) na kwotę 14 000 tyś. zł o terminie wykupu krótszym niż 3 miesiące, które zgodnie z Ustawą o rachunkowości zostały zakwalifikowane do pozycji środki pieniężne, a nie do pozycji papiery wartościowe przeznaczone do obrotu. W roku 2001 pozycja ta nie wystąpiła, stąd też ze względu na wysoką bazę nastąpił relatywnie wyższy spadek środków pieniężnych. 

Środki pieniężne na koniec okresu obrachunkowego w roku 2001 pochodziły głównie z wpływów w walutach obcych, wynikających z realizacji zawartych kontraktów eksportowych. Z uwagi na negatywne tendencje panujące na rynku walutowym oraz brak znaczących, wymagalnych płatności Stalprofil podjął decyzję o akumulacji walut. 

3. Analiza bilansu – pasywa

	WYBRANE POZYCJE BILANSU ( w tys. zł )
	
	

	Stan na dzień
	31.12.00
	31.12.01

	PASYWA
	
	

	I. Kapitał własny
	26 320
	29 428

	    1. Kapitał akcyjny
	1 750
	1 750

	    3. Kapitał zapasowy
	17 297
	23 572

	    4. Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny
	13
	13

	    8. Zysk (strata) netto
	7 260
	4 093

	II. Rezerwy
	195
	169

	III. Zobowiązania
	119 949
	49 178

	    1. Zobowiązania długoterminowe
	-
	-

	    2. Zobowiązania krótkoterminowe 
	119 949
	49 178

	VI. Rozliczenia międzyokresowe i przychody przyszłych okresów
	343
	264

	P a s y w a,  r a z e m
	146 807
	79 039



W roku 2001 zanotowano wzrost kapitałów własnych. Wzrosły one o prawie 12% w stosunku do roku ubiegłego. Wzrost kapitałów własnych odbył się w wyniku zatrzymania znacznej części zysku netto wypracowanego w roku obrotowym. 

Spółka, podobnie jak w latach poprzednich, nie posiada zobowiązań długoterminowych. Natomiast w przypadku zobowiązań krótkoterminowych zanotowano w roku 2001 spadek ich wartości o 59% w porównaniu z rokiem ubiegłym. Widoczny spadek poziomu zobowiązań krótkoterminowych wynika z dostosowania skali działania przedsiębiorstwa do realiów rynkowych. Dodatkowy wpływ na obniżenie poziomu zobowiązań ma stosowana praktyka kompensowania znacznej ich części z należnościami w ramach prowadzonego obrotu handlowego, co wpływa na zmniejszenie ryzyka operacyjnego i jest wyrazem realizowanej przez Spółkę strategii wzrostu bezpieczeństwa transakcji. 

Spadek poziomu zobowiązań handlowych oraz brak jakichkolwiek zobowiązań przeterminowanych świadczy o utrzymującej się wysokiej zdolności firmy do terminowego regulowania swoich płatności. 

XIV. Istotne czynniki ryzyka i zagrożeń dla działalności STALPROFIL SA 

1. niekorzystne kształtowanie się koniunktury gospodarczej w kraju i na świecie, 

2. trudna sytuacja finansowa przedsiębiorstw działających w branży hutniczej,

3. uzależnienie od głównego dostawcy oferowanych towarów - „Huty Katowice” S.A.,

4. uzależnienie od wpływu decyzji politycznych na gospodarkę kraju, w tym na politykę wspierania procesów restrukturyzacyjnych,

5. niestabilność ustawodawcza, w tym niestabilność systemu prawnego i systemu podatkowego,

6. wahania kursów walutowych, w tym znaczne umocnienie złotego, co  powoduje powstawanie ryzyka kursowego, a tym samym zmniejszenie wpływów eksportowych,

7. stopniowe obniżanie ceł na polskim rynku, powodujące wzrost importu wyrobów hutniczych,

W roku 2002 Spółka konsekwentnie zamierza dążyć do realizacji założonych na ten okres średnioterminowych celów strategicznych:

· zwiększenie udziału w rynku handlu wyrobami hutniczymi, (Ważnym celem wyznaczonym przez Zarząd jest intensyfikacja działań marketingowych, których efektem ma być zwiększanie sprzedaży na rynku krajowym oraz utrzymanie poziomu sprzedaży eksportowej. Spółka konsekwentnie realizuje ten cel nawet w warunkach panującej obecnie głębokiej dekoniunktury rynkowej co pozwoli na dalsze umocnienie pozycji STALPROFIL S.A. wśród największych krajowych dystrybutorów wyrobów hutniczych. Na zwiększenie efektywności działania oraz poprawę jakości obsługi klientów, wpływają także bieżące oraz planowane przez Spółkę inwestycje, w tym mające na celu modernizację składów handlowych oraz obsługujących je urządzeń przeładunkowych.)

· minimalizacja uzależnienia od głównych odbiorców i dostawców, (Istotnym elementem podejmowanych działań jest stałe poszerzanie asortymentu oferowanych wyrobów jak również zaopatrywanie się u innych dostawców, aby działalność Spółki w mniejszym stopniu była uzależniona od głównych dostawców, w tym Huty Katowice S.A. Znaczne rozszerzenie oferty handlowej Spółki spowodowało, iż w roku 2001 sprzedaż wyrobów hutniczych innych producentów (poza Hutą Katowice S.A.) wzrosła o ponad 40% w porównaniu z analogicznym okresem roku ubiegłego).
· zmiana struktury przychodów poprzez szukanie nowych atrakcyjnych produktów oraz innych, rozwojowych rynków w ramach branży, (Plan rozwoju i ekspansji rynkowej na najbliższe dwa lata przewiduje zaktywizowanie handlu nie tylko wyrobami hutniczymi różnych producentów, lecz również wzrost handlu półwyrobami, oraz surowcami do produkcji hutniczej. Wyniki minionego półrocza dowodzą, iż Zarząd konsekwentnie realizuje przyjętą strategię w tym zakresie. Udział towarów innych poza gotowymi wyrobami hutniczymi osiągnął w roku 2001 poziom ok. 49% ogólnej sprzedaży wartościowej. W poszukiwaniu nowych atrakcyjnych produktów i usług Spółka w roku 2001 rozpoczęła realizację usług spedycyjnych na rzecz podmiotów z branży i planuje dalszy  rozwój tej sfery działalności.

· zwiększenie udziału kapitału własnego w strukturze pasywów, (Jednym z podstawowych elementów determinujących przyrost dynamiki osiąganych przychodów i zysków jest poziom kapitałów własnych Spółki. Koniecznym zatem dla utrzymania dalszego tak dynamicznego rozwoju oraz realizacji przygotowywanych nowych pomysłów biznesowych jest sukcesywne zasilanie kapitału własnego poprzez kumulowanie bieżących zysków.)

W obliczu trudnej sytuacji panującej na rynku zamierzenia te będą realizowane za szczególnym uwzględnieniem znacznej dyscypliny w zakresie kosztów prowadzonej działalności, a także zwiększenia bezpieczeństwa realizowanych transakcji handlowych nawet kosztem rezygnacji ze współpracy z kontrahentami o słabej kondycji finansowej.

XV. Zmiany w podstawowych zasadach zarządzania przedsiębiorstwem Stalprofil S.A. 

W okresie objętym niniejszym raportem rocznym nie wystąpiły zmiany w podstawowych zasadach zarządzania.

W strukturze organizacyjnej przedsiębiorstwa funkcjonują cztery BIURA grupujące jednostki organizacyjne Spółki według zakresu ich działania. Członkowie Zarządu jako Dyrektorzy Spółki zgodnie z Regulaminem Zarządu podlegają bezpośrednio Prezesowi Zarządu Dyrektorowi Generalnemu i zgodnie z wewnętrznym podziałem obowiązków zarządzają oraz sprawują bezpośredni nadzór nad funkcjonowaniem określonych pionów i tak:

· Biuro Zarządu

podległe Prezesowi Zarządu, Dyrektorowi Generalnemu

· Biuro Handlowe

· Biuro Marketingu

podległe Wiceprezesowi Zarządu, Dyrektorowi Handlowemu

· Biuro Rachunkowości

podległe Wiceprezesowi Zarządu, Dyrektorowi Finansowemu

XVI. Zmiany w składzie osób zarządzających i nadzorujących

Skład Zarządu Spółki w okresie objętym sprawozdaniem pozostał niezmieniony.

Skład Rady Nadzorczej Spółki w okresie objętym sprawozdaniem zmienił się następująco:

W związku z rezygnacją złożoną przez Członka Rady Nadzorczej - Pana Henryka Kolendra, w celu uzupełnienia składu Rady Nadzorczej w dniu 12.07.2001r. na członka Rady Nadzorczej uchwałą Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy powołany został Pan Krystian Kozakowski.

1. Łączne wynagrodzenie Członków Rady Nadzorczej i Członków Zarządu wyniosło:

	Wynagrodzenie (w tys. złotych)
	2001 rok

	Wynagrodzenia wypłacone Członkom Zarządu
	1 747

	Wynagrodzenia wypłacone Członkom Rady Nadzorczej
	250

	RAZEM
	1 997


Średnie wynagrodzenie w Spółce (bez wynagrodzeń członków Zarządu, Rady Nadzorczej) wyniosło w roku 2001 3 376,89 i uległo obniżeniu w stosunku do roku poprzedniego o około 6,5%, co wiąże się bezpośrednio ze wzrostem zatrudnienia  w grupie pracowników o niższym uposażeniu.

2. W minionym okresie sprawozdawczym Spółka nie udzieliła osobom nadzorującym i zarządzającym żadnych pożyczek bądź też jakichkolwiek poręczeń i gwarancji.

3. Akcje będące w posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących

Według stanu na dzień 31 grudnia 2001 roku następujące osoby zarządzające lub nadzorujące działalność Spółki były w posiadaniu jej akcji:

Prezes Zarządu - Dyrektor Generalny 

- Jerzy Bernhard 
- 7 996 akcji

Wiceprezes Zarządu - Dyrektor Handlowy
- Marian Banach
- 6 166 akcji

Wiceprezes Zarządu - Dyrektor Finansowy
- Arkadiusz Kaliński
- 5 639 akcji

Z informacji uzyskanych przez Spółkę wynika, iż osoby nadzorujące Spółkę nie posiadają akcji Stalprofil S.A. 

XVII. Wykaz akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% głosów na WZA

	Akcjonariusz
	 liczba akcji 
	% w kapitale akcyjnym
	liczba głosów na WZA
	% głosów na WZA

	Huta Katowice S.A. + podmioty zależne
	       550 880    
	31,48%
	   1 094 880    
	32,68%

	w tym:
	
	
	
	 

	Huta Katowice S.A.
	       323 000    
	18,46%
	     867 000    
	25,88%

	HK Grupa Kapitałowo Inwestycyjna S.A. 
	       227 880    
	13,02%
	     227 880    
	6,80%

	MSNZZ Pracowników Huty Katowice S.A. 
	       313 500    
	17,92%
	      841 500    
	25,12%

	 
	
	
	
	 

	MK NSZZ Solidarność Huty Katowice S.A. 
	       132 000    
	7,54%
	      660 000    
	19,70%


XVIII. Informacje o znanych emitentowi umowach w wyniku których w przyszłości mogą nastąpić zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Na dzień 31.12.2001r. Spółka nie posiadała informacji o takich umowach.


Komisja Papierów Wartościowych i Giełd 
1



[image: image2.wmf]_1012911047.unknown

