STALPROFIL SA SA-R 2004

Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Rok 2004 byt dla Stalprofilu okresem, w ktérym spétka dostosowywata zakres swojej
dziatalnosci do zmian zaistniatych w jej otoczeniu rynkowym. Nowe warunki rynkowe byty pochodng
kapitatowego przejecia kluczowych polskich producentéw stali przez Grupe Mittal Steel oraz wejscia
Polski do Unii Europejskiej. Efektem zaistniatych zmian rynkowych jest dokonana przez spétke zmiana
struktury sprzedazy. Nastgpit dynamiczny wzrost udziatu przychodéw z tytutu handlu wyrobami
hutniczymi w tacznych przychodach ze sprzedazy towaréw z 45% w 2003 roku do 92% w 2004 roku.
Stalprofil przestat zatem petni¢ role organizatora zaopatrzenia hut w surowce w i skupit sie na swoim
podstawowym przedmiocie dziatalnosci, czyli na dystrybucji wyrobdw hutniczych.

W $lad za poczynionymi inwestycjami w infrastrukture handlowg spétka znaczaco poszerzyta
oferte rynkowg w zakresie wyrobow hutniczych, gtéwnie o wyroby ptaskie, prety zbrojeniowe i profile
zamkniete. Poniesione w 2004 roku nakfady inwestycyjne spowodowaty dalszy wzrost zdolnosci
przetadunkowych i umozliwiajg obecnie lepszg obstuge klientow.

W 2004 roku Stalprofil uzyskat 621 969 tys. zt przychoddw ze sprzedazy ogétem, czyli 0 29%
mniej niz w roku 2003. Przychody ze sprzedazy towaréw wyniosty tacznie 578 757 tys. zi, co stanowi
31-procentowy spadek w stosunku do 2003 r. Do sierpnia 2004 roku spétka kontynuowata dziatalno$é
w zakresie swiadczenia ustug spedycyjnych. Obroty zwigzane z tym obszarem aktywnosci spotki
osiggnety wartos¢ 43 212 tys. zt., co stanowi 7-procentowy wzrost w stosunku do wykonania za rok
2003.

Struktura przychodow ze sprzedazy (tys. zt)

Asortyment 2004 r. 2003 r.
Towary 578 757 93,05% 838.898 95,41%
Ustugi 43212 6,95% 40.358 4,59%
Razem 621 969 100,00% 879.256 100,00%

Zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy towardw jest wynikiem wygaszenia dziatalnosci w
zakresie obrotu surowcami do produkcji hutniczej oraz restrykcyjnej polityki handlowej spoétki, ktérych
gtéwnym motywem w roku 2004 byta koncentracja na zyskownosci handlu przy zachowaniu
bezpieczenstwa finansowego realizowanego obrotu. Wynikiem tych dziatan byto miedzy innymi
zmniejszenie obrotu z borykajacym sie z ptynnoscig finansowg sektorem zaplecza gérniczego, gdzie
obro6t odbywat sie z wykorzystaniem transakcji kompensacyjnych, ktére nie miaty juz miejsca w roku
2004.

W analizowanym okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. zrealizowat sprzedaz wyrobow
hutniczych gotowych na poziomie 242 tys. ton, co stanowi niewielki, 6-procentowy spadek wolumenu
w stosunku do rekordowego wyniku uzyskanego w roku 2003. Przychody ze sprzedazy tej grupy
asortymentowej zwiekszyty sie natomiast 0 42% do poziomu 531 899 tys. zt. Znaczna réznica miedzy

dynamika przychodéw i wolumenu spowodowana zostata wzrostem rynkowych cen wyrobow

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 1



STALPROFIL SA SA-R 2004

hutniczych oraz zwiekszeniem udziatu drozszych blach w strukturze sprzedazy, a co za tym idzie
poprawg rentownosci sprzedazy wyrobéw gotowych.

84-procentowy spadek wykazat w analizowanym okresie wolumen sprzedazy pétwyrobéw
dostarczanych jako wsad do produkcji hutniczej. Przychody ze sprzedazy tego asortymentu wyniosty
5469 tys. zt.

Spétka uzyskata nizsze o 94% przychody ze sprzedazy koksu stabilizowanego, ktére
uksztattowatly sie na poziomie 21 965 tys. zt. Wolumen sprzedazy tego asortymentu zmniejszyt sie w
analizowanym okresie 0 96%. Wygaszenie dziatalnosci na rynku obrotu surowcami do produkciji
hutniczej nastapito po przejeciu znacznej czesci tego rynku przez Grupe Mittal Steel — inwestora
strategicznego Mittal Steel Poland S.A. Obrét surowcami hutniczymi traktowany jest obecnie jako
dziatalno$¢ niszowa, uzupetniajaca podstawowy przedmiot dziatalnosci Stalprofilu, jakim jest obro6t

gotowymi wyrobami hutniczymi.

Asortymentowa struktura sprzedazy towaréw (wartosciowo)

Asortyment 2004 r. 2003 r.
tys. zt udziat tys. zt udziat
Wyroby hutnicze gotowe 531 899 91,90% 373.851 44,56%
Pétwyroby 5496 0,95% 28.765 3,43%
Koks 21 965 3,80% 398.658 47,52%
Inne 19 397 3,35% 37.624 4,49%
Razem 578 757 100,00% 838.898 100,00%
Asortymentowa struktura sprzedazy towarow (ilosciowo)
Asortyment 2004 r. 2003 r.
tony udziat tony udziat
Wyroby hutnicze gotowe 241 990 71,10% 256.333 11,43%
Pétwyroby 4613 1,36% 28.556 1,27%
Koks 39 156 11,50% 1.106.063 49,30%
Inne* 54 603 16,04% 852.420 38,00%
Razem 340 362 100,00% 2.243.372 100,00%

*W pozyciji ,Inne” znaczacy udziat stanowia takie surowce jak materiaty ogniotrwate, kamien wapienny,

produkty naftopochodne i ruda zelaza.
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Podstawowe rynki zbytu

Strategia marketingowa realizowana przez spétke w 2004 roku opierata sie na Scistej
wspotpracy z dotychczasowymi odbiorcami na bazie istniejgcych dtugo- i srednioterminowych uméw
handlowych, zagospodarowywaniu istniejgcych nisz rynkowych oraz aktywnym poszukiwaniu nowych
kontrahentow w kraju i za granica. Zmiana struktury sprzedazy i znaczne zmniejszenie obrotu
krajowego surowcami do produkcji hutniczej spowodowaly, ze udziat sprzedazy krajowej w ogdlnej
wartosci sprzedazy towaréw spadt do poziomu 76%.

Na skutek przejecia przez Mittal Steel Poland duzych kontraktow eksportowych realizowanych
bezposrednio z hut spotka skupita sie na realizacji mniejszych kontraktow w oparciu o wtasne sktady
handlowe. Obecnie Stalprofil realizuje sprzedaz eksportowa z wtasnych sktadéw handlowych do okoto
60 firm z 18 krajéw europejskich, co zmniejsza uzaleznienie od odbiorcéw i zwigksza bezpieczenstwo
obrotu dzieki uniezaleznieniu sie od zakitécen w terminowosci dostaw realizowanych przez huty. Dzieki
aktywnosci Stalprofilu w pozyskiwaniu nowych odbiorcéw zagranicznych nastgpito zwiekszenie
przychodow ze sprzedazy eksportowej 0 34% do poziomu 140 570 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy towarow w podziale na rynek krajowy i zagraniczny

2004 r. 2003 r.
Obszar geograficzny
tys. zt udziat tys. zt udziat
Kraj 438 187 75,71% 734.156 87,51%
Eksport 140 570 24,29% 104.742 12,49%
Razem 578 757 100,00% 838.898 100,00%

W 2004 roku nastagpita zmiana dotychczasowej struktury eksportu. Najwiekszym zagranicznym
rynkiem zbytu byta w analizowanym okresie Unia Europejska, ktorej udziat w przychodach ze
sprzedazy eksportowej zwiekszyt sie w poréwnaniu z 2003 rokiem do 89%. Znaczacymi odbiorcami z
tego regionu byty dla spétki firmy z takich krajow jak Dania, Czechy, Stowacja, Wegry, Portugalia,
Niemcy, Stowenia, Grecja i Litwa. Drugim zagranicznym rynkiem zbytu byty kraje europejskie nie
bedace cztonkami Unii Europejskiej. Udziat tych krajéow w sprzedazy eksportowej wynidst 11%. W tej
grupie znalazty sie firmy z Rumunii, Bosni i Hercegowiny, Szwajcarii, Serbii i Ukrainy.

Kierunki sprzedazy eksportowej

2004 r. 2003 .
Wyszczegolnienie i i
tys. zt udziat tys. zt udziat
Unia Europejska* 125107 89,00% 62.646 59,81%
Europa (oprécz UE) 15 463 11,00% 11.291 10,78%
Inne 0 0,00% 30.805 29,41%
Razem 140 570 100,00% 104.742 100,00%

* do tej kategorii zaliczono 25 krajéw UE po rozszerzeniu 01.05.2004 r.
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W 2004 roku najwazniejszym obszarem sprzedazy na rynku krajowym nadal byta Polska
potudniowa, skad pochodzito 47% przychodéw ze sprzedazy krajowej towaréw. W poréwnaniu z
rokiem 2003 znaczaco zwiekszyta sie sprzedaz kierowana w pozostate regiony kraju, osiggajac 53-
procentowy udziat w przychodach ze sprzedazy towarow. Najwiekszy wzrost odnotowata sprzedaz

kierowana do Polski centralnej i zachodniej.

Kierunki sprzedazy krajowej towarow

Wyszczegolnienie 2004 . 2003 r.
tys. zt udziat tys. zt udziat
Polska potudniowa 206 824 47,20% 626.498 85,33%
Polska pétnocna 24 933 5,69% 2.691 0,37%
Polska centralna 103 062 23,52% 72.670 9,90%
Polska zachodnia 97 716 22,30% 16.418 2,24%
Polska wschodnia 5652 1,29% 15.879 2,16%
Razem 438 187 100,00% 734.156 100,00%
III. Glowni dostawcy i odbiorcy Stalprofil S.A.

W 2004 roku jedynie koncern Mittal Steel Poland S.A. znalazt sie w gronie znaczacych
dostawcéw spotki. Mittal Steel Poland S.A. osiagnat 61%-owy udziat w zrealizowanych globalnych
dostawach do spotki. Jest on jednoczesnie akcjonariuszem Stalprofil S.A. posiadajacym 31,48% akciji
spotki. Mittal Steel Poland S.A. posiada okoto 70-procentowy udziat w krajowym rynku produkcji
wyrobéw hutniczych. Dominujaca pozycja rynkowa koncernu powoduije, ze jest on gtéwnym dostawca
wyrobow hutniczych dla czotowych polskich dystrybutoréw stali. W poréwnaniu z 2003 rokiem udziat
zakupow realizowanych w Mittal Steel Poland S.A. w przychodach ze sprzedazy ogétem zwiekszyt sie
0 28 punktéw procentowych. Wynika to gtéwnie ze zmiany struktury zakupédw w roku 2004, w ktorej
gtéwny nacisk potozono na wzrost sprzedazy wyrobow hutniczych. Koncentracja na obrocie stalg przy
jednoczesnym zmniejszeniu ogdélnej kwoty zakupdéw, na co wptyw miato zaprzestanie dziatalnosci
zaopatrzeniowej przedsiebiorstw hutniczych, wptyneta na zwiekszenie udziatu dostaw z hut
wchodzacych w sktad Mittal Steel Poland S.A.

Na uwage zastuguje jednak fakt, iz tonazowy udziat zakupéw wyrobéw hutniczych gotowych z
Mittal Steel Poland S.A. ulegt w 2004 roku zmniejszeniu z 77% do 71% dostaw ogétem wyrobdéw
hutniczych gotowych do Stalprofilu.

Uzaleznienie od dostawcow (co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogo6tem)

2004 r. 2003 r.
Wyszczegblnienie
obrét w tys. zt udziat obrét w tys. zt udziat
Mittal Steel Poland S.A.* 376 797 60,58% 288.686 32,83%
Przychody ze sprzedazy ogétem 621 969 100,00% 879.256 100,00%

* bez podmiotéw powigzanych
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Wsréd odbiorcéw spétki tylko obroty z Mittal Steel Poland S.A. przekroczyty w analizowanym

okresie 10% przychodow ze sprzedazy. W zwigzku ze zmiang strategii koncernu w zakresie

zaopatrzenia w surowce do produkcji hutniczej udziat obrotéw z MSP S.A. w strukturze przychodéw ze

sprzedazy Stalprofilu zmniejszyt sie do 13% z 56% wykazanych w 2003 roku.

Uzaleznienie od odbiorcow (co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogoétem)

2004 r. 2003 r.
Wyszczegblnienie
obrét w tys. zt udziat obrét w tys. zt udziat
Mittal Steel Poland S.A.* 79615 12,80% 489.703 55,70%
Przychody ze sprzedazy og6tem 621 969 100,00% 879.256 100,00%

* bez podmiotéw powigzanych

Umowy znaczjce dla dzialalno$ci gospodarczej Stalprofil S.A.

W 2004 r. spétka informowata o zawarciu nastepujacych znaczacych uméw:

z Zaktadami Koksowniczymi "PrzyjazA" w Dabrowie Gérniczej umowe handlowg
umozliwiajacq zakup koksu stabilizowanego w roku 2004 w ilosci okoto 240 000 ton z
przeznaczeniem na zaopatrzenie Polskich Hut Stali S.A. kaczng prognozowang wartosé
dostaw objetych umowag Stalprofil szacowat na kwote ok. 145 min zt (brutto). Z uwagi na
zmiane polityki Mittal Steel Poland S.A. w zakresie zaopatrzenia surowcowego przedmiotowa
umowa byta realizowana tylko w | kwartale 2004 r.

w dniu 01.04.2004 roku spétka sfinalizowata dwie umowy handlowe z Hutg Pokdj S.A. z
siedzibg w Rudzie Slaskiej, ktérych przedmiotem byta dostawa na rzecz Stalprofil S.A.
wyrob6éw hutniczych gotowych, produkowanych przez Hute Poké6j S.A. Umowy zostaty
zawarte na okres do 31 grudnia 2004 r., a dostawy byty realizowane w ramach sukcesywnie
sktadanych zamoéwien. taczng wartos¢ dostaw wyrobow hutniczych objetych zawartymi
umowami wyniosta okoto 37,3 min ztotych

w dniu 13.04.2004 roku spoétka sfinalizowata z firmg EUROBLACHA S.A. z siedzibg w Rudzie
Slaskiej umowe handlowa o szacowanej wartoéci ok. 20 min zt w przedmiocie dostaw blach
gorgcowalcowanych na rzecz Stalprofii S.A. Zawarta umowa, zgodnie z przyjeta przez
Stalprofil S.A. strategig pozwolita na dalszg dywersyfikacje zrédet dostaw i rozszerzenie oferty
handlowej. Laczng wartos¢ dostaw wyrobdw hutniczych objetych zawartg umowg wyniosta
okoto 20 min ztotych

W dniu 09 listopada 2004 roku Stalprofil S.A. sfinalizowat zagraniczny kontrakt handlowy,
ktérego przedmiotem jest dostawa wyrobdw hutniczych na rzecz firmy Hemat Trade Ostrava
a.s. z siedzibg w Ostrawie (Czeska Republika). Dostawy wyrobow hutniczych realizowane
beda przez Stalprofil SA na podstawie sktadanych zaméwien, sukcesywnie przez caly okres
trwania umowy tj. od 01.01.2005r do 31.12.2005r. z przeznaczeniem na rynek Czech i
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Stowacji. £gczng prognozowang wartosé dostaw objetych umowa Stalprofil S.A. szacuje na
kwote ok. 12,5 min EURO

e W celu minimalizacji kosztéw finansowania zewnetrznego w dniu 25.11.2004 Stalprofil S.A.
zawart z BRE Bankiem S.A. w Warszawie transakcje zabezpieczajagcg CIRS (dwuwalutowy
swap procentowy) polegajaca na zamianie kredytu w PLN na kredyt w CHF. Wartos¢
transakcji wynosi 20 min ziotych. Termin zamkniecia kontrakiu wyznaczony jest na
31.12.2009 roku z mozliwoscig rozwigzania transakcji przez Stalprofil S.A. w dowolnym
momencie

e W dniu 30.11.2004 Stalprofil S.A. zawart z BRE Bankiem S.A. w Warszawie walutowg
terminowa transakcje zabezpieczajaca PAR FWD (wiazka pojedynczych transakcji
FORWARD) na sprzedaz waluty EUR wedtug jednakowego kursu terminowego, w transzach
po 300 tys. EUR miesiecznie w ciggu 16 miesiecy. Warto$¢ taczna transakcji wynosi 4,8 min
EUR. Termin zamknigcia kontraktu wyznaczony jest na 31.03.2006 roku

Pozostate znaczace umowy, o ktérych spétka informowata w 2004 roku zostaly opisane w
rozdziatach VIi VIII.

V. Informacje o zmianach w powiazaniach kapitalowych lub organizacyjnych

Stalprofil S.A. z innymi podmiotami

W 2004 r. nie nastapity zmiany w powigzaniach kapitatowych lub organizacyjnych spétki z

innymi podmiotami.

VI Transakcje z podmiotami powigzanymi

Jedynym podmiotem powigzanym, z ktérym emitent realizowat w 2004 r. transakcje handlowe
byt Mittal Steel Poland S.A., posiadajacy 31,48% akcji spétki. Byty to transakcje typowe i rutynowe
dokonywane na podstawie zawartych uméw handlowych w przedmiocie zakupu wyrobow hutniczych,
sprzedazy surowcow do produkgji hutniczej oraz $wiadczenia ustug spedycyjnych.

W zwigzku ze sfinalizowaniem procesu prywatyzacji Polskich Hut Stali S.A. przez grupe Mittal
Steel w dniu 10 maja 2004 r. zawarty zostat przez Stalprofil S.A. oraz Mittal Steel Poland S.A. aneks
do umowy o wspoOtpracy wprowadzajgcy nowy, jednolity system sprzedazy obejmujacy wszystkie
cztery Oddziaty MSP S.A.

Wspéipraca handlowa z MSP S.A. wynika z faktu, iz jest on wiodacym producentem wyrobdw i
pétwyrobdw hutniczych, w ktdrych sprzedazy specjalizuje sie spotka.
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VIL Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Spétka w opisywanym okresie sprawozdawczym nie zmienita zasad rachunkowosci.
Raport zostat przygotowany w spos6b zapewniajacy poréwnywalnos$¢ danych finansowych.
Stan rezerw na dzien 31 grudnia 2004 r. wynidst: 2.895,7 tys. zt, w tym:

e rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 246,7 tys. zt
e rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne: 1.044,0 tys. zt
e pozostate rezerwy: 1.605,0 tys. zt

Stalprofil S.A. w roku 2004 roku dokonat odpis6w aktualizujacych warto$¢ majatku obrotowego Spétki.
Wedtug stanu na 31 grudnia 2004 kwota odpiséw aktualizujgcych naleznosci wynosita 11.497,2 tys. zt,
natomiast wysoko$¢ odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow wyniosta 11.237,3 tys. zt.

VIII. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek oraz poreczeniach i

gwarancjach (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2004 roku)

1. Kredyty i pozyczki

KREDYTY W RACHUNKU BIEZACYM
Kwota kredytu wg umowy Kwota kredytu pozostata do splaty
Nazwa kredytodawcy Termin sptaty
tys. zt waluta tys. zt waluta
BRE Bank S.A. w Warszawie 5000 PLN 2158 PLN 24.03.2005
25.03.2004
BRE Bank S.A. w Warszawie 17 500 PLN 15 000 PLN
+ 90 dni
Kredyt Bank S.A. w Warszawie 10 000 PLN 8301 PLN 25.01.2006
[Kredyt Bank S.A. w Warszawie 18 000 PLN 18 000 PLN 25.01.2006

W dniu 22.01.2004 r. Stalprofil zawart z Kredyt Bankiem S.A. w Warszawie Il/O Katowice
aneksy przedtuzajace o kolejny rok okres waznosci umoéw kredytowych w ramach przyznanego
zgodnie z umowg o wspdtpracy limitu kredytowego w tacznej wysokosci 30 min z. W wyniku
podpisania niniejszych aneksow Stalprofil moze korzysta¢ z przyznanych limitéw: kredytu obrotowego
w kwocie 19 min zi, kredytu w rachunku biezacym w kwocie 10 min zt oraz kredytu dyskontowego w
kwocie 1 min zt w terminie do 25.01.2005 r. Przyznane limity kredytowe beda wykorzystywane przez
spotke na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej.

W dniu 26.07.2004 Stalprofil S.A. zawart z BRE Bankiem S.A. w Warszawie O/Katowice aneksy
do umoéw kredytowych podwyzszajgce dotychczasowy limit kredytowy do kwoty 22,5 min zt oraz
przediuzajagce na rok 2005 wazno$é przyznanego limitu kredytowego. W wyniku podpisania
niniejszych anekséw Stalprofil S.A. moze korzysta¢ z przyznanych limitbw: odnawialnego kredytu
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obrotowego w kwocie 17,5 min zt w terminie do 25.03.2005 r. oraz kredytu w rachunku biezgcym w
kwocie 5 min zt w terminie do 24.03.2005 r. Przyznane limity kredytowe bedg wykorzystywane przez
spotke na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej.

W dniu 26.11.2004r. Stalprofil S.A. sfinalizowat z Kredyt Bankiem S.A. w Warszawie O/Katowice
umowy kredytowe przediuzajgce okres obowigzywania dotychczasowych Ilimitéw kredytowych
wykorzystywanych przez Spotke. W wyniku podpisania wspomnianych umoéw kredytowych Stalprofil
S.A. moze korzystaé z przyznanych limitdw: odnawialnego kredytu obrotowego w kwocie 18 min zi,
kredytu w rachunku biezacym w kwocie 10 min zt oraz kredytu dyskontowego w kwocie 2 min zt do
dnia 25 stycznia 2006 roku. Przyznane limity kredytowe bedg wykorzystywane przez Spétke na
finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarcze;.

Stalprofil S.A. na dzieh 31.12.2004 r. byt strong uméw o kredyt dyskontowy:
na kwote 1.350 tys. zt, zawartej z Kredyt Bankiem S.A. Il Oddziat w Katowicach.
na kwote 402 tys. zt, zawartej z BRE Bankiem S.A. Oddziat w Katowicach.

Wymienione wyzej kredyty zwigzane sa z finansowaniem biezgcej dziatalnosci handlowej
Spotki.

2. Poreczenia i gwarancje

Na dzien 31.12.2004 r. nie udzielono spétce zadnych porgczen ani gwaranciji.

IX. Informacje o udzielonych kredytach, umowach pozyczek oraz poreczeniach i

gwarancjach (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2004 roku)

1. Kredyty i pozyczki
Spotka nie udzielita w rozpatrywanym okresie sprawozdawczym zadnych kredytéw i pozyczek
kontrahentom, czy innym podmiotom gospodarczym, ani tez osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym

Spotke.
2. Poreczenia i gwarancje

Stalprofil na dzien 31.12.2004 r. nie udzielit zadnych porgczen ani gwaranciji.

X. Opis wykorzystania wplywoéw z emisji

STALPROFIL S.A. nie emitowat papieréw wartosciowych w okresie objetym niniejszym raportem

rocznym.
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Poréwnanie wynikéw finansowych osiagnietych w roku 2004 z publikowanymi

przez spotke prognozami

Spétka w dniu 18 czerwca 2004 opublikowata prognoze sprzedazy oraz zysku netto na rok
biezacy. Zaktadata ona wypracowanie przychodéw ze sprzedazy na poziomie 707,7 min zt oraz zysku
netto w kwocie 40,6 min zi.

W dniu 7 grudnia 2004r. Stalprofil dokonat aktualizacji powyzszej prognozy w ten sposob, ze
przychody ze sprzedazy ulegty obnizeniu 0 11% do poziomu 630 min zt, natomiast poziom zysku netto
zostat zwiekszony do kwoty 45,1 min zt.

Ostatecznie zaawansowanie wykonania zaktualizowanej prognozy na rok 2004 wyniosto 98,7%

w przypadku przychoddw ze sprzedazy oraz 100,0% w kategorii zysku netto.
Drobna rozbieznos¢ pomiedzy planowanym a zrealizowanym poziomem przychodéw roku 2004
wynika z poslizgu w realizacji kontraktu eksportowego do odbiorcy z Hiszpanii o wartosci ok. 6,5 min
zt, ktéry zostat przesuniety z grudnia 2004 na pierwszy kwartat 2005 roku. Nieznaczne uszczuplenie
przychodéw w stosunku do zaplanowanych wielkosci nie wptyneto na poziom osiggnietego przez
Spéike zysku netto, ktéry zgodnie z prognoza przekroczyt o prawie 50% wynik roku poprzedniego.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi spo6tki

1. Ocena zadluzenia
Ocene stopnia zadtuzenia Spotki dokonano w oparciu o nastepujace wskazniki:

o Wskaznik ogélnego zadtuzenia Relacja wielkosci zobowigzan ogétem do wartosci majatku ogétem
e Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego Relacja wielkosci zobowigzan ogétem do sumy kapitatéw wtasnych
e Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego Relacja zobowigzan dtugoterminowych do kapitatow wtasnych

Wskazniki zadluzenia

Zadtuzenie rok 2004 rok 2003

Wskaznik ogélnego zadtuzenia 53,83% 63,82%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 1,20 1,80
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0 0

Spotka finansuje sie w znacznym stopniu krétkoterminowymi kapitatami obcymi, nie
zaciggajac zobowigzan dtugoterminowych. Poziom wskaznikéw zadtuzenia Spoétki ulegt znacznemu
obnizeniu w roku 2004.

Finansowanie kapitatami obcymi dotyczy w gtéwnej mierze zobowigzan handlowych oraz
krétkoterminowych kredytow bankowych. Spétka reguluje swoje zobowigzania terminowo. Na dzien
31.12.2004 Stalprofil nie posiadat zadnych zobowigzan przeterminowanych.
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2. Wskazniki ptynnosci

Ptynnos¢ finansowa rok 2004 rok 2003

Wskaznik biezacej ptynnosci 1,73 1,47
Wskaznik ptynnosci szybki 0,94 0,82
Wskaznik ptynnosci natychmiastowy 0,18 0,10

Spotka w roku 2004 znacznie poprawita wskaznik biezacej ptynnosci finansowej w poréwnaniu
z rokiem ubiegtym. Ograniczenie dziatalnosci na rynku obrotu surowcami do produkcji hutniczej po
przejeciu znacznej czesci tego rynku przez koncern Mittal Steel Poland S.A. — inwestora
strategicznego wiodacych polskich hut, uwolnito w Spoétce znaczny potencjat finansowy, ktory zostat
zaangazowany do rozwoju podstawowego przedmiotu dziatalnosci, jakim jest handel
charakteryzujacymi sie duzo wiekszg rentownoscia wyrobami hutniczymi.

Utrzymanie ptynnosci finansowej Stalprofilu na bardzo bezpiecznym poziomie w obliczu
istotnej zmiany struktury obrotéw nalezy uzna¢ za mocna strone spofki.

3. Wskazniki rentownosci

Rentownos$é rok 2004 rok 2003

Wskaznik rentownosci sprzedazy 10,57% 4,47%
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto 7,25% 3,44%
Wskaznik ROA 21,67% 20,75%
Wskaznik ROE 53,09% 60,20%

Spétka w roku 2004 znacznie poprawita wskazniki rentownosci sprzedazy, czego rezultatem
byto osiagniecie rekordowych wynikow finansowych. Odbyto sie to w duzej mierze dzieki
utrzymywaniu ciagtej dyscypliny kosztowej oraz korzystnej koniunkturze rynkowej na stal wptywajacej
na wzrost cen wyrobéw hutniczych. Istotny wptyw na rentownos¢ obrotu miata réwniez zmiana
struktury sprzedazy, polegajaca na odejsciu od charakteryzujacej sie niska rentownoscig dziatalnosci
zaopatrzeniowej hut na rzecz handlu wyrobami hutniczymi.

Rekordowy poziom zysku netto wypracowany w roku 2004 nawet pomimo znacznego wzrostu
aktywow oraz kapitatéw pozwolit na utrzymanie wysokich wartosci wskaznikow: ROA i ROE .
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Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W roku 2004 roku STALPROFIL S.A. wydatkowat 4.201 tys. zt na inwestycje.

Struktura naktadéw inwestycyjnych wg grup srodkow trwatych w roku 2004 (w tys. zi)

Grupa srodkéw trwatych Wydatki w roku 2004
(w tys. zt.)

Budynki i budowle 3.091
Maszyny i urzadzenia techniczne 575
Srodki transportu 60
Zakup licencji, oprogramowania 24
Pozostate 10
Srodki trwate w budowie 314
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 127
Razem 4.201

Gtéwnymi inwestycjami Stalprofilu, zrealizowanymi w roku 2004 byty prace majace na celu
zwiekszenie potencjatu Spétki w zakresie przetadunku i magazynowania wyrobdéw hutniczych na
sktadach handlowych w celu zapewnienia sprawnej obstugi dynamicznie rosnacej sprzedazy stali.

Kluczowa czes$¢ wydatkéw inwestycyjnych w roku 2004 przeznaczona zostata na remonty
istniejacej infrastruktury technicznej, w tym gtownie punktu przetadunkowego w Dabrowie Goérniczej
oraz doposazenie sktadu handlowego w Katowicach Panewnikach, ktéry Stalprofil nabyt w roku 2003.
Naktady na zakup i modernizacje budynkéw i budowli wyniosty w roku 2004: 3.091 tys. zt.

Stalprofil ponidst réwniez w roku 2004 naktady na zakup maszyn i urzadzeh w kwocie 575 tys.
zt — byty to gtdwnie urzadzenie przetadunkowe — suwnice i dzwigi. Spotka zamkneta w roku 2004
podstawowy etap prac inwestycyjnych na terenie Oddziatu w Panewnikach podnoszac znacznie swoje
zdolnosci przetadunkowe.

Spotka dokonata réwniez zakupu srodkéw trwatych niezbednych do prowadzenia biezacej
dziatalnosci i nie wymagajacych montazu. Nalezy do nich zaliczy¢ gtdwnie: sprzet komputerowy wraz
z oprogramowaniem oraz $rodki transportu.

Inwestycje realizowane przez Spotke w roku 2004 finansowane byty ze srodkéw wiasnych.
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Omoéwienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno - finansowych

1. Analiza rachunku wynikéw

W roku 2004 STALPROFIL S.A. skutecznie wykorzystat koniunkture rynkowa, co w potaczeniu z
dotychczas wypracowang przewaga konkurencyjng pozwolito na osiggniecie rekordowo dobrych
wynikéw prowadzonej dziatalnosci.

WYBRANE POZYCJE Z RACHUNKU ZYSKOW I STRAT (w tys. zt)

za okres Rok 2004 Rok 2003

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 621 969 879 256
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 532 322 803 586
Ill. Zysk (strata) na sprzedazy 65 758 39 343
IV. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 58 413 29 459
V. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 55 825 43 154
VI. Zysk (strata) netto 45120 30 245
Srednia wazona liczba akcji zwyklych ( w szt. ) 1750 000 1750 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) 25,78 17,28

Rok 2004 byt dla Stalprofilu okresem, w ktérym Spotka dostosowywata strukture sprzedazy do
zmian zaistniatych w jej otoczeniu rynkowym. W analizowanym okresie nastapit dynamiczny wzrost
udziatu przychodéw z tytutu handlu wyrobami hutniczymi. Obr6t stalg stanowit w roku 2004 prawie
85% przychoddw ogoétem, przy ok. 43- procentowym udziale w roku poprzednim. Sukcesem Spotki
jest dokonanie tak istotnych zmian w strukturze sprzedazy bez uszczerbku na generowanych
wynikach finansowych. Mimo spadku przychodéw ze sprzedazy o ponad 29% do poziomu 621 969
tys. zt zysk ze sprzedazy wzrést o ponad 67%. Jest to zastuga miedzy innymi znacznego wzrostu cen
wyrobow hutniczych oraz istotnej obnizki kosztow dziatalnosci operacyjnej, ktére spadty o prawie 34%.
Mniejsza dynamika kosztéw prowadzonej dziatalnosci w poréwnaniu z dynamika przychodéw wptyneta
na wzrost efektywnosci gospodarowania zasobami w spétce.

W opisywanym okresie sp6tka kontynuowata swoja strategie ekspansji rynkowej, ktadac duzy
nacisk na bezpieczenstwo prowadzonego handlu i jednoczesnie dynamizujac obroty w strategicznych
dla firmy segmentach dziatalnosci.

Dzigki wysokiej dyscyplinie kosztowej z jednej strony oraz relatywnie wysokim marzom
uzyskiwanym w handlu stalg Stalprofil w roku 2004 wykazat zysk na dziatalnosci operacyjnej wyzszy o
ponad 98% w poréwnaniu z rezultatem uzyskanym w roku ubiegtym. Osiagnigcia Sp6tki na poziomie
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operacyjnym swiadczg o wysokiej efektywnosci handlu stalg, ktéry generuje znakomitg wiekszos¢
przychodéw Stalprofilu.

W wyniku spadku przychodéw finansowych i jednoczesnie wzrostu kosztéw Spotka
zanotowata natomiast ujemny rezultat na dziatalnosci finansowej. Wptyw na taki stan rzeczy miato
gtéwnie ujemne saldo roznic kursowych ( mimo zawarcia transakcji zabezpieczajacych ), zwigzane ze
znacznym umochieniem ztotéwki po akcesji Polski do Unii Europejskiej. Dodatkowo koszty finansowe
obcigzyta kwota rezerwy w wysokosci 1 545 tys. zt utworzonej na prawdopodobne przyszte
zobowigzania finansowe wynikajace z zawartych porozumien kompensacyjnych. Uczestnicy tych
porozumien, inni niz Stalprofil S.A., wysuwajg wzajemne roszczenia, co moze doprowadzi¢ do
uniewaznienia przedmiotowych porozumien. Utworzona rezerwa miata charakter jednorazowy i
stanowi wyraz dazenia Zarzadu Stalprofilu do prezentacji wyniku finansowego w spos6b bezpieczny,
uwzgledniajacy wszelkie mozliwe ryzyka.

Bardzo dobre rezultaty dziatalnosci operacyjnej Spétki, bedace skutkiem jakosciowej zmiany
struktury sprzedazy i znaczaco wyzszej rentownosci handlu, przyczynity sie do wypracowania przez
Stalprofil w roku 2004 roku najwyzszego w dotychczasowej historii spotki zysku netto na poziomie
45 120 tys. zi. Na podkreslenie zastuguje takze fakt, ze osiagniety zysk jest prezentowany z
zachowaniem wszelkich zasad bezpieczenstwa ( zysk netto zostat urealniony poprzez dokonanie
odpisow aktualizujgcych wartos¢ majatku obrotowego, w tym naleznosci i zapaséw ).

Ostatecznie rok 2004 Stalprofil zamknat zyskiem netto wyzszym o ponad 49% od
osiggnietego w roku 2003. Korzystne wyniki finansowe w roku 2004 sprawity, ze wskazniki zwrotu z
kapitatow wtasnych ( ROE ) oraz zwrotu z aktywow ( ROA ) praktycznie utrzymaly swoje wysokie
wartosci -odpowiednio: 53,09% i 21,67%. W obliczu niskiej inflacji swiadczy to o wiasciwym
zarzadzaniu aktywami sp6tki oraz o utrzymujacej sie atrakcyjnosci inwestycyjnej waloréw Stalprofilu,

mimo znacznego wzrostu wyceny rynkowej Spotki.
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2. Analiza bilansu - aktywa
WYBRANE POZYCJE BILANSU ( w tys. zt)

Stan na dzien 31.12.2004 31.12.2003
AKTYWA
I. Aktywa trwate 15813 11 388
1. Wartosci niematerialne i prawne 55 79
2. Rzeczowe aktywa trwate 11748 8747
3. Inwestycje dtugoterminowe 0 0
4. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4010 2 562
Il. Aktywa obrotowe 218 510 170 756
1. Zapasy 100 321 75890
2. Naleznosci krétkoterminowe 95 574 83 073
3. Inwestycje krétkoterminowe 22 331 11 494
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 2297 11 494
a) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2297 11 494
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 20 034 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 284 299
Aktywa, razem 234 323 182 144

W roku 2004 zanotowano istotny wzrost sumy bilansowej o 28,6% w stosunku do stanu na

koniec roku 2003, co swiadczy o sukcesywnym wzroscie skali dziatania Stalprofilu.

Rok 2004 nie przyniést znaczacych zmian w ogdlnej strukturze aktywéw Spétki — majatek

obrotowy stanowit prawie 93,3% aktywdw, natomiast majatek trwaty ponad 6,7%.

Zmiany zanotowano natomiast w obrebie poszczegdinych kategorii wchodzacych w sktad majatku

trwatego i obrotowego:
1) Majatek trwaty

e Nastapit wzrost rzeczowego majatku trwatego o prawie 39% w stosunku do stanu na koniec
roku 2003 roku, wigze sie to z przyjeciem w poczet majatku nakladéw na inwestycje,
zwigzanych gtéwnie ze zwiekszeniem powierzchni sktadowej bedacej w dyspozycji Spétki (
sktad handlowy w Katowicach Panewnikach ) oraz wyposazeniem jej w niezbedng

infrastrukture handlowg

e Wartosci niematerialne i prawne zmniejszyty swojg wartos¢ w analizowanym okresie, co

zwigzane jest brakiem w 2004 roku znaczacych inwestycji w obrebie tej kategorii majatku

trwatego

e Wedtug stanu na koniec roku 2004 Stalprofil nie posiada dtugoterminowych aktywéw

finansowych.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd




STALPROFIL SA SA-R 2004

2) Majatek obrotowy

Zanotowano wzrost stanu zapaséw o ponad 32% w stosunku do poziomu na koniec roku
20083, co jest wynikiem nie tylko wzrostu cen, ale takze statego rozszerzania oferowanego
asortymentu towaréw, zwtaszcza o wyroby ptaskie oraz dbatosci o zapewnienie petnej oferty
wyrobéw hutniczych. Odpowiedni stan zapasow stanowi o przewadze konkurencyjnej Spoétki
na rynku, umozliwiajac kompleksowg obstuge klientéw i szybka kompletacje dostaw dla
odbiorcow w kraju i za granica.

W roku 2004 nastapit wzrost poziomu naleznosci o okoto 15% w stosunku do stanu na koniec
roku ubiegtego wytacznie w wyniku zaksiegowania w tej pozycji wyceny walutowej transakcji
zabezpieczajacej CIRS o wartosci 20,4 min zt. Naleznosci handlowe ulegty zmniejszeniu o
okoto 10% w stosunku do roku ubiegtego.

Na koniec roku 2004 zanotowano spadek stanu posiadanych srodkéw pienieznych (z poziomu
11 494 tys. zt na koniec roku 2003 do 2 297 tys. zt w roku biezacym). Jest to jednak pozycja
o dosy¢ zmiennym charakterze i jest zalezna od biezacych potrzeb ptatniczych firmy, a takze
od polityki w zakresie dokonywania przewalutowan, co jest pochodng sytuacji na rynku
walutowym.

Dodatkowo na pozycje inwestycji krotkoterminowych oprécz $Srodkéw pienieznych
miata wptyw w roku 2004 kwota ,,innych inwestycji krotkoterminowych”. W pozycji tej
zaksiegowana zostata wycena walutowej transakcji zabezpieczajacej typu forward, zawartej
przez Stalprofil S.A. z BRE Bankiem S.A. w IV kwartale 2004 roku. taczna warto$é transakcji
wyniosta 4,8 min EUR. Na dzieh 31.12.2004 roku zostata zrealizowana pierwsza transakcja
sprzedazy 300 tys. EUR, natomiast pozostatg warto$¢ transakcji tj. 4,5 min EUR wyceniono
zgodnie z rozporzadzeniem MF z 12.12.2001 w sprawie szczego6towych zasad uznania, metod

wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

3. Analiza bilansu — pasywa
WYBRANE POZYCJE BILANSU ( w tys. zt)

Stan na dzien 31.12.2004 31.12.2003

PASYWA

|. Kapitat wiasny 105 292 64 697
1. Kapitat zaktadowy 1750 1750
3. Kapitat zapasowy 58 417 32 695
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 5 7

5. Zysk ( strata ) z lat ubiegtych

8. Zysk (strata) netto 45120 30 245
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 129 031 117 447
1. Rezerwa na zobowigzania 2 896 1194

2. Zobowigzania dtugoterminowe - -

3. Zobowigzania krétkoterminowe 126 135 116 253

4. Rozliczenia miedzyokresowe - -
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|Pasywa,razem 234 323 182 144

W roku 2004 Stalprofil S.A. dynamicznie zwiekszyt swoje kapitaly wtasne do poziomu
105 292 tys. zi. Wzrosly one o prawie 63% w stosunku do konca roku 2003. Wzrost kapitatow
wtasnych odbyt sie w wyniku zatrzymania znacznej czesci zysku netto wypracowanego przez spétke w
tym okresie.

Spétka, podobnie jak w latach poprzednich, nie posiada zobowigzan dtugoterminowych.
Natomiast w przypadku zobowigzan krotkoterminowych zanotowano w roku 2004 wzrost ich wartosci
0 8,5% w pordéwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Zwiekszenie pozycji zobowigzan
krétkoterminowych wynika wytacznie z zaksiegowania zawartych w IV kwartale 2004 transakcji
zabezpieczajacych (CIRS i PARFORWARD) o tacznej wartosci 39,4 min zt. Dodatkowo brak
jakichkolwiek zobowigzan przeterminowanych swiadczy o utrzymujacej sie wysokiej zdolnosci firmy do
terminowego regulowania swoich ptatnosci.

XV. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla dzialalnosci STALPROFIL SA

1. mozliwe pogorszenie sie koniunktury na rynku wyrobdw hutniczych ( spadek popytu i cen )
w horyzoncie dtugoterminowym zwigzane z cyklicznoscig obserwowang w branzy stalowej
2. uzaleznienie od gtéwnego dostawcy oferowanych towaréw — Mittal Steel Poland S.A. ( dawny
Ispat Polska Stal S.A. )
3. uzaleznienie od wptywu decyzji politycznych krajowych organéw rzgdowych badz organow
Unii Europejskiej na gospodarke kraju, w szczegélnosci na branze hutnicza
4. niestabilnos¢ ustawodawcza, w tym niestabilno$¢ systemu prawnego i systemu podatkowego
zwigzana z procesem dostosowywaniem polskiego prawa do regulacji unijnych
stopniowe obnizanie cet na polskim rynku, powodujace wzrost importu wyrobéw hutniczych,
ryzyko kursowe ujemnie oddziatywujace na wyniki finansowe zwigzane gtéwnie z mozliwym

umocnieniem ztotowki wzgledem walut

XVIL Perspektywy rozwoju dzialalno$ci emitenta

W roku 2004 Spotka konsekwentnie zamierza dazy¢ do realizacji zatozonych na ten okres
Srednioterminowych celéw strategicznych wymienionych ponizej. Dotychczas obowiazujace cele
ulegty pewnym modyfikacjom dostosowujacym je do zmieniajacego sie otoczenia biznesowego Spotki.

W swoim ogdinym zarysie zachowujg one jednak swojq aktualnos¢ i waznosc.

o zwigkszenie udzialu w rynku handlu wyrobami hutniczymi
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Kluczowym celem wyznaczonym przez Zarzad, ktéry w znacznej mierze zostat w roku
2004 zrealizowany, byta sukcesywna zmiana struktury sprzedazy polegajaca na intensyfikacji
obrotu wyrobami hutniczymi i odejsciu od handlu surowcami do produkcji hutniczej. Spoétka
konsekwentnie realizuje ten cel, co wptywa na dalsze umocnienie pozycji STALPROFIL S.A.
wsréd najwiekszych krajowych dystrybutorow wyrobow hutniczych. Na zwiekszenie
efektywnosci dziatania oraz poprawe jakosci obstugi klientéw, wpltywajg takze biezace oraz
planowane przez Spétke inwestycje, w tym majace na celu modernizacje sktadéw handlowych
oraz obstugujacych je urzadzen przetadunkowych.

o minimalizacja uzaleznienia od gtéwnych odbiorcéw i dostawcow

Istotnym elementem podejmowanych dziatan jest state poszerzanie asortymentu
oferowanych wyrobéw. Jednoczesnie realizowany jest cel polegajacy na dywersyfikacji
dostawcéw, aby dziatalnos¢ Spotki w  mniejszym stopniu byta uzalezniona od
dotychczasowych gtéwnych dostawcow, w tym Mittal Steel Poland S.A. ( dawny Ispat Polska
Stal S.A. ). Plan rozwoju i ekspansji rynkowej na najblizsze lata zaktada dalsza intensyfikacje
obrotu wyrobami hutniczymi réznych producentéw. Wyrazem tego procesu sg zawarte umowy
0 wspotpracy handlowej z takimi producentami wyrobdw hutniczych jak Huta Pokéj oraz Huta
Krélewska. Stalprofil rozwija réwniez dziatalno$¢ w zakresie importu wyrobdw hutniczych,
uzupetniajac dostepny asortyment. Dynamiczny wzrost obrotéw w zakresie importu jest jednak
Scisle zwigzany z relacjami kursowymi wptywajacymi na zyskownos¢ handlu. Wspétpraca z
coraz wiekszym gronem dostawcéw wptywa pozytywnie na zmiane asortymentu oferowanych
towaréw w kierunku wzrostu udziatu wyrobdw ptaskich w strukturze sprzedazy. Bogata oferta
towarowa stanowi z kolei o przewadze konkurencyjnej Stalprofilu, ktory jest w stanie
kompleksowo obstuzy¢ nabywcow wyrobow hutniczych.

o 2zwiekszenie udziatu kapitatu wiasnego w strukturze pasywow

Jednym z podstawowych elementéw determinujacych przyrost dynamiki osigganych
przychoddw i zyskow jest poziom kapitatow wtasnych Spétki. Mimo dynamicznego ich wzrostu
w latach 2003 - 2004 Spotka dla utrzymania dalszego intensywnego rozwoju w obliczu
panujacej na rynku tendencji wzrostowej cen wyrobOw hutniczych jest zobligowana do
sukcesywnego zasilania kapitatdbw poprzez kumulowanie biezacych zyskéw w celu

zapewnienia bezpieczenstwa obrotu.

o rozszerzenie przedmiotu dziatalnosci Spotki poprzez akwizycje podmiotéw w ramach

branzy
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Spoétka w horyzoncie srednioterminowym planuje zwiekszy¢ swojg aktywnos¢ na polu
akwizycji podmiotéw z branzy, ktérych przedmiot dziatalnosci bytby komplementarny z ofertg
Stalprofilu, a ich obecnos¢ w grupie kapitatowej Stalprofilu mogtaby przynies¢ efekt synergii
poprzez wykorzystanie wzajemnych zwigzkéw kooperacyjnych. Wyrazem realizacji tej strategii
byto przejecie na przetomie roku 2004 i 2005 kontroli nad spétka Izostal S.A., zajmujaca sie
izolowaniem antykorozyjnym rur stalowych oraz produkcjg rur polietylenowych. W wyniku tej
akwizycji Stalprofil uzyskat dostep do atrakcyjnego rynku oraz znaczaco poszerzyt grono
odbiorcéw wywodzacych sie z branz dotychczas przez Spoétke nie obstugiwanych.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem Stalprofil S.A.

W okresie objetym niniejszym raportem rocznym nie wystgpity zmiany w podstawowych
zasadach zarzadzania.

W strukturze organizacyjnej przedsiebiorstwa funkcjonujg cztery BIURA grupujace jednostki
organizacyjne Spoétki wedtug zakresu ich dziatania. Cztonkowie Zarzadu jako Dyrektorzy Spétki
zgodnie z Regulaminem Zarzadu podlegaja bezposrednio Prezesowi Zarzadu Dyrektorowi
Generalnemu i zgodnie z wewnetrznym podziatem obowigzkéw zarzadzajg oraz sprawuja
bezposredni nadzér nad funkcjonowaniem okreslonych pionéw i tak:

e Biuro Zarzadu
podlegte Prezesowi Zarzadu, Dyrektorowi Generalnemu
e Biuro Handlowe
e Biuro Marketingu
podlegte Wiceprezesowi Zarzadu, Dyrektorowi Handlowemu
e Biuro Rachunkowosci
podlegte Wiceprezesowi Zarzadu, Dyrektorowi Finansowemu

Stalprofil S.A. dysponuje Oddziatem zlokalizowanym w Katowicach Panewnikach, petnigcym funkcje
sktadu handlowego.

Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Zaréwno skfad Zarzadu jak i Rady Nadzorczej Spotki w okresie objetym sprawozdaniem pozostat

niezmieniony.
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XIX. L.aczne wynagrodzenie Czlonkéw Rady Nadzorczej i Czlonkéw Zarzadu Stalprofil
S.A. w roku 2004 wyniosto:

2004

Wynagrodzenie (w tys. ztotych
ynag (wy yeh) czesc stata | czes¢ zmienna razem

Wynagrodzenia wyptacone Cztonkom Zarzadu 1.071,2 1.388,2 2.459,4
Wynagrodzenia wyptacone Cztonkom Rady Nadzorczej 185,0 153,7 338,7
RAZEM 1.256,2 1.541,9 2.798,1

Srednie wynagrodzenie w Spéice (bez wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze))
wyniosto w roku 2004: 3.916,24 zt ulegto obnizeniu w stosunku do $redniej z roku 2003 o okoto 4,9%,
co wigze sie bezposrednio ze wzrostem zatrudnienia w grupie pracownikéw obstugi sktadu

handlowego o nizszym uposazeniu.

W minionym okresie sprawozdawczym Spoétka nie udzielita osobom nadzorujgcym i
zarzadzajacym zadnych pozyczek badz tez jakichkolwiek poreczen i gwarancji.

XX. AKcje bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Z powzigtych przez spétke informacji wynika, iz na dzien przekazania niniejszego raportu
obejmujacego rok 2004 cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji spétki.

W dniach 3-4 czerwca 2004 roku cztonkowie Zarzadu dokonali zbycia 109 920 sztuk akcji
Stalprofil S.A. na rynku gietdowym, z czego 106 200 akcji zostato sprzedane w o$miu pozasesyjnych
transakcjach pakietowych. Komentarz do przeprowadzonych transakcji Zarzad przekazat w raporcie
biezacym nr 20/2004 z dnia 07.06.2004 r.

XXI. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosow na WZA

W roku 2004 nie zaszly znaczace zmiany w strukiurze akcjonariatu spétki. Najwiekszym
akcjonariuszem jest nadal Mittal Steel Poland S.A. (do 17.02.2005r. Ispat Polska Stal S.A.),
posiadajac 31,48-procentowy udziat w kapitale akcyjnym oraz 32,68% gtoséw na WZA. Stalprofil
posiada trzech znaczacych akcjonariuszy (dysponujacych ponad 5% gtosow na WZA),
wyszczegoélnionych w ponizszej tabeli.
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Struktura akcjonariatu ( na dzien 31.12.2004 r.)

XXII.

AKcjonariusz Tlos¢ akcji Udziat Tlos¢ glosow % glosow
w kapitale

razem akeyjnym razem na WZA
Mittal Steel Poland S.A. (dawny IPS S.A.) 550 880 31,48% 1 094 880 32,68%
MZZ Pracownikéw IPS S.A. 313 500 17,92% 841 500 25,12%
MOZ NSZZ Solidarnoé¢ IPS 132 000 7,54% 660 000 19,70%
Pozostali akcjonariusze 753 620 43,06% 753 620 22,50%
Razem 1750 000 100,00 % 3350 000 100,00 %

Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych w przyszio$ci

moga nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych

akcjonariuszy

Na dzien 31.12.2004 r. Spotka nie posiadata informacji o takich umowach.
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